GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

En Délares de los Estados Unidos de América
NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNC ECONOMICO

La Compafiia fue constituida en Quito-Ecuador el 13 de junio de 1994 e inscrita en el Registro
Mercantil el 08 de julio del mismo afio, con el nombre de Corporacién Ecuatoriana S.A.
CORPECSACOM. El 8 de febrero de 2002 maodificd su razon social a Gestorincsa S. A. El objeto de la
Compafiia es el de brindar asesoramiento empresarial econémico y técnico a instituciones,
sociedades privadas y publicas, asi como disefar, desarrollar, implementar, el soporte y
mantenimiento de programas de software para el mercado local e internacional. Aproximadamente el
79 % (77% en el 2011) corresponden a ventas efectuadas por la Compariia en el exterior.

La Compaiiia es poseida por siete personas naturales, cuyo domicilio fiscal es el Ecuador.
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros y uso de estimados
n Estados financieros

Los estados financieros a partir del ano 2012 han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de [nformacién Financiera (NIIF’s) conforme a lo requerido por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Una explicacion de |a transicién a las NIIF
y los efectos en la situacion financiera se explica en la nota 3.

Los estados financieros del 31 de diciembre del 2011, se presentan por propgsitos
comparativos, corresponden a los estados financieros paralelos conforme lo requieren las
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias de la Replblica del Ecuador (véase
nota 3); los estados financieros de los periodos anteriores y hasta el afio que terminé el
31 de diciembre del 2011 fueron preparados de acuerde a principios contables
generalmente aceptados en Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto los
terrenos que estan medidos al valor del avallio catastral establecido por tas autoridades
municipales y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2012 de acuerdo a
NIIF's fueron aprobados por la administracién para su emision el 6 de mayo del 2013

(ii} Estimados contables

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF's requiere gue la
Administracion de la Compafiia realice estimaciones y supuestos que afectan |os saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros.

Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones re i;qﬂag y
estas diferencias podrian ser significativas. =5
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Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se defallan las estimaciones y juicios
que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en
libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero siguients:

Estimacion para el deterioro de activos financieros
Reconocimiento de Ingresos Diferidos

Remedicién de vidas (atiles de inmuebles y equipos
Beneficios post empleo,

Impuesto 2 la renta diferido

(iii) Nuevas normas contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue entran en vigencia a partir del 1
de enerc del 2013 y las cuales son:

Nimero de Nombre de la Norma Fecha de
Norma Contable aplicacion Comentario
NIIF 9 Instrumentos financieros, 2015 Sustituye la NIC 39,
clasificaciéon y medicion
NIIF 10 Estados financieros 2013 Reemplaza a la NIC 27 y
Consolidados elimna SIC 12 que estén

relacionadas con los estados
financieros consolidados.

NiIF 11 Acuerdos conjuntos 2013 Elimina la NIC 31 y la SIC 13
Participaciones en negocios
conjuntos.

NIIF 12 Informacién a Revelar 2013 tueva norma complementaria

sobre Participaciones en para revelaciones en los

Otras Entidades estados financieros de las
participaciones  en  offas
sociedades.

NIIF 13 Medicién del valor 2013 Nuava norma, permite la

razonable gplicacion anticipada (2012) y

define, establece el marco de
referencia y las revelaciones
cuando sea necesario
contabilizar a valor razonable.

NIC 28 Inversiones en Asociadas 2013 Se modifica por la emisién de
las NIIFs 11 y 12.

NIC 19 Beneficios a empleados 2013 Modifica el tratamiento vy
revelacion de los activos
relacionados con fos planes de
pensiones.
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NIC 12 Impuestos 2012 Modifica v aclara fa
contabilizacién del impuesto
diferido en las propiedades de
inversion.

La Compafila no considera necesario aplicar con anticipacion las normas antes
mercionadas y estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones
emitidas, no tienen un impacto en los estados financieros en el afio de su aplicacion
inicial.

b) Transacciones en moneda extranjera

c)

{ft  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se registran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera ("moneda funcional™. Los estados
financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$" que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compafila, adoptada por la Republica del Ecuador
a partir de marzo del afio 2000.

(i) Transacciones en otras monedas

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a Délares Estados Unidos de América
“US$"), se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio
del mercado vigente a la fecha de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
tfransacciones y de la conversion a los tipes de cambio de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por
aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las cuales se reconocen en los
resultados hasta su realizacién; sin embargo, para propositos informativos se presentan en
el resultado integral, estas partidas principalmante corresponden a coberiuras de flujos de
efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones
en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias come “Ingresos o
gastos financieros” y las otras pérdidas / ganancias por diferencias de cambio se presentan
como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Los eguivatentes de efectivo para propasitos del estado de flujos de efectivo, se consideran los

saldos de caja y bancos y todas las inversiones de alta fiquidez (depositos a plazo, inversiones en
fondos administrades cuyos plazos son menores a 80 dias).
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d}

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para
los cuales fueron adquiridos o como se originaron. Los instrumentos financieros cuando se
originan se reconocen a su valor razonable mas los costos adicionales directos relacionados
con {a transaccion, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros que se ajustan a
valor razonable (valor de mercado o valor neto de los flujos de efectivos) cuyo efecto se
reconoce en los resultados.

Los activos y pasivos finanderos objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho fegal de compensarios y la Compaiiia
tiene la intencion de liguidarlos mediante este procedimiento.

La Compaiila clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financierss, segun sea apropiade. La
clasificacion de los instrumentos financieros se realiza en el momento del reconacimienta inicial.
El tratamiento contable de cada una de las categerias es como sigue;

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificadas: activos
financieros (efectivo y equivalentes de efectivo), préstamos, cuentas por cobrar y otros activos
financieros. Las politicas contables relacionadas con los actives financieros de la empresa san
como sigue:

- Efectivo y equivalente de efectivo

Constituye &l efectivo en caja, bancos e inversiones a la vista (depésitos a plazo a menos
de 90 dias) gue se registran a su costo, el cual no difiere significativamente de su valor de
realizacion. El efectivo vy equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a
un riesgo no significativo de cambios en su valor.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones las inversiones son todos los titulos y valores de largo plazo cuya
intensién de mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo y se ajustan cuando
existe deterioro, excepto las inversiones en acciones. E ajusie por deterioro o su reverso
se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se determina el ajuste.

Las inversicnes mantenidas hasta su vencimientc constituyen acciones de compafias
cuya pariicipacion es del 15% y cuyo valor nominal es de US$ 7 659,
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- Préstamos y cuentas por cobrar

Los rubros que mantiene la Comparila corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, se contabilizan al valor del importe de la factura, menos la estimacion
de una provisian en el caso de existir evidencia objativa de riesgo de pago por parte del
cliente. Las provisiones para el deterioro de las cuentas por cobrar, se determinan en
base al andlisis individual de las cuentas por cobrar y se cargan en los resultados del
afio; la Compariia, considera los siguientes porcentajes de provision:

Categorias de los clientes Porcentaje
1 — Normal 1
2 — Posibles riesgos 5-10
3 — Con problemas potenciales 10-20
4 - Dudoso recaudo 20-50
5 — Pérdidas potenciales 50-100

Los castigos si hubiere se disminuyen de la provision y los excedentes de la provision se
registran en los resultados en el periodo en que se determina.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran al costo
debido que sus plazos no superan los 90 dias de plazo.

Pasivos financieros

La Compaiila contabiliza los pasivos financieros cuando existe un acuerdo contractual y se
reconocen a su valor de liquidacién o al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en
la emision y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés. Los pasivos
financieros son clasificados como obligaciones corrientes a menos que la Compafiia tenga el
acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la fecha del balance
general. Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar; y obligaciones bancarias.

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Estos valores corresponden a bienes o servicios adguiridos en el curso normal de los
negocios pendientes de pagoe y se clasifican como pasivos corrientes cuando ef plaze de
pago es de un afio 0 menos y como pasivas no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afo. Estos se registran a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en
libros neto del interés implicito en aguellas transacciones en las que el plazo excede a los
90 dias.
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e)

- Obligaciones financieras

Las obligaciongs financieras constituyen préstamos bancarios y de Terceros no
relacionados y se contabilizan al vafor razonable cualguier ganancia o pérdida se
reconoce como pérdidas y ganancias del periodo, los intereses pagadaos son reconocidos
par el método del interés. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compaiiia mantiene activos y pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del
active han terminado; o (i) la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo 0 ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (i) la Compafia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o, de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesges y beneficios del activo, si ha transferido su control,

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de page se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en ios resultados
del periodo.

Inmuebles y equipos

Los inmuebles y equipos se presentan netos de la depreciacidon acumulada y estan
contabilizades al costo de adquisicion.

El costo de los activos en proceso constituyen todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza.

Los inrmuebles y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a \a vida 0til
estimada, cuyos porcentajes son coma sigue:




GESTORINCSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

a)

h}

Rubro %
Edificios e instalaciones 25y10
Muebles y equipo de Oficina 10
Equipo Electrénico 3,33
Actualizacion 10

La Compafiia no considera ningtin valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es més conservador.

El método de depreciacion, la vida (til y de los valores residuales son revisados en forma anual
¥ aiustada en su casa.

El costo y |a depreciacion acumulada de los inmuebles y equipos o retirados se reducen de las
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccién.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compaiiia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como amrendamientos financieros se contabilizan como
inmuebles y equipos al costo de la inversién o al valor neto de la inversion del contrato de
arrendamiento merecantil y los costos relacionados de los contratos operatives se registran como
gastos en el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso per servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compaiiia en forma anual evalla la existencia de indicios de posible detericro del valor de
sus activos no corrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de deterioro, la Compaiiia
estima el valor recuperable de los activos entre el valor razonable, menos los costos de ventas,
y €l valor de uso. El vaior de uso se determina mediante el descuento de los flujos netes de caja
futuros estimados. En caso de que el valor recuperable de un activo esté por debajo de su valor
neto contable, se considera que existe deterioro del valor,
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i)

i

k)

La Compafiia realiza una estimacion de la rentabilidad de ios activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestcs y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2012 y 2011 no han existido
indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

El Cddigo de Trabajo de la Repablica del Ecuador, establece |a obligacidén por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma comparia. Ademas dicho Cédigo establece
que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacion calculada en base al niimero de afios de senvicio.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados
del afio y los pagos son deducidos de |a provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta
sujeta a variaciones que podrian ser importantes. E! efecto, positivo o negative sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién como resultado de un
suceso pasado y es probable la obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacion det desembolso necesario para cancelar ia obligacién en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descusnto de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se incurren;
excepto por lo mencionado en la nota 2 (g).
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)] Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tiemen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisidn es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

m) Impuesto ala Renta
El impuesto a |a renta comprende el impuesto corriente y diferido:

Impuesto a la renta comriente

El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes tributarias
vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa
aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a ia renta diferido

El impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIF's y |a base contable fiscal. Los impuestos diferidos se
determinan utilizando el método del active y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos e reconocen cuando es probable su recuperacién mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en el
periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es
una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afic ¢ acumulados, los cuales son
recenocidos en la cuenta gue las origina.

n}y  Utilidad por accion
La utilidad por acdidn ordinaria se calcula considerando ef promedio ponderado de acciones en
circulacién durante el afto. El promedic de acciones en circulacién en 2012 y 2011 fue de

400.000 de US$1 cada una.

NOTA 3 — RESUMEN DE LLOS EFECTOS POR LA TRANSICION A LAS NIiFs,

La Superintendencia de Compafiias en Noviembre del 2008 mediante Resolucion No.08.G.DSC.010
establecié la aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF’s”,
esta resolucidon establecié un cronograma para su implementacién a partir del 1 de enerc del 2002
hasta el 1 de enero del 2012, dependiende del grupo de empresas en que se ubiquen cada una de las
Compaiifas. La Compafiia se encuentra en el grupo 3, debido a que no posee activos mayores a
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Adicionalmente &l Organismo de Control mediante Resolucion SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre
del 2009 emitié el instructivo complementario para la implementacién de las NIIF's, el gual, entre otros
aspectos, indica que las NIIF gue deben aplicarse son aguellas vigentes, traducidas al idioma
castellano por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad — (IASB siglas en inglés),
siguiendo ef cronograma de implementacién antes sefialado.

La Compariia con el objeto de dar cumplimento a lo establecido por el Organismo de Control en
sesién de Junta General de Accionistas del 12 de Abril del 2010 aprobé el plan y cronograma de
implementacién respectivo y en reunidén la Administracion el 20 de Septiembre del 2012 conocié los
efectos de 10s ajustes iniciales al 31 de diciembre del 2010, ta Compaiiia de acuerdo con el
cronograma establecido por el Organismo de Control prepasd los estados financieros del afio que
terming 31 de diciembre del 2012 en base a las NIIF's,

Ademds la Resolucién No. SC.QICLCPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 establecié que las
compaiiias con activos menores a US$ 4 Miliones; ventas menores a US$ 5 Millones y con menos de
300 empleados y que no son parte del mercado de valores pueden aplicar las NIIFs para Pequefias vy
Medianas Empresas "NiIFs PYMES”.

Los estados financieros de la Compafiia por ef aio terminado e! 31 de diciembre del 2012 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s). Aun cuando los umbrales de los montos de activos totales, venias y nimero de
empleados le hubieran permitido la aplicacion de Resolucion No. SC.QLICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de
enero del 2011, la Compaiiia decidid no aplicar el marco normativo de NIIF's para Pequeiias y
Medianas Empresas “NIliFs PYMES", debido a que considero que estas no revelan adecuadamente
las operaciones de la Compafiia.

Como se explica en los parrafos anteriores la fecha de transicién para ia preparacién de los estados
financieros de acuerdo a NilF's es el 31 de diciembre del 2010 (1 de enero de 2011} y los estados
financieros del afio que termind e 31 de diciembre del 2011 que se presentan para propésitos
comparativos han sido preparados de acuerdo a dichas normas contables y corresponden a los
estados financieros paralelos, debido a que hasta el 31 de diciembre del 2010 los estados financieros
para propositos societarios se prepararon en base a las Norma Ecuatorianas de Contabilidad "NEC.,

De acuerdo con la NIIF, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y que son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

La preparacién de los estados financieros bajo NHF requirid de una serie de modificaciones en la
presentacion y valorizacion de las normas aplicadas por la Compafiia hasta el 31 de diciembre de
2010, ya que ciertos principios y requerimientos de las NIIF son substancialmente diferentes a los
principios contables locales equivalentes {Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

Un resumen de los efectos en la transicion de las normas ecuatorianas de contabilidad y a las normas
internacionales de informacién financiera "NIIFs” es como sigue:

La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo [os principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 {fecha de transicién a NIIF)
se detalla a continuacion:

10
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3.1 Reconciliacién de los balances generales

Saldos iniciales al 1 de enero del 2011

Saldos NEC al
1ro de
diciembre de
ACTIVOS 210
Activos commientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 32.348
Inversiones de torto piazo S18.582
Cuentas por ¢obrar:
Comerciales, neto de provisidn para deteriaro 209261
Otras, neto de provision para deteriorg 165.051
Ingreso por avances de contratos -
Total cuentas por cobrar 374.312
Total activos coniantes 926.243
Actlyos no cormientes:
Inmuebles y equipes, neto de depreciacian
acumulada 203121
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento -
Inversiones en Asaciada 22.3%0
Active por Impuesto Diferido -
Qtros actives 24.000
Total actives no corrientes 249.511
Total activos 1.174.754
Pasives comentes:
Deuda, incluyenda sobregiros y vencimientes
Cuentas por pagar 56.602
Pasives acumulados 9B.416
Total pasivos corrientes 384.135
Pasivos no corrisntes:
Previsidn para jubilacidn patrenal y bonificacion
por desahucic 120.502
Total pasives na cormientes 120,502
Total pasivos 504.837
Patrimonio de los accionistas:
Capital actiones 300.000
Reserva:
Legal 44577
Facultativa 18.357
Capital 13.299
Revalorizacién e acciones (17.928)
(Perdida) wilidades acumuladas 56.453
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIFs -
Utilidad {Pérdida) del gjercicia 255,350
Total patrimonia d¢ los accionistas 670.117
Total pasivas y patimonic de los acclonistas 1174754
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Reclasificaciones

Debe Haber
- 518.582
22.350 -
- 22,380

Ajustes

Debe

13.253

Saldos
RICINIIF A
.rodeanaro
Haber 2011

- 32.349

19.539 189.722
- 165.051

. 13.263
368.026

18,957

- 219.845
- 22.390

- 17.519
- 24.000
263.754

1.202.711

- 56.602

- 48.416

384135

49.332 160.834
169.834

_ 55%0

- 300.000

. 44577
- 18.35¢
. 13.289
- (17.928)
- 56.453

47 496 (21.375)

- 2565.359
648.742
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Balance al 31 de diciembre del 2011

La reconciliacion de los saldos del balance general &l 31 de diciembre del 2011 se presenta a
continuacién:

Saldos NEC al Saldos
M de NICHIE Al 34
diciembre de Alustes de diciem bre
ACTIVOS - 2011 Deba Haber 2011
Actlvos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 35.869 35.869
Inversiones de corto plazo - -
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto de provisidn para deterioro 294.487 3.239 36.459 241.738
Otras, neto de provision para deterioro 383.798 52.881 330938
Ingreso por avances de contratos - 106.454 13.253 106,454
Total cuentas por cobrar 578.296 679.130
Total actlvos corrientes 714.165 714.999
Actlvos no corrientes:
Inmusbles y equipos, neto de depreciacin
acumulada 326816 4620 1175 346.985
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 22.390 22.390
Inversiones en Asociada -
Aclivo por Impuesio Diferido 6.124 17.519 6.124
Crros actives 51.430 51.430
Total activos no corrientes 400.636 426,929
Total activos 1.114.801 1.141.928
Pasivos corrientes:
Deuda, incluysndo sobregiros y vencimientos
Cuentas por pagar 22.908 22.808
Pasivos acumulados 36.658 35.658
Total pasivos corrlentes 310308 310.308
Pasivos no corrientes:
Pravision para jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio 178.268 4.105 231.705
Total pasivos no corrientes 225.489 278.926
Total pasivos 535.797 589.234
Patrimonio de Ios accionistas:
Capital acciones 400.000 400.000
Reserva:
Legal 70112 70112
Facultativa 18.357 18.357
Capital 13.299 13.299
Revalorizacitn de acciones (17.928) {17.928)
{Perdida) utilidades acumuladag 116.277 107.853 127.5685 135.989
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de lag NMUFs - 13.253 {34 528)
Utilidad (Pérdida) del ejercicia (21.113) 11.394 {32.507)
Total patrimonlo de los acclonlstas 579.004 652 694
Total pasives y patrimonio de los accionistas 1.114.801 1.141.928
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3.2. Estado de resultados

La reconciliacion del estado de resultados entre los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y las NIIF's por el afic que terminé el 31 de diciembre del 2011 es como

sigue:
Saldoy af 31 de Saidos al 31 de
diciembre de Ajustes dlciembre de
201 NEC Debe Haher 2011 NICINUFS
Ingresos Ordinarios 1.758.830 - - 1.758.830
Imptantacién N7 . - 411.723
Soporte 452021 - - 482.021
Soporte Especial 266319 - . 256319
Capacitacion 38343 - B 38.343
Desamola 11,850 - - 11.950
Produciividad 1.200 . - 1.260
Notas de crédito . . .
Valor Agregado 424814 424314
Gastos de administracion {1.210.489) - . (1.210.486)
Gastos Funcionamienio {98.730) - . {98.730)
Pasajes Aereos {45.721) - - {45.721}
Gastos de viale £36.508) - - {36.506)
Publicidad {9.725) - - (8.725)
Servicios de Tercers 210982 - - (210.882)
Utilidad nefa de operacién 146.678 - - 146,678
Qtros (egresos) e ingresos:
Total olros {egresos) Ingresos, neto (167.791) - - [167.791)
Utilidad (Pérdida) antes de participacion de los empleados
a la rents @1 113 - - 21y
Participacian rahajadores
Impuesto a la renta:
Utilidad (Pérdida) neta (21113 11.304 - (32.507
UHilidad {Pérdida) por accidn 0,05) 0.08)

3.3. Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio

Una reconciliacidén del patrimonio del afio que termind el 31 de diciembre del 2011 entre los
PCGA en Ecuador y las NIIFs es como sigue:

13




GESTORINCSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 3 de
Al 1 de enero diciembre del
del 2011 2011

Total patrimonio segun PCGA en Ecuador B7011T 579.004
Cuenta por Cobrar (18.539) (33.220)
Otras cuentas por Cobrar (52.861)

Ingresos por avance del contrata 13.253 93.201

Inmueble y equipos-Depreciacicnes acurmuladas 16.724 3.445
Activo por Impuesto Diferido 17518 {11.3985)

Provisiones de largo plazo- Desahucio (49.332) 4.106
Ofras (4.937)
Regulacion Cuenta de Adopcion Primera ver - (13.253)
Ajustes a Resulteios del Periodo - (11.394)

Resultado neto del afic NIIFs 648.743 552.694
3.4 Notas a la reconciliacidn al balance general v estado de resultados

Los ajustes antes mencionados corresponden a los ajustes considerando las excepciones
establecidas en la NIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Los ajustes y reclasificaciones entre los estados financieros de acuerdo PCGA en Ecuador y las
NIFs comesponden a:

Ajuste provision para deterioro de las cuentas por cobrar

Corresponde ajuste de |a provision para las posibles pérdidas en las cuentas por cobrar, en
base a lo requerido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 36, lineamientos que no se
consideraron bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.
Reconocimiento de Avance de Contrato

Corresponde ajuste de la estimacion del avance contractual de los servicios prestados por la

Compania, segin se menciona en la Norma Internacional de Contabilidad NiC-18
Reconocimiento de Ingresos.
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Inmueble y equipos

Constituye el ajuste por restablecimiento de costos y vidas atiles para inmuebles y equipos, ¢
intangibles. Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, se mantenian costos
provenientes de la aplicacién de la Normas Ecuatorianas de Contabilidad —~ NEC 17
(Conversion de estados financieros para efectos de aplicar € esquema de dolarizacién) y se
aplicaban vidas utiles en funcion de lo establecido en la normativa tributaria vigente en Ecuador.
Para Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF se ha considerade como costo
histérico , los valores de adquisicién de cada activo en délares que constituye el costo atribuido,
excepto en terrenos cuyo valor razonable constituye el determinado por un experto valuador,
Asi como las vidas Utiles que han sido establecidas en funcién a la experiencia histérica de uso
de dichos activos, reflejando de esta manera un patron adecuado de consumo de cada activo,
en el caso de los edificios se determiné una vida dtif de hasta 50 afios, bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador la vida otil fue de 20 afios.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes de
primera adopcidn y que crean diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIF's y la base contable fiscal de
la Compafiia. Los efectos que surgen de la base de Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF y la base contable fiscal son registrados bajo los lineamientos de la Norma
Internacional de Contabilidad - NIC 12, y que no se contemplan bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad — NEC.

Beneficios de post empleo
Constituye las obligaciones por beneficios post empleo (jubilacién patronal y desahucio)
establecidas conforme {os pardmetros de la Norma Internacional de Contabilidad No.19 por el
experto actuarial que determina el costo devengado del beneficio. De acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, la Compaiiia reconocia un pasivo parcial
de dicha obligacién.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 |as cuentas por cobrar comerciales son como sigue:
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2012 2011
Clientes;
Licencias 68.191 59.111
Implantacién 127.738 153.511
Mantenimiento 135.914 65.096
Asesoria y Capacitacion - 1.196
Desarrollo 39.803 13.424
Reposiciones 1.715 4.755
373.361 297.083
Provsion para cuentas de dudoso cobro (38.1386) (65.355)
335.225 241.738

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 dias, los intereses de mora en las cuentas por
cobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

Las cuentas por cobrar de clientes del exterior corresponden a personas juridicas domiciliadas en
México, Venezuela y Colombia. Los plazos se establecen entre 30 y 120 dias.

El siguiente es el movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro:

2012 2011
Saldo al inicio del afic 55.355 22128
Cargo a resultados del ejercicio - 36.459
Reversiones (17.219) (3.239)
Saldo al final del afio 38.136 55.355

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por cobrar otras son como sigue:
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2012 2011

Reposicion por facturar “ 49.473
Celer Consulting S.A. de C.V. 146.074 179.439
Préstamos Empleados - 3.207
Impuestos anticipados 175.463 97.978
Otros Menares 3113 841
Proveedores 12.562 -

337.212 330.938

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el salde de cuentas por cobrar - impuesto al valor agregado
constituye el IVA pagado por la Compafiia en la compra de bienes y servicios utilizados en la
produccién de bienes. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, dicho impuesto es
recuperable previa la presentacién del reclamao respectivo.

Las retenciones en la fuente y anticipos de impuesto a la renta corresponden valores que terceros
retuvieron en las ventas locales realizadas por la Compafiia y anticipos de impuesto a la renta pagado
por la Compaiia. Estos valores son recuperables via compensacion con el impuesto a la renta
causado o previo la presentacion de la solicitud de rectamo al Servicio de Rentas Internas o a través
de la compensacion con impuesto a la renta o anticipos del impuesto a la renta de los arios siguientes,
en el caso de las retenciones de este impuesto.

NOTA 6 — INGRESOS POR AVANCES DE CONTRATO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 Ios saldos de los ingresos por avance de contratos son como
sigue:

2012 2011
Implementacion 89.712 24.590
Licencias 140.550 81.863
230.262 106.454

NOTA 7 - INMUEBLES Y EQUIPOS

Los inmuebles y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 constituyan lo siguiente:
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Depreciables
Edificios
Muebles y equipos de oficina
Equipo electronico
Equipo dado de baja
Actualizaciones

Depreciacion acumulada

Activos en curso

Total inmuebles y equipo depreciable,
neto de depreciacion acumulada

El movimiento de inmuebles y equipos durante el afio fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Ajustes iniciales por conversion a NiIF's

Saldos iniciales al 1 de enero de 2011

Adiciones

Ajustes por conversion a NIIF ‘s
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones
Bajas

Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Porcentaje
anual de
2012 2011 depreciacion
267 .481 267.481 2,5
59.699 58.920 10
651.004 59.298 33
43 43 10
20.998 22 883 10
409.525 408.625
(73.8647) (62.566)
- 926
335.878 346.985

Costo

203.121

16.724

219.845

161,715
3.445

(38.020)

346.985

21.372
{2.611)
(2%.868)

335.878
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NOTA 8 - INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprenden lo
siguiente:

2012 2011
Acciones TMS
Tipo A 664 1.940
Tipo B £6.996 20.450
7.659 22.390

NOTA 9.- PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los préstamos, vencimientos corrientes y la deuda a largo plazo
SON Como sigue:

Vencimien-
tos
corrientas
de la deuda Total Feocha de
a large Deouda cbllgacione Deuda a vancimiento Tasa de
2012 plazo Corto plazo s ¢orrientas largo plaze final interés
Pichncha S.A, - V4T D47 - 2013 Septiembre 120
Faxitrol SA. 45658 204 Mayo 800
Pacifico 5.A. 49797 - 4G.797 13343 20 Marm 123
49.797 10417 60.214 59.001
201
Faxitrol S.A. B4B - B4B 47221 20 Mayo 9,00
18.418 - 18.418 47.221

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Vencimientos:
2013 - 36.428
2014 59.001 10.793
59.001 47.221
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NQTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Proveedores 160.254 22.908
160.254 22.908

NOTA 11 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011

Otras cuentas por pagar:

Amendos 58.608 58.608

Juan Manuel Crespo C. 20.545 20.545

Juan Manuel Crespo N. 29217 13.371

Alfonso Falconi Moral 2.825 64

Esteban Crespo 40.427 -

Varias 10.594 17.285
Dividendos por pagar 38.345 45575
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 30.042 22.908
Impuestos y retenciones por pagar:

Impuesto a la renta 28.975 49367

Retenciones en la fuente IVA 72 Y|

Retenciones en la fuente Renta 3.690 4.560

265.239 232.324

NOTA 12 — PROVISIONES

Las provisiones al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:
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Décimo Tercero

Décimo Cuarto

Participacion Empleados en las Utilidades
Provision Vacacion

2012 2011
11.242 5670
12.346 §.649
12.958 -
32.009 22,339
68.556 36.658

NOTA 13 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

E! movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Provisidn para:

Saldo al 1 de enero del 2010

Ajustes NIIF's

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Rewersion
Cargado al gasto del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Cargado al gasto del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Bonificacién
Jubilacién por
patronal desahucio Total

109.352 11.150 120.502

- 49.332 49.332
108.352 60.482 169.834

(13.272) {(13.272)

- 4.105 4.105
109,352 51.315 160,687
87.660 16.943 104.603
197.012 68.258 265.270

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién gue tiene la Compafila de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

El Cédigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucic, ¢l empleador benificara al trabajador con el equivalente al 25% de la altima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

21



GESTORINCSA S.A.

Natas a los Estados Financieros

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Comparifa, ios que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Valor presente de la resena matematica
actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 25
afios de senvicio 132.773 108.274
Trabajadores activos con menos de
10 afios de senvicic 64.239 54279
197.012 162.553

Los principales supuestos utilizados en la determinaciéon de la obligacion provisiones para jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio de la Compaiiia son los siguientes:

2012 2011
Tasa de incremento salarial 3,0% 3,0%
Tasa de incremenio de pensiones 2,5% 2,5%
Tasa de descuento 7,0% 7.0%
Tasa de rotacion (promedio) 8,9% 8,9%
Vida laboral promedio remanente 8.1 8,6

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.
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NOTA 14 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
400.000 acciones de US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por o menos el
50% del capital social de ia compafifa. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liguidacién de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compaiiia tiene pendiente la
apropiacion de la reserva legal de las utilidades por apraximadamente US$ 4.446 del afio 2012,

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Nommas
nternacionales de Informacién Financiera — NIIF

Los resultados de |la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
“Resultados acumulados provenientes de |a adopcidn por primera vez de las NIIF", separado de! resto
de resultados acumulados y su saldo acreedar no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud gue no corresponde a resultados operacionales, motivo por
¢l cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidn de la
Compaiiia.

NOTA 15 — INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 los ingresos ordinarios se conforman como sigue:
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2012 2011

Licencias 339.788 149.924
Implantacién 372.401 411.723
Soporte 543.614 462.021
Soporte Especial - 256.319
Capacitacion B.642 38.243
Cesarrollo 115.838 11.950
Productividad 14.392 1.200
Valor Agregado 727.181 424.814
Otros productos 300 2536

2122156 1.758.329

NOTA 16 — GASTOS DE OPERACION

Un detalle de los gastos de operacion de los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es
COMmo sigue:

2012 2011
Gastos de administracion 1.453.422 1.210.488
Gastos Funciocnamiento 106.291 98.730
Pasajes Aereos 51.173 45.721
Gastos de viaje 46.464 36.506
Publicidad 9.548 9.725
Senicios de Terceros 185.206 210.982

1.852.104 1.612.152

NOTA 17 — IMPUESTO A LA RENTA
El impuesto a la renta difiere de la aplicacion de la tasa de impuesto a la renta corporativa del 23% y

24% para los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente, a las
utilidades contables, debido a lo siguiente:
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Utilidad antes de participacién de los empleados
y trabajadores en el impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las
utilidades
Utilidad (perdida} antes de impuesto a la renta

Deduccion por incremento neto de empleados
Deduccion por empleados discapacitados
Deduccion por leyes especiales
Amortizacion de Perdidas
Otras partidas conciliatorias por NIIF's
Rewersion de provision considerada como

no deducible en anios anteriores
Gastos no deducibles

Base tributaria

Impuesto a la renta

2012 2011
86.396 (21.113)
(12.959) -
73.437 21.113)

- (18.923)
(13.904) -
(59.536) .
21.113) -

(270.315) -

- (49.979)
417.411 248.074
125,980 158.059

28.975 37.934

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 23% puede
reducirse en un 10% si ias utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el capital

social.

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Monto de las partidas

Impuesto a larenta

Partkias de im puesto diferido 2012 2011 2012 2011
Cuentas por Cobrar:
Provision por deterioro - 36.981 - B.136
Reconocimiento de Avance de Contrato (123.808) (108.454) " (es.476) 7 (24.484)
Costo Amortizado 8.002 15778 1.780 3.471
Depreciacion de los inmuebles -
edificios {26.506) (21.344) (5.831) {4.696)
Jubilacion patronal 64239 54279 14.133 11.941
Desahucio 3241 53.436 713 11.766
{17.681) 6.124
Dis minucién del afio / cargo
en los resultados 23.420 {2.139)
5.738 3.985
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Para el calculo de impuesto diferide se ha considerado la tasa del 22% para el 2012 y 2011.

A partir del afio 2010, el anticipe del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
montc del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de
excepeion.

El Cadigo Organico de la Produccion, Comercio g Inversiones - COPCI emitido en diciembre del 2010,
incluyé varias reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de
los principales incentivos que fueron determinados en dicha Cédigo es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio Tarifa de impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u cperadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos pereentuales en la tasa
del impuesto a la renta.

Beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el célcule del impuesto a la renta, serdn deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a
investigacién, desarrollo & innovacién tecnolégica, gastos en la mejora de productividad,
gastos de viaje, estadiza y promocién comercial para el acceso a mercados
internacionales.

- Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccion mas limpia, generacién de energias
renovables, la reduccién del impacto ambiental de |la actividad productiva ¥ la reduccion
de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremente neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econtmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

- Exoneracién del page del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a parir de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.
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- Diferimiento del page del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades gue transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el calcuio del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nueva empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnologica, y en general aquellas inversiones y gasltos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

- En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

- Exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales.

- Exoneracion del impuesto a [a salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Orgénico de la Produccion y que devenguen intereses
a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores
y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

El movimiento de la cuenta por cobrar — impuesto a la renta en exceso es como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 97.978 -
Retenciones en la fuente 1.378 9.143
Retenciones por ingresos provenientes del exterior 76.107 88.835
Saldo al final del afio 175,463 97.978

NOTA 18 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconacimiento para la

medici6n y la base sobre |a que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos finandieros se detallan en la nota 2 — d).
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a)

b)

<)

d)

Competencia

El sector en el cual opera la Compaiiia enfrenta un alto grade de competitividad, el cual se
mantendra en el mediano plazo. GESTORINCSA S. A. para mitigar esta situacion revisa
periddicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus
operaciones.

Cambios tecnholégicos

Las Compafiias de desarrollo e implementacién de software se ubican en un sector en el cual
las preferencias de los usuarios varian en funcién de la introduccién de nuevos productos y
funcionalidades. No es posible determinar en el impacto de sus operaciones los efectos de los
cambios en los mercados y si son necesarios el desembolso de recursos financieros
significativos para el desarrollo ¢ implementacién de productos nuevos y competitivos,
GESTORINCSA S. A. esta constantemente evaluando la incorporacion de nuevas tecnologias
de acuerdo a la tendencia de sus clientes.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Las operaciones de la Compaiiia principalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesién producto de los efectos de la crisis econdmica originada en afios
anteriores, €l proceso de reactivacion econdmica es lento y complejo, lo que ha llevado a los
principales mercados financieros a una recesién econdmica originadas por el incremento del
desempleo v la disminucién en la demanda de los consumidores. El bajo crecimiento econémico,
el crecimiento de las tasas de desempleo y de la demanda intemna, tienen un impacte en el
crecimiento de las operaciones de la Compaiiia.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financierc

La Compariia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compariia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposicicnes de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiiia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base ios Accionistas y la Gerencia de la
Compaiiia, que scon los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:

{iy Directores

El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de credito y el usc de instrumentos financieros derivados.

(ii) Finanzas
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e}

El area de Finanzas es responsable del control y administracién del flujo de fondos de la
Compariia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas y la Gerencia de la Compafila, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés), riesgo de crédito: el objetiva principal es supenvisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forwards) y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Compafila evaila constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracién, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracién de tales
riesgos [os cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de |a tasa de interés, tasa de
cambic y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos y las
obligaciones con bancos.

Riesgo te tasa de interés

El riesgo de |a tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compariia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La Compafiia evalia periddicamente |a exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la
evolucién futura de tasas.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasas de interés

Tasas de
interes
promedio
Ao 2012 Fija Variable Sin interes Total del afio
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectiva - - 65.230 65.230
Cuentas por cobrar - comerciales - - 335.225 335.225
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 10417 49.797 - 60.214 11,20%
Cuentas por pagar:
Proveedores - . 160.254 160.254
Otras - - 265.239 265.239
Préstamos de largo plazo 59.001 - - 59.001 11,23%
Afio 2011

Activos financieros:
Efective y equivalentes de efective - - 35.869 35.869
Cuentas por cobrar - comerciales - - 241.738 241.738

Pasivos financieros

Prestamos a corto plazo - 18.418 - 18.418 8,00%
Cuentas por pagar: - - - -

Proveedores - - 22908 22,908

Otras - - 232.324 232.324
Préstamos de largo plazo 47221 - - 47.221 8,00%

A continuacidn se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011
se renovaran a su término y se mantendrén por lo gue resta del ano siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuestoa la renta

Cambios en puntos basicos 2012 2011
+-0.5% 249 92
+-1.0% 498 184
+-1.5% 747 276
+-2.0% 996 368

proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de &gyr__vg, de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente a QomgBafia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Ger é Fa mitigar

el impacto de este riesgo en |as tasas de interés.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambic es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debide a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estades Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue ia Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito yfo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia en caso de necesitar financiamiento orientaria sus esfuerzos a mantener
fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:
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Hasta 1 0w 1a3 De3ab De6ai2 De1afioa
Afio 2012 mes meses meses meses 5 afos Total
Aativos Tinancieros:
Efectiva y equivalentes ce efectiva 65230 - - - - 65230
Cuentas por cabrar - comerciales T3.584 778 20456 03.459 - 335.225
Pasgives financieros
Prestamo s a corto plaze - B - 8021 - 6021
Cusnias por pagar.
} Proveedores BO2549 - - - - 60 254
Otras 265239 . - - - 265238
|
Préstamas de large plazo - - - - 56001 59001
Afo 201
Actives financieros:
Efective yequivalentes de efectivo 35869 - - - - 35.869
CLentas por cobrar - comerciales 89406 31362 24.299 96681 - 241738
Pasivos financieras
Prestamos acorta plazo - - - B4B - BAB
Cuantas par pagar:
Proveedores 22908 - - - - 22908
Ctras 232324 - - - - 232.324
Fréstamos de largo plazo - - - - 47221 47221
Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada
usanda, entre otras medidas, [os ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

0] Salvaguardar la capacidad de la Compaffa para continuar operando de manera gue
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no re(ina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero ¢ contrato de dliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Comparia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos
financieros.
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Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del dliente se evalua en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase
de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compafila al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y equivalentes

efectivo y cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2012 2011 2012 2011

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 65.230 35.869 65.230 35.869

Cuentas por Cobrar - comerciales 328.652 236.998 335.225 241,738
Pasivos Financieros

Prestamos 59.034 18.057 60.214 18.418

Cuentas por Pagar 157.376 22.459 160.524 22.5908

Deuda a largo plazo 57.844 46.295 59.001 47.221

Cuentas por pagar - otras 260.038 227.769 265.239 232.324

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquide y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulade en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de
mercada de otro instrumento, sustancialmente similar, el anilisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.
No obstante que (2 Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cualquier t&cnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Coma resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liguidacién de los instrumentos financieros.
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Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuvo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo {(menor a tres
meses), como efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y oifras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera gue el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fiia y a coslo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
recongcimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 19 — PARTES RELACIONADAS

La remuneracion pagada al personal clave de la Compafila en el 2012 fue de US$ 91.300
(US$ 82.400 en el 2011).

La remuneracién pagada a los administradores de la Compariia en el 2012 y 2011 fue de US$
108.000

NOTA 20 - PRINCIPALES CONTRATOS, ACUERDOS, COMPROMISOS DE CAPITAL

La Compafila al 31 de diciembre del 2012 mantiene vigente los siguientes compromisos:

« Sr. Bruno Cueva un contrato de arriendo, el mismo que es valido hasta octubre 2015, y su
cuantia mensual asciende a $2.500.

s Deuda a largo plazo conesponde a un préstamo otorgado por la Compafita Faxitrol S.A. cuyo
vencimiento es en mayo 2014, a una tasa del 8% anual.

NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 434, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentardn al Servicio de
Rentas internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior,
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La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en ef Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacién de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacicnadas iocales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones fributarias vigemtes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por mas de
US$6,000,000 (US$5,000,000 hasta el 31 de diciembre del 2011) tienen la obligacion de
presentar un informe integral de precios de transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 (entre US$H1,000,000 vy US$4,999,9999 hasta el 31 de
diciembre del 2011} tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

Las compaiiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propdsitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros, Abril 25 del
2013, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en ios mismos
0 en sus notas.

Paulina Salgado Santamaria
Contadora General
RUC. No.1720161304001
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Quito, 17 de abril del 2014
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Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS
Presente.-

De acuerdo al oficio # 2014.2347.9310 del 01 de Abril del 2014, me permito en
adjuntar las notas financieras correspondientes al afio 2012 (originales), para
que sean ingresadas y registradas dentro de la base de datos y asi poder
cumplir con las obligaciones pendientes.

Atentamente,

M U 00

Jua ManuelCrespo
Presidente Ejecutivo /
GESTORINCSA S.A.
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