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Constitucién y objeto

La Companla "CORPORACION ECUATORIANA S.A. CORPECSACOM, fue
constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica de constitucion el 13
de junio de 1994, aprobada mediante resolucién No.1393 de 23 de junio de 1994,
e inscrita en el Registro Mercantil del Distrito Metropclitano de Quito el 8 de julio
de 1994, Segun escritura publica de cambio de dominacion celebrada el 16 de
octubre del 2001, la Compania bajo la aprobacion de la Superintendencia de
Compafiias registra el nombre de "GESTORINCSA S.A."

Actualmente el objeto social de la Compania es; el disefio, desarrollo, implantacion,
soporte y mantenimiento de programas de software para el mercado local e
internacional, incluyendo productos de terceros.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion
y preparacién de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a
continuacion:

Bases de preparacién.-

Los estados financieros de la Compariia GESTORINCSA S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2015
y 2014, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
de Compariias de |a Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las paliticas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania GESTORINCSA S.A. declara que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

'\K__Moneda funcional y de presentacion.-
H

\“Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asl como en las notas que

L
N;uacompaﬁan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en

e la Compania opera.
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La moneda funcional y de presentacién de la Companila es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania GESTORINCSA S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014; asi como los
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, vy los
estados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014 se acompana adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere gue la
Compariia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre,

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Presidencia Ejecutiva y las Gerencias de las Unidades de Operacion de la
Compania son las responsables de monitorear periodicamente los factores de riesgo
ﬁralevantes de GESTORINCSA S.A. en base a una metodologia de evaluacion
comtinua. La Companla administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:
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Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de GESTORINCSA S.A., es administrado
mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

GESTORINCSA 5 A, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de
la situacién financiera y del entorno econdmico con el propésito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucidn
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valer del dinera, El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumnplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de venta, generando una pérdida financiera. La Companiia est expuesta a un riesgo
de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de GESTORINCSA S.A. son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Companla es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compania en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa
de interés es abtener el equilibrio a |a estructura de financiamiento, lo cual, permite
a GESTORINCSA S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados. Este desc ) las tasas de interés se debe a una
politica de gobierno, que mediante decre esidenciales organizé el manejo y |a
fijacion de las tasas.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos sin restricciones, asl
como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el gira del negocio,
incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento,

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones de corto plazo.-

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos
cuando los mismos se realizan.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes cateqorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Comparniia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultadaos son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican

0 activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso
%htrario, se clasifican como no corrientes.

} Mﬁvos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros

. Visponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
azonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente
eparado.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacién se afectara a resultados del
periodo en el que ocurra,

Cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas par cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-Corresponde principalmente a cuentas
por cobrar que se liguidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar
empleados, anticipas proveedores, otros anticipos, etc.

Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

O Método de depreciacion y vidas utiles.- £l costo de propiedades y equipo se
' ;:_;gﬂeprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor

‘\\es_idual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

por ser considerado un cambio en estimacion contable.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Bagti : . Porcentaje
Edificios 5%
Muebles de oficina 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo electrénico 33%
Actualizacion 33%
Actualizacion bien inmueble 10%

Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles.-

Los activos intangibles estan registrados al costo, se presentan netos de la
amortizacion acumulada y constituyen el software propiedad de la Compariia,
dichos cargos diferidos son amortizados por el método de linea recta con un
porcentaje equivalente al 33% anual.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que
pertenece dicho activo.

%Jm o se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
\ unes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
dividuales, o distribuidas al grupo més pequefo de unidades generadoras de
fectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y
consistente.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valar presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especlficos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo

de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menar que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

S~Participacién de los empleados en las utilidades.-
—
==Al término de cada ejercicio econdmico la Compania reconoce con cargo a los

\‘ﬁ@sultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados
en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la

Replblica del Ecuador,

16



GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en |la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas gque nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al

final de cada periodo.

Para el afio 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad seré del 25%.

Por el ano 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
cg:a las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La\antidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
\ porarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
ue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimaciéon de la recuperabilidad de los activos paor
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafla debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Companiia tiene |a intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provisitn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierta que se recibira el reembalso y el valor de |la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de |a
Q:'-"-HepL'Jblit:a del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
w-'gsaquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una

¢ ~Sisma institucion.

En adicion, el Cédigo de Trabajo establece |a obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio,
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Las provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio, se establecen en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. La Compariia no mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato, El resultado de una
transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con
fiabilidad;

» Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion;

» El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

» Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

ostos financieros.-

os costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresas y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Durante el periodo 2015y 2014, los saldos con partes relacionadas se resumen de

la siguiente manera:
Diciembre 31,
2015 2014
(en U.5.ddlares)

Cuentas por pagar (Nota 10)

Arriendos 34,287 96.653
Dividendos por pagar 2.055 39.345
36.342 135.998

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los valores correspondientes a efectivo y
equivalentes de efectivo, se encuentra integrado por:

Diciembre 31
2015 2014
(en US §)
Caja 1316 360
Bancos 306,840 149,458
Inversiones z 282,669
Total 308,156 432,487

Inversiones temporales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los valores correspondientes a las inversiones
temporales se encuentran integrados por:

(Ver pagina siguiente)
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Diclembre 31
2015 2014
(en LS §)
Renta variable 374818 -
Renta fija 98,331 -
Total 473,149 ¢

(6) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar se canforman segdn el

siguiente detalle:
Diciembre 31

2015 2014
(en US %)

Documentos y cuentas por cobrar clientes 389,693 284,426
Desarrollo 37,059 35,571
Licencias 166,476 55,916
Censultoria 211,684 299,227
Mantenimiento 103,246 118,425
Otras Ventas 486 690
Empleados 5,154 13,082
Reposiciones 2,640 2,640
Costo Amortizado Clientes Niifs - (231)
Ofras cuentas por cobrar 8,723 924
(<) Provis ién Incobrables (4,617) (36,148)

Total 920,544 774,522

N,

_ \\§I movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre de
N\ 2015y 2014, se resume a continuacion:

Diciembre 31

2015 2014
(enUS %)
Saldo inicial (36,148) (38,138)
Provisian del afo (4,.617) (3,857)
Bajas 36,148 5,845
{(4,617) (36,148)
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(7) Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a cuenta de activas por impuestos corrientes
se integra de la siguiente manera:

Diciembre 31
ZEL5 2014
(enUS'$)

Crédito Tributario retenciones |.R 217.531 -
Crédito Tributario retenciones IVA 20452 8.674
Crédito Tributario IVA 3.842 1.780
Crédito Tributario retenciones afios
anteriores 287.585 328.488

Total 529.410 338.952

(8) Propiedades y equipo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compasicion y movimiento del rubro de
propiedades y equipo es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31

2015 2014
(en Us %)

E dificios 196,941 267,481

Muebles de Oficina 89,108 86,650

Equipos de Oficina 14,541 12,346

Equipo Electrdnico 84,269 62,177

x_\ Actualizaclén - 21913
- Actualizacion Bien Inmueble 65,764 65,764
\\\.,_ (-) Depreciacién acumulada (152,707) (140,007)

propiedades, planta yequipo

Total USDS 297,916 376,324

El movimiento de los activos de resume a continuacién:
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Saldoal 31 de diciembre de 2014
Adiciongs

Venias

Bajas

Reclasificacion yo ajuste

Saldoal 31 de diciembre de 2015

Depraciacion acumulada
Saldoal 31 de diciembre de 2014
Depreciacion

Ause

Ventas

Saldoal 31 de diciembre de 2015

G Muebles e Equipos de Ecpui A Actualizacion TOTAL
Efiis Oficina Oﬁ?na Elacqtrép::ca el Bien Inmueble USD§
267,481 86,650 12,346 62,177 21813 65,764 516,331
2458 2195 24806 29,559
{70,540) (21913 (92,453)
(608) (605)
(2,208) (2,208)
196,941 89,108 14,541 84,269 65,764 450,623
(40,122) (26,889) (6,171) (33,564) (21.913) (11,368 (140,007)
(11,308) (8,853) (1,308) (18.386) (6,668) (46,521)
g 78 167
11,741 11913 33,654
(39,087) (35631) (/ 47Y) [51.874) - (18,035) (152,707)

(9) Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta de obligaciones financieras se
encuentra conformada por los siguientes rubros;

Diners Corporativa
- Visa Corporativa
Total

Diciembre 31

2015 2014
(en US %)
10,132 1,998
3,959 5,634
14,091 7,632

23



GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(10)  Cuentas por pagar

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar corresponden al detalle
gue se presenta a continuacion:

Diciembre 31
2015 2014
(en Us %)
Coro plazo
Proveedores 23.983 31.260
Largo plazo
Relacionados Nota 3 36,342 135998
Proveedores 136.274 164.477
Total ~ 196.599 331.735

(11)  Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta otras obligaciones corrientes se
conforman por los siguientes rubros:

Diclembre 31
2015 2014
(enUs %)

IESS Por Pagar 144 40.144 34413
Caon la adminis racion ributana 7.844 4,783
l) Empleados 43.046 -
Impuasto renfa por pagar 11.2 193.459 40,903
284.593 80.099

_\——}
[N
%.1) El rubro IESS por pagar se conforma de las siguientes cuentas:

Diciembre 31

2015 2014

(en U5 %)
Aportes |ESS 30.811 26.004
Fondo Reserva IESS 1618 1.299
IESS Por Pagar 7.716 6.510
40.144 34.413
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(11.2) El impuesto a la renta por pagar del 2015 y 2014 se muestra a continuacion:

Utilidad antes de otros res ultados
integrales, participacion trabajadores e
impuestoa la renta

(-) Pérdidas en estudios actuariales
Utilidad antes de participacion
rabajadores e impuesioa la renta

(-) 15% P articipacion rabajadores
(+) Gastos no deducibles
(-) Rentas exentas

Utilidad tributaria
Impuestoa la renta causado

(-) Anticipo determinado afio anterior

(=) Imp. Renta caus ado mayor anticipo

(+) Saldo del anticipo pendients de pago

(-) Retenciones en la fuente del ejercicio actual
(=) Crédito tributario afios anteriores

(-) Retenciones en la fuente del ejercicio

anos anteriores

Saldo a favor del contribuyente

Pasivos acumulados

Diciembre 31
2015 2014
(enUS $)
503.236 198.383
- (42.221)
503,236 156,162
(75.485) (23.424)
474 679 53.185
(23.071) -
879.358 185.923
193.459 40.903
2 (15.303)
193.458,76 2559999
- 15.303
(217.531) (144.300)
(287.586)
. (184.189)
(311.658) (287.586)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta de pasivos acumulades se encuentra

integrada de |a siguiente manera:

Diciembre 31
2015 2014
(en LS §)
Deécimo tercero 4535 10.032
Décimo cuarto 9,526 12.366
Vacaciones 137,729 72.531
Participacion rabajadores 75.485 23424
Total 227.275 118.353
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(13)  Anticipos de clientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta anticipos de clientes se integra de la
siguiente manera:

Diciembre 31

2015 2014
(en USD %)

Desarrollo 480 416,620
Implantacion - 98,591
Cons ultoria 169,170 .
Servicio al clients 22,000 -
Licencias 56,050 -
Mantenimiento = 19,204
Gastos de viaje 183,756 E

Total 431,456 534,515

(14)  Provisiones por beneficios definidos

El detalle de las provisiones por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2015y
2014, es el siguiente:

Diciembre 31
2015 2014
(en US 3)
Jubilacidn Patonal 407.533 339.728
Desahucio 153,831 107.806
561.364 447.534

El movimiento de obligaciones patronales a largo plazo al 31 de diciembre de 2015,
% se resume a continuacion:

S

s

L ; Jubilacion
% Desahucio —I——
Saldo alinicio del afio 107.806 339.728
Costo neto del perlodo 45,649 26.318
Pérdidas (ganancias)
reconocidas en el 3.008 (18.513)
ORI
Pagos realizados (2.632) -
Saldo al final del afno 153.831 407.533
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Patrimonio de los accionistas

Capital

El capital suscrito y pagado de GESTORINCSA S.A., es de 532,650 acciones suscritas
y pagadas de un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2015 se realizé un aumento de capital por US$ 132.650 por
lo que se utilizo el saldo de esta cuenta que dando al final del 2015 en cero.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de
la Companila, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Reserva facultativa

Carresponde a la apropiacion de las utilidades de afos anteriores, de conformidad
con la resolucion que consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicién de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Lod\ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Norma Internacional
formacion Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta
esultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la

\a¥opcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra

ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
Itimo ejercicio econémico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio ecanémico concluido, si los hubiere.
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Adicionalmente incluye el saldo de la cuenta reserva de capital, mismo que proviene
de la transferencia de los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y re expresion monetaria originada en la correccién monetaria de anos
anteriores de las cuentas del patrimonic de los accionistas y de los activos y pasivos
no monetarios, De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta
=serva de capital no esta sujeta a distribucién a los accionistas, pero puede ser el
%@\bj»&t:‘g de capitalizacion o de absorcion de perdidas, previa decision de la Junta

eneral de Accionistas,

(16) Ingresos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos operacionales y no operacionales

se encuentran conformados por los siguientes rubros:

Diciembre 31

2015 2014
(enUS §)

Licencias 334,924 139,377
Cons ultorias 953,032 887,429
servicio al clients 1,042,841 760,196
Fendos - 11,602
Desarrallo 1;539.351 323,090
Dtros productos 20,225 414,101
Otros Varios - 4

3,890,473 2,535,799
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Gastos administrativos y de ventas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos administrativos y de ventas se
conforman por los rubros que se detallan a continuacion:

Diciembre 31
2015
(en US §)

Depreciaciones 16.352
Impues tos y Contribuciones 13.887
Gastos de personal 2.422.806
Gastos de funcionamiento 155,191
Pasaje aéreo 33.012
Gastos de viaje 48813
Gastos de publicidad 8.316
Servicios de terceros 278.360
Atencion yrefrigerios 20194
Amortizaciones 2.282
Provision Incobrables 4.617

3.033.830

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

2014

49.494
9.382
1.816.104
118.701
91.588
62.806
26.776
185617
14,199
1.692
3.857
2.380.216

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes

tenemos.

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de
1 (un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para
el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afo 2013 vy

siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal par la producciéon agricola, forestal, ganadera y de

ricultura.

s sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto

ano de operacién efectiva.
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d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un
ano.

e) Establece |a deduccién del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologlias destinadas
a las implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos
de generacion de energia renavable o a la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva y a |a reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

f) Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asl como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales, En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su
novacion; y si de hecho las excedieren, se debera efectuar la retencién
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central
del Ecuador, determinaré que no se puedan deducir los costos financieros del
crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de
instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de
menar imposicion

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras
el empleado conserve la propiedad de las acciones.

Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

~ Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la
-::’x%roduccién y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
siguiente:

a) Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados |os incrementos patrimoniales no justificados.

b) Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a qiyidendas y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades gue
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perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera aplicable.

c) Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
infarmar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

d) Se elimina la exencién por depésitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta

fija para las sociedades.

e) En el caso de activos re valuados, €l gasto por depreciacién sobre dicho re
avallo, no sera considerado como deducible,

f) Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afos
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais,

g) Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establecen
que las mismas se determinaran via reglamento.

h) Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regallas, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas.

i) Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

j) No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

k) Se introducen reformas a la tarida del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de la base imponible que

rresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,

\j?;neﬂciarias o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de

enor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable
para la sociedad seré del 25%.

[) Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.
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m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente
en el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos
de capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversién actuar como sustituto del contribuyente y
efectuar la retencién del impuesto.

n) Se define el célculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones o derechos de capital:

= Elingreso serd el valor real de |a engjenacion.

= El costo deducible seré el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Seran deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacién.

o) Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la base de calculo el valor del re avalto de los activos, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimanio.

p) Se excluirdn del cdlculo del anticipe, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con
los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el

Cédigo de la Produccion.

q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

r) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por E_*ntidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a |a salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidoes por el Comité

. de Politica Tributaria.
—

(19)

%ﬁ? establece como hecho generador del Impuesto a |a Salida de Divisas cualquier

—mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen
hacia el exterior.

Pasivos Contingentes
A la fecha de nuestra visita se pudo identificar que la Compania no cumple con el

namero de personal que dispone la Ley Organica de Discapacidad en sus artliculas
47 y 116, por lo que esta incurrienda en un contingente que debe ser regularizado.

L2
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision del presente
informe, no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracion de la
Companfia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafnia GESTORINCSA S.A., al y por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la Gerencia en
fecha febrero 4 de 2015, y seran presentados a la Junta de Accionistas para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Wule [

Luci arige drade
PRESIDENTE EJECUTIVO RUG: 1717470502001
CONTADORA
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