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Constitucion y objeto

La Compafia “CORPORACION ECUATORIANA S.A. CORPECSACOM, fue constituida
en la ciudad de Quito mediante escritura publica de constitucion el 13 de junio de
1994, aprobada mediante resolucion No.1393 de 23 de junio de 1994, e inscrita en
el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 8 de julio de 1994. Segun
escritura publica de cambio de dominacién celebrada el 16 de octubre del 2001, la
Compania bajo la aprobacién de la Superintendencia de Compaiifas registra el
nombre de “GESTORINCSA S.A”

Actualmente el objeto social de la Compaiia es: el disefio, desarrollo, implantacion,
soporte y mantenimiento de programas de software para el mercado local e
internacional, incluyendo productos de terceros.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion
y preparacién de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a
continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania GESTORINCSA S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2014
y 2013, asf como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
de Compafifas de la Reptiblica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracion de la Compafifa GESTORINCSA S.A. declara que las Normas

Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.



Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en
que la Compaiifa opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compaiifa GESTORINCSA S.A,, comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013; asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de
flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
acompaiia adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacidon de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en
cualguier perfodo futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compaiifa tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al aiio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compaiiia son las
responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo méas relevantes
de GESTORINCSA S.A. en base a una metodologia de evaluacion continua. La
Compania administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compaiia estan expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacién:



Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de GESTORINCSA S.A,, es administrado
mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

GESTORINCSA S.A, realiza peridédicamente proyecciones de flujo de caja, anélisis de
la situacion financiera y del entorno econdémico con el propdsito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato
de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia estd expuesta a un riesgo
de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de GESTORINCSA S.A. son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros. ’
El riesgo del crédito de la Compaiifa es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compaiia en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno
economico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
GESTORINCSA S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé el manejo vy la fijacidn de
las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiifa para propésitos de presentacidon del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos sin restricciones, asf
como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacidn,
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.



En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones de corto plazo.-

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos
cuando los mismos se realizan.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorfas: préstamos y
partidas por cobrar y su-correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido v valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacidén se afectard a resultados del
periodo en el que ocurra.

Cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-Corresponde principalmente a cuentas
por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por
cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, etc.



Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas fttiles.- El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y eqmpo v las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Porcentaje

Partida de propiedades y equipo L,
depreciacion

Edificios 5%
Muebles de oficina 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo electrénico 33%
Actualizacién 33%
Actualizacién bien inmueble 10%

Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles.-

Los activos intangibles estan registrados al costo, se presentan netos de la
amortizacién acumulada y constituyen el software propiedad de la Compaiifa,
dichos cargos diferidos son amortizados por el método de linea recta con un
porcentaje equivalente al 339% anual.



Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaltia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequeiio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo {0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

l.as cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Participacién de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmice la Compafia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados



en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la
Repiblica del Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepte en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para el afio 2014 y
2013 (12% en el afio 2014 y 2013 - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas]
por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del ano siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
L.a Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan



del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Companfa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidon usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Coédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion.

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su tltimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

Las provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio, se establecen en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. La Compafifa no mantiene ningn fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El resultado de una
transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

e [l importe de los ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con
fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccidn;
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e El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

e Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Durante el periodo 2014 y 2013, los saldos con partes relacionadas se resumen de la
siguiente manera:

2014 2013
Cuentas por pagar (Nota 12)
Préstamos accionistas USss 0 20,545
Dividendos por pagar 0 39,345
0 59,890
Cuentas por pagar a largo plazo {(Nota 16)
Arriendos 76,168 76,167
Préstamos accionistas 184,962 241,247
Dividendos por pagar 39,345 O
300,474 317,414

uss 300,474 377,303




“ Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los valores correspondientes a efectivo y
equivalentes de efectivo, se encuentra integrado por:

2014 2013
Caja Chica USs 360 360
Fondo compras Supermaxi 0 35
Bancos 145,458 42,054
Inversiones 282,669 0
Uss$ 432,487 42,449

o) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar se conforman segin el
siguiente detalle:

2014 2013

Cuentas por cobrar servicios

Licencias Uss 74,701 165,227

Implantacion 542,468 289,361

Mantenimiento 124,606 76,444

Oftras Ventas 690 0

Reposiciones 2,640 28,317

Desarroilo 51,790 36,068
Costo amortizado clientes Niifs (231) (231)
Provision para cuentas de dudoso cobro (36,148) (38,136)

uss 760,516 567,050




El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre de

2014 y 2013, se resume a continuacién:

Saldo al inicio del afo
Provisiones
Bajas

Saldo al final del afo

(6) Activo por impuestos corrientes

uss

Uss$

2014 2013
(38,136) (55,355)
(3,857) 0
5,845 17,219
(36,148) (38,136)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta de activos por impuestos corrientes se

integra de la siguiente manera:

Impuesto al valor agregado
Creédito tributario IVA
Crédito tributario retenciones IVA

Retenciones en la fuente

Crédito tributario de afos anteriores
Crédito tributario del ejercicio

7N Otras cuentas por cobrar corrientes

USs

Uss

2014 2013
8,674 0
1,790 0

184,189 189,988
144,300 14,737
338,953 204,725

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las otras cuentas por cobrar corrientes se

encuentra conformado por:



2014 2013

Anticipos proveedores USss 359 0
Cuentas por cobrar al exterior 185,152 137,838
Cuentas por cobrar empleados 13,082 3,953
Varios 924 0

uss 199,517 141,790

e Propiedades y equipo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicién y movimiento del rubro de
propiedades y equipo es como se muestra a continuacion:

&) Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicién y movimiento de activos
intangibles se muestra a continuacién:

2014 2013
Software US$ 5,005 5,005
Amotizacion acumulada (3,665) (1,973)
uUss$ 1,340 3,032

(10)  Otros activos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta de otros activos estd conformado de la
siguiente manera:



2014 2013
Depésitos en garantia Uss 5,442 5,442
Acciones TMS 0 7.659
Otros 0 3,033
Uss$ 5,442 16,134

(1 Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta de obligaciones f[inancieras se

encuentra conformada por los siguientes rubros:

2014 2013
Banco Fichincha Uss 0 5,761
Banco Pacifico 0 53,343
uss 0 59,105

(12) Cuentas por pagar

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar corresponden al detalle

que se presenta a continuacion:

2014 2013
Proveedores USs 27,772 13,283
Empleados 0 7,699
Partes relacionas (Nota 3) 0 59,890
Otras cuentas por pagar 16,695 21,818
uss 44,467 102,689




(13)  Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta de pasivos acumulados se encuentra
integrada de la siguiente manera:

2014 2013
Décimo tercero US$ 10,032 8,242
Décimo cuarto 12,366 8,931
Vacaciones 72,531 37,964
Participacion trabajadores 23,424 432
US$ 118,354 55,568

(14)  Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta otras obligaciones corrientes se
conforma por los siguientes rubros:

2014 2013
Obligaciones con el SR

Cuentas por pagar SR Uss 4,783 7,856
Impuesto a la renta 40,903 20,536
45,686 28,392

Obligaciones con el IESS
Aportes IESS personal 11,377 0,247
Aportes IESS patronal 14,628 12,017
Fondo de reserva IESS 1,899 1,288
Préstamos hipotecarios y quirografarios 6,509 0
34,412 22,553
Uss 80,098 50,944

(15)  Anticipos de clientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta anticipos de clientes se integra de la
siguiente manera:



2014 2013

Desarrollo USs 416,620 0
Implantacion 98,591 0
Mantenimiento 19,304 0

Uss$ 534,515 0

(16)  Cuentas por pagar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar largo plazo se conforman
por los siguientes rubros:

2014 2013
Partes relacionadas (Nota 3) Uss 300,474 317,414
Otros acreedores 43,862 0
uss 344,337 317,414

(17)  Obligaciones patronales largo plazo

El detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el

sigulente:
2014 2013
Provision para jubilacion patronal USs 339,728 253,455
Provision para desahucio 107,806 76,573
US$ 447,534 330,028

El movimiento de obligaciones patronales a largo plazo al 31 de diciembre de 2014,
se resume a continuacion:
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patronal Desahucio

Saldo al inicio del afio Us$ 253,455 76,573
Pagos efectuados 0 (7.065)
Costo laboral 38,427 19,767
Costo financiero 17,742 6,414
Efecto neto ORI 30,104 12,117
Saldo al final del afio Us$ 339,728 107,806

Patrimonio de los accionistas

Capital

El capital suscrito y pagado de GESTORINCSA S.A, es de 400,000 acciones suscritas
y pagadas de un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los aportes para futuras capitalizaciones,
constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compaiila para el
cumplimiento de sus obligaciones por un monto que asciende a US$ 42,675 y
$22,675 respectivamente, es decir durante el periodo 2014 se registra un
incremento de US$20,000.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafifa, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Reserva facultativa
Corresponde a la apropiacion de las utilidades de afios anteriores, de conformidad

con laresolucién que consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

L.os ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Norma Internacional
de Informacién Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la Compafifa.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podré ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Adicionalmente incluye el saldo de la cuenta reserva de capital, mismo que proviene
de la transferencia de los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y re expresién monetaria originada en la correccién monetaria de afios
anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos
no monetarios. De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta
reserva de capital no esta sujeta a distribucién a los accionistas, pero puede ser el
objeto de capitalizacion o de absorcién de perdidas, previa decisiéon de la Junta
General de Accionistas.

Gastos administrativos y de ventas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos administrativos y de ventas se
conforman por los rubros que se detallan a continuacién:



2014 2013

Gastos de personal uss 1,792,682 1,749,108
Gastos funcionamiento 118,702 85,363
Pasaje aéreo 91,588 40,796
Gastos de viaje 62,806 28,327
Publicidad, congresos 26,776 7,590
Servicios de terceros 185,617 118,082
Atenciones y Refrigerios 14,199 4,851
Impuestos y contribuciones 9,383 11,143
Depreciaciones 49,495 46,863
Amortizaciones 1,692 0
Provision cuentas incobrables 3,857 0
Participacion trabajadores (Nota 20) 23,424 432

uss 2,380,219 2,092,555

(20)  Participacion de trabajadores e Impuesto alarenta

Para los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion
de los trabajadores, as{ como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta
de dichos afos fueron:



2014 2013

Utilidad antes de otros resultados integrales,
participacion trabajadores e impuesto a la renta US$ 198,382 2,882

(-) Pérdidas en estudios actuariales (42,221) 0

Utilidad antes de participacion trabajadores €

impuesto a la renta Uss 156,161 2,882
(-} 15% Participacion trabajadores (23,424) (432)
(+) Gastos no deducibles 53,185 90,895
Utilidad tributaria 185,922 93,344
impuesto a la renta causado US$ 40,903 20,536
{-) Anticipo determinado afio anterior 15,303 15,961
(=) Imp. Renta causado mayor anticipo 25,600 4575
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 15,303 15,961
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio actual (144,300) (14,737)
(-) Retenciones por ingresos provenientes del exterior 0 (179,467)
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio afios anteriore (184,189) (10,521)

Saldo a favor del contribuyente Uss$ (287,586) {184,189)




@

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual
busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:

a)

b)

)

d)

e

g)

h)

En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% parael afio 2013 y 22% para el afio 2014 vy siguientes
ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal para la produccidén agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del
quinto afio de operacién efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesterfa y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un
ano.

Establece la deduccidn del 100% adicional ala depreciacién y amortizacidén que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
generacién de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccidén de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que
se encuentren en paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién
en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora
para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios
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calculando el interés, siempre que las acciones permanezcan en propiedad de
los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opiniéon de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaififa GESTORINCSA SA., al y por el ano
terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados por la Gerencia en fecha
febrero 4 de 2015, y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

MaricelalAndrade Juan Manue Crespo
tador General Presidente Ejecutivo
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