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GESTORINCSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dé6lares de los Estados Unidos de América — USS$)

Constitucion y objeto

La Compania “CORPORACION ECUATORIANA S.A. CORPECSACOM, fue
constitada en la ciudad de Quito mediante escritura piblica de constutucion el 13 de junio de
1994, aprobada mediante resolucion No.1393 de 23 de junio de 1994, e inscrita en el
Registro Mercanul del Distrito Metropolitano de Quuto el 8 de julio de 1994. Segun escritura
publica de cambio de dominacion celebrada el 16 de octubre del 2001 la compania bajo la

aprobacion de la Superintendencia de Companias registra el nombre de “GESTORINCSA”
3.4

Actualmente el objeto social de la Compania es: el diseno, desarrollo, implantacion, soporte

y manterumiento de programas de sofrware para el mercado local e internacional, incluvendo
productos de terceros.

Bases de presentacion v preparacion de estados financieros

Una descripadon de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion v
reparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan | INUACION:
aracion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuact

Bases de preparacion,-

Los estados financieros de la Compania GESTORINCSA S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera v Normas
Internactonales de Contabilidad, emitidas por el International Accounting Standars Board
(LASB), vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como, los requenimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados hinancieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Normas [nternacionales de Contabilidad, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politcas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania GESTORINCSA S.A. declara que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad han

sido aplicadas integramente vy sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros,

Moneda funcional y de presentacion.-
Las cifras inclmdas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo

acompanan, se valoran utlizando la moneda del entorno econdémico principal en que la
Compania opera.
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L.a moneda funcional v de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania GESTORINCSA S.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patimomo, vy los estados de flujos de efectivo por
los anos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se acompana adicionalmente de las
presentes notas explicatvas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o mferior a doce meses, contados desde la techa de
cterre de los Estados Financieros; v, como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

Lla preparacion de los estados financieros de conformudad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o jucios que afectan la aplicacion de las politicas
vy los valores de los acuvos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente, lLas revisiones a las esumaciones se reconocen en ¢l
periodo en el cual la estmacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo economico.-

La Compania tene definido efectuar el corte de sus cuenras contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja v bancos.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de exisur, se clasifican como obhgaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
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Activos financieros.-

Los activos financieros son clastficados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha detimido y valorniza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria st
se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos hinancieros de esta categoria se clasifican
cOmMO ACLIVOS corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasihcan como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento POSterior a su
adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable; se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos Hnancieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no dertvados con pagos
fljos o vencmiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su vanacion se afectara a resultados del
periodo en el que ocurra.

Cuentas por cobrar.-Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un mercado acuvo.
Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utthzando el método de la tasa de interés efecuva, menos cualquier deterioro.

Fl ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) st exisueren, se
reconocen Como INgresos por inversiones e intereses v se calculan uubzando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Otras cuentas y documentos por cobrar.-Corresponde principalmente a cuentas

por cobrar que se hiquidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar
empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, etc.
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Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
muden micialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamuiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
micial, dichas partidas de propiedades v equpos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de n:p:lrﬂcimu:s v mantenmientos se irnpumn a resultados en el perindn en que se
prﬂducen,

Método de depreciacion y vidas utiles.- Fl costo de propiedades v equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida aul estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
esumado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las vidas
utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Edificios 5%
Muebles de phicina 10%
Equipos de oficina 10%
Actualizacion bien inmueble 10%
Actualizacion 33%
Equipos electronico 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades vy equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del acuvo v reconocida en resultados.

I
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos a fin de
determunar s1 existe algin indicatnvo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
detertoro,  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determunar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estmar el
importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

Cuando se idenufica una base razonable v consistente de distnibucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectuvo individuales, o distribuidas al

grupo mas pequeno de umidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identficar
una base de distribucion razonable v consistente.

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al esumar el valor en uso, los flujos de efectuvo futuros esumados son
descontados del valor presente uuhzando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los esumados de flujo de efectivo futuros.

51 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 umdad generadora de efectnva) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revernda, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de ral
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Activos Intangibles

Los actuvos intangibles estin registrados al costo y se presentan netos de la amoruzacion
acumulada y constituyen el software propiedad de la compania, dichos cargos diferidos son
amortizados por el mérodo de linea recta con un porcentaje equivalente al 33% anual
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Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
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Impuesto a la renta.-

El gasto por i111pu=:5n:} a la renta representa la suma del impuestc:— a la renra por pagar
corriente v el impuesto difendo.

Los impuestos corrientes v diferiddos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en ¢l patnmonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utihdad gravable
(tributana) registrada durante el ano. La utllidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente s¢
calcula unlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributanias vigentes establecen que la rasa corporanva de impuesto a la
renta sera del 22% sobre las utihdades gravables para el ano 2013 (23% para el ano 2012)
(12% v 13% en los anos 2013 y 2012, respectivamente, s1 las utlidades son reinverudas
[capitalizadas| por el contribuyente hasta ¢l 31 de diciembre del ano siguente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por
impuesto  diferido  se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania

disponga de utlidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Ia enudad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y paﬁiv{:-s por jjnpuc::[{m diferidos se miden Ell‘lplﬁﬂﬂdﬂ las rasas hscales que se
espera sean de ap]icacifm en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un acuvo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con parudas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.
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La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s1, v solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; vy los activos por impuestos
diferidos v los pastvos por impuestos difenndos se derivan del impuesto a la renta v la
Compania tiene la mtencion de hquidar sus actuvos y pastvos como netos.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

[Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocumiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utthzando el mérodo de la tasa de interés efecuva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utithzando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmatenal.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compania reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor esumacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tentendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efecuvo esumado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efecuvo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo st es

virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.
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Provision para jubilacion patronal v desahucio.- Il Codigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tuempo de servicio de 25 anos en una misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemmzar a los empleados con el 25% de su dlimo sueldo muluplicado por los anos de

servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos.-

Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Prestacion de servicios.- LLos ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen
por referencia al estado de terminacion del contrato. El resultado de una transaccion puede

ser esnmado con fabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

e [limporte de los ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdomicos asociados con la
LraNsaccion;

e FEl grado de realizacion de la transaccion, al final del penodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

o |.os costos incurtidos en la transaccion y los costos hasta cnmpietar]a ['Jl.ll‘:dﬂﬂ Ser

medidos con fiabilidad
Costos y gastos.-
Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son mcurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el pertodo en el cual son
incurndos.

15
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados hmancieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida

o permutida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con orngen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibiidad de compensacion vy la Compania tiene la intencion de

hiquidar por su importe neto o de realizar el actuvo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se¢ presentan netos en resultados.

(3) Saldos con partes relacionadas

Durante los anos 2013 Y 2012, los saldos con partes relacionadas se resumen de la siguiente

manera:
2013 2012
Cuentas por pagar accionistas corto plazo (Nota 12)
Dimidendos por pagar USS 39345 39,345
Juan Manuel Crespo C. 20,545 20,545
Alfonso Falcony () 2.825
59,890 62,714
Cuentas por pagar accionistas largo plazo (Nota 15)
Arriendos 76,167 73,297
Juan Manuel Crespo Nieto (Prestamos Personales) 148,339 45,658
Juan Manuel Crespo Nieto (Reposiciones) 40,541 29,217
Alfonso Falcony M. 52,366 58,608
317414 206,779
USS$ 377,303 269,494
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los valores correspondientes a efectivo y equivalentes de
efectivo, se encuentra integrado por:

2013 2012
Caja Chica USH 360 85
Fondo compras Supermaxi 35 0
Bancos 42.054 65,145
US$ 42,449 65,230

(5) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

deralle:
2013 2012
Cuentas por cobrar servicios
Licencias USS 165,227 157,903
Implantacion 289,361 268,288
Mantenimiento 76,444 135914
Desarrollo 36,068 39,803
Reposiciones 28.317 1.946
Costo amortizado clientes Nufs (231) (231)
Provision para cuentas de dudoso cobro (38,136) (38,136)
US$ 557,050 565,487
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Fl movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro se resume a continuacton:

2013 2012
Saldo al inicio del ano US$ (38,1306) (55,355)
Provisiones () ()
Bajas 0 17,219

Saldo al final del ano US$ !33,136! !33,136!

(6) Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta de activos por impuestos correntes se mntegra
de la sipuiente manera:

2013 2012
Retenciones en la fuente USS 204.725 175463
US$ 204,725 175,463
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(7) Otras cuentas por cobrar corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, otras cuentas por cobrar corrientes se¢ encuentra

conformado por:

2013 2012
Anticipo a proveedores 0 24,589
Cuentas por cobrar empleados 3953 3113
Cuentas por cobrar al exterior 137,838 146,072
Otros 0 (12,026)
USss 141,790 161,748

(8) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicion de proptedades y equipos es como se

muestra a contnuacion:

(Ver detalle en la pagina sigwente)
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(9) Intangibles

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, la composicion de intangibles se muestra a continuacion:

2013 2012
Software LSS 5,005 5,005
Amonzacion Acumulada (1,973) (507)
US$ 3,032 4,498

(10)  Otros activos

Al 31 de dictembre de 2013 y 2012, el rubro otros activos estan conformado por:

2013 012
Asesoria facturada por anncipada US$ 0 3,333
Depositos en garanta 5442 6,040
Acciones TMS 7,659 7,659
Otros 3,033 0
US$ 16,134 17,033

(11) Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la cuenta obligaciones financieras se encuentra
conformada por los siguientes rubros:

2013 2012
Sobregiro
Banco Pichincha (sobregiro) LUis$ 0 47,081
Banco Pacifico( zobregiro) 0 49,797
Préstamos
Banco Pichincha (capital) 5,761 0
Banco Macitico (capital) 53,343 13,343
US$ 59,105 11{'!:222
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(12)  Cuentas por pagar

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Las cuentas por pagar corresponden al detalle que se
presenta a contnuacion:

2013 012
Cuentas por Pagar
Cuentas por pagar Comerciales USS 13,283 21,297
Cuentas por Pagar empleados 7,699 42,686
Cuentas por pagar Relacionas (Nota 3) 59,890 62,843
Otras cuentas por pagar 21.818 31473
USS 102,689 164,299

(13)  Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta Pasivos acumulados se encuentra conformada
por los siguientes rubros:

2013 2012
Beneticios sociales LSS 56,425 61.269
Participacion empleados en ualidades 432 12,959
USS 56,857 74,229
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(14)  Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la cuenta Otras obligaciones corrientes s¢ encuentra
conformada por los siguientes rubros:

2013 2012

Obligaciones con el SRI US$
Rerenciones en la fuente 0 3,710
Impuesto a la renta 20,536 28,975
Cuentas por pagar SRI 7,856 B
28,592 32,738

Obligaciones con el IESS

Aportes IESS personal 9,247 9,154
Aportes [ESS patronal 12,017 11,896
IESS por pagar 0 4,219
21,264 25,269
USS 49,656 58,007

(15)  Cuentas por pagar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Cuentas por pagar largo plazo se encuentra
conformada por los siguentes rubros:

2013 2012
Cuentas por pagar L/P (Nota 3)
Arriendos USH 76,168 73.297
Alfonso Falcony M. 52,366 58,608
Juan Manuel Crespo N. (Reposiciones) 40,541 29217
Juan Manuel Crespo N. (Préstamos Personales) 148,339 45,658
US$ 317,414 206,779
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Obligaciones patronales largo plazo

El detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2013 v 2012, es el siguiente:

2013 2012
Provision para desahucio 253,455 197,012
Provision para jubilacion patronal 76,573 68,258
USS 330,028 265,270

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrito v pagado de GESTORINCSA S.A., es de 400,000 acciones suscritas y
pagadas de un valor nominal de US§ 1.00 cada una.

Reserva Legal

De conformudad con las disposiciones societanias vigentes, la Compania debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utiidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién
a los accionustas, excepto en el caso de hqudacion de la Compania, pero puede ser
capitalizada o utlizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utihdades de anos anteriores, de conformidad con la
resolucion que consta en la respectiva Acta de Junta General de Acciontstas.

Reserva de capital

Incluye el saldo de la cuenta reserva de capital, mismo que proviene de la transferencia de los
saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria
originada en la correccion monetana de anos anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionustas v de los activos y pasivos no monetanios. De acuerdo con las normas societanas
vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeta a distibucion a los accionistas,
pero puede ser el objeto de capitalizacion o de absorcion de perdidas, previa decision de la
junta general de accionistas.
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, las partidas conciliatonas que
afectaron la uulidad contable a fin de determinar la parucipacion de los trabajadores, asi
como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos anos fueron:

2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta LSS 2.882 86,396
() 15% Udlidad Trabajadores (432) (12,959)
(+) Gastos no deducibles 90,895 147,096
(-) Deducciones especiales (73.439)
(-) Amortizacion perdidas tributarias anos anteriores 0 (21,113)
U'nilidad tributaria 93,344 125,980
Impuesto a la renta US$ 20,536 28,975
(-) Anticipo determinado ano anterior 15,961 13,388
(=) Imp. Renta causado mayor anticipo 4,575 15,588
(+) Saldo del antcipo pendiente de pago 15,961 13,388
() Retenciones en la fuente del ejercicio actual (14,737) (10,521)
(-) Retenciones por ingresos provenientes del exterior (179,467) (104,898)
(-) Retenctones en la tuente del ejercicio anos anteriores (10,521) (60,044)
Saldo a tavor del contribuyente US$ (184,189) (146,488)
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Caodigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las acuvidades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a)

b)

d)

g)

h)

En ¢l COPCI se estpula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de | (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fyjandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el ano 2013 v siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adqusicion de activos de nesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
para la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién consutwudas, las mversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y soctedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,

pagaran el anucipo del Impuesto a la Renta después del quinto ano de operacion
efectiva,

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria v silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amoruzacion  que
corresponda a la adqusicion de maquinaras, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccion mas hmpia, 0 mecanismos  de
generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la actividad
productiva vy a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requentdos por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencion en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las acciones.
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i) las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podri diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de  Impuesto a la Renta hasta los 5 anos calculando el interés,
stempre que las acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. St se transfieren
las acciones fuera de los limites mimmos, la sociedad deberd hquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emusion del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opiuon de la adminustracion de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania GESTORINCSA S.A,, al y por el ano terminado el
31 de diciembre de 2013, han sido aprobados por la Gerencia en fecha julio 18 de 2014, y
seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opimion de la Gerencia
de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificmiones

JULIH Manuel Crespo
Presidente Ejecutivo
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