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GESTORINCSA S.A,
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2015

Abreviaturas usadas:

Uss - Délar estadounidense

S.RI - Sendcio de Rentas Intemas

LV A, - Impuesto al Valer Agregade

R.U.C. - Registro Unico de Contrbuyentes

L.E §.8. - Instiluto Ecualonano de Segundad Social

NIIF - Normas Intemacionales de Informacidn Financiera
NIC - Nomma Intemacional de Contabilidad

CINIIF - Interpretacion del Comilé de Normnas Interacionales

de Informacién Financiers
PCGA - Prncipios de Conlabilidad Generalmente Aceplados

1S.D. - Impuesto a 12 Salida de Divsas
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Accignigias de
GESTORINCSA 5.4

Chomo D44 - Ecuador, Marng 4 de 2016
Infarmie pobre lim esfodos fironcieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compadia
GESTORINGCSA SA, qus comprenden, los estados de siluacidn financies al 17 de
diciembre de 2015 y 2014, y de los estados conexos de resuliados integrales, sstados de
cambiot #n &l patrimonia y fujos de gleclive por los afos terminados en esas fechas,
a5l como un resumen de i politicas contables significativas y oiras nolas explicarivas

Regpontobilidad de fo Admenairacon o lo Compofio tobre log estados Snoncierod

2 La Admunsstracion de ls Companis GESTORINCSA 5.4 es respomsable o# ls preparacidn
¥ presentacion razonable de esios estados flinencieros de afuerdo con Nommas
Internacionales de Inlormacion Financiera. Esta resporsabilidad incluye o dsedo, la
implantacidn, y o mantenimiento de controles inlernos relevantes para la preparation y
praseniacion razonable de los estados (inancieras de forma gue ERi04 no  BShdn
Mectados par distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o crror,
madisnte la sebeccion y aplicackan de politicad contables apropladas y |a elaboracidn de
estimac ones contables raronabhes ce acusids con las cicunstanciag,

Reiporiobiidod del oudilor extarno

1 Nusiwa responsabpihdad &5 evpressl una Opinign sobre astod edlados financieros
bassdos en ruiestra auditoria. Clectuamas Aucsira audiloria de aCuendo con Normas
Intemacionales de Audiloria, Dichas normas requieren gue Cumplamos CoOn FECuISIlOs
#tcos y planifiqguemos y realicemos la suditonia para sbiener ceners razonable de gue
los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Uns suditonia
comprende la aplicacon de procedimientios destinades & 1a obiencion de & evidenca
de audiloria sobre I35 canhdades v revelaciones presentadas en los #stados financieros
Les procedmientos seleccionadas dependen del juiclo del auditer ¢ ingluyen La
evaluacion del nesgo de dstorbanes significativas 2n los estados financieros par fraude
o e Al sfectuar esta avaluacion de resgo, el auditor loma en consideracldn los
corwples inlermos de 13 Compahia relevantes para 13 preparacion y presentacian
razonable de sus etiados fmancieros. & fin de doenar procedimientos de suditoris
adecuados & los orcunslanciat, peno no con & proposto de exphelsl LA cpneon sobre
s efectvidad del conlral inlerno de & enlidad Una sudiions ismbign comprende 13
gvaiuacion de que los principios de conlabilidad utilzados son spropiadod v de oue las
gitimaceones contables hechas pol 18 Admunisiiansn sof ratonables, sl Como una
gvaluscion de [a présentacion general de los estados Franoweret. Conpidaramas que la
pvidencia de audiloria que hemos obtenida s suficiente y aprogiada para proporoionar
und Dase para exprésar nuesira opinion de auditoria

Lo A 8 e iy T cdsppieT WD R E e | A
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Pedra Ponce Carrasco £9-25
y Av 6 de Dhaembre,

Edif Multapeyo. Piso 9
Quito, Ecuador

PBX +593 2 3530 204
wwaw uhyassurance ec

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros ariba mencionados presentan
razonabiemente, en 10dos los aspectos impodantes, la situacion financiera de la
Compadia GESTORINCSA S.A. al 31 de diciembre de 201S y 2014, asi como los
resultades de sus operaciones, 10s cambios en &) patrimonio y sus flujos de efectivo por
los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad con la Normas
Internacional de Informacidn Financiera.

UHY ASSURANCE & SERVICES CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
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Edgar Ortega Haro
Socio de Auditoria
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GESTORINCSAS A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER A
Al 31 de diciembre de 2015 y 2074
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

Activa corriente

Efective y equvalentss de electivo (Notw <)
Irvers iones temporales (Nota 5)

Cuentas por cobrar, neto de es imacian de
provis ion {Nota 6)

AL vl por impues ios cormentes (Nom 7)
Pagos anbcipados

Total activa corriente

Activa no corriente

P ropiedad, mobiliario y equipo {Not B)
A tivo intangible

Oros acuvos

Total activo no corrienta

Total Activos

Las nolas adiuntas son pane imegranie de los estados financieros

2015 2014

{uss) (LS S)
308 156 432 487

473149 :
520, 544 74 522
335,951 338,052
10,657 185,511
2,048,457 1,731,472
267 916 376.324
3.018 1,340
5442 5,442
306,376 383,106
2,354 833 2,114,578
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GESTORINCSAS.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 9}
Cuentas y documentos por pagar (Nota 10)

Otras obligaciones corrientes (Nowa 11)

Pasivos Acumulados (Nota 12)

Anticipo clientes (Nota 13)

Otros pasivos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones con ins tituciones financieras (Nots 9)
Cuentas y documentos por pagar (Nota 10)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota 14)
Otros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Capital social (Nota 15)

Aportes patirmoniales (Nota 15)
Reserva legal (Nota 15)

Reserva facultabva (Nota 15)

Ofros res ultados integrales (Nota 15)
Resultados acumulados: (Nota 15)
R esultados acumulados

Reserva de capital

R es ultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2015 2014

{(USs) {UsS)
10.132 1,998
23,983 31,260
91,134 80,099
227,275 118,353
431,456 534,515
14,142 5,210
798,122 771,435
3,959 £.634
172.616 300,475
561,364 447,534
16,377 44,226
754,316 797,869
1.552,438 1,569,304
532,650 400,000
- 42 676
83,742 74,558
18,357 18,356
(26,716) (42,221)
{53,229) {95,450Q)
13,29¢ 13,299
234,292 134,056
802,395 545,274
2,354,833 2,114,578

Las notas adjuntas son parte integrante de los es ®dos financieros
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GESTORINCSA S.AL

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ahos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
[Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014

(UsS) (Uss)
ingrasos de actwidades ordinanas (Moia 16) 3890471 2535799
Gastos administratnos y de ventas (Nota 17) (3.033.830) {2 380 216)
Utilidad bruta en ventas B56.643 155,583
Ganancias 119520 71,794
Pérdidas (548.410) {52.418)
Utilidad antes de impuesto 3 la renta 427,751 174,959
Impugstos a la renta (Mata 11} (193 459) (40 S03)
Resultade del gjercicn 234.292 134.056
Oiros resultacos miegrales
Gananciasi{Pérdidas) en estudins actuariales 15.505 (42.221)
Resuitado integral del ejercinio 249.797 91.835
Utibdad neta por pariCipacidn 0,44 0,34

La% notas adyunias son parte mtegrante de lot estados financeeros
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GESTOAINC 54 4.4

ESTaDOS OF FLUIOY DE FFECTIVO POS EL W TODO DIRECTO
Por les afat terminados al 11 de dicismibes de 2015 y 14
{Exprasada &n dalares eriadounidenses )

FLUIOS DF LFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIOADES DE OPERACION
Cigoron proedentes oe iz veniet g8 Debadd y prdtantn 0o teradog

Fago & prowssctee oor & GeTarset dp Dl Rl

Criras (Sabols! ok elecing

Efective nela procedents en actividades de cperacian

FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Psrucres tETRON R

irmporis proESesie poy U e g propaedaces, phirta y eguipn
Agmranes de propecion, plents y EQuEn

Cltray entradas (el de efecen

Eféciivo neto whilizado en actwdades da mvarman

FLUICS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Snomes fits fulunill G TR0

Frinamon 150 pa i SHOCS i

Cihigarones imenseri

Efective netlo pracedenta/{utilizade) en sctividades de finpnciamienia

Incramanto nets an slectva y sus sguivalanies
Saida al inktha del siia

Hacthvg v v sgubsalantes 2l final dal als

LEt rO1ag AO|LMYES £5° AAM raacranis O I e(l000 beasridirs

g o
{USS) [uss)
3,754,295 2,871,038
(2,733,407 {2 289 064}
[T15.947] 62 354
Ei i 030
(ET5, 145
58, 7495
G151 1&1 m10
1.E14 .
(445055} 41810}
1385 Mot
. 26,923
452 &0 105}
1im3 RFRLFil
{124.331) 190,038
430 eB7 4 a%
308,156 43 447



SRR RRRARRARRRERAZERREE R RS R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R RSN

GESTORINCSA S .A,

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJ OS DE OPERACION

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en dolares astadounidenses)

Resultado integral del ano
Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Depreciacion de propiedades y equipos
Amortizacion de activos intangibles

P rovis 16n para cuentas ce dudoso cobro
Obligaciones patronales largo plazo
Otros Ajustes

P arucipacidn trabajadores

Impuesto 3 13 renta

Ovos resulades integrales

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por ¢cobrar

Actvos por impuestos comentes
Otras cuentas por cobrar corrienles
Otros activos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Crras obligationes corrientes
AntCipos clientes

Obligaciones patronales largo plazo
Otres pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes en actividades de
operacion

Las notas adjumas son pane integrante de los estdos dnanciaros

2015 2014
(USS) (Uss)
249,797 91,835
48,354 49,495
2,282 1,692
4,617 3.857
131,967 82.350
44,971 -
75,485 23,424
163,459 40,903
(15,505) 42,221
(150,639) (207.323)
3,001 (134,228)
(57.726)
129,883 10,692
(135,136) (89,125)
33,437 39,361
(182.424) 29,154
(103,059) 534,513
(2,632) (7,065)
(18,917) -
306,541 444,030
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(1)

(2)

GESTORINCSA S.A,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucion y objeto

La Compaiifa “CORPORACION ECUATORIANA S.A. CORPECSACOM, fue
conslituida en |3 ciudad de Quito mediante escritura publica de constitucién el 13
de junio de 1994, aprobada mediante resolucion No.1333 de 23 de junio de 1994,
e inscrita en el Regisiro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 8 de julio
de 1834, Segun escritura publica de cambio de dominacion celebrada el 16 de
oclubre del 2001, la Compania bajo s aprobacidon de la Superintendencia de
Companlas registra el nombre de “GESTORINCSA S.A."

Aclualmente el objeto social de la Compania es: el disero. desarrollo,
implantacidn, soporte y mantenimiento de programas de software para el
mercado local e internacional, incluyendo productos de terceros.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacidn
y preparacion de los Estados Financieros de la Compadia se presentan a
continuacién:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Companla GESTORINCSA S.A., han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por
el International Accounting Standars Board (JASB), vigente al 31 de diciembre de
2015 y 2014, asi como, los requerimientos y opciones informadas por 13
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionates
de Informacién Financiera, requiere el uso de clerlas estimacicnes contables
criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicaciéon de Ias politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracidon de la Compania GESTORINCSA S.A. declara que las Normas

Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas Integramente y sin
reservas en la greparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en 1as notas que
lo acompanan, se valoran utilizando 1a moneda del entorno econdmico principal
en que la Compaiia opera.
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GESTORINCSA S.A.
Motas a los Estados Financleros

Al 11 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de America - USS)

La moneda lyncional y de presentacidn de la Compania ey el Dolar de Ins Estados
Urigos de Aumenca

Estados financieros.-

Los estados financeros de 2 Companita GESTORINCSA S.A, comprenden los
pslados de wtuacidn financiera al 31 de dicembre de 2015 v 2074, a9 como lod
eslados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, v o3
estados de flujos de efective por los afos terminados el 31 de dicembre de 2015 y
20114 se acompafa adicionalmenite de las presentes notas explicaiwas.

Clasificacion de saldos an carrientes y no corrlentes.-

En ol estada de siuacidn financiera, 'os saldos se clasihican en funcion de sus
vencEmieniol, coma comentes con wendimienla igual o inferior a2 doce maeses,
tontadol cesce W fecha de cerre de los Estados Financieros; y, COmo ng
cormipntes. kv waldos mayores 3 ese penodo

Uso de estimaciones y juicios.-

Lz preparacibn de los estados financieros de con'ormidad con NIF requeere gue 3
Compafily registre estimacionss, supustos O juiod que alecian la apbcacdn de
las politicas y los valores de los aCtvos, pasnos, ingrescs y gastos reponados Los
resullados reales podrian diferir de esas eslimaciones Las estimacioned y o
supueslos de soporie son revisados sobre una Dase recurrenta. Las revisionas a ias
estimaciones se reconocen en el periodo an el cual |2 estimacan &5 revisada y en
cualguer perioda lutura afeclado.

Periodo econamica.-

La Compahia tene definido electuar &f corle de sus cuentas contables preparar y
difundir log estados fnancenns una ve2 al afo 4 31 de dicembre

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Presidencia Ejecutiva y las Gerencias de las Unidades de Operacidn de la

Compahla son las responsables de monitorear penbddicaments los factores de

nesgo mds relevantes de GESTORINCSA S A en base a una metodologla de

evaluscion continua La Compafia admenistra una sene de procedimientos y

;I:IH:H desarroifadas para disminuir su exposicidn al riesgo lrente a variaciones de
lacidn

Lt aclmdades de la Compatia estdn expuesias a diversos nesgos Como e
describen & continuadn

i
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GESTORINCSA S A,
Notas a los Estados Financleros

al 21 de diciembre de 2015 y 2074
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Riesgo de liguidez.- El riesgo de lquider de GESTORINCSA S A g5 administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y paswos, optimizando de esta
lorma los excedentes de caja y de #sta manera asegurar el cumplimiento de lod
compromisos de deudas al momento dé su vencimiento

GESTORINCSA S A, realiza penddicamente proyecciones de flujo de caja, andhsis
de la snuacdn financiera y del entorno econdmico con el propdsito de ablener ns
recursos de liguildez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacién.- El nesgo de inllacon proviene del procesc de evoluidn
continuada de los precos con un descenso discontinuado del valor del dinero  El
dinerc pierde valor cuando con 8l no 3¢ puede comprar la msma cantidad de
invenianos gue antenprmente & compraba

Riesgo crediticio.- B resgo de crédite es & resgo de gue una ontrapate no
pueda cumple con tus cbbgaciones en relacstin con un nstrumento finantiera o
cortrawa de venta, genetando una pérdida financera. La Compadia g4td expussta
3 un rigsgo de crédino por sus ACTvidaces Dperatnvas.

El nesgo de crédito surge del electhve, depositos en bancos e Instilaciongs
financieras, asi comao |a exposickdn al crédito de dlientes, que Incluyen a los saldos
pendientes de las cuenlas por cobrar v a las transacciones comprometidas

Las prncipales activey linancieros de GESTORINCSA S5.A. son los saldos de caja y
electivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que represenian la
EADOSICIGN Maxima de la Companila al resga de crédito en relacion con o8 actves
finanoarns

El mesgo del crédito de la Compafila 25 atnbuble principalmente & sus dewdas
comercales Lot mportes W@ rafiggan en o balance de tiluatidn netos de
provisiones para insolvencas. estmadas por fa Adminatracon de W Compadia en
funcion de la experiencia de ejercinns anteriores y su valoracidn del antorngo
ECONOMICD McluM

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetiva en la gestatn de nesgo de s tass
de imletes #s oblener el equilibrio a la estructura de linsnclamiento, lo cual,
permete & GESTORINCSA §.A. mimimizar ef costo de la deuda con una volatlidad
reducida en o' estado de resultados. Este descenso en las tasas de intergs se debe
a una pollica de goblerno, que mediante decretos presidenciales organizd el
manejo y la fijacion de las tasas

Efectivo y equivalentes de efectivo.-
La Compafia para propdsitos de presentacudn del eslado de flujos de efectivo ha

defimgo comd elecivo, o saldo del deponsble en caja y bancos sin restriccones,
asi como 2 las inversiones de corlo piazo y de gran kquidez
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GESTORINCSA S.A,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de
operacion, se incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

En el estado de sitvacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones de corto plazo.-

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, 13s mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos
cuando los mismos se realizan.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en 135 siquientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociaciéon. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el
corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a
menos que se designen como coberturas. Los aclivos financieros de esta cateqoria
se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan 3 liquidar en doce
meses; Caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los aclives financieros
disponibles para lz venta son activos financieros que en un momento posterior a
su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un companente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los aclivos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del
periodo en el que ocurra.

Cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar son activos
financieres no derivados con paqos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efective, menos
cuglquier deleroro.
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GESTORINCSA 5.A,
MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — U55)

Bl mgreso por Intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
reCcONDCen Como ingresas por inversianes @ intereses y se calculan utiizando la tasa
de interés efectiva, exceplo para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmatenal

Otras cuentas y documentos por cobrar-Corresponde principalmente a
cuenias por cobrar que e liquidan &n su mayoria a coro plagzo, se incuye cuenlas
por cobrar empleados, anticipos proveedores, oiros anbcipos, gic.

Propiedades y equipo.-

Medicldn en el momento del reconocimiento.- Las partdas de propiedades y
enLIpo 58 miden micialmente pas sU costo

El costo de propwedades y equipo comprende su precic de adguisicién maés todos
lps costos direclamente relacionados con la ubicacion del aclivio, su puesia &n
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualguier cosio de desmantelamienta vy retirg del elemento o de
rehabilitacidn de la ubicacion del activo,

Medicion posterior al reconocimients: modelo del costo.- Despuds del
reconocimiento micial, dichas partidas de propiedades y equipo son ragistradas al
costa menaos la depreclacidn acumulada y el imparte scumulada de |25 perdidas de
deternoro de walor.

Los gastos de reparaciones y mantenimignios se smputan & resultados en el
periodo en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- £l costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdn con el método de linea racla, La vida bl estimada, valor
residual v metodo de depreciacion son revisados al final de cada ano, slendo &
efecin de cualguier cambio en el pstimado registrado sobré una base prospeciiva
pov ser considerado un cambio en estimacion conltable.

A continuackon s& presentan las principales partidas de propiedades y equipo, y las
widas Utiles usadas en el calculo de 3 depreciacion:

. ; Porcentajs
Partida de propiedades ¥ equips | 19

Edilicios 5%
Muebles de oficina 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo electronico 3%
Actualizacidn 3%
Actualizacdin bien Inmuehle 10%,
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GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utlidad o perdida gue suns del
retio o venta de una parida de propwedades y equipo & calculada como (3
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del actwvg y reconocida en
redultacos

Activas intangibles.-

Lot activos intangibles ewtdn registrados 3l cosin, & presentan netos de 18
amortizacdn acumulada y constituyen el sofoware propeedad de 2 Compadila,
diched cargos diferidos son amortizades por el método de linea rect2 con un
porcentaje equwvalente al 33% anual

Deterioro del valor de los activos.-

A&l linal de cada periodo, la Compahla evalla los valores en libvos de sus acivos a
fin de determinar sl ewnie algun sndicatno de que estos actvos han sulndo 2iguna
pérdudas por deterirn  En tal caso, 5@ calkcula el impone recuperaple del activo &
lin de determenar of alcance de la perdida por deterioro {de haber alguna), Cuando
na es possble estimar ¢l importe recuperable de un actien ndividual la Compania
calcula e impone recuperable de la unidad generadors de efectivo a 12 que
pertenece dicho activg

Cuando se identilics una base razonable y cangistente de ditribucidn, los actvos
comunes son también asgnados a las onidades generadoras de efecivo
indriduales, o demibuidas ol grupo mds peguedo de unidades generadaras de
plectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucsdin razonable y
consistents

El importe recuperable &5 el mayor entre el valor razonable menos & costo de
venla y € valor en usa Al estimar el valor en wso, los fiujos de efectvo futuros
eshmados son gescontados del valor presente wtilizando una Lasa de descuento
aue reflleja las valoraciones actuales del meéfcado respecio al valor temporal del
dinero y los nesgos especificos para el acivo para los cusles no e han ajustado los
eatimados de flujo de electvo futuros,

5 ¢l impaorte recuperable de un activo (o unidad generadora de electivo) caiculado
25 menor gque U valod @n libros, 2l walor en libros del sctvo (o unidad generadona
de electam) s reduce @ su snporis recuperabla.  Las pérosdss por deterioro 5@
ELoAnCen InMmadiataments an resuliadng

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del actva {0
uridad generadora de eléctivo) aumenta al valor estmado revisado de su impone
recupeérable, de tal maneta gue e valor &n kbros incremeniado no excede & valar
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dchd aclwo (0 wredad generadora de efectvol en afos antenores
£l reverso de una pérdda por deterioro &5 reconocdo aulomdbramenie en
resitados
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GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 11 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuenlas por pagar y Olras Cuenlas por pagar 500 Dasvos finangeros, no
gernvados con pagos hjos o determinables. que no colizan en un mercado actvo

Despuds del reconocmienta mical, 2 valor razonable, se miden al costo
amortzado utfizando el méiodo de la tasa de interds efectiva.  El gasto pev
intereses Gncluyendo los intereses implicitos) 5 existen, se reconocen como costos
financetos y se caiculan utihzando la tasa de interds electiva, excepto pars las
Cugnias por pagar a conto plazo cuando el reconccrmeento del mterés resultare
Amaterial.

Participacidon de los empleados en las utilidades.-

Al térming de cada ejercicio econdmico la Compania reconoce con cargo 3 los
resultadod del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las utibdades, de conformidad con o establecido en el Codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuader

Impuesto a la renta.-

El gasio por impuesto A la renta representa la suma del impuesic a la renta por
pagar cormente y el impuesto diferido

Los impuestos cornentes y dileridos. deberdn reconocerse oMo INGTeso o gasto. y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
(ransaccion o suceso que we reconoce (uera del resullada, ya sea en otro resultado
inegral o directamente en el patrimanio, en cuyo Caso el impuesto {ambién se
reconoce fuera del resultada, o cuande surgen del regstiro ininal de una
combination de negocios

impuesto corriente.- El impuesto por pager corrente se basa en la wtilidad
gravable (ribulanal regisirads durante el anc La utihdad gravable difiere de la
vtilidad contable. detwdo & las partidas de ingresos o gastcs imponibles o
deducibees y panioas gue nuntsd son gravables o deducibles. El paswo de la
Compania por conceplo dei impuesto cormente se calculd uhhzando i35 tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo

Para o ano 2015 la tanila general del impuesto a la renta para socedades &5 del
22%. no obstante L tanfa impositiva serd del 25% sobve la proporcidn de la base
imponible que (orresponda a W pantipacon dwecia o indvecia de 0005,
acoonislas, beneficiarios o umiares, que sean reudenies de paraisos fscales o
regimensd de mendr iImposicidn. S dicha panticipacion excede del 50%, la 1arifa
aphcable para la sociedad serd def 25%.

Por ol aho 2014, las duposciones wigentes a =sa 'echa establecieron que ia tasa
COIpOdaliva O impuests 2 la renta serd del 22% sobre las ublidades gravables

)
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GESTORIMNCSA S.A.
Motas a los Estadas Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Extados Unidos de América - USS)

Impuestos diferidos.- Bl wmpueito dilendo s reconace sobre las diferencias
lemporanas entre el valor &n bbros de o8 actives y pasivas incluidos en los estados
linanceros y las bases fiscale: cormespondientes ublizadas para determinar |
utilidad gravable. El pashvo por smpuesto difendo s reconoce generalmente para
\odas las diferencias temporanas imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos difendos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
ta medida en que resulte probable que 3 Compahlas depongs de ubbdades
gravables Tuturas contra las que s¢ podna cargar ssas diferencias temparanas
deducinles.

LO5 SCIMOS ¥ pasivas por impuesios diferidos se miden empleando las tasas facales
qQue s espera sean de apbcacidn en el peériodo en el que el aclivo se realice o el
pasivo 12 (ancele

El impuesto difendo, corespondients a cambios en i3 1asa de impuestos o en la
normatvg tnbutzna, & e estimacidn de la racoperabilidad de s actwos por
impuestos difendos o en la loema esperada de recuperar ¢l valor en libros de un
aciwo, 2 reconoce en el resultado del perioda, excepio en la medida en que se
relacione Ccon partidas proviamente reconodidas fuera de los resultados del
PEGCo

La Compafia debe compenial aciod por impusstos dideridos con pasived por
impuestos difendos w1, y sdlo 9, lene reconoOdo legalmante el derecho de
compensai, frente a la autordad liscal, los /mportes reconocidos en esas parbdas,
y los actvos por impuestos dileridos y lod paswos por wmpuestos diendos se
derivan del impuesto a la renta y la Compafia tene la intention de hausdar us
SCtv0E Y pasivos como netos

Sequn ka NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. A53 de 21 de dwembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos ge la aplicacidn de actvos por impuestos
diferidos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normative
trbutana pertinénte, provenignies de sucesos econOMICOS, Iransacoiones o
regstros conlables, que se produzean a partir del 01 de enerp de 2015, &
excepcion de los provenientes de las pérdidas vy créditas tributanios confarme a la
normatva tributana vigente, segun corresponda el caso,

Los paswes por impuedtos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasvos. en cumplimiento del marco normaino tributano v en atencidn a la
aphcacion de la técnica conlable, s& mamiendian wigentes pasd su respectiva
liquidacian

En |z estimacién de los activos y pasivos por impuesios corientes y diferdos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto 5 I rentla pertmente conlorme La
nosmativa tributarna y de acurdo a lo establecido en la téonica contable

La Adminislracion Tributana permite el caloulo y regisira de impuesios dderidos,
13l g4 &l caso de:

I8
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GESTORINCSA S.A,
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pérchda por detenoo parcial de los nventarios- ajuste VNR

Perdidas eiperadas pov Contratos de construccion

Depreciacion del valor aciivade por desmantelamiento de planta.

El valor del detenoro de propiedades, planta v equipo que sean utiizados

en el process productiva.

» Las provisiones diferenies 2 1as cuertas ingobrables. desmantalamientos
desahucio, y pensiones fubiares.

» Gastos estimados para ko venta de actives ne cormentes duponible; para la
vEnla,

= Valuackdn de actwos biologicos, ngresdd O coslos devivados de la
aplicacion de la técruca contable

«  Amortizacion futura de pérdidas tributaras: Carned-Fonward

- s o .

Pravisinnes.-

Ly prowvisioned se reconocen cuzndo la Companda bene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) coma resultado de un suceso pasado, e4 probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursod que incorparen benelicios
geondm.cos pava Cancelar g obkgacion. y puede hacersz Lna estimacion flable del
importe de la obhgaoon

El importe reconocidd coma provision debe ser la mejor estimacidn  del
desembolso necesang para cancelar B obligacdn presente, al final de cada
periodo, erendo en cuenta los riesgos y las nceridumbres correspondientes
Cuando se mide una provisidn wsandn ¢ fluo de electwo estimado para cancelsr
la obhgacidn presente, su valor en libros representy el valor presente de dicho flujo
de slartvg

Cuando se gspera la recuperacan de algunos 0 todos los beneficios econdmcos
requendos para cancelar uha provsitn, S reconooe una Cuenta pod cobrar Como
un active 0 g5 virtualmenle cierlo que <@ recibird el reembolso y &l valor de la
Cuenia pod cobrar puede ser medida con lrablhidad

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- Bl Cadigo d=f Trabajo de la
Republica del Ecuador eflablece el derecho de conceder jubllacn patronal a
todos aguellos empleados que hayan cumpiido un nempo de servioo de 75 afos
BN Ung misma institucion

in adesn, el Codigo de Trabaio establece b cbhgacion gue tenen o5
prpleadares de indemnizar a los empleados con &l 25% de su oo ueldo
muliphicans por los afos de senicio cuanda & relacion aborsl termina  por
desahucio

Las provisiorgs para los beneficios de jubilacin patronal ¢ ndemnizacitn por
desahucio, s establecen en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatonana de actuanos consullores La Compania no mantiens mingun fondo
asigrado por los costod scumulados para estos beneficos
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Reconocimiento de Ingresos.-

Los ingresos o caloulan i valor razonable de la conlrapresiacsdn cobrada o pof
cobrar, teriendo en cuenta el impore estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que [a Compahia pueda alorgar.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenieniey de contralos de senals 5€
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contratn. Bl resultado de
una bransaCoon puede ser estimado ¢on fabilidad cusndo se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones;

» [l imporie de los ingresos de actvidades ordinarias pusdan medirse con
flabubidad,

* Sea probable que la enndad recba los beneficios economicos asociados
con la transaccion,

« £l grada de realizackdn de b transaccidn, al final del penado sobre el que
se nilorma, pueda ser medido con fiabdidad. y

« Lo costos incwrndos en la [ransaccidn y los costos hadla completanla
puedan ser medidas con labilidad

Costos y gastos.-

Los costos y gaslos i& registran al costo histonco. |Lof costos y Qastos se
reconocen a mechida que son incurrides, independientemente de la lacha en que
52 haya realizado el pago, y s registran en gl perlode mas cercano en af gue 2
conoCen

Costos financieros -

Lot costos imanceeros son recongcidos como ur gasto en & périodo en el cual son
INCLrmgos

Compensacion de saldos y transaciones.-

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los acivos
pasivos, lampoca (DS ingresos y gastos, saho 2queliod casos en los que la
compensackin 563 requenda o permitida par alguna norma y esta presentadon sea
¢l rellepn de la esencia de Lz ramsacodin

Las ngresos y gatlos con ongen en transacCiones gue. contractualmente o por
Una narma legal, coptemplan 13 posibihdad de compensacion y la Companla liene
I& intencion de lauidar por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al
pag0 del paswvo de forma umuldnea, e presgnian natos en retullados
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GESTORINCSA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

)] Saldos con partes relacionadas

Duranle el penodo 2015 y 2014, ios saldos con parted relacionadas @ resumen de
la siguiente manera

Dicembvwe 37,

EQ‘IE 014
{en U5 doltarps)

Pt

Cuentas por pagar (Notwa 10)

Asriencos 34,287 86,653
AL Clonis 1as 136,274 164,477
Dwdendos por pagar 2 055 39,345

T atal 172,616 300,475

(4  Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, los valores cormespondientes a electvo y
equvalentes de efecivn, 48 encuenitra nlegrado pos

(Ver pagma uguente)
CHicembea 31
2015 2014
{en US %)
Caja 1.316 360
Bancos 306,840 149 458
Irvers snes . B2 6RO
T otal 308,156 HLH_L

(5) Inversiones temporales

Al 31 oe diciembre de 2015 y 2014 los valores comrespondientes a las inversianss
remporales se encuentran inlegrados por

Diciembre 11
2015 2014

fr == b EE

{enuUs §)

R ents variable iT4.B1E

Rena fija 98,331 .
T atal 473,149 -

n



AR R AR AR AR RARAARR R AR R R R R R R R R R R R R R R R RRRRDREDEDERE

{6)

7}

GESTORINCSA S A,
Notas a las Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas par cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar 4@ conlorman segun g
siguiente detalle

Daciembre 31
2015 2014
fen US %)

Cocumenios y cuentat por
cobrar chentes na 389693 J84.476
relacionados
Des arrollo 37.059 35571
Licenc (as 166,476 55.916
Consulioria 711 634 295 227
hAn miE nbmiE o 103 246 118.425
Dtras venizs 4EE 590
E mpleados 3.154 13,082
R epos i 1ones 2.640 2,640
C o5 to amortiz ado clientes Miils - (231)
Oftras cuentas por cobrar 8723 S24
{-} Provisidn de dudos o cabro (4,617) (36, 148)

T otal 920,544 774,522

t! mowmiento de I3 provisitn para Cuentas de dudoso cobro al 31 de dicembre de
2015y 2014, 3o resume 3 conlinuacion

Diciembre 31
2015 2014
{en US 5}
5 aldo mucal (36.148) (38.136)
P rovis 1on del afio f4.617 {3.B57})
Bajas 36,148 5,845

I-l.ﬂ‘ﬂ (36,148)
Activo por impuestos carrigntes

Al 31 de giciembre de 2015 y 2014, |a cuenta de activos por impuesios corrienies
€ integra de 'a siguienie mangla

(Ver pagina Dguenie)
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciembre 31

2015 2014
{(en US §)

Crédito tributario retencicnes IR 217,531 -
Crédito tributario retenciones IVA 20,452 8,674
C rédito tributano IVA 3,842 1,790
Crédito tributario retenciones
2hos anteriores 94,126 328,488

T otal 335,951 338,952

Propiedades y equipo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion y movimiento del rubro de

propiedades y equipo s como $& muestra a continuacion.

Diciembre 31
2015 2014
(enUS %)

E dificios 196,941 267.481
Muebles de oficina 89,108 86,650
E quipos de oficina 14,541 12,346
E quipo elecudédnico 84,269 62,177
Actualizacion 21,813
Actualizacion bien inmueble 65,764 65,764
(-) Depreciacién acumulada
propiedad, mobiliario y equipo (152,707) (140,007)

T otal 297,916 376,324

El movimiento de los activos de resume a continuacion;

(Ver pagina siguiente)
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GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 13 cuenta de obligaciones financieras se
encuentra conformada por los siguientes rubros:

Diciembre 31
2015 2014
(en US %)
Diners corporativa 10,132 1,998
Vis a corporativa 3,859 5.634
T otal 14,091 7,632

Cuentas por pagar

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar corresponden al detalle
que se presents & continuacion:

Diciembre 31
2015 2014
{en US §)

Corto plazo
P roveedores 23,983 31,260
Largo plazo
R elacionados Nota 3 172,616 300,475

T otal 196,599 331,735

Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta otras obligaciones corrientes se
conforman por los siguientes rubros:

(Ver pagina siguiente)
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GESTORINCSA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciermbre 31
2015 2014
{en US §)
IESS por pagar " 40,144 34,413
E mplaados 43,046 .
Impues 1o rénta por pagar {112 . 40,903
T otal 91,134 80,099

(117} bl rubro IESS por pagar se conforma de [as sguientes cuenas

Dhcmwmiore 317

2015 2014
(en US §)

Aportes IESS 30,81 26,004

Fonoo reserva IESS 1.618 1.899

ESS por pagar 7,716 6,510

Total 40,144 34,413

(11.2) El wmpuestc 3 la renta por pagar del 2015 y 2014 se muestra a
conbnuachn

{Ver pdgina siguiente)
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GESTORINCSA 5.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciembre 31
2015 2014
(en LS 1)

Utihdad antes de otros resultados
mitegrales, participacion 503,236 198.383
trabajadores & impuesto a la
renta
{-} Perdidas en estudios
actuaniales = a.221)
Utiidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la 503.236 156.162
renta
(«} 15% Participacian trabajacores (75.485) (23.424)
(+) Gastos no deducibles 474,679 53.185
(<} Rentas exentas (23.071) .
Litilidad tributana B79, 358 185.923
Irpuesto 8 la renta causado 193,459 40.903
{-) Anticipo determinado aho anterior 18116 {15.303)
{=) Imp. Renta causada mayor anlicipo 211,575 25.600
{+) Salde del anticipo pendiente de pago (18,116.00) 15.303
{-) Retenciones en la fuente del ejeroici aci (217.531) (144 300)
(=) Crédita tributario afos anterlores [287 SRE)
{-) Reptenciones en la fuente del gjercicio afa - (184, 189}

(311.658) (287.586)

{12y  Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta de pasivos acumulados s encuentra
ntegrada de [ siguente manera

(Ver pdgma siguente)
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Diciembre 31
2015 2014
(enUS §)
Décimo tercero 4,535 10.032
Décimo cuario 9,526 12,366
Vac acones 137,729 72,51
P arocipac:6n trabajadores 75,485 23,424
Total 227,275 118,353
(13)  Anticipos de clientes
Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, Iz cuenta anticipos de clientes se integra de la
siguiente manera.
Diciembre 31
2015 2014
(enUSD §)
Des arrollo 480 416,620
Implantacidn - 98,591
Consultona 169,170 =
Servicio al cliente 22,000
Licencias 56,050 .
Mantenimiento - 19,304
Gas tos de viaje 183,756 -
T otal 431,456 534,515
(14)  Provisiones por beneficios definidos

El detalle de las provisiones por beneficios definidos al 31 de dicembre de 2015 y

2014, es el siguiente:

Diciembre 31
2015 2014
(enUS §)
Jubilaciéon patronal 407.533 335,728
Desahucio 153,831 107,806
Total 561,364 447,534
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GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

£l movirmiento de obligaciones patronales a largo plazo al 31 de diciembre de
2015, se resume a continuacion:

Des ahucio Jubilacién
patronal

S aldo al inicio del ano 107,806 339,728
C os to neto del perlodo 45,649 86,318
P érdidas (ganancias)

reconocidas enel OR| 3,008 (18.513)
Pagos realizados (2,632) -
S aldo al final del ano 153,831 407,533

Patrimonio de los accionistas

Capital

El capital suscrito y pagado de GESTORINCSA S.A., es de 532,650 acciones
suscritas y pagadas de un valor nominal de USS 1.00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de dicembre de 2015 se realizé un aumento de capital por US$ 132.650 por
lo que se utilizo el saldo de esta cuenta que dando al final del 2015 en cero.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor 2l 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por io menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucidon a los accionistas, excepto en el casc de
liquidacion de la Compania, pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber
pérdidas en las operaciones.

Reserva facultativa
Corresponde 3 la apropiacion de las utiidades de anos anteriores, de conformidad

con la resolucion gue consta en |2 respectiva Acta de Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de 13
adopcion de las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios antericres estd a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos vy
ciertos pagos tales coma re liquidacion de impuestos, etc.
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GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Los austes provenientes de @ adopcdn por primerd vez de las Norma
internacional de Infarmacidn Financiara gua se registraran en el patrimonio en 1a
cuenta Resultados acumulsdos, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por phimera vez de las NIF®, que generaron un saldo acreedor, $6io
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pardidas acumuladas
y las Gitimo ejercicio econamico conchedo, & las huberen; utilizado en absorber
péraidas, o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absoriedo por los
resultados acumulados v por ios del ditimo ejercicio econémico condluido, i los
hubicre

Adicionalmente incluye el saldo de [a cyenta reserva de capilal mismo gue
praviene de 3 transferencia de los saldos de las cuentas reserva por revalonzacan
del patnmonio y re expresign monetaria originada en 13 correccidn manetania de
afios antenores de 124 cuentas del patnmonio de los Accionistas y de los actvos y
pasivps no monetarios De acuerdo con las normas socetanas wgentes, & wido de
la cuenta reserva de capital no esld sujeta a distribucion a ios BoConStas, pero
puede ser ol objeto de capitalizacidn o de absorcibn de perdidas, previa decisidn
de i3 lunta General de AcGiomestas

Ingresos

Al 31 de owiembre de 2015 y 2014, los ingresos operacionales y no operacionales
se encuentran conformados por fos siguientes rubros

Diciembre 31
2015 2014
(enUs %)
Licencias 334,924 139,377
C ons uitonas 953.032 BB7. 429
Senvcioal cliento 1.042 941 760,196
Fondos - 11,602
Des arralio 1,539,351 323,000
Otros produc los 10,225 414,101
Otros varios - d
Total 3,890,473 2,535,799

Gastos administrativos y de ventas

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, los gastos administrativos y de ventas se
conforman por los rubros gue se detallan a continuacian:

(Ver pagina siguente)
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GESTORINCSA S.A,
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciembre 31
2015 2014
{en US 3}

Depreciaciones 46,352 49,494
Impues 108 y Conribud iones 13,88/ 9,382
Gastos de pers onal 2,422 BOB 1,816,104
Gasos de funcionamisnto 155,19 118,701
Pasaje agreo 33.012 91,588
Gasios de viaje 48,813 62,806
Gastos de publicidad 8,316 26,776
S Brvicios de terceros 278,360 185,617
Arencidn y refrigerios 20,194 14,1589
Amortizaciones 2,282 1,692
7 rovision mcobrables 4617 3,857

Total 3,033,830 1.3&115

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de dicembre de 2010, se
publica el Codige Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones ([COPCH), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y refarma y deroga
impartanles cuerpos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemas:

a)

b)

c)

d)

En el COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las socedades, de
1 {un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para
el gjercicia fiscal 2011, 23% para el afo 2012 v 22% para el ado 2013 y
sigusenles ejercicios.

Establece |a rebaja de 10 puntos del impuesto a [a renta gue 5@ reinviertan y se
destinen & la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, pladntula y
tode insume vegetal par fa produccion agricola, forestzl, ganadera y de
floricultura

Las sociedades recién constitwidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al CORCI, las personas naturales y sociedades indiisas obligadas a
levar contabdidad, pagaran el anticipo del Impuesto a ls Renta después del
guinto afo de operacion efectiva

Exonera del paga del anticipo del Impuesto a la Senta durante los pericdos
fisczles en los gque no percban ingresos gravados, los proyectos productvos
agricolas de agroforesteria y sivicullura, cor etapa de crecimignto SUperior a
un ano

Eh
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GESTORINCSA 5.4,
MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Establece la deduccidn del 100% adiconal a la depredidcian y amortizagion
que coresponda a la adquisicidn de maquinanas, equipos y tecnologlas
destinadas a las implementacion de mecanismos de produccidn mis mpa., o
mecansmos de generacidn de energla renovable o a la reduccidn del impacio
ambiental de la actnadad productva y 2 la reduccidn de gases del electo
invernadero, que no hayan sido requendos por las avtonidades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédita
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente estableqidas
como Lales; asl como los intereses de créditos externgs confendos de goberna
a gobemao ¢ por organsmas multdateralis. En eslol casos, los ntereses no
podidn exceder de las tasas de interds miximas referencales fijadas por e
Directono del Banco Central de Ecuador i 1 techa del regsiro dal crégito o Sy
novacidn, y ¢ de hecho las extedieren, s deberd electuar |3 retencian
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible La falta
de regutro conforme 3 las duposiciones emitidas por ¢l Dwectono del Banco
Central del Ecuador, determinard que no e puedan deducr los cosios
financieros del crédito. Tampoco serdn deducibles los intereses de los créditos
proveruentes de institucionas financieras domicikadas en paraisos fiscales o on
pursdicO0nr de menod impositidn

Exonera de' pago del impuestc a la Renta los ingresos que cbienga los
fideicomsos mercanliles sempre gue ng se realicen actividades empresanales
u OPEren NEgociod en marcha

Estdn exonerados del Impuesio a la Renta los niereses pagados por
tabaadores por conceplo de préstamos realzados por la  scciedad
empleadora para que el rabaador adgusera accones 0 paricipaciones de
dicha empleadora, mugntras o empleado conserve 13 propiedad de las
BECHOMS

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembve de 2074 se promulgo [a Ley Orgdnica de incentwos a

la

Produccidn y Prevencibn de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre olros

aspecios, lo siguiente

b)

Se consderan como ingresos de fuente ecuatonana, y gravados con o
Impuesto @ ls Renta. las ganancias provenientes de la enajenacion de actiones,
parhcipaciones y derechos de capital  De igual manera se consdéran ingresos
gravadod los incrementos patrimoniales no justificados.

5¢ establece una limiacidn a la exencidn correspondiente a dwdendos y
utilidades, determinando que i & beneficiano efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personds nalurales ed una persond natura
residente en @l Ecuador, la exencidn del impuesto 2 la renta no serd aplicable

S5¢ elimina l» exoneracdn para (@ ganancia ocasional proveniente de la
enajenacidn ocasional de acoiones o participaciones.  Las sociedades deberan

n
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GESTORINCSA S.A,
MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

informar este tpo de ransacoones 4 la autondad fiscal, su incumplimignto
12r3 sanconada con une multa del 5% del valor real de la ransacoién

d) S ebmima la exencibn por depdsitos 2 plazo %o 8 las socedades e

)

g

imstiteciones del sistema hinanciens nacional, asi como & a3 Inversionss en
valores de renta fia para 12s sociedades

En el caso de actives re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicha re
avalvo, no serd condiderado como deducibile

Se establece una deduccon del 150% adiooral por un periodo de dos A%0S
sobre las remuneiaciongs y aportes que se realice al IESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pals.

Se ehminan las condiciones que aclualmente duspone la Ley de Régimen
(nbutario interng para 13 eliminacidn de los créditlos incobrables y se
establecen que las mismas s¢ determinaran wia reglamento.

h) Via reglamento se establecerdn lod limites para la deducibididad de gastod de

)

k)

regalias, servicios 1écnicos, administrativos y de consultorlz en general,
efeciuados entre partes relacionadas,

%e permite ¢l reconocimiento de activos y pasivod pod impuestos difendos,
determinando gue o reglamento establecerd b casos y condiciones Las
normas inbutanas prevalecerdn sobre aquelias contables y bnancieras

Ne se aceptard la deducodn por pérdidas en la enaenacndn ocasional de
accones, parlicipaciones o derechos de capital que se den entre partes
rolacionadas

Se introducen reformas a la tarida del impucsto & la renta para socedades,
estableciendo ¢coma tarifa general del mpuesto  [a rentz e 22% . no obstante
la tanfa impositva serd del 25% sobve la proporcdn de la base imponible gue
toiresponda & 3 paricipacidn direca o indwecta de soCios, accionistas,
bereficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenas
de menor imposicidn. Sl dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable
para la sociedad serd del 25%

Los benelicianos de utlidades o dmadendos que @ paguen o acromien al
sxlenor pagaran la tanfa general prowasta para sociedades previa 3 deduccion
de los créditos tributarios a lod que tenga derecho,

m) El ingreso gravable que obtenga una socledad o persona natural no residente

en el Ecuador por la enajenacién de acciones, participacianas u otrod derechos
de capital pagara la larila general impuesta pars las sociedades, debiendo la
socedad receptorz de la inversion aciuar como sustituto del conlribuyents y
sfectuar 13 retanndn del impuesto

13
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GESTORINCSA S A
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

n) Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacidn de acciones,
participaciones o dorechos da capital:

* Elingresc sera &l valor real de la #najenacidn.

+ El costo deducble serd 2l valor nominal, el valor de adquisicén o el
valor patnmonial proporoonal de lay acciones de acuerdo con la
técruca financiera.  Serdn deducibles ademds rodos s gastos
directamente stnbuibles 3 dicha enapinacidn

o) Para efectos del cloulo gel anticipo de empussto 4 | renta, ro se debera
inChuir en 3 tase de calcuio o valor del re avallo de los activos, mi para el
rubro de activos nu para el de patremonio

p) 5e exclurdn del cilculo del anticipo, los monlod refendos 2 gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisindn de nuevos
aClivos dastinados a la mejora de la productvidad @ minovacion tecnaldgica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
gue se relacionen con los beneficios tributaros pars el pago del Impuesto 3 la
Renta que reconoce &l Codigo de la Producoidn

q) 5e establece como hecho generador del iImpuesto a los activos en @l exteriar, fa
tenencia de inversiongs en el extenor

r) Lo pagos efectuados hacia el exteror por créditos obtenidos por entidades
eruatonanas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
di Poiltica Tributarta

5] Se eslabiece como hecho generador del Impueito a la Sabda de Dsas
cualquier mecansmo de exhinidn de obligac:ones cuando las oporationes se
realicen hacs ol exterior

Eventos subsecusntes

Entre el 31 de driembre de 2015 v hasta la fecha de emisidn del presente
nfgrme, no 42 produieron eventos, que en opinidn de la Adminstracion de la
Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que
s¢ adjuntan

Aprobacian de los estados financieros

Log estados financieros de la Compadla GESTORINCSA SA, al y por el afo
terminado el 31 de dicembre de 2015, han sido aprobados por la Gerencia en
fecha febraro 4 de 2015, y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobation.  En opinidn de la Gerencia de la Compahila, los estades financeros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones

34
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