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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los acciomstas de:

GESTORINCSA 5.A.

{Juiro - Fcuador, Agosro 08 de 2014

Lnforvse tolre doy eitudar finaniters

l.  Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compatia GESTORINCSA
5.A, gue comprende ¢ estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 v de los
estados conexos de resultados 1ntegrales, esrados de cambios en ¢l patnmonio v flujos de
etecuvo por el ano termunado en esa fecha, asi como un resumen de las polincas conmables
signuficanvas v orras notas explicanvas. Los saldos del estado de simacion financera, al 31 de
diciemnbre de 2012, asi como los estados de resulizdos mtegrales, cstados de cambios en o
pammmornin, v flyos de efecovos por ¢ ano termunado el 31 de dicembre de 2012 han sido
exammados por otros auditores, cuyo informe de fecha 25 de abnl de 2013, expresa uma
optman sin salvedades.

Responsabeidad de sa Admmstnacon de la Compania por jos estados fimascterad

2. La Admimstracion de la Compania GESTORINCSA S A. ¢s responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acoerdo con Normas [Internacionales de
Informacion Financiesa y Normas Internacionales de Contalubidad, st responsabilidad
wncluye ¢l diseno, I implantacién v el mantemmiento de controles internos relevantes para la
preparaciin v presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no esten
afectador por distorsones sipruficativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
selecadn v apleacion de polincas contables apropiadas v la claboracién de esumaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias,

Hr.-;m:.'dfu'&';.llm‘ Aol awilitor

L. Nuesrra responsabilidad es expresar una opimon sobre estos estados financicros basados en
aucstra auditona. Efectuamos nuestra andiroria de acverdo con Normas [nternacionales de

Auditoria.  Dichas normas requieren gque cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos v
rezhcemos la auditoria para obtener certeza mzonable de que los estados financeros no estan

afectados por distorsiones  significativas. Una  auditorda comprende la aplicacién  de
procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoda sobre las cantudades y
revelaciones presentadas en los estados Anancieros. Los procedimuentos  seleccionados
dependen del pucio del auditor e incluven la evaluacion del nesgo de disrorsiones sigmficativas
en los estados financieros por fraude o erron. Al efectuar esta evaluacion de tiesgo, ¢l auditor
roma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoda
adecuados a las circupstancias, pero no con el proposito de expresar usa opimon sobre la
cfecuvidad del control inremo de la entidad.  Una auditoria también comprende la evaluacion
de que los pnncpios de contabilidad utibzados son apropsados v de que las estmaciones
contables hechas por la Admimsiracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion peneral de los estados financieros, Consderamos gue la evidencia de auditodia
que hemos oblenido es suficiente v apropmda pari proporcionar una base para expresar

nuestra opinion de auditora,
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4. En nuestra opinion, los estados financieros amba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la sirescion financiera de la Compania GESTORINCGSA s.A, al
31 de dictembre de 2013, asi como los resulrados de sus operaciones, los cambios en el
patnmonio y sus fayos de etecuvo por el ano wrnunado en esa fecha, de conformudad con
Nommas Internacionales de Informacion Financiers v Normas Intermnacionales de Conrabilidad,
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GESTORINCSA 5.A,

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de America - USS§)

ACUVOs
Actives circulantes
Efecuvo v equivalentes de efecnva (Nota 4)

Cuentas por cobrar, neto de esnmacion para cuentas de
dudoso cobro por $ 38,136 para los anos 2013, 2012 (Nora 5)

Actvos por impuestos corrientes (Nota )
(Jrras cuentas por cobrar cormentes (Nota 7)
Total acnvos carculantes

Actvos no circulantes

Propiedad v equipos, neto de depreciacion acumulada de
LS$ 90514 en el 2013 y US§ 73647
en el 2012 Nota 8§)

Intangibles, neto de amornzacion acumulada de
LSS 1,973 en el 2013 v USS 507 en el 2012 (Nota 9}

Otros activos (Nota 10)

Toml Activos

Uss

LIS$

2013 2012
42,449 65,230
357,050 5365487
204,725 175,463
141,790 161,748
246,014 967,928
FH4, M 335,878
3,032 4,498
16,134 17,033
1,349, 188 1,325,337
e —————



GESTORINCSA 5.A.
Estados de Sitwacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos circulantes
(bligaciones Anancieras (Nota 11)
(Cuentas por pagar (Nota 12)
Pasivos acumulados (Nota 13)
Otras obligaciones cormentes (Mot 14)
Total pasives arculanres

Pasivos g larpo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 13)
Obligaciones pauonales largo plazoNom 16]
Pasivo por impuesto difendo

Total Pasivos

Patnmonio de los acoionistas

Capital socal, 400,000 acciones de LSS 1 cada una.

suscritas v pagadas (Nota 17)
Aportes para tunaras capitalizaciones
Reservas (Nota 17)

Resulrados acumulados

Total patnmomo de los accionistas

Taral pasivos v pattimonio de log acciomstas

2013 2012

L'S§ 39,105 110,222
102,689 164,299

56,857 74,229

49,656 58,007
268,306 406,757

317414 206,779

330,028 265,270

(1.0 17,681
L'SS 915,749 806, 486
SRR 00 M

22675 (O

92915 88,469
(82,151) (59,618)

L'S3 433,439 428,851
LSS 1,349 188 1,335,337



GESTORINCSA S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ingresas operarvos
Ventas netas

Crastos operacionales
Gastos de venta v administranvos
Depreciaciones v amortizaciones

(Pérdida) /utilidad en vperacion

Ohtros ingresos / (pastos)
Gastos no uperatvos, nelu
Ingresos no operatvos, neto
Fotal otros ingresos / (gastos), neto

Unlidad del ejercicio antes de la parncipacion de los
irabajadores ¢ impuesto a la renta

Parncrpacion de rrabajadores (Nota 14
Impuesto a b renta (Nota 14)
Impuesto Difendo

(Pérdida) /utilidad liguda del ejercicio

(Pérdida) /unhdad net por accion

2013 2012

US§ 2035796 2122156
(20452060 (1,839013)
(46,863} (36,507)

(56,327 246,636
(9,913 (399,156)

150,122 262,335
59,209 (136,821}

U'S$ 2,882 109,815
432 12,959

20,536 28 975

0 23,420

L'S$ (18.080) 44,461
11
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GESTORIMNCSA 5.A.
Ewtados de Flujos de Efectivo

Por los afios werminados ¢l 31 de diciembrg de 2003 v 2002
(Eapecsados en dolares de bos Estados Unidos de Amernica - USS)

Flyfers ile efecnvn por lis pervslabes Ji operaciin:
[ fectvn recibidii o clienigs v nore
Fifocuvi pagado & provesdores, cogibesdas § omos

Fiferron otdicado on la operscnmes
Fiseomre omiado Je oo sctemludos, nems

Fibeetivn net usldisadi et 1 atomdados
e rperaLon ¥ atoos
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(1)

(2

GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América = USS)

Constitucion y objeto

La Compania “CORPORACION ECUATORIANA S.A, CORPECSACOM, fue constituida
en fa cudad de Quiro mediante escnitura publica de constitucién el 13 de jumo de 1994,
aprobada mediante resoluaon N, 1393 de 23 de jumo de 1994, ¢ mscnra en el Regstro
Mereantil del Distito Metropolitano de Chaito el 8 de julio de 1994, Sepin escritura publica
de cambio de dominacidn celebrada el 16 de ocmbre del 2001 la compania bajo la apmbacion
de la Supenntendencia de Companias registra el nombre de "GESTORINCSA™ SA

Actualmente el obyeto socral de la Comparia es: el diseiio, desarrollo, implantacion, soporte v
mantenmiento de programas de sofrware para el mercado locl ¢ mnternacional, incluyendo

productos de terceros.
Bases de presentacion v preparacion de estados financicros

Una descnpaon de las prncpales politicas contables adoptadas en la presentacion v
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan & conlinuacion:

Bases de preparacion,-

los estados financieros de la Compatida GESTORINCSA 5.A., han sdo preparados de
acuerdn con las Normas Internacionales de Informacion Financiera v Normas Internacionales
de Contabilidad, emitidas por el International Accounting Standars Board (TASB), vigente al
31 de dictembre de 2013 y 2012, asi como, los requenmuentos ¥ opaones mformadas por la
Supenniendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

la preparacion de los estados Ananceros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacon Fumanciera v Normas Intemacionales de Contabibdad, requiere el uso de certas
esnmaciones conmbles cfincas. También exage a la Administracién que ejerea su juco en ¢l
proceso de aplicacion de las polincas conrables,

Declaracion de cumplimiento.-
La Admumstacion de la Compatia GESTORINCSA 5.A declara que las Normas

Internacionales de Informacion Financiera v Normas Internacionales de Contabilidad han sido
aphcadas integramente v sin reservas en la preparacidn de los presentes estados financieros,

Moneda funcional y de presentacidn.-

Las cifras incluidas en los presentes estados Rnancieros, asi como en las notas gue lo
acompanan, se valoran utlizando la moneda del entorno econdmico pancipal en que la

Compania opera.

1a moneda funcional y de presentacion de la Comparia es el Dalar de los Estados Umidos de
Aménca.



GESTORINCSA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — LIS$)

Estados financiceros.-

Los estados financieros de la Compaiiia GESTORINCSA 5 A, comprenden loy estados de
stuacion fnanciera al 31 de diciembre de 2013 v 2012; asi como los estados de resultados
mtegrales, log estados de cambios en el pammmonio, vlos estados de flujos de efectivo por los
afios rerminados el 31 de dicembre de 2013 v 2012 se acompana adicionalmente de las
presentes notas explicamvas.

Clasificacién de saldos en corrientes v no cortientes.-

Fn el esrado de sitwacion Ananciera, los saldos se clasifican en funcion de sus venoimientos,
COMO COTMentes con vencumiento igual o mflenor a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Bsrados Financieros: v, coma na correntes, los saldos mavores a ese pcﬂudu.

L'so de estimaciones v juicios.-

La preparacion de los esmdos fnancieros de conformidad con NHF requiere que la Compania
registre eslmaciones, supuestos o juaos que atectan la aphcacion de las polincas v los valores
de los activos, pasivos, ingresos v gastos reportados. Los resultados reales poddan difenr de
esas esumaciones. Las estimaciones v los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las esnmacones se reconocen en el petodo en el cual la esnmacion
es revisada v en cualquier periode fumiro afectado.

Periodo econdmicao.-

La Compania nene definido efectuar-el corte de sus cuenias contables preparar v difundic los
estados financieros una vez al ade al 31 de diciembre,

Efectivo v equivalentes de efectivo,-

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efecuvo ha defimdo
como ¢fecavo, el saldo del disporuble en caja v bancos.

En el estade de simacion Gnancierd, los sobregiros, de exisnr, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos cordentes,



GESTORINCSA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categoras: préstamos v partidas por
cobrar v su correspondiente pérdida por derenoro. La Compaiiia ha defindo v valonea sus

acnives financieros de la siguente forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los acuvos
financieros a valor razonable con cambios en resulmados son scnvos financieros
mantensdos para su negocacion.  Un actvo financiero se clasifica en esta categoria s
se adguere panapalmente con el propésite de venderse en el cono plazo, Los
dervados también se clasifican como manrenidos para su venta a menos que se
dessgnen como cobertumas. Los activos financieros de esta catcgoria se clasifican
COMO ACUTOS COMENIes si s espera que se varan a bgudar en doce meses; caso
contrado, se clasifican como no cormentes.

Activos financicros disponibles para la venta.- Los acovos financieros disponibles
para la venta son activos financicros que en un Momento postenor a su adqusiadn u
ongen, fueron designados pam la venra, Las diferencias ea valor mzonable, se llevan
al parrumomo v se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento.- Los acuvos hnancieros
mantemdos hasta ¢l venainuento son actvos financieros no denvados con pagos Bjos
o vencimuento determunado, se medicin al costu amornzado utlizando el método de
la tasa de interés efecova y su vanacion se afectard a resultados del penodo en el que
OCUrra.

Cuentas por cobrar.-l os documentos v cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determunables, que no conzan en un mercado activo.
Después del reconocimento maal, a valor razonable, se nuden al costo amorueado
uilizando el metndo de la wsa de mreres efecova, menos cualquier detenoro.

Bl ingreso porintereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
COMO INEresns por invessiones € intereses v se calculan unbzando la tasa de interes
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconoamiento
del interés resultare mmatenal.

Otras cuentas ¥ documentos por cobrar.-Corresponde prncipalmente a cuentas

por cobrar que se iqudan en su mayoria a cormo plazo, se mcluye cuentas por cobrar
empleados, anticapos proveedores, otros antepos, e1c.

10



GESTORINCSA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ L'SS)

Propiedades v equipos.-

Medicion en el momento del reconncimiento.- Las partidas de propredades v equipos se
muden imaalmente poe su costo.

Il eosto de propedades v equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del actvo, su puesta en condiciones de
funcionarmento segan lo previsto por la gerencia v la esnmacion nicial de cualquier costo de
desmantelammento v retiro del demento o de rehabilitacidn de Ia ubicacidn del acovo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despuds del reconcamiento
uuetal, dichas partidas de propiedades v equipos son regastradas al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las péndidas de detenoro de valor,

Los gastos de reparaciones v manteninuentos se imputan a sesultados en el periodo en que se
producen.

Mérwodo de depreciacion y vidas utiles.- Ll costo de propiedades v equipos se depreaia de
acuerdo con ¢l mérado de linea recta. La vida Gdl esumada, valor residual vy mérado de
depreciicion son revisados al final de cada ado, siendo el efccto de cualquier camino en el
estimado regstrado sobre una base prospectuva por ser considerado un cambio en estumacion
contable.

A conunuacion se presentan las pnncipales parudas de propiedades v equipos, v las vidas anles
usadas en ¢l cilculo de la depreciacion:

Edificios 3%
Muchles de oficina 10"
F.qmpus de oficina 1077
Actualizacion bien mmueble 10%6
Actuahizacion 33
Equpos electudnico 3%

Retiro o venta de propiedades v equipos.- La utihdad o pérdida que surja del retro o venta
de una parnda de propiedades v equipos es caleulada como la diferencia entre el precio de

venta y el valor en libros del active v reconocida en resultados.



GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al v por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América— USS§)

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos a fin de
derernunar s caste algin indicanvo de que estos actvos han sufando alpuna pérdida por
detenoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determunar el alcance
de la perdida por detenoro (de haber alguna). Cuando oo es posible esnmar ol imporre
recuperable de un acovo individual, la Compania calcula ¢l importe recuperable de la umdad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho acuvo.

Cuando se wenufica una base mzonable v consistente de distnbucion, los actvos comunes
som rambién asggnados a las unidades generadoras de efecnvo individuales, o distabuidas al
prupo mas pequeno de umdades generadoras de efecnvo para los cuales se puede identificar
una base de distnbucidon razonable v consistente,

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor rzonable menos ¢l costo de venta y el valor
en uso, Al estumar el valor en uso, los flos de efectuvo futuros esnmados son descontados
del valor presente unlizando una rasa de descuento que reflea las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los niesgos especificos paca el activo para los
cuales no se han ajustado los esomados de uo de efecuvo fanros

51 ¢l importe recuperable de un actvo (o unidad generadora de efecnvo) caleulado s menor
que su valor en bibros, ¢l valor en libros del acuvo (o wiudad generadora de efecuvo) se reduce
4 su impore recuperable. Las pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en
resultados,

Cuando una perdida por detenoro es revertida, el valor en hbros del activo (o umdad
peneradora de efecovo) sumenta al valor esomado revisado de su importe recuperable, de ral
manera qué ¢l valor en Ubros incrementado no excede el valor en libros que se habria caleulado
a1 no se hublera reconocido la perdida por derenoro para dicho acove (o unidad generadora
de efecuvo) en ahos antenores, El reverso de una perdida por detenoro es reconocido
autométcamente en resultados.

Activos Intangibles
Los activas intangnbles estan regnsteados al costo v se presentan neros de la amornzacon

acumulada y construyen el software propredad de In compania, dichos cargos difendos son
amornzados por ¢l método de linea recta con un porcentaje equavalente al 33% anual



GESTORINCSA S.A

Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS§)

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cormente
v &l impuesto difendo.

Los unpuoestos comentes v difendos, deberdn reconocerse como inpreso o gasto, ¥ ser
incluidos en el resultado, excepro en la medida en que hayan surgido de una rmansaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en oo resultado integral o directamente en
el parnmonio, en cuvo casc ¢l impuesto tambren se reconoge fuera del resultado; o cuando
surgen del regstro imcial de una combinacion de negocios,

Impuesto corriente.- El umpuesto por pagar cormente se basa en la unhdad gravable
(mbutana) registrada durante ¢l ano. La unbdad gravable difiere de la uohdad contable, debado
a las parndas de ingresos o gastos impoebles o deductbles v parudas que nunca son gravables
0 deductbles.  El pasivo de Ia Compania por concepto: del impuesto cormente se caleuly
utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pedodo.

Las disposiciones triburarias vigentes escablecen que la rasa corporativa de impuesto a la renta
serit del 22%; subre las unhdades gravables para el afio 2013 (23% para el ado 2012; (12% v
13% enlos afos 2013 v 201 2, respectivamente, st las unhdades son reinverndas [capitalizadas)
por el conmibuyente hasta el 31 de dicembre del ano sipuente),

Impuestos diferidos.- El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporanas
entre el valor en hibros de los actuvos v pasivos inchudos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes unhzadas para dererrmunar la walidad pravable. Kl pasive por
unpuesto difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponbles.
S¢ reconncerd un activo por impucstos diferidos, por causa de rodas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utthdades
gravables funiras contra las que se pocria cargar esas diferencias remporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo pata todas aguellas diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en ¢l futuro.

Lo acuvos y pasivos por impuestos difendos se muden empleando las tasas fiscales que se
esperd sean de aplicacidn en el periodo en el que el actvo se realice o ¢l pasivo se cancele.

Fl impuesto difendo, correspondiente a cambios en la @asa de impuestos o en la normanva
mbutana, la re estimacion de la recuperabibdad de los acnivos por impuesros difendos o en la
forma esperada de recuperar el valor en bbros de un acovo, se reconoce en el resultado del
perindo, excepto en la medida en que se relacione con partdas previamente reconoadas fuera
de los resultados del periodo,
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GESTORINCSA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US§)

LaC ampania debe COMPENIAr ACTIVOS POT IMPUESIOs difensdos con pasivos por impuestos
difendos &1, v salo s, tene reconocdo legalmente el derecho de Compensar, frente a la
autondad ﬁ.-tnl, los impories reconocidos en esas parndas; v los activos por impuestos
difenndos v los pasivos por impuestos difendos se denvan del impuesto ala renta y la Compaiia
oene lantencion de bquidar sus acovos ¥ pasivos como netos,

Cuentas por pagar v olras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar v otras cuenlas por pagar son pasivos iinancieros, no denvados con
pagos mos o determunables, que no coltzan en un mercado acuvo,

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amornzado utibzando
¢l méndo de la tasa de interés efecuva, El gasto por mtercses (incluvendo los intereses
mmplicitos) 51 existen, se reconncen como ¢ostos financeros v se calculan unlizando la tasa de
mieres efectva, excepto para las cuentas por pagar a cormo plazo cuando ¢l reconocumuento
del interés resultare inmatenal.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al térnuno de cada gjeracio econonuco la Compania reconoce con cargo a los resultados del
¢jercicio en que se devenga, el 15% de parnapacion de los empleados en las unlidades, de
conformudad con lo estableado en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.

Provisiones.-

Las provissones se reconoeen cudndo la Compania sene una obligacion presente (ya sea legal
o wnplicita) come resultado de un suceso pasado, es pmb:bin que la Compania tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obhgacion,
v puede hacerse una esnmaciin fable del importe de la obligacion.

El imparte reconocido coma provision debe ser la mejor estmacion del desembolso necesano
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta los nesgos v
las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provision usando el flmo de
efective estumado para cancelar la obligacion presente, su valor en bros representa el valor
presente de dicho Bujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requendos
para cancelar una prowision, se reconoce una Cuenta por cobrar COMO un acuvo s es
wirtualmente cierto que s reabird el reembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

14



GESTORINCSA S.A
Noatas a los Estados Financieros
Al v por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Provisién para jubilacién patronal v desahucio.- Fl Codigo del Trabajo de la Repuiblica
del Ecuador estublece el derecho de conceder jubilacidn patronal o 1odos aquellos empleados
yue hayan cumphido un nempo de serncio de 25 afos en una misma msumcon

En adiion, el Codigo de Trabajo establece la oblgacidn que tenen los empleadores de
indemmzar a los empleados con ¢l 25% de su Wnmo sueldo muluplicado por los afos de
servicio cuando la relacion laboral termuna por desahucio.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor mzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
repiendo en cucnw el mpome csumado de cualquer descuento, bomficacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar,

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de sermcing s¢ reconncen

por referencia al estado de rerminacion del contrato. Kl resultado de una tmansaccidn puede
ser estimado con fiabibdad cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiaones:

¢ Flimpore de los ingresos de actividades ordinanas puedan medirse con fabilidad;

e Sea probable que la enndad reaba los beneficos econdmucos asociados con la
transaccion;

okl grado de realizacion de la transdecidn, al final del penodo sobre el que se informa,

pueda ser medido con fiabihdad; y
* Los costos incumdos en la transacadn y los costos hasta completarls puedan ser
medidos con fiabilidad
Costos vy gastos.-

Los costos y gastos s cegstran al costo histonco, Los costos v mstos se reconocen a medida
que son incurrdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. v se
regstran en el pedodo mas cercano en el gue s¢ conocen,

Costos financieros.-

la1% costos financieros son reconocidos como un gasto en el penodo en ¢l cual son incurndos,
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GESTORINCSA S.A.
MNatas a los Estados Financieros
Al v por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de America - US§)

Compensacion de saldos v transacciones.-

Como norma gencral en los estados finanaeros no se compensan los activos 7 pasivos,
mmpaco los mgresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciin sea requenda
o permitida por alguna norma v esta presentacion scu el reflejo de la esencia de la mansaccion,

Los ingresos v gastos con ongen en Iransaccones que, contracrualmente o por und norma
legal, contempilan la posibihdad de compensaciin v la Compania tene la mtencion de hquidar
por suimporte neto o de realizar el acovo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea,
se presentan netos en resulrados.

(3) Saldos con partes relacionadas

Prurante los ados 2013 Y 2012, los saldos con partes relacionadas se resumen de la sigutente

manera;
2013 2012
Cuentas por pagar accionistas corto plazo (Nota 12)
Dividendos pur pagar L'Ss 39,345 39,345
Juan Manuel Crespo €. 20,545 20,545
Alfonse Faleony { 2815

Cuentas por pagar accionistas largo plazo (Nota 15)

Armendos T6,167 73297
Juan Manuel Crespo Nicmo (Préstamos Personales) 148339 45,658
Juan Manue] Crespo Nieto (Reposiciones) 40,541 20217
Alfonso Faleony M, 52,366 58,608

317414 206,779

uss___3T7.303  __ 269,494
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GESTORINCSA S.A,
Motas a los Estados Financieros
Aly por los afos terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(4) Efectivo v equivalentes de efectiva

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los valores correspundientes a efective vy equivalentes de
efectivo, se encaentra integrado por:

2013 2012
Cag Chica LSS 360 B35
Fondo compras Supermaxi 35 0
Bancos 2054 63,145

USs 42,449 65,230

(5) Cuentas por cohrar

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente

deralle:
2013 2012
Cuentas por cobrar servicios
Licencaas US55 165,227 157,903
Implarnacion 289,361 268 288
Manterumaento Th 444 135914
Desarrollo 36,068 39 803
Reposicianes 28,317 1.946
Cost amormzado clientes Niifs (231) (231)
Provison para cuenias de dudoso cobro (38,136} (38 136
USS 557,050 565,487

—$



GESTORINCSA S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al vy por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

El movimiento de la prowvisidn para cuentas de dudoso cobro se resume a conunuacon:

2013 2012
Saldo al e del ano LSS (38,136) (55,355)
Provisinnes i} L
Bapas {} T.219

Saklo al final del ano USS slﬂlﬂﬁt (38,136)

(6) Activo por impuestos corricntes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta de activos por impuestos corrientes se integra de
la sigwente manera;

2013 2012

Retenciones en la fuente L's% 204,725 173463

USss Eﬂ& ITEI-ES
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GESTORINCSA S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al v por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de America — USS)

(ras cuentas por cobrar corrientes

Al 31 de dictembre de 2013 y 2012, otras cuentas por cobrat corrientes s¢ encuentra
conformado por

2013 2012
Anncipo @ proveedores 0 24585
Cuenras por cobrar empleados 3,953 3113
Cuentas por cobrar al extenor 137838 146,072
COros () (12,026)
LSS 141,790 161,748

Propiedades y equipos
Al 31 de dictembre de 2013 v 2012, la composicion de propiedades v equpos es como se

muestra a continuacion:

(Ver detalle en la pagina simuenty |
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GESTORINCSA 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Alv por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

(9  Intangibles

Al 31 de dicembre de 2013 v 2012, la composicion de intangibles se muestra & continuacion:

2013 2012
Software L'S§ 3,005 5,005
Amowracon Acumulada (L97% (507)

LSs 3,032 4,498

(10)  Otros activos

Al 31 de dicembre de 2013 v 2012, el rubre oros acavos estin conformado por

2013 2012
Ascsoria facturada por anocipada LSS 0 3,333
Depositos en garantia 5442 65,0140
Accaones TMS 1659 1.659
Chiros 3033 0

USs 16,134 17,033

(11)  Obligaciones Financieras

Al 31 de dictembre de 2013 v 2012, la cuenta oblipaciones financieras se encuentra conformada
por los sigwentes rubros:

013 212
Sobre gim
Hanco chincha (sobregirn) Ls% i 37081
Banco Pacilicod sy e ) Ll 49,797
Préstamos
Banco Pwhincha (capimal) 5,761 ]
P Pacitico (caparal) 53,543 13,343

L'ss 59,105 110,222



GESTORINCSA 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América— US$)

(12) Cuentas por pagar

A 3] de diciembre de 2013 v 20112 [as cuentas por pagar corresponden al detalle que se
presenti 8 contnuacion:

2013 2012
1 Cuentas por Pagar
Cuentas por pagar Comercuales Li=s 13283 27297
Cuentas por Pagar empleados T.649 42,686
Cucntas por pagar Relicionas (NG 3 349,890 (2843
. (Jtras cuentas por pagar 21,618 31,473
uss 102,689 164,299

(13) Pasivos acumulados

A\l 31 de diciembre de 2013 v 2012, la cuenta Pasivos acumulados se encuentra conformada
por los siguentes tubros:

2013 2012
Benelicios sociales RS 56,425 f1.26Y
Participacion empleados en unlidades 432 12,959
1SS 56,857 'HIEE'E'-'




GESTORINCSA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América = USS)

(14)  Ouras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta Otras obligaciones cornentes se encuentra
conformada por los siguientes rubros;

2013 2012

Obligaciones con ¢l SRI LSS
Reenoones en la fuente 0 3.710
Impuesto a b renta 20,336 2R975
(Cuenms por pagar SR1 7,830 32

Obligaciones con el TESS

Aportes 1SS personal 9,247 9,154
Aportes TESS patronal 12,017 11,896
LESS por pagar 1] 4219
21,264 23,265

Lss 49.656 58,007

(15)  Cuentas por pagar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la Cuentas por pagar largo plazo se encuentra conformada
por los siguentes rubros:

2013 2012
Cuentas por pagar L/P (Nota 3)
Amendos L'ss 76,168 13297
Alfonso Falcony M. 52,366 58,608
Juan Manuel Crespo N, (Reposiciones) 4,541 29217
Juan Manuel Crespo N. (Présmmos Personales) 148,339 45,658

Uss 317,414 1%'?'?9

23



(16)

(7

GESTORINCSA S A
Notas a los Estados Financieros
Al v por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Obligaciones patronales largo plazo

k1 detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2013 v 2012, es el siguente:

2013 2012
Provision para desahuco 253455 197,012
Provision para jubilacidn parronal 76,573 68,258

Uss 330,028 265,270

Patrimonio de los accionistas
Capirtal

El capital suscnto v pagado de GESTORINCSA SA. es de 400,000} acqones suscntas y
pagadas de un valor nomunal de US$ 1.00 cada una,

Reserva Legal

De conformudad con las disposiciones socierarias vigentes, la Compaiia deberid ransfenr a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la unlidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capatal socal de la Compadida. Dicha reserva no esta sujeta a distnbucion a
los accionistas, excepto en el caso de liqudaciin de la Compania, pero puede ser capitalizada
o unlhzada para absorber pérdidas en las operacioncs.

Reserva facultativa

Comesponde a la apropiacson de las utlidades de afios antenores, de conformidad con la
resolucion que consta en la respectnva Acta de Junta General de Acaomstas.

Reserva de capital

Inchaye el saldo de la cuenta reserva de capstal, nusmo que proviene de la mransferencia de los
saldos de las cuentas reserva por revalonzacon del patnimomio y re expresion monetada
ongnada en la correcaitn monetana de 2nos antenores de las cuentas del patnmomo de los
acciomstas v de los activos v pasivos no monetanos. De acoerdo con las normas societanas
vigentes, el saldo de la cuenta reserva de eapual no estd supets 2 dismbueion a los accionistas,
pero puede ser ¢l objero de capiralizacion o de absoraon de perdidas, previa decision de la
janta general de accionistas
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GESTORINCSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - L'S§)

Participacidn de wabajadores e impuesto a la renta

Para los anos termunados el 31 de dicembre de 2013 y 2012, las partidas concillatonas que
atectaron la unlidad conmble a fin de deternmunar ln parnepacion de lus rabajadores, asi como

Ia base gravada para ¢l cilculo del impuesto a la renta de dichos afos fueron:

2013

Unliddad antes de impuesto a li renta US$ 2882
(-3 15%a Uilidad Trabajadores (432)
(+) Gastos no deducables 90,895
(+) Deducciones especiales
(-) Amornzacion perdidas tnbutanas anos anteriores 0
Utilidad eeibutara 23,344
Impuesto a la renta LS§ 20,836

= == —
(-} Anncipo determunado ano antenor 13,961
(=) Imp. Reata caugado mayor anficipo 4,575
(+) Saldo del snocpo pendiente de pago 15,961
(-) Retenciones en la fuente del cjercicio actual (14,731
(-} Retenciones por ingresos provenientes del exterior [179.467)
{-) Retenciones en la fuente del cjercicio anos antenores (10,521)
Saldo a favor del contribuyente USs 5134,13?!

2012
86,396

(12,959)
147.006
(73,430}
21,113)

125,980

28,975

13,348
13,588
13,388

(10,521

(104,898)

(60,044)

(146,488)
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GESTORINCSA S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América = US§)

Codigo Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En ¢l Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el
Cadigo Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), ¢l cual busca desarrollar
las acavidades productivas en ¢l Ecuador vy reforma v deroga importantes cuerpos legales, con
aplicacon desde enero de 2011, entre las mds importantes tenemos:

A

b)

d)

h)

En el COPCI se esupula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la ranfa del impuesto ala Renta fijandose en 24% para el ejeracio fiscal
2011, 23% pars el a0 2012y 22% para o afio 2013 ¢ siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del smpuesio a la renta gue se reinviertan v se desonen a
la adguisicion de acovos de nesgo. matenal vegetanvo, plintula v todo insumo vegetal
para la produccion agricola, forestal, ganadera v de flonculnra

Las sociedades recién consnnmdas, las ioversiones nuevas reconoadas de acuerdn al
COPCL las personas naturales v sociedades indivisas obligadas a levar contabilidad,
pagaran el anucipo del Impuesto a la Renta después del quinto ato de operacion efecnva,

Exonera del pago del annapo del limpuesto a la Renta durante los penodos fiscales en los
gue no perciban wgresos gravados, los proyectos producuvos agricolas de agroforesteria
v alvicultura, con etapa de crecinuento supenor 3 un ano.

Establece la deduccion del 100% adiconal a la depreciacdn v amornzacidn  que

corresponda 4 la adqusicon de maquinarias; equipos § :rt:m.ahg:nd:ummda&ahi
mhmumndcmmdzpnﬂmmmhmpmumh de genemcaion
de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la acuvidad producuva y
a la reducciin de gases del efecro invernadero, que no havan udo requendos por las
autondades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito abiertas por insutuciones
financieras del extenor, legalmente establecidas como tales v que se encuentren en paraiso
fiscales son deducibles v que no se sujetan a retencion en la fuente,

Exoneea del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no. se reabicen actvidades empresanales v operen negocios en
marcha.

Lstan exonerados del Impuesto a la Renea los inrereses pagados por trabajadores por
concepio de préstmos realizados por la sociedad empleadora para que el trabaador
adquiera acciones o partcipaciones de dicha empleadora, muenteas ¢l empleado conserve
la propiedad de las acciones,
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(Expresados en délares de los Estados Lnidos de América - US§)

i) Las soctedades que transfieran por o menos 5% de su capimal acaoonano 3 favor de al
menos el 200 de sus trabajadores, poded difenr los pagos del Impuesto a la Renta v del
respective anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 anos caleulundo el interés, siempre
gue las acciones permanczcan en propicdad de los trabajadores. St se transfieren las
acciones fuera de los limates mimmos, la socedad deberd liquudar el Impuesto a la Renta
en ¢l mes sigpuente,

Eventos subsecuentes

Enue el 31 de diciembre de 2013 v hasta la fechy de enumion del presente mforme, no se
produjeron eventos, que en opmion de la admunistracion de la Companidy, pudieran tener un
efecto sigmificatvo sobre los estados financiervs que sc adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Lo estados financieros de la Compania GESTORINCEA S.A., al v por el ado termunado el
31 de dictembre de 2013, han sido aprobados por la Gerencra en fecha julio 18 de 2014, v
serdn presentados a la Junta de Acciomstas para su aprobacion. Eo opiidn de la Gerencia de
la Compania, los estados financieros serin aprobados por la Junma de Accionistas sin
modificaciones.



