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ODIN MINING DEL ECUADOR 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresodos en LL5. délares)
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2.

ODIN MINING DEL ECUADOR 5.A.
Infarmacién general

QDI MIMIMG DEL ECUADOR S.A,, fus constitvlda el 15 de diclembre de 1993, domicilloda en la cledad
de Quito, lo cwal puede establecer sucursoles o agencios en otras cdudades del pais o en el exterior. La
durceltn de lo Compefilo serd de treimta (30) afios, confados desde la fecha de nsaripetn en el Beglsiro
Marcantll, el plazo podrd prorrogarse o disclverse lo sociedad y Hguidarse antes de su cumplimlenio por
decititn lomada por la junte General o por los demds clousulos legales.

Lo Compafia al 31 de dicdembre del 2017 fiene inverildoc aproximodomenie wn volor de
USES1 3,000,000 en actives de exploracién y explotacién, o continvacién el detalle del estodo de los
concaslones mineras adquiridos an el pariodo.

Conceslén  Chdigo Peroubaska Feohe olorgomieals  Facho de bacdpoids ::'::";;: Frealy
Fagoses | WOHTE  Colopard BN SR0NE TALIQNE Explaraciia lexiol Modmno Maeie
Fagors 2 20000175 Cotopond AL P 221273008 Explorariin takiol Medlonn Minedo
Fogosn 3 20000177  Cowepel /1072008 72133008 Exglaratisn laicial Madiann Misgria
Pagguwn 4 FOOO0ITE  Cetopiza 2004 12/12/2008 Englosristiti lalcial Madllang Miseiln
Pugasis 5 20000079  Calspaal A 2004 FRTRF R Exploteidn lnicial Madisrn Missrio
Pogams & 0000180 Cessposi /11 /2018 251272008 Eapikennitn bafcal Madiosn Mieio
Pegawms 7 I0000T81  Composl #0030 IR 32000 Euphermtidn dnicial Madioan Minario
Lwz 20000252 Cotaposi L& a0y 1083007 Explamdin inhiol Madiana Mharia
Pegows 8 FRODDNEY  Bolar LLFR R - L] 113008 Explornciten Inliod Mediona Minarka
Pegows ¥ FRO00ETD Bolfear e 21212008 Explaracitin Inkicl Madiano Minerds
Fegons 10 FOO0OIFR  Bolleo LEFRRY I 1] FERAF R L Explorockin inkind Madiong Mineria
Pagonn 11 TFOODO|EF  Balheor 1 Ill"l'lll'!IJ'Ii- Eﬁlflill"ﬂ'ﬂld. Explarachis Inkiol Hndlanc Mineda
Fegorn §2 FOCO01TT Boliens LRFARFEITS 23/12,1018 Explaraciim Inkial Shedinn Mnedos
Fegoim |3 FOOADI77  Bolenr a6 F3/13/308 Explarachin lzkhal Mediann Miaria
Fegussi 14 FODODI7I  Balkear s 73/12/3018 Explaraian Isicial sediann desin
Cenuidnoy SN0O04TE  Tumesn Chindips FSI22006 1734207 Explarasifn laiciul Madiano Mesrdo
Crquidens 3 S000T130  Tamear Chinthipa - - Exploiosién laickal Paceaiin Mesiio
Lo Covaln EOODO0E8Y  Tamaro Chinchlpe 3371372014 17,/2/2007 Enphoreeidn bickal Madiosa Mbaria
loCasaln 2 50001158 Tasara Cenihips - . Exphudion nlcial Peopefa Mineda
Tres Picachos 50000481 Zomoro Chisthipe TRANIFF00 (Tl Eapheogitn Inickal Madioam Miharka
Yowi S00007Fe  Tomora Chiedhipe 10T 1553 27 Explaenchin inkiol Madiban Mharka
Licondida 50000457 Iomara Chinchipn df e 17fafaans Eaplarocibn Inkial Madiana Miners
Cosgrejos 30 30000203 B D 272008 18028008 Eaphorocits Avoszoda  Medions Mipis
lea Cmgrofos  ZH4T B Qe B 2001 1 /82001 Enplorocite Avesroda  Feiquedo Moo
Cotingun 5114 fifi="0) 170002001 T Enploracida Aveazada  Peyusio Mineio
Ly Coamemaions a4 Ll Cuo 11/ uai20a1 £ 000 Exploractia Aveizads  Peguiio Maena
Congaelos 10 300572 0 Cuo T 004 0%/ 2004 Exploracitn Amarada  Mineria Gros Esoola

_Congrejop 11 300971 E G AT FI004 30,7 2004 Explorasiin Avanasda  Minero Gras Exala

Sityaclén financliera an el pals

En el ofic 2017 debido ol comblo de goblerne vy o una nueve palifica econdmica, en la cual 4e ha
Implementads un plon de austeridod para lo optimizacién dal vso de los recwses del Estado,
principalments en contratocione: de personal, consaitorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre ofros, y e
ha fjodo como metas dinamlzar el secler de la construcclén, incentivar la Inversidn externa e Interna y el
Ingreso de divisas, impulsar el wo de medios de pogo digitales y priorizar lo inversddn pdblica hoda o
esirictomente necesario, se pretende uno disminuckdn del défich flscal y mejora de los condiciones de
finonciomiento de las deedas controidas. Por o gque se estima que lo economia ecuatoriona lenga un
crecimiento del 1,3%, pora el afic 2018,

Palili tables significati

3.1 Boses de presentacién y decloracién de complimientoe
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3.2

3.3

Les Estados Finoncieros da QDN MIMIMNG DEL ECUADOR 5.A., hon sido preporades de ccuerdo con
Mormas internacionatas de Infermaclén Finencdera = RIF emitidas por el Intemacional Accounting
Standards Board [IASH), vigontos al 31 do dicembre de 2017 v 2014, y segun los requerimientos y
opciones Informodas por lo Superinlendencla de Compafias, Valores v Seguros del Fevader, La
Adminkstracion declora que las HIF han sido aplicodas integralmente ¥ sin reservas en la preparocian
de los presentes estados financleros.

Las cifras Incluidos en estos estados finoncleros ¥ en wa notas se valoron uillizando lo moneda del
enforno econdmico principal en qee la Compaiio opera. Lo monedao funcional y de presentacién de
Ol MIMING DEL ECUADOR 5.4, es el Délar de fos Estados Unidos de América.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidod con Mormas Internaclonales de
Infarmacién Financlera — MIF requlere que lo Administracitn realice clenos esfimaciones v eslablezca
algunes supuestos inherentes a la octividod econdmico de lo entidod, con of propdsito de determinar
la valuacién ¥ presentocion de algunas partlda: que forman porle de los estades financlerss, En
opintdn de la Adminlstracidn, tales estimaciones ¥ supeeitos estuvieron basados en la major vtilizacion
de la informacién disponible al momentao, los cuales podrian llegor o diferir de ws efectos finales,

A contimeocidn se describen las principales pelificos contables adeptadas en la preparaciin de esies
estados financleros. Estas peliieas hon side definidas en funcidn de las Mormas Internacionales de
Informacian Financiera — NIF vigentes ol 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicodas de manera
uniforme a fodos los perfodas que se presentan.

Efectiva

Correipande o los valore: mantenidos por la Compofiio en efectivo, en fondos reembolsables y de
camixios, ¥ en bancos sin restrlcciones. En el Estade de Situacidn Finonclera los sobregires, de exlsfir,
se closlficarion come prétamas en el pasive corriente

Aelives financieras

Reconocimlento, medicion iniclal y clasificacién

El reconacimiento inicial de los aclives financiearcs es o su valor razonable, en el cose de w oclive
financiero que no se lleve al valor razonable con cambio: en resullados, 1o reconocerd |of costas de
tramsaceidn que sean direcfemente atribuibles o lo adguisicion del octive financero.

Los octives finoncleras se closificon segin se midan postericrmente, o costo amerfizada, o valor
razonable con camblo en elro resuliodo infegral o a velor rozonoble con combios en resultades.

Los activos finoncieros son medidos al costo amortizado s el active se mantiene dentro de un modela
de negocio cuyo obleflvo e momener los aclives pora abtenss los flujos de efective contractualos.

Medicién posterlor de gclives financleros

Después del reconccmiento Inlelol, los adives finoncderes se miden al valor razonable o al coste
amarlizads, considerands w clasificacian,

Activas financieros o valor razonable con combios en resultades

Lot activer financierss o volor raozonoble con combios en resvltados incluyen fos aclives financleros
no deslgnodos al memento de su dasificocdn coma o coste amortizada,

Algunos activos financleros se adguieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un fuluro
cercano. Esta colegorfa incluye los instrumentos finoncieres derivados, que no se designon como
instrumentos de cobertura en relaciones de coberiurg eficoces.

Los derivodos, Incluidos los derivadas Implidios separados, tombidn se clasifican coma manlenidos
para negaciar wolve que se designen coma instrumentos de cobertura eficaces. Los aclives finoncleras
a valor razonable con combios en resultades te contabllizan en &l estade separado de sihuacion
financiera por su valar rozonable y los combios en diche valor rozanable son reconocldos coma
Ingresos o costos finonciercs en el estado de resultadeos Inlegrales,
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Priéstomas v cuentos por cobrar

Les prédtamas v los cuentas por cobrar sen ochives financhercs no derivade: con poges fijas o
determinobles que no coflzan en un mercode octivo. Después del reconocimiento Iniclal, estos activos
finoncieros se miden al costo amortizade medionte el we del métode de la tasa de Interéds efectiva,
menos cualguler deteriore del valor, El costo ameorlizedo se calovio tomondo en cuenta cealquier
descuento o prima en la adqguisicién y las comisiones o los eoslos gue son uno parle integrante de la
tasa dao interés efectiva. Bl devengomiento a lo 1aso de interds efectiva se reconcce como ingreso
financiers en el estodo de resultodos integrales, Las pérdidos que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resuliados infegrales come costos finoncieros.

Pérdidas por deterloro de los actives finonciaros

Le Compaiita evalia en cada focha de los Estados Finanderes la existencia de evidencia objetiva
de que los octives financieros reportados estan deterlorados. Los octives financleros son deterlorados
cvando hay evidencio objetiva sobro como wne o mas eventos que ccurrderon después del

recanocimiento infcial del active financlero impoctaron los flujos estimodos de efeciive del aclive v
edor puedan ser medidos con fiabllidad.

Para tedos los ofros actives financieres la evidencia objsliva de deterloro pueds inchiir

- Dificultodes financderas significativos del emizor o la confraparie; o
- Fallo de pago o incumplimieatos en los pagos de intereses o capilol; o
CGlue sea proboble gue el devdor entre en boncarrota o recrgonizacidn financlera.

Para aoivos financieros llevados en su costo amortizode, el monto de deterlore es la diferencla entre
el valor en libros del octive vy el valer presente de los flujos futures estimodos de efoctive,
descontados de lo fota de interés efectiva erigingl dal active financiero.

El valor de los ocivos finonciercs es reducido por los pérdidas por deterioro directamente para
todas los oclivos financieros con lo excepcion de los cuentos por pagar de negociccion, donde el
valor es reducido a través del use de wna cventa de aslgnocién, Cuando uno cuenta par cobrar de
negociocian o5 comideroda incobrable, es efiminado contra la cwenta de osignocion. Los
recuperaciones postericres de montos que han side previomente eliminadas son doreditadas conlrg
la cuenla de osignacian,

Loz combios en el valor de la cuento de osignoclén son reconocidos en lo utifidad o pérdido.

5l en un periodo posterior, el monto de lo pérdida por deterioro disminuye y esta disminuclin preda
sy relodonoda objetivamente o un evento que ocurrié despuds del reconocimienta del deterioro, lo
pérdida por deterioro previomente reconocida es reversade o través de vlilidad o pérdida en la
medida en que el valor do la inversién o lo fecho en la que el detericro es reversado no exceda lo
que el costo amarfizadoe hubiera side 3f el deteriora ne hubiera sido reconocido.

Bojo de aclivos financleros

La Compaofio da de baja un activa finoncero solo cuandao lot derechos confractvales o los flujos de
efective del active expiran, o es tronsferida el active finonciere y sustonclalimente fodos los rlesgos
y beneficios de propiedod a olra entidad. 5i le Compafio tempoce Iransflere nl retiens
sestancialmente los riesgos v beneficios de propiedad ¥ continug contrelando el octive transferido,
la Compafila reconoce sus Infereses ratenidos en al active y una cbligacitn asoclada por los valores
que pueden ser pagadoes. Sila Compaoiio reticne sustoncialmenta todo el rigsgo ¥ los benoficios de
propiedod de active finandero transferido, lo Compaoiilo contindo reconoclendo el aclivo finonclars
y lambién reconoce vn présioma garontizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

R - fein inicial y clasificacls

Lo Componia reconscerd un poilve financiero en su edlado financiers todos sus derechos y
chbllgocienes contractuales crando y selo ceando e convlerta en porte de los cldusubas contraciuoles,
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Todos los pasives financieros se reconccen iniciolmento per s valor razonoble mas los costos de
tremsacelén directoments arrlbulbles, excapto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo omortizodo netos de los costos de transacclon directamente atribuibles,

i LT TS ] armbaios ¢ Itados.. Presentard uno ganancis o pérdida
sobre un posive financders deslgnade como valor razonable.

Medlcién posterior de pasivos finonclergs,- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado uvsando el método de o tasa de interds efeciiva.

Cuenleos pod poaal (omerciales ¥ olras cuenlas por paaar.- Son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de tromsocciones pasadaos, toles come lo adquisicidn de bicnes o servicios.,

Boia de posivos finonciores.- La Compaonio do de bojo wn posive finongiers cuando v solo cuondo se
hayo extinguide la obligacién especificada en el contrate o haye sido cencelada,

3.5 Gastos de investigocién y explofacién

3.6

37

Corresponde o los cosfos y gaslas Incurridos por la Compafiia en sw etape de prospeccion y
explolacian,

Reconscimients de ingresos

La Compofla al encoatrarse en etopa de prospecelén y exploracién no presenta Ingresos
operacionales en los estodos de resvltados ol 31 de diciembre del 2017 y 201 4.

Impuestos comientes vy diferidos

El goste generado por el impeesto o la renta es la suma del impussta por pagar corriente y el
Impuesto diferido.

Impyresio Corclenls

El impuesto corrienfe por pagar se bosa en (o willdod gravoble del ofio. Lo wilidad grovoble
difiere de la reportado en el Estodeo de Resvliados Infegral porque excheye ifems de ingresos o
gostos que son gravable: o deducibles en ofros afios ¥ ademd: excluye partidos que nunca son
gravables o deducibles.

El posivo de lo Compaiila pora el Impuesto corrlente es caloulado wsando los tosas impositivas gque
hon side difundidas vy aprebadas hasta la fecha del Estadoe Financlero,

Impuosto Diferido

Se reconoce sobre las diferenclas lemporarios determinadas entre e valer en libros de los actives y
posives incluidos en los estados finoncieres y sus beses flicales. Un pasive por impuesto diferide e
reconoce generaimente poara todas los diferencios temporarias imponibles. Un aclivo por Impuesto
diferido se recanace por todas las diferenclas temporarkas deducibles, en la medida en gue resulte

probable quo lo Companio dispengo do vilidades grovables futuros contra los que so podria cargar
esas diferencios temporarios deducibles,

Tales oclives y posivos no son reconacldes si los diferenclas temporales surgen en wna trensacclén
gue no ofecte nl a lo wifidod grovoble m o la wilidad finonciero.

Los aclives ¥ posives por impuestos diferidos son medides con las fosas de impuestos que e espero
apliquen en el periodo en el cual el paslve se establezca o el adive se reallce, basado en tasa del
Impuesto o la Renta para socedodes publicados por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Siwacion Finonclera,

El valor de los acivos por Impurestos diferidos es revivade coda afio en fecha de presentociin de los

Estados Finoncleros ajustado al punle en que ne seo probable que los beneficios grovables seon
wildlentes para permitic que el actlve o parte de este sean recuperodos,
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3.8

19

Lo mediclén de los actives ¥ posives por impueestos diferidos revelon fox efectos tributarios que
vendrian por la maners en fa cval la Compaila espera, a lo fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus actives ¥ posivas,

Lo Compafifa compensa activas por impuestos diferides con posivos por impuestos diferldos sl, y solo
sl tiene reconocldo legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma avioridad fiscal.

Impueste corrignie y diferlde paro el perloda

Leos Impurestos corrientes ¥ diferidos son reconocides come un gasto o Ingrese en la wilidad o pérdida
nata.

Propiedad y equipo

Los terrenos son wiados pora las aclividades de prospeccién v explotacian y son reconocidos en al
edode de sifuocidn financlera ol costo histérico.

Lo maquinaria, equipos de computacién y wehiculos se dedoro ol costo menos su depreciacibn
comulada y pérdidas ooumulodas de deterfor, e deprecio Wilzando ¢l método de linea recta,
para lo cual se considera como Importe deprecioble el costo histdrico menos el valor residual
osignade, considerando lo vida il gue se indica o continuackin:

Grupo Tiempo
Maguisario ¥ equipe 1) ooy
Eguipo de computaciin 3 ofics
Inptalacianes 10 aftos
Huehles ¥ copnres 10 piigs

Las vidaos dtiles son determinadas por la Adminisracion de la Compafia en fundion del wo esperade
que se lenga de los blepes.

Lo depreciaeion estd cargads de tal monera que eliming el costo o valorizacién de oclives, durante
sus vidas Utiles estimodas, viando el método de linea recta, Lo vida 0l estimoda, valores residuales
¥ el método de depreclacidn son revisodos al final de coda offo, con el efecto de cvalguler combio
tomado en cventa en una base potencial.

Lo wiilidod o pérdida surgide de la vento o bojo de un articuls de propiedad y equlpo e
determinada como lo diferencio entre los términos de venta ¥ el valor en lbros del aclive, ¥ e
reconocida en resultodos.

Lo sustituchones o renovaciones de bienes que oumenton lo vido il de éstos, o su copoddad
econdmico, se registran como mayor valor de los respectives blenes, con el consigulente refiro
cantoble de los bienes susfituidos o renovados.

Lot gastos periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacién menor se regisiren directamente
en resullados como costo del periods en gue s incurren,

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleades corresponden a jubllacién pafronal v desohuclo, cuyo costo se
determing mediante el método de lo unidod de crédito proyeciodo, con voleradones acluariales
que son efectuodas al final de codo perlodo, para lo cval se conslderan clestos pordametros en las
edlimaciones como: permonencia fulura, tasos de morlolidod e Incrementos :alorales Fulures
determinados sobre lo bose de cdlculos achuariales.

Las taso de descuento utlizada para determinar el volor presente de lo provisién por jublacién
palronal y desohucle corresponden o la de los rendimlentos del mercado de los bonos carparatives
de alta calidod ecuatorianos.

Los combios en dichos provisione: e reconacen en resultodos en el periodo en que oourren.

Loz costos de los servicios corrlentes, eotta financiers, gonanclas y pérdidas actvariales del periodo

e presenlan en forma sepoarada en su respectiva nota a los estados finonceros.
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3.10 Copilol secal y distribucién de dividendos
Los acciones ordinarios se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos @ pegar o los acclonistas de lo Compafila se reconocen coma un posive en los estados
financleros cuando se conflgura la ebligaciéa correspendiente en funcién de los dispasiciones legales
vigentes o los polificos de distribacion establecidos por lao Junta,

3.11  Coslos y gastes

Lot covtos ¥ gattos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconccen a medlda gue son
Incurridos, Independientements de la fecha en que se haya realizado el poga, ¥ se registron en al
perleds mas cercana én el que se conooen.,

3.12 Estade de Flujo do Efeclive

Para efectos de preporacion del Estado de flujos de efectiva, ODIN MINING DEL ECUADCR 5.4, ha
definido las siguientes considerociones

Efective en coja v bancos: Incluyen el efective en caja e Instituclones financlerai.
Actividode: de operccdn: son los aclividade: que constitwyen lo princpal fuente de Ingresos

crdinarios de ODIM MIMING DEL ECUADOR 5.4, ail camo ofras actividades gue no puedan ser
callficadas come de fversidn o finonciacian.

Aetividades de Inversion: corresponden o actividodes de adguisicion, enajenacion o diposiclén por
ofros modios de activos no corrientes y ofras Inversiones no Incluldas en el efectivo v sus equivalentes.

Actividodes de finonciogion adividodes que producen camblos en el tomafia y composicidn del
patrimonio neto y de los posives de cardcter financiera

313  Cambloes de polilicas y estimaciones contobles

Loy estados Financleros ol 31 de dicembre de 2017, no presentan combles en los politicas y
estimaciones contables imporiontes respecto ol ejercicio anterior,

3.14 Compensacién de transacciones y soldos

Los octives v posives, asi como los ingresos y gostos presentodos en los Estodos Financieros, no e
compensan excepio en los casos permitides por alguna normativa.

3.15  Clasificacion de saldes en corrientes y no corrientes
En el estado de sfuaclén Financlera, los toldes se closificon en fimcidn de s vencimiontos, como
carriente con vencimienlo igual o inferfor o doce meses, confados desde la fecha de clerre de los
estados financierss y como no corrente, los mayores o ese periada,

3.6 Nuevas nermas ¥ normas publicadas que no entran en vigor
Muevas normas aplicedas por lo Compafils

Mo e tuve ningin efecto importante sobre los Evtados Bnancleros da QDM MIMING DEL ECUADOR
G4, respecta de normas ¥ enmiendos que fueron efectivas por primera vez en el afic 20017,

oeumAlin Madifencianes aima CompaRln

Establecer lop paingiplos que apioard waa Enlided pora
HIIF 15 - bngresas de 204 @1 de Encro del
Mo tai iR preventor infomockSa 0 a los nuados de o eviodos 2018

linomcleros sobra by noberalero, impoene, calendarls o
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Tikule x memkre cmision defn  oplicasian en la
nemnalive Hodifisaciones o Compafily

incartidumbre de los ingreves de adividedes erdinarios
y flujos de efectivo gue sorgen do wn conbrolo can un

liania
Suskituye los requislios de choificocion, valarodtn,
A L;:;mm rocemaciniento v baje en cupnba de golves ¥ posives 4 Lk d;s:: —
financleros, lo cantabifidod de cobeuros ¥ delaricra.
Enrplalincn o princhplos pors el reconacimienta,
m:‘:;n:n;m: medltidn, presentaciin e informacibn o revelar de loy 015 ol d'm&;“q”d'r
arrendomienios,
MIF | - Adopcién pot Se ofiode e porofe 3% AC En el Apéndice D, e
primera ver dalos  modifico el pérale D 32 offede un encobezomiento y Lo | de enero de 2018
Moimog &l pdreata D36,
MIC 28 - Inversloses =n  Aclorodones de gee o MIF % Instreeentos Finondieros
moclodos ¥ negodos 0 oplko o poritpacieesss o lorge plore on aidadas 2004 | do eners da 2018
confurnios y negocios conjumas.
a9 immmener T e e da ot e
Finongbares oo la MIF 4 L 7 1 de enesa de 2018

fimoncleros paro wwo proplo coma o volor raronoble
con cambidas en pérdidas y gasmadias,
5o oplico o una ronsaccién en moneda extronfera (o

Confrates de seguro

CRF 22 - parte di ofia) cuonde ono Entided reconcos un aclive
Tronbsocione: én r finonciers o pasive mo finantlers que wrge ded
mesnda saironfens ¥ pogo o cobre de wno condroprestacidn onfldpada 7 i de enerc de 2018
eenlraEailagenps wilet do gua b Enlidlod reconozoo ol active, garlo @
anlitipantial Ingrese relaconads (o lo porie de edos que
CETE 1
CIMIF 2% - S0 oclara céme aplicar loo requerimlonios de
Incartidumbre sobwe lor  reconocimiento y medicidn de lo HIC |2 cuando exise
drabomlontas de bos Incoriidembre ﬁ:nh o loa trotomlendor del Impuesio o 27 ¥ de enero do 2019
Tepuastas a los ingreios Iz garaatias,

Enmiendas en los efecias de los condickones de
MIIF 2 - Claificacitn y popdikadién, lo dasilkodits de las operodionss de

m:fémﬂ;:'m poages boachay en acclenes, bo contobilizaciin do una o7 | di enero de 2018
asodod b medificocidn en fos 1émminas y condicfones de un pogo
en oclones
sepade an acclena,

La Cempafila ha cancluide los principales impoctos gue se tendrd por la aplilcadén de los reevas y
enmicndas citadas anterformente, o continvacidn el andlisls realizada,

El obletivo de esta Morma es estoblecer los principios que oplicord wo entidod poaro presentar
Infermacién Ol a los vsvarios de los estades financieros sobre lo noturalezo, mporte, calendar(o o
incertidumbre de los ingreses de aclividades ordinarias y flujos de efective gue surgen de un contrato
con wn cllente:

La MIIF 15 requiere lo identificacién de los contrates ¥ de las chligaciones de desempefio que se
compromeate a cumplir la Entidad. Esia normao deroga lo MIC 11 = MICTE = IFRIC 1.3 =IFRIC 15, IFRIC
18 y 51C 3; entrord en vigencia o partir del 1 de enero del 2017,

Una entidad contabilizard un contrate con un cliente que queda dentro del afcance de esta Norma
iole cuando se cummplan todos los eriterlos slgulentes:

1. Las partes del conirate han eprebado el contrato (por escrilo, oralmente o de acuverdo con
ofras practicas trodicionoles del negotio) ¥ o compromaten o cumplir con sus respeclivas
obligaciones;

2. la enfidod puede identificar los derechos de cada porte con respecto a los bisnes o
saryicios a !runs-FerIr;

3. Lo entidod pueds identificar los condiciones de pago con respecto o los bienes o servicios
a transferlr;

4, El contrata tlene fundamente comerclal {es decls, se expera que el riesgo, colendario o
importe de los flujos de efective futures de lo entidad comblen come resultado del contrato);

¥i

-16 -




5. B probable gue lo entidad recoude la confrapretiacién o la que tendrd derecho o camblo
de lon blenes o serviclos gue se troniferran al clonte, Para evaluar 3l o1 probable la
recovdacitn del importe de lo contropresteciin, una entidad comiderard solo lo copaddad
del cllenie y la Infenclén que ienga de pagar esa contrapresiocién a s vencimlenfo. Ef
importe do lo contraprestacidn ol que lo entidod lendrd derecha puede ser menor gue el
preclo eslablecido en el confroie si la contraprestacién es vorloble, pergue la entidad
pueds afrecer al cliente una reducelén de precio.

Roconacimianto dal Ingrasa:
La entldad reconoceid los Ingresos cvando:

«  Sesatlfoce uno obligaciin de tronsferencia de un bien o serviclo comprometido o un cliente
cuando evle obfiens el confrol.
A lo large del flempo cvondo sofisfoce lo wonsterencia del blen o 1erviclo compromefido
al ellenta.

Andlisls de impactos:

Lo Adminlitrackdn de la Compaoiiic ho determinado que los posibles Impocios sobre los importes
reconacidos como Ingrescas por lo oplicocitn de lo HEF |5 no werdn significativos, debido o que lo
Compalfila se encuenira en elapa de explorocién,

Instrumentes Finoncieros (NIIF 9}

£l objetiva de sita Morma s ostoblecer los principios para la infermaclén financlera sobre activas
financleros ¥ posives financleros, de forma que se presente Informaoclén Gill y relevonie pora los
ussorion de lor estodos financieros pora lo evoluaclén de los impories, calendarlo e incortidumbre
do los flujos de efective futuros de lo enfidod:

Reconocimionto Infelali

Una ontidod reconocerd wn oclive financiers o un posive financlere en su eslode de silvocian
financlera cuanda, ¥ sole cuande, se conviario en porte de las clduiulas contraciuales del instrumanto.

Clasificoclén de aclives financderas:

Una entidad claificard los activos finoncieros segdn se midan potteriormente o cotto omortizoda, o
volor rozonoble con comblos en oiro resuitods integral o o valor rozoaoble con combio: en
rewdiadol wobre lo bose de los dos sigulenies:

= Active o ponivo finonclero o coslo amortizodo

- Adlive o posivo finondero a volor rozonoble
Aglivo o pasivo linonclero o valor rozonoble con combio en of Ori

Clasificocién de pouives Financlerss:

Uno entidad claiiflcard todoi lot pasives finoncieros como medidel poslerlormente al coilo
amorlizado, excepto an ol coso de

{a) Loy posivos finoncferos o valor razonobie con combios en rewllados, Estos poslvos, Incluyendo
los derivados que son pasivos, s& mediran con posterioridad al valor razenable.

(b) Los pasivos Hnanclercs qee srjan por una transferencia de actives financlerss que no cumplan
con lon requliites para s bajo en cuentas o gue s& contabillicen Willzands el enfoque de la
implicacién continuoda.

Reconacimiento de los pérdidas crediticios esperadas (deferiors dal valor):

En cocla fecha de presentociin, uno enlidod evoluord s se ho incromontodo de farma sigaificativa

el riesgo crediticlo de un Insirumento finandero desde el reconocimienta iniciol. Al reclizar la
evolyocidn, unao entidad ulilizard el combio habida en el riesgo de que ocurra un Incumplimiento o
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la large de lo vida esperoda del instrumento financlers, en lugar del cambio en el mporte de las
pérdidas crediticios esperado:. Para realizar esa evaluacién, una enlidod comparard el riesgo de
que qcyrra un incumplimiento sobre un Instrumento finonciero en lo fecha de presentacidn con el de
la fecho del reconscimienta inldal ¥ comsiderard lo infarmacidn razangble ¥ sustentablo gue estd
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que seo kndicativa de Incremento: en el resgo
crediticio desde el reconacimienta knlclal,

Andlisis de impocios:

Lo Administracién de lo Compaidio ha evoluada los posibles impacios sobre los Inportes reconocidaos
en los estados finoncleros en relocion con los aclivos y pasives financieros, en lo aplicacian de la MIF
? ¥ ha determinode que debido a su giro de negocio v al Hipo de atlives y pasives que mantiens ne
serd necesarlo realizar ninguna reclosifleacidn.

Arrendomisntos (NIE 16}

Lo MIIF 14 requlere la identificacidn de conirates de arrendomiento y da lo guic para el tratomienta
contable del arrendodor y arrendatario. Esta norma derogo lo estoblecido en o MIC 17 - [FRIC 4 -
SIC 15 - 5IC 27 y entrard en vigencin o partir def | de ensro del 2019,

Esta Morma establece los principlos para el reconociniente, medicion, presemtacion o informacian o
revelar de log arrendamientos, El objefive es asegurar gque los arrendofarios v arrendadores
proporcionen informaclén relevoate de forma gue represente felmente esos fransccciones. Esto
informacién proporciono uno bose a les vivaries de los estados finoncicros pora evaluar ol efecic
que fos arrondamlentos tienen sobre lo sitvacién financlera, el rendimlenta financiers v los flujos de
efective de uno entidad,

La diferenciacion entre arrendamionto operative y arrendamients finonclers ha side ellminada pora
la contabilidad del arrendador v o roemplozoda por un medels en el cual el derecha de vio del
aclive ¥ su correspondiente posive tiens gue ser reconodido por el arrendador poro todos los
arréndamiontos, excepto los arrendamientos de corto ploze ¥ aguelles con un valer bajo de active,

Identificacion de un arrendamiente:

Al inlcio de wn contrate, uvna entidad evaluard sf el conlrato es, o contiens, un arrendamienta. Lin
confralo es, o conffene, un arrendamignto si transmite el derecho o controlar el uie de un activa
identificade por un perfodo de tiempe o cambio de wno contraprestaclén,

Reconocimienio:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un octivo por derecho de uso ¥ un pasivo por
arrendamlenta,

En lo fecha de comienze, un arrendalarie medird un octive por derecho de uso al costo. El costo del
aclive por derecho de uso comprenderd:

1. H imperie de la medicién inicial del pasivo por arrendamiente.

2. los pagos por arrendamiento reallzodos antes o o parlir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiente reclbidos;

3. Los costos directos Infclales incurrldos por el arrendolariog ¥

4. Una estimocién de los costos o inowrir por el orrendaotario ol desmantelar y eliminar el
activa subyacente, restavrar el legar en el que e locallza o restawar &l aclive subyocente
a la condicidn requorida por los términos y condicionas del arrendomiento, a menos que se
incurra en esos costos al produclr los lnventorles. Bl orrendatarls podrio Ineurrdr en
obligacionas o consecuencio de esos costos yo sea en la fecho de comlenzo o como una
consecuenclo de haber vsodo el active subyacente durante un perlode cancreta.

En la fecho de comionzo, wn arrendatario medird el pasive por arrendamienta al valor presente de
los pogor por arrendamients que no se hayon pagode en eso fecha. Los pagos por arrendomiento
se descontordan vsando lo tose de Inlerés implicha en el orrendomlente, i esa tosa pudiero
determinarse faclmente, 5 esa tasa o puede determinarse facilmente, ol arrendotario wiilizara la
tasa incremental por préstomos del arrendatorio,
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Anddisis de Impactos:

Lo Adminitrocén de lo Compaofiia no ho determinodo los posibles Impocios sobre los importes
reconocldoy en lod evados finonciers, en reloddn con los arrendamisntor en lo aplicocién de lo MIF
16, sin embargo ho evolvodo gue ol montener contrates de arrendamifento de blenes inmuebles
cuyan condlclones evlableddos en el contralo permiten idenlificar que el perlodo de uso serd similar
ol de la vida il del ociivo, ¥ que se csento con el derecho o decldin 1w wo, 58 prevé que los efectos
serdn Importantes.

Rovalacianas

Do monera general 1e eloblece que lo aplicacidn las nuevay normai y los nuevos roquarimientas
generaron mayor lnfarmacidn o revelor en lo notas a les eitadal linanelerol contratos de prestaclin

de sorviclos, descripeién de las obllgaciones de desempefio Identificada, precio establecido en los
contratos, o lai esilmaciones villizodos para el andlisks individual o coleciive del riesgo de orédite
eperodo e Wnformaclén respecto o los contratos de amendamionio como won platos, monfos,
condiciones del coniratos, elc.

Estimacienss ¥ iuicies cantables

Los estimacionss y julclo contables son evaluados de manero confinva ¥ o bosan en experiendo posodos
y ceriod lodlores oplicobles ol sector, mismos que son rozonables bojo los clrcunstancins ocluales ¥ los
expectativos de sucetos futeros.

Estimaciones importantas

La Campafila reallza derfos estimaciones boszdas en hipdtesls reloclonadas con el fulure, mismos que no
Igualardn o loy conrsipondlentes resuliados futyros, sin embargo levan o una presentaclén rozonable de
loe Estades Financleros, o confinuacidn se detallan los principaoles estimoclones que pueden dar lugar o
ojustes en of fulura

4.1 Prestaclanes por pensionss

El valor actual da los obligadones registradas por concapto de jubllacén patronol ¥ desabucio son
colculodos en bote o edimaciones ocluariales, mismos que consideran varion foctores en base o
hipdtesls, Inclryenda favas de descuento determinadas por los achearkot, por lo que cualquier cambio
an los estimacionet actuariales osl coma en la tosa de descuento, podrian gensrar ajustes en al futura.

4.1 Vidas Otiles y deferloro de actives

Como 1& deicribe en lo Mot 3.7 lo Adminisirocion es gulen determing oy vidos Gtiles estimodos y
los correspondientess corgos por depreciocion pora s propledodes y equipos, dita eatimocian se
baa &n loa chelos de vida de los octives en funclén del uso esperado por lo Compailio. Exta evfimacksn
podria comblar significotivaments como comecuencio de innovoacionos tecnolbgicos en respuesio a
combioy significatives en las voriables del secior ol que pertenece lo Compafiea,

Geslién del tlesge financiere

Los ociividades de la Compalilo al estar en etapo de exploracidn hacen que dila no esié expuesia a
clertos rosgos financlaros coma rlesgo de erédite, de fato de Interés, slc,

La gowlitn dal rlesge eid a cargo de la Gerencio General y Flnanclera de lo Compafila, mismos que e
encargan de dentificar, evaluar y cubrir los riesgos finonderos con la colaboraclén de todas las dreos
eperativas de la Compafia, do manera que estos riesges no afecten de manera significativa ol valor
econdmico de ws flufos ¥ acllves ¥, en consecvencia de los resultodos de la Compaolifo.

Adiclonalmente, exiten cleros rissgos propios del sector minero, puetto que loi politicas odn no son claras
¥ achvalmants to busco que & impocto omblental seo reveniible y o menor potible.

Bizsgo de lguides

Permonentemente 1o hocen previtiones ocerca de loy neceidodes de Nguidez gee tione lo Compaofio,
para la cual ve ha evvablecido wn morco de irobajo opropiodo de manera que la gerencla pueda manejor
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los requerimientos de financdamiente o carla, medione ¥ largoe plazo osl como la gestién de liguidez. La
Adminitracidn monilorea el feigo de lgulder mantenlends reservas, focilidades financieras adecuadas,
evalvondo continuamente los flujos efectivos proyectadas y reales y conclllondo los perfiles de vendimlento
de las aelives finoncieros.

Efectiva en Bancos v Activas Finoncleros

H efective en bonsos ¥ actives finoncioros mantenidos haste su vencimients, s mantiencn on insfitusiones
financieras descritas a continuacian

Calificacian
Enfidod Finonciero F 2016
Borco Predubonco-Grupo .
Fromerica
Gestion del copital

Lla Compaiiia al encontrarie en elapa de prospeceidn y eaploracién no presenta ingresos operacionales
on los estados de resultodos al 31 de diclembre del 2017 y 2014 por lo tante odn no es posible
establecer ung adecsada gestién del copiral.

Los principabes indicodores finoncieros de la Compaiio se detallon o confirvacion

Copital de trabajo USDS (7207 743)
ce de Hquidez 311 veces

Posivas talales [ patrimonia 1.09 veces

[eudao financlera / activos totales 0%

Céficit de copital de trabajo

Al 31 de diclembre del 2017, Lo Compoflo pressnto uwn défich de capltal de wabajo por
aproximadamente USS 7.207.743. Esto déficlt se origing en parte por of finenciomionte obtenido do su
Compofilo Releclonoda y también por encontrarie en faie de expleracidn, el mbme que segln la
CGorencla serd superade en el corto plazo.

Instrumentes Financieres por categeria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, el detolle de los aclivos y pasives financleros estan conformodos
de la dguiente manera:

31 do Diclembira
ok 017 - 2016 o
Conienle Canionte Carrenle cubants

Activar faoacieror
Costo amoricedo:

Efectivn v bancos ) A52.584 B 29,204

Cuenlos ear cobror
comerclales y obros orentor por a8 499912 . 120,448 .
cobror ) _
Tedsl !SE-“‘& - 157,882 =
Pasives finoncieros
Cosio omorfizado

Cuerion ar pognr
comerdales ¥ olras coendas por - 11713 FO9F1.335 . 1.027.442
pagar

Takal 7.971.135 - 1.027.442 -
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9.

Efeclive

Al 31 de diclembre del 2017 ¥ 2016, los saldos de efective edtdn conformados de lo sigulente manera:

31 de Diciembie
2017 2016
Foncla rerativa 453 :
B 351.931 29,214
Total 52584 0.214

Los fondos pretentados anteriormente no cuenton con ninguno restriccion pona w uio inmediolto.

Otras cuentar por cobrar
Un resumen de obras cusntal por cobror of 31 de diciembre dol 2017 y 201 6 18 rewumen o conlinuacién
I da Diclamiben
2o0r e
AREL R PSSO 8 ATRIET [A¥5 1]
v gwmndion pav tobros 1 1 Fé &1 338
Dnrad arllclpay rrar 1 494
Talal 99912 120668
Preplodad v sauipa
Al 31 de diclemibre del 20017 y 2014 los saldos de propiedad y equipe son los sigulentes:
3 de Diglembra
bl a7 2018
Taiiano 1.187.518 N FAFE]
Inilalog ooy 148501 -
Maguinario ¥ s 150.045 | 5087
Foulpis dle ool 34041 1480
Muslen y aneres .954 .
T DI ST 2128 -
Wehlowan - [F s
Depintlackn prwsdoda [79.508) [PBAA
Takal 1570890 1193688
2007 -2
Seldo ol inisia  Bojos ¥ vemta: Adaionen Ealdo al Ninel
e dul ae Reclasificaciones __ del olle
Terrena 1187942 . [42%) LIE7518
Inafodo e - 145789 72112 149901
Maquinarla y sguipe 15087 134958 . 150,045
Equipo de computo 7.480 9.0 . Habal
Musble: y emeres - 219353 . 11.953
Ades vocioney - 25.23% e bl 217
Wehicules #1831 |59.487) ’ {2.144) .
Tatal LarL41 (59.467) 338.312 (2.309) 1. 380407
Doproclaclén acumuladn (TR.ATE) SRAE7 | 20458 . |¥%.508)
Talal [NLENTY] - ﬂ_:l'.lﬂ {2509 lé_il.l'ﬂ'
201 &
Soldo ol inicio Saldo ol Hnal del
Daseripeltm del afia Adicloray sl
Temens 1057518 130,435 LIB7.943
Wehilolan &1.631 - a1.430
Maguinara § sas pa 15087 1 5.08F

-21-




Ll

Duscripeén !uI::Iu::Iclu Adiclanes hldn?&nluﬂ
Eoeipa de compyla L5 Gas 7ATD
Todal 1.041.001 131110 L2FL141
Deproclacidn acumuloda [66.833} (P43 (7E.478)
Talal 1.672.198 121457 1.193.665

10. Gaosfos de investigacién v explolaclén

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 corresponde o lodos los desembolios efectvados por lo Compadiia
en su glopo de prospeccién ¥ explotacdn de los terrenas, el detalle a continuacin

31 de Dichembre
207 - Wk
Grostos en compomenta 71850881 277E.351
Remuneraclenny sampamenic 1784979 105926
Activos de explorockin v eaplobockin lao) 1701000 1701100
Deredhas y regalbou B4, 550 G410
Remunerocdanes Moloos 838,782 8248782
Servivior profedionoles terceros 020910 oo
Goitor genanoles 231876 231 878
Dilvas gablod de sxplorackin 201,933 203933
Canitnacciones en progresa 11704 -
Activanr en curie 5.382 5,383
Toelal 13.207.34% F.TEL540

[a) La Compaifa en ol afic 20146 realizé lo compro de derechos mineros, de dos lotes de terrenc
ublcados en Guaguales de la porrequin Ayapamba del Cantén Aahealpa, provindo de Oro;
concesidn Los Conarfos ¥y Casiguo.

Los movimientos de gasios de investigacian y explataclén se presentan a confinwacidn:

207
falde al lnicha Adiciones Snbdo ol finol
Bencripeiin del eie del ofia

Rerumarodones compomento 1105924 4407500 5.513.4%%
Gastos en compomento 277835 GFR.053 3,457,404
Aclivos de explorocién y cxpletocidn 1.700, 100 - 17O 00
Remunmracdones Minioas 828,782 - B28. 787
Derechos ¥ regalios A24. 100 - &26,101
Geostos generoles 231878 218447 450,324
Servicios profesionoles terceras 3020 - 3020
Oiret gaitos de explorocibn 203923 - 3433
Consrucclones en progreso - 18794 118794
Agttvos en turso 5383 - 5382
Takal F.FB1.543 5.473.806 I 3,207.349

11. Cuenigs por pogor relacionados

Al 31 de dicdembre del 2017 y 2016 corresponde o préstamas efectuades por LUMIMNA GOLD coma
copital de trabojo, no fienen condicicnes de pogo ni plazos establecldes, por lo gue se presentan cemo
corrlente ¥ no pueden ser medidos o costo amortizado, El detalle o confinuacion:

A1 de Dicfemwbae

Drsectipclin 27 2614
Lumino Giodd - BTAID
Odin Heldings Fcunder Inc [a) 2780080 .
Tatal T TELOBRD ST EI20
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fo) Corresponde o la ceslén de devdos histéricos aslgnadas por Lumilng Gold o faver Odin Ecvodor
Holdings ¥ todos los avances correspondientes o o "Deuda Odin Ecuador”, monlas que no devengan
Intereios.

Impussios corrieniay

Al 31 de diclembre del 2017 y 2014, lo composicién de los soldos de octivos y pasivos por Impuesios
carrlanial ve prewento o continuacian:

31 de Diclembie
Ho— N 918

Anilwon pos Impeaiton donbaales

Iimeile & 6 Aok 9 _ $
Toda! achivns par impuestos cordeatys [] []
Irﬁwlﬂhw:uuhﬁl — —
lmpmaribe 0 bin panian .

ypeeriin ol volor ogregodo |5 | dld
Tolal panivas pot impanilos cominnies 21353 (%11

Tanta los aclives coma los posivos por Impuestos corrientes von a ser recuperados ¥ canceladot en el carto
plozo.

Impuaste o lo renta

Do conformidad con disposiciones legoles, la torifa para el impuesto o la renta, 1o caledla en un 22%
sobra lat villdodes uetos a diwlbucian siempre ¥ coando la parficlpacion de los seclos o acclonlstas en
el ¢len por clento correspenda o personal naturales o socledodes dombcliodas en el Ecvador, ceando lo
Compalflla tenga paftllpaclén acclonaria de personas nofurales o socledades cuya relldencla 166 an
poralsos fhicales 1o deberd conslderar o sigulente:

_Particlpacién monor ol 50%: % Parlisipacion Yo IR
Campafia domldiods en parai fisal 0% 5%
Parinng ln'lu_m! o iotledod reslidents en Ecsodar 0% Firh)
Parbdpacidn mayor sl 50%: T Parlcdpocidn i ; L] e
Compadia ada gn parale flieal 55 259
Pariana narural & wadedad reibdente en Eruader 45%

La torifa o comiderar para los wilidodes que no voyon o ser distribuidas y que serdn reimvertidas
correiponde o la tala efective de impuesto o la renta colododa menos la disminucién de 10 puntos del

banafico.

Cuando wno wocledod relidente en el Ecuodor distribuyo o entregue uliidodes, dividendos o beneficios,
a fovor de perono rolurales residentes en el Ecvodor, deberd efectuar una retenclda en lo fuente de
impueiio a la realo de conformidod con lo establacido en este Beglomento a la Loy de Régimen Tributario
Interno.,

Esta dispoticién oplica tombién para los vilidodes, dividendos o beneficlos anticipodos; asl como tamibién,
para los prévtomos a occlonliios conforme lo dispueesio en la Ley; sin perjuicio de lo retenclén respectiva
que conilituye crédito tribwario poro lo sodedod gue efectde el pago.

Sin perjulcio de lo retenclén estoblecido en el parrofe onterfor, coando vna ocledad distrlbuya
dividendos v otron beneficios con corgo o wilidades o fover de wi totior o acclonlvoy, ames de o
teiminackon del ejercicls scondmico y, por tania, ontes de que se conozean oy resullados de lo oclividad
de la iocledad, ésta deberd efectuar la refenclén del 229 sobre el monto de tales poges, Tal retenclén
wort declorodo vy pogada al mes sdguionte de efecluada ¥ dentro de loi plazes previilas en eile
Meglamento y consiltuird crédile tribulario para lo empresa en su declarocién de impeesio o lo Renla,

Lino recancilioclén entre o utllidod tegin estodos finoncieros ¥ la uiilidad gravable, os como sigum
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Drascalpebdn 2017 018

|Pérchide] segin lilbres antes de imgeesia o lo renta 517.550 WET
Fedn goites no dediiblen B&. 518 A5.008
Base jnypanlble 404,068 42732
Impunita o lo rento colsulodo par ol 22% - 2
Ardleipo colovlads - -
Impuesle o la renla corriente regisimdo #n reswllados - -

La Compafila ne ha realizado el cdlovle del onticipo de impueste a la renta debido o que en los afios
2007 v 20014 se enceenira en stopo de prospeccidn v explotaciin,

La Compahio no ha sido revisada por las autoridades irlbutarlas, per lo tanio esidn ablertos poro revislén
los efercicios del perfode flical 2015 al 2017,

a o Flngnzas P

- B 5% directamente o por medlo de los IFh develverd, en dinero elecirdnice 2 puntos del IVA pagado
en lo adquisichon de blenes y servicios gee fe enduentren soportadas en comprobantos de venia
validos emitidos o nembre del tilular de vna coenta de dinera electrénico.

Las coniratistas extranjeras, que suscriban con enfidades ¥y empresos pdblicas, confrotos de Inpenlerlo
¥ construccién para inversicnes en los sectores determinados como industrias basicas, gozaran de uno
exoneracién del IR por 10 ofios, contados desde que se generen Ingresos atrlbulble: a fa nuevo
Inwersidn, slempre que el monto del comtrolo sea superior ol 5% ded PIB.

Las socledades comsideradas microempresos pagardn por concepto de onticips de 1B un monfo
equivalente al 50% del IR determinado en of elercicio antertor, menos las retenclones en la fuente
de IR gue les hayon side pracicadas en el mismo.

Obligotoriedod do repordar al 5RI los aclives menelaries gue montengan en enfidades financieras del
exterior.- Estan obligades o presentar lo informacion relacdonada con los aclives monetarios las personas
y sociedades que mantangan en Institeclonas financlera: del exterior, respeclo de los cuales tean Hiulares,
de foerme individual o colectiva, do monera directa o indirecta, coondo complan con al menos eno de las
slguientes condiciones:

- Qe los aclives monetaries que mantenga en el exterior registren en el efercicio fiscol, ransacciones
individugles o acumuladas, Iguales o mayores a USD 100.000.

Que en cualguier momenta del ajerclclo fiscal se haya reglitrada un salde mensual premedio fgual o
mayer a USD 100,000,

Qe el soldo de los oclivos monelarios que montengo en el exterior sea al final del mes Igual o
mayor o USD 100.000.

Que al 31 de dicembre del ejerdclo fiscal el saldo de los aclives monetarios en el exterlor (Individual
o geumulede] sea igual o mayer o USD 100,000

Resoluchén Mo, - 1
Estdin obligodos o la presentodién de ede anexo, los socledades y los establecimienios pormanentes de
socfedodes extranjeras que tengan vn total de activos o posivos en el exterior gque supere bos USD,

500.000,00, exceptudndose las instliuciones que infegran el sistema finandero nocional y los compaiias
de seguros ¥ reaseguro,
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Los socledodes ¥ los evloblecimienios permonentes deberdn regittrar on ol Anexo lo3 conceplos
conslgnados de ocwerdo al valor nelo en Fbros, ef registrodo en el formulario de declarodlén de

Impuesio a lo Renta o en general en lo: declaraciones ributarias en ofror palies.

Para el regiure de poslves se deberd eonsiderar ol salde pendlente de pago al primero do enero
del afio ol que correiponde of anexo de aclivos y pasivos.

Lod valores de todos los componentes que Integran of anexo so raporiordn en délares de los Extacdos
Unldes do Amérlea, al primers de enero del ofio al gue corresponda ol anexa,

Cuande 1e encueniren exprasados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberan
eolevlar con la colizackin de compro ol diimo dio habil del ofio Inmediote anterlor al que
cormeiponda el angsa,

los wjeton obligodos deberdn presentor ef “Anexo de oclives y posives de socledodes y
esloblecimientos permonentes” en e mbmo formate estableddo pora la preseniocdén de o
declorackn potrimonial de personos nofurabes, o través del portol web imililudional dol Sorvicio de
Rentas Intermas.

- B “Arexo de ocliver y posives de sodedode: y edloblecimientos permanentes” deberd ser
preveniodo onvolments en &l met de moyo del afio respecto del cval 18 presenta lo informacidn.

MNeormas tibutlardas que enfrardn &n vigendio afo 2018, publicada medlante Reglura Oficial No. 150
del 29 de diciembra de 2017

= Tarlta de Impueste o la Renta a nivel general.- Se intrementa o tarifo del 22% al 25%; asl mismao,
1o grovard lo tarlfa del 28% cuanda la sociedad tenga acclonlitas, soclos, partlclpes, constliuyentes,
beneficlarios o similares residentes o esdtoblecidos en poralios fhcales o regimenes de menor
Imposleldn con una partldpacian directa o indirecta.

Se aplicard la tarlta del 28% o fodo la base imponible para las sotledades que ncumplon el deber
do informar sobre la participacldn de s accionistas, socies, parlicipes, conviluyentes, beneliclarios
o simllares APS (declarada en febrero de cadao ejercide econdmicn.

Tarifa de Impuesto a la Renla en la Reinversién de Ulilidades.- Unlcomente podran ogoeder a lo
taiita reduclida de Impueile o lo renta del 1 5% por reinversidn las dlgulentel iocledades:

Exportadoras hoblivales, el como los que se dediquen o la producclin de blene, Inchuido los del
sector monufaclurero, que poteon 50% o mds de componente nocional ¥ oguelloy wciedodes de
turhimo receplive, que relmverion sus willidodes en el paly, podrén obtener uno reduccién de 10
punitor porceniualel wbre el monto reinverfido en octives produciives.

Tarlo impaililva pore mitre ¥ pequefiar emprosas ¥ exporfaodorel hoblivalei.- Loi iecdedode: que
tengan la condicién de micre y pequefios empresas, ol como aquelios que fengan o condicién de
exportadores hablfuales, mantendrén lo tarifo del 22%. Paro exportoderes hablivales, esta tarlfa
s aplicard slempre que on ol correspondiente ejercicio flscal we refleje un montenimieno del omplec
olincremento del miimo. Los condiclones y limites para la aplicocién de esle beneficlo se establecerdn
por el Comllé de Politica Tributaria,

Exonsracién IR pora nuevas microempresa.- Los nuevas mlcrosmpretos gue nlelen s aclividad
econdmica o partl do lo vigenclo de esla Ley, gozardn de la exoneracion del Impuesie a la Benlo
durante 1 aflos conlodos a parfir del primer eferclela flical en &l gque e generen ingrosos
operationalos, slempre que generen emples nefo e Incorparen valor agregade noclonal en s
procedos producilves, En oquellos cosos en los que un mismo wisio paillve pueda acceder o mas de
una exencidn, por ww condicién de microempresa y de orgonizacién do o economio populor ¥
safidaria, e acogerd a aquella que le resulte mas favarable.

Bass imponible pora Micreompreses.- Paro establecer lo bose imponible e debera deducir
adiconalmente uno Irocdén bl dewgravadeo con torifa cero de IR pora perionol natwales [LISD
11.270)
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Gailos Persenalei.- 5o Incliye dentro do lo deducddn o lod padre, el mismo gue no deberbn
percibir individuaimente penslones jublares por porle de lo Seguridad Sodal o patronales, que por
sl solas o sumadas erlar pensiones, superen 1 58U (USD 3B4), respecio de cada padre o medre, de
ser &l coso, Log gostos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por conceplo
de: ariiende o page de Inleveses para lo adquisiclén de vivienda, olimentacién, vestimenia,
educaeldn, incloyenda on aste rubro arle y cultura, y selud.

Deducciones por desahucle y jubllacidn.- Solo serdn deducibles los pago efectvados por concepio
de desohcio y de pamibones jubilares poironales, conforme ko diypueito en of Codigo del Trobaljo,
que no provengon de provisiones declorados en ejerddios fiscoles onterlores, como deducibles o no,
pora ofectos de impueito o lo Rento, sin perjuido de lo obligoddén dol empleador de mantenar ol
fondos necesarios paro el cumplimlenio de s abligocitn de pogo de lo bonificocén por dershucio
y de jwbilacién potronal,

Bancorizacién.- Todo pogo wperor a USD § 1,000.00 obligaoromente deberd ufilizar cunlguler
[nstiecion del Siilema Finonciero para realizar el page, o iravés de giros, tronsferenclas de fendos,
torletas de erédito o déblo, cheques o evalguier olre madlo de pago eleeiréniceo.

Sancién por oculamiente palrimanial.- Los wietos posihvos que no declaren al Servide de Rentos
Internas, conforme o los condiclones sefialodaos en la normativa vigenta, lo informockin de w
patrimonio an el exterlor y /o su volor, ccultdndala de manera directa o indirecta, en tede o en parte,
serdn sancionodos con una multa del 1% del volor total do s oclivos o el 1% de sm ingrewos
correspendientes al ejerciclo ficol anterior [2017), o mayor de los dos, coloulados por cada mes o
froccidn de mes do relroie, tin que stta pueda superar el 5% del volor de s ocfives o del monio
die ws ingresos, segin correwponda.

Svjetos Pasivos obligados de llevar contabilided.- Tedos loy secledodes esndan obligodas o levar
confabllidad y declarar los Impuesios en base a los resllader que arrole la miima. Tamblén lo
eslardn bos personos noturaled y sucesiones indivisos coyos Ingresos brutos del ejerclcio flacal onberlor
{2017}, sean mayores a § 300,000.00 délares, ncluyendo los personas noturales que desorrollan
adividades agricolas, pocvarlas, forestoles o simileres, ol como los profesionales, comlslonlsias,
arlesaoncs, agontes, reprasentontes ¥ demas trabajodores outdnomos. Evte monto podrd ser ampliodo
on el Regloments o edta ley.

Deducciones en el célewle del Anticipe de Impueste o lo Renla.- Los sociedodes, las suceslonas
indivivos obligodas o levar contabilidod y los personas noiraler obligados o levar contobilidod
no comiderarén en o cdlslo del anticipo, exchuivamente en ol rubro de cosios y gostos, les weldos
y salarios, lo decimatercera y decimocuarta remumeracitn, ol como los aportes palronales al weguro
social chligatoric

Aal mismo, pora efecte del cdloulo del anticipo del Impuesio o la Renta, se excluirén de loy rebros
correspondlentes o ocfivos, codlos ¥ postos deducibles de dicho Impueste y pairimenls, cwande
carresponda, kos montos referldos o gasios incrementoles por generacion de nuevo empleo, ou como
lo adgulsicion de nueves actives productives que permitan amplior lo copocdad productiva fulura,
generar un mayor nivel de producclén de bienos o provisién de 1erviclos.

Devolucitn del Anticipo de Impusilo a la Rento.- El Serviclo de Rentos Internos, de ofido o previa
wiichud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o exonsrocidn del pogo del onlicipo IR de
confoimlded con bod coiod, Mimings y condiciones gue 1o eilablescan én ol Reglomento.

Paraisos Fiscoles.- Se restringen las exenciones flscales reloclonodas o las siguicnies tromacclones
que lengan los conirfbuyentet con Paraisos Flsoolss

En relocién o la exenclén de impuesto o la rente per dividendos o uillidedes generados en proyecor
pillicos en alionta piblico privado (APP) previste en ol articulo 9.3, de la Ley de Régimen Tributarle
fierno; Deducibilldad de pagos erlginodos per finandlamlento axtema previsto en el numerdl 3 dal
afticula 13 del referido cverpe legal;

Al como respecto de los exencionos ol impueito a lo salida de divisos en pogos por finonclomisnio

exlemo o an pogos reallzados al exteror en el desarrollo de proyecios APP, previstos en &l mmerol
3 del orticelo | 59 y articulo 159.] de lo Ley Reformaterio para la Equidad Tributaria en ol Bowoder.
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Evtan exenclones no seréin oplicables en los coses en los que el perceplor del pogo esté domiciliodo,
sea residenie o esié evoblecido en paralsos fiscales o jurkdicciones de menor Imposicldn, o se trate
de pogos efecivodol o porceplores omporodol en regimenes fiwcole: colifivodos por lo
Adminkstrocién Tribwiorlo coma preferenfes, salvo que se cumplon los criterios estoblecidos en ol
Comilé de Politico Tributorio medionte resoluciin gensiol en términcs de segmentos, adividod
econdmica, montos minimos, liempos de permanencio y miténdare: de franporencho.

- Devolucién de I50 en lo odividod de exportacién.- Los exporfodores hablwales, en la parte que
no sea uilizada come érédilo tributorio, fienen derecho o lo devoluclén de los pagos realizados por
conceplo de 150 on lo Importockdn de materias primas, insumos y bionos de copital, con lo finalidad
de gue sean cerporados en procesos productivos de bienes que 1e experien, en un pleze no mayaor
o F0 dias, sin intereses, en lo forma, requisitos ¥ procedimientos que el SR sunablezca para el efecis,
madionte rescluclén de cardcier general.

Las materlas primas, Inumos ¥ blenes de coptial o los que s hooe referenclo este arllculo, seran los
que conutan &n al llade que pora el efecto astablezea ol Comilé de Palitiea Tributaria.

Le sefialode precedentemente oplicard lombién del Impueilo o lo Sollda de Divisos pogodo por
conceplo do comhiones en serviclos de turlsme receplivo, conforme los condiclones y limites gue
astablezca el Comiié de Politico Tributaria.

Impuesio a los Conswmos Especioies (ICE).- Lo base imponible de los productos sujetos ol WCE, de
producchén nackonal o blenes importados, se determinard con base en ol precie de venta al piblico
wgerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con bawe en los precios referencialbes
gue medionte Retolucibn entoblezco orvoimente el Director Gensral del 5El. A ssto bose imponible
1o aplicarén los toritas ad-volorem gue s& ostoblecen en esta ley.

Impuosto o los Aclives en el Exlerior. Serdn sujotos posivos lot bancos, cooperalivas de ahorro y
crédito y alros enlldades privadas dedicados o realizar aclividades finoncleros conforme lo
dispoosio en el Cédigo Organico Monstarla y Financiero; socladodes adminlsiradaras de fondos ¥
fidelcomisos ¥ cosas de valores, empresas aseguradoras, ¥ compofiios reasegurodoras bajo ef
contral de lo Superivendencla de Compafias, Valores v Seguray; ol como lot empresas de
administracion, intermediacidn, gestién y/o compraventa de cortera, conforme las definiclones,
condiclones, limlies ¥ excepcionss oslablecidos por la Junta de Politica ¥ Regulacién Monetario y
Financiera.

- Actos de Delarminocién y Liquidociones de Page.- Mo tendrén el cordcter de reservodo las Actos
de Determinocién y liguidadones de Pogo por diferencias en lo dedarocién o resoluciones de
opiicocidn de diferenclo, efecivadas por la Administirocidn Tributoria con el sefalamiento del estada

N gue 18 encuenlnen

- Dinero Electrénico.- los medics de pogo slecirdnice: wertn implomentodos y operodos por los
entidodes del Shiemo Financdlero nocional de conformidod con lo ouiorizackn que le olorgue el

retpecive organlimo de conlrol,

Tadas loy framocclones realizodas con medios de pago elecirénicon we llquidardn y de ser el coso
compeniaran &n & Bance Central del Ecvador de conformidad con los procedimlantos que eslablezca
la Junta de Politiea y Begulacdén Monetaria y Fnanclera.

Reqistro Offclal Mo, 149 del 28 de didembre de 2017, Resolucibn Mo, MAC-DGERCGC] 7-0000046 17
Reformas a los narmos para la oplicacén del régimen de precios de iramferoncis

Bosqueda de Compafios Comporables.- B indicodor de reclabilidod de los operodones,
wegmentol o compafilay comporables deberd ser colevlods villizonds lo dilmo informacién de

tarcerol independientes disponible al 10 de abril

Aniilisis por segmento de negocio.- Lo Informacidn finonciera de tercercs wilizoda para & andlisiy
no debert lnchir segmenios de negocios diferentes o odiclonoles ol que corresponde o los

operacionst anolizodol, gue impliguen criterion de comparobilidod sipnificotivamente distintos. *En
néingin caso serd oceplodo como vilido lo segmentodbn alendiendo excluslvamenie o un criferio

proparcional, por la aplicoclén de los mismos focteret a lot rubros de un evioda (inonclera.
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14.

15.

16.

17.

Parte enalizedo.- A efectos de wstentor lo seleccidn de la pane analizada, ol aplicor métodos de
mérgenes, te deberd olender a los criterios de diyponibilidad y calldoad de lo informacdén, Pora el
desarrollo del ondlltl de precios de fransferencio, se deberd selecclonar o la porie locol, *En coso

de que ko parte locol no cumpla con los criterios previomente detallodos, se podré reollzor el ondlisls
con la oira parte, o fin de colovlar el indicodor de rentabilidod.

Comparables ubicados en poraisos fiscoles.- Lo selecclén de comporables no podrd inchlr
compafiios ublcados en porafios fiscales, jurlidicciones de mener Imposlelén y/o regimenes flscales
praferentss deflnldos como foles segin la leglsloclén tributarka ecvalarana.

Jusiificaclén do los ojustes de capital de los cusntos de adives y posives.- Los ofules de
comparabilidaod deberdn realizarse una vez que se haya estoblecide lo necesidad de s oplicocin
y lo rozemobllidod técnica, tonte de w formulocidn como de su efecto en mejorar el grode de
comporabilidod enire lo shuociin econdmico de las operacloney onolizodos ¥ oguella de los
comparakbes.

Capital sesial

B copital wicrito y popodo de lo Compafiio &3 de 9.300.000 millones frescientos mil délores, que estard
dividide en 9.300.000 occlones ordinarios y nominotivas con un valor de USDS 1 un délor de los Eslades
Unidon de Morteamérioo.

Resvltades acumulados
Esta cuenta eihd conformado por:
Rewuftedos acumulodes primera odopeidn NITF:

Cotretponde o los valores resuliontes de los ojustes orlgihados en lo adapeldn por primero vez de las
HIIF

£l saldo devdor podrd 1er absorbido por fos resultodos acumulados v los del Ollime ejerclelo econdmice
conchuldo, 3 los hublere.

Peérdicles acumuloedos:

El saldo de evo cuento devdoro podrd ser absorbido por los ressllodos aoumulodos ¥ los del ditimo
ejercicio econdmico conclulde, sl flos hublers.

Evenlos subsecdantas

Enire ol 31 do diclembre del 2017 y la fecha de embidn de los etvlado finandieros, no 1o produjeron
eventor gue en oplnién de lo Adminkirocién de lo Compafiia, pudieran tener un efecto Imporionie sobre
o3 estados finonclercs adjentos.

Aprobocion de los sutades financierss

Lot estader finoncleros por &l ofio ferminado el 31 de diciembre del 2017 han ildo aprobados por o
Gerenclo de lo Compofila y serdn presentodos o los Accionlstos ¥ la Junta de Direclores pora su
oproboclén definliiva, En opinlén de la Gerencla de lo Compafiia, I-p& lﬂudm finopgleres serdn
oprobados por la lunrn de Thnﬂurm sin modifica /?
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