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ODIN MINING DEL ECUADOR 5.A. 

Informusción general 
“ODIN MINING DEL ECUADOR S.A, fue conslda el 15 de diciembre de 1993, domieliada enla cludad 
de Quito, la cual puede establecer sucursales o agencias en oras cludados del país o an el exterior La 
duración de la Compañía será de treinta (30) años, contados desde la fecha de Inscipción en el Reglro 
Mercanl, el plazo padrá prorrogarse o disolverse la saciedad y lluidarso antes desu cumplimiento por 
decisión tomada por la junta General o por las demás dlousulas legales. 

  

La Compañía al 31 de didembre del 2017 tiene invertido aproximadamente un valor de 
USD$13.000.000 en aciivos de exploración y explotación a continuación el detallo del estado de los 
conceslonos mineras adquiridas en el periodo, 
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Situación financiera en el país 
En ol año 2017 debido al cambio de gobier y a una nueva poltica económico, en la cual se ha 
implementado un plon de austeridad para la optimización del uso de los recusos del Estado, 
Principalmente en contrataciones de personal, consltoris, publicidad, vehículos, viajes, entre otros, y se 
ha fijado como metos dinamizar el sector de la construción incentivar la Inversión externa e inem y el 
Ingreso de divisas, impulsor el vio do medios de pogo digitales y prioriza la Inversión pública hacia lo 
estriciomente necesario, se pretende una disminución del déficl fico y mejora de las condiciones de 
financiamiento de las deudas controídas, Por lo que so estima que la economía ecuatoriana tenga un 
erecimiento del 1,3% para el año 2018. 

31. Bases de presentación y declaración de cumplimiento 
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Lor Estados Financieros do ODIN MINING DEL ECUADOR S.A, hon sido preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Finandera — NIF emlidas por el interacional Accounting 
Stendords Board (1ASB)vigontos al 3) de dicembre de 2017 y 2016, y según los requerimiento y 
opciones informadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. La 
Administración declara que las NIFhan sido aplicadas ntegralmonto y sin reservas en la preparación 
dle los presentes estados finanderos. 
Las cias incluidas en astos estados financieros y en sus notas se valoran ullizando lo moneda di 
esorno económico principal en que la Compañía opera La moneda funcional y de presentación de 
“ODIN MINING DEL ECUADOR SA, es ol Dólar de los Estados Unidos de América 

  

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera >NIP requiero que la Administración realice cents estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes ala actividad económico de la entidad, con el propósito de determinar 

la valvación y presentación de algunas paridas que forman parte de ls estados financieros. En 
opinión de la Administració, tles estimaciones y sopuostorestvieron basados enla mejor vilización 
de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de ss efectos finales. 

    

A continuación se describan las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políicas han sido definidas en función de las Normos Internacionales de 
Información Financiera — NIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera. 
uniforme a todos los periodos que se presentan. 

  

Efectivo 
Corresponde a los valores montenidos por la Compañía en efectivo, en fondos reembolsables y de 
cambios y en bancos sin resiciones En el Estado de Situación Financiera los sobrogiros, de exbli, 
se losifcarian como préstamos en el pasivo coriente 

  

Activos finanel 

Reconocimiento, medición inicia y clasificación 
El reconocimiento incl de los activos financieros es a su valor razonable, en el coso de un acivo 
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resllados, se reconocerá los conos de 
tonsacción que secn directomento atribuibles la adquisición del acivo financiero. 

Los cctivs financieros se casficon según se midon posteriormente, a costo amorfizado, a valor 
razonable con cambio en otro resultado integral o a volar rozonoble con cambios an resultados. 

Los activos financieros son medido al costo amoriizado si el activo se mantiene dentro de un modelo 
de negocio cuyo objellvo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales. 

financian 
Después del reconocimiento Inia, los aivos financieros se miden al volor razonable o al como 
'amortizado, considerando s clasificación 

Acivosfinocioros valor razonable con cambios en resultados 
Los activos financieros a valor razonable con cambios an resultados incluyan los acivos financieros 
o designados al momento de su dosificación como a conto amortizado 

  Algunos activos finanderos se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro 
cercano. Esa categoria incluye los intrumentos finarcioros derivados, que no +e designan como 
Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces. 
Los derivados, incluidos los derivados Implctos separados, también se cloiicon como mantenidos 

Para negociar salvo quese designon como Instrumentos do cobertura aficacos Los activos finone 
a volor razonable con cambios en resuliados so contblizan en el estado separado de situ 
financiera por su valor razonable y los cambios en dich valor razonable son raconocidos como 
ingrozos o conos financieros en el estado de resultados integrales 

       

q
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Préxtamos y cuentas por cobrar 
Lor préxomor y los cuentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fos o 
deterninables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento niil, estos activos 
financieros se miden al coto amortizado medionto luso del método de la tasa de Interés efectivo, 
menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calsía tomando en cuenta cuolquer 
descuento prima enla adquisición y las comisiones o os cotos que son una parte integrante de la 
asa de interés fectiva El dovengamiento a la tasa de Interés afectiva so reconoce como Ingroso 
Financiero en el estado de resultados inegroles. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor 

se reconocen en el estado de resultados inegralas como costos financieros 

Pérdidas por deterioro delos activos financieros 
La Compoñía evolda en coda fecha do los Entados Financieros la exisencia de evidencia objetiva 
de que los acivs financieros reportados estón deteriorados, Los octivosfinanderos son dererorados 
cvondo hay ovidercia objetiva sobro como uno o más eventos que ocurrieron después del 
reconocimiento nctl del activo financiero impactaron ls flujos estimados de efectivo del acivo y 
stos puedan ser medidos con fiabilidad. 

   

  

Para todos los oros acivos Finoncieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir: 
- Dificultades fixucieras significativos del emisor o la contraparte; 0 
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o copita; o 

¡Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganización financiera 
Para activos financieros llovados en u costo amoriizado, el monto de deterioro s la diferencia entro 
el valor en lbros del acivo y el valor presonto de los fujos futuros estimados do efacivo, lercontados de la tora de ntréz efectiva criginal del activo Financiero. 

  

El valor de los activos financieros es reducido por los pérdidas por deterioro directamente pora 
odos los activos financieros con la excepción de los cuentas por pagar de negociación, donde el 
valor es reducido a través del uso de una cuenta de csignación. Cuando una cuento por cobror de 
negociación es considerada incobrablo, es oliminada contra la cuenta de csignación Los 
recuperaciones posterores de momos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra 
la cuenta de asignación 
Los combios om el valor dela cuenta de asignación son reconocidos en la uilidad o pérdida. 
SL en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disinución puedo. 
sor relacionada objetivamente a un evento que ocurió después del reconocimiento del deterioro, la 
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversado a través de ullidad o pérdida en la 
medida on quo o valor de la Inversión ala fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo 
¿que el coso amontizado hubiera sido 3 el deterioro no hubiera sido reconocido. 

Baja de activos financieros 
Lo Compañía da de bala un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a ls flujos de 
efectivo del activo expiron, o es tromferido el activo finarcioo y sustancialmente todos lo riesgos 
y bonelicos de propiedad a tra entidad Si la Compoñío tompeco Hransiere retiene 
sustancialmente los lesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo traasterido, 
la Compañía reconce ue inereses retenidos en el activo y una obligación asociada por los valores 
¡que pueden ser pagados_ Sila Compañía rotleno sustancialmente todo al riosgo y ls benofícos de 
propiedad de activo financiero transferido, la Compañía coninda reconociendo el activo financiero 
y también reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos recibidos. 

  

  

  

  

Pasivos financieros 

Reconacinianto, medición inicio! y lsiicación 
La Compañía reconocerá un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y 
bligacones contractuales cuando y solo cuando se convieta en parte de las ci6usulos contraciales 

-12-
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Todos los pasivos financieros se reconocon iniialmonto por su valor razonable más los costos de: 
transocción directamente atibulbles, excopto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al 
otto omonizado netos de lor cortos de transacción directomente otbulble, 

valor se  Prosentorá una gonancia o pérdida 
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable 

Medición posterior de paslvos financieras - Después del reconocimiento nal los pastvs financieros 
se miden al coto omontzado utando el método de la tasa de interés efectiva. 

Suentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar.» Son obligaciones presentes provenlentes 
de las operaciones de transacciones posadas, tales como la adquisición de blenos servicios 

  

Bola de pasivas finarcoros La Compañía da de baja wn pasivo financiero cuando y solo cuando se 
haya extinguido la obligación ospocificada on al contrato o haya sido concelad. 
Gastos de investigación y e 

  

Corresponde o los costos y gastos incuridos por la Compoñia en su etapa de prospección y 
explotación. 
Reconocimiento de ingresos   

La Compañía al encontrarse en etapa de prospección y exploración no presenta Ingresos 
operacionales en os estado: de resultados al 3) de diciembre del 2017 y 2016.   

Impuestos comientes y diferidos 
El gasto generado por el impuesto a la renta os la suma del impuesto por pogar corriente y el 
impuesto diferido. 

Impuesto Cordente 
El impuesto corriente por pagar so basa en la ullidad gravable del año. La ullidad gravable 
difiere de la reportada en el Estado de Rexollados Integral porque oxclye items de ingresos o 
aos que son gravables o deducbles en otros años y además excluye paridas que nunca son 
rovables o deducibles. 
El pasivo de la Compañía para el impuesto coriente es calculado usando las tazas imposiivas que 
hon sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero. 

Impesto Diferido 
Se reconoce sobre las diferencias temporarios determinadas ente el valoren bros delos activos y 
pasivos Incluidos n lo estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se 
roconeco generalmente para todas los diferencias temporarios imponibles Un activo por Impuesto 

do se reconoce por todas las diferencias temporarios deducibles, en la medida en que resulte 
probable quo la Compalña dispongo de uilidados gravables futuras contra ls que so podía cargar 
sas diferencias temporarios deducibles, 

  

  

Tales acilvos y poslvos no son reconocidos sas diferencias temporales surgen en uno transacción 
¿ue no afecte nia la uilidad gravable nia la uilidad financiero 
Lor activos y posivos por impuestos diferidos son medidos con las tozos de impuestos que so espera 
“apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo so reali, basado en tosa del 
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas nlemas hasta la fecha 
del Estado de Situación Financiera 

El olor de ls acivos por Impuestos diferidos es revisado cada año en fecha de presentación de los 
Estados Financieros oustado al punto en que no teo probable que los beneficio: gravables sean 
suficientes para permr que el activo o parte de este sean recuperados. 
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Lo medición de los acilvos y pasitos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que: 
vendran por la manera en la cual la Compañía espero, la fecha del reporte, ecobrar o establecer 
el valor de ss acvos y pasivos 
La Compal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos a, y solo 
sí tono reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente la misma autoridad fiscal. 

npuesto corinte y diferido para el periodo 
Losimpuestoscorientez y diferidos son reconocidos como un gasto o Ingreso en a lidad o pérdida. 
neta 

  

piedad y equipo   

Los torrenos son usados para las actividades de prospección y explotación y son reconocido: en el 
estado de situación financera ol costo histérico. 

La magulnario, equipos de computación y vehículos zo declara al costo menos su depreciación 
cumulada y párdidas acumuladas de deterioro se deprecia uilizando el mátodo de nea recto, 
para lo cual se considera como importe depreciable el coso histórico menos el valor residual 
asignado, considerando la vida únl que se indica «continuación: 

  

  

orupo oasis y equpo 10 ños Eacio e comploción nos talar 105 

Las vidos les son determinados por la Administración de la Compoñía on función del vso esperado 
que se tenga de ls bienes 
La depreciación está cargada de tal manera que alínina el costo o valorización de activos, derante 

sus vidas diles estimadas, usando el método de lneo recta. La vida úl estimado, valores residuales 
y el método de depreciación son revisados al final de cada aña, con el efecto de cualquier cambio 
tomado en cuenta en una base potencial 

  

La ulidad o pérdida surgida de la vento o boja de un anículo do propiedad y equipo es 
determinado como lo diferencia entre los términos de venta y el valor en bros del acivo, y es 
reconocida en reullados. 

Los susilaiones 0 renovaciones de bienes que cumentan la vida úl de éstos, o su capacidad 
económico, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 
«contable dolor bionos sutividos o renovados. 
Los gastos periódicos do mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 
en resultados como costo del período en que se incuren 

  

jeneficios empleados post-emplec 
Los beneficio definidos a empleados corresponden a jubilación patronal y desahucio, cuyo costo se 
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectado, con valoraciones acucriales 
que son efectuadas al final de coda período, pora o cual se consideran ciertos parámetros en las 
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos saloroles futuros 
determinados sobre la baso de cálculos actcriales. 

  

Las tasa de descuento ullizada pora determinar el volor presente de lo provisión por jubilación 
polronol y desahucio corresponden a la do los rendimientos del mercado de los bonos corporativo: 
de ata calidad ecuatorianos 
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el período en que ocurren 
Los costo de los servicos corrientes costo financiero, gononcias y pérdidas actuarales del período 
se presentan en formo seporada en su respectiva nota alos estados financieros 

142



  

Los acciones ordinarios se clasifican como patrinent neto. 
Los dividendos a pagar alos accionistas do la Compañía se reconocen como un pasivo on ls estados 
financieros cuando se configura lo obligación correspondiente en función de las disposiciones legales 
vigentes o las poliicas de distribución establecidas por la Junta. 

3:11 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo históic, Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
Incuridos, ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y e registran en el 
período más corcano en el quese conocen. 

  

3.12 Estado de Flujo do Efectivo 
Para efectos de preparación del Estado de fljos de afectivo, ODIN MINING DEL ECUADOR SA, ha 
definido las siguiente consideraciones, 
facil en cola y bancos, incluyen el ofecivo en caja e Instuciones Financieras 
Actividades de operación: son las actividades que consituyen la principal fuente de Ingresos 
ordinarios de ODIN MINING DEL ECUADOR SA, ori como otras actividades que no puedan ser 
calicados como de inversión o financiación. 

  

Actividades ce Inversión corresponden a actividades de adavirción, enajenación o disposición por 
tros modioz de activos no corriente y otras Inversion no Incluidas en el efectivo y sus equivalentes 
Acividados de financiación: actvidados que producen cambios en el tamaño y composición del 
Patrimni neto y de los posivos de carácter financiero 

3.13. Comblos de pollas y estimaciones contables 
Los estados financieros al 31 de dictembre de 2017, no presentan cambios en las pollicas y 
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior, 

3.14. Compensación de transacciones y saldos 
Los activos y pasivos, así como los Ingresos y gastos presentados an ls Estados Financioros, no 50 
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativo. 

3:15. Clasificación de saldos en corientes y no comentes 
En el estado de situación Financiero, los ¿oidos se clasifican en función de sur vencimientos, como 
corriente con vencimiento Iguol inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de lo: 
estados financieros y como no cortieto, los mayores a ese período, 

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vi     
"Nuevas normas aplicadas por la Compañía 
"No se tuvo ningún efecto Importante sobre los Estados Financieros de ODIN MINING DEL ECUADOR 
SA, respecto de normas y enmiendas que fueran afectivas por primera vez en el año 2017. 
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La Compañía ha concluido los principales impactos que se tendrá por la aplicación de las muevas y 
enmiendas citadas anteriorment, a coninsación el análisis realizado. 
Ingresos de Activid: inorias 

  

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicorá una entidad para presentar 
información úl los usarios delos estados fioncieros sobre la noturalezo, importe, calendario o 
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flos de efecivo qu surgen de un contrato 
comun lentes 
La NIF 15 requiere la identificación de los contratos y de las obligaciones de desempeño que se 
compromete a cumplirla Entidad. Esta normo deroga la NIC 11 — NICI8 =IFRIC 13FRIC 15, IFRIC 
18 y SIC 3; entrará on vigencia a partir del 1 do cnero del 2017, 

  

Una entidad contabifizará un contrato con un cliente que queda dentro det alcance de esta Norma 
solo cuando se cumplan todos los eterlossIguentos: 

1. tas panes del contrato han aprobado el contrato (por esco, oralmente o de acuerdo con 
otras prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas 
obligaciones, 

2. La entidad puede identificar los derechos de coda parte con respecto a los bienes o 
servicios a transferir; 

3. La entidad puede identificarlas condiciones de pago con respecto a los bienes servicios 
a ranfere 

4 El contrato llene fundamento comercial (es decir, se espero que 
Import de los fos de efectivo futuros de la eidad cambien como 
” 

  90, colendario o 
hado del contrato),    
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5. Es probable que la entidad recoude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio 
¿de los bienes o servicos que se tromferirón al cliomte, Para evolvor sl es probable la 
recaudación del Importe de la contraprestación, una entidad comideraró solo la capacidad 
del ciente y la intención que tenga de pagar esa contraprestación a su vencimiento. El 
importo de la contraprestación al que la entidad tendró derecho puede ser menor que el 
precio establecido en el controlo si la contraprestación es variable, porque la enidad 
puedo ofrecer al lente una reducción de preco. 

      

La entidad reconocerá lor ingresos cuando: 

Se sotace una obligación de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cllene 
vando este cbtieno el contro, 
Allo largo del tiempo cuando saistacela transferencia del bien o servicio comprometido. 
ol clon. 

  

  

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la información financiera sobre activos 
financieros y poslvos flxnciero, de forma que so present Información Jl y relevante para los 
usuarios delos estados financieros pora la evaluación delos importes, colendario o Incotidumbre 
de ls flujos de efectivo futuros de la entidad: 

  

  

Reconocimionto Intl 
Uno omidad reconocerá un aciivo financiero 9 un pasivo financiero en su estado de situación 
Financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte delas clóuulas contractuales del instrumento. 

Clasificación de activos financi 

  

Una entidad cosiicorá los activos financieros según se midon posteriormente a coso amortizado, a 
volor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en 
reratador sobre lo base de los dos siguientes 

- tivo o pavo financiero a coso amortizado. 
- Aatlvo o posivo financiero a valor razonable 
Acivo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el Or! 

Clasificación de pasivos financieros: 
Uno entidad clasificará todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo 
morlizado, excepto en el coso des 

(0) Los posivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, Estos pasivos, Incluyendo 
los derivados que son pasivos, se medirán con posterioridad al valor razonable, 

(9) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de acivas financieros que no cumplan 
con los requlilos paro u baja en cuentas o que se contablicen uilizando el enfoque de la 
implicación contado. 

  

Reconocimiento de las pérdidas credilcias esperadas (deterioro de ve 
En cada fecha de presentación una entidad evaluará s se ha incrementado de forma significativa 

el riesgo crediticio de un Instrumento financiero desda el reconocimiento incio. Al realizar la 
evolvación una ervidad uillzorá el combio habido en el riergo de que ocuro un Incumplimiento a 
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lo largo do la vida esperada del instrumento financiero, en lugr del cambio en el importo de las 
Pérdidas cradhicias esperadas Para realizar esa evaluación, uno entidad comporará el riesgo de 
¿ue ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentación con el de: 
la fecha del reconocimiento inidl y considerará la información razonable y sutentablo que esté 
disponible sin oste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de Incrementos en el rlsgo. 
«rodiiio desde el reconocimiento inicial. 

  

Anál 

  

impactos 
Lo Administración de la Compañía ha ovaluado los posibles impoctos sobre los importes reconocidos 
nos estados financieros en relación con ls activos y pasivos financieros, e la aplicación de la NIF 
9 y ha determinado que debido a sv gro de negocio y al tipo de activo: y pasivos que mantiene no 
será necesario realizar ninguna reclosificación 

Arrendamientos (NE 16) 
Lo NIF 16 requiere la identificación de contratos de arrendamiento y da la guía para el tratamiento 
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido enla NIC 17 - IFRIC-4- 
SIC 15 SIC-27 y entrará en vigencia  pautir del 1 do enero del 2019. 
Esta Norma establece los priniplos para el reconociniento, medición, presentación e información a 
revelar de los arrendamientos, El objetivo es asegurar quo loz arrendatarios y arrendadores 
proporcionen información relevante de forma que represente fielmente esos transacciones Esta 
Información proporciona una bre a los uruarios do lr estados financiros para evaluar el efecto 
ue los arrendamientos tenen sobre la situación financiero, el rendimiento financiero y ls fijos de 
efectivo de una entidad 

La diferenciación entre orrendomiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para. 
la contabilidad del arrendador y os reemplazada por un modelo en el cul el derecho de uso del 
cio y su correspondiente pasivo llene quo ser reconocido por el arrendador para todo: los 
ortendamientos, excopto los arrendamientos de conto plezo y aquello con un valor bajo de activo, 

  

Identificación de un arrendamiento 
A inicio de un contrato, una entidad evaluará sel contrato es, o comiene, un arrendamiento Un 
contrato es, o conlene, un arrendamiento si transmit el derecho a controlar el uso de un acivo 
ideniicado por un periodo de tlempo a cambio de una contraprestación 

    

En la fecho de comienzo, un orrendotari reconocerá un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento. 

  

Eno fecha de comienzo, un orrendatario medirá un acivo por derecho de vto al coto. E corto del 
cio por derecho de uo comprenderás 

  

1. Blimporte de la medición inicial dol pasivo por arrendamiento. 
2 Los pogos por arrendamiento realizados antes o o partir de la fecha de comienzo, menos 

los Incentivos de arrendamiento recibidos; 
3 Los cortas directos Iniciales ncuidos por el arrendatario; y 
4. Uno ostimoción de los costos a Inunir por el arrendatario al desmantelar y elminar el 

ciivo subyacente, restaurar el logar en el que se localiza o restaurar el acivo subyacente 
ala condición requerida por los términos y condiciones del orrendomieno, a menos que se 
incurra en esos costos al produce los Inventarios. El arrendatario podría incurre en 
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea on la focha do comienzo o como una 
«consecuencia de haber usado al aciv subyacente durante un periodo concreto, 

  

En a fecha do comienzo, un arrendatario medirá el pasivo por arrendamiento al valor presente de 
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha, Los pagos por arrendamiento 
so descontarán usando la toso de Interés implira en el arrendomieno, si eso toro pudiera 
determinarse fáciment. Sl esa tasa no puede determinarse fácimonto, l arrendatario tzaré la 
tasa incremental por préstamos del arrendatario 
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Análisis de impact 
la Administración de la Compañía no ha determinado los posibles impactos scbre los importes 
reconocidos en os estados financiero, en relación co los arrendamientos en la aplicación de la NIF 
16, sin embargo ho evolvado que ol mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles 

10 permiten ideniicar que el perlodo de uso será similar 
el ocio, y quese cuento con el derecho o decir sv uso, 10 prevé que los efectos 

serán Importantes. 

  

  

    

    

Revelaciones 
De manera general se establece que la aplicación las nuevas normas y los nuevos requerimientos 
¡generaron mayor información a revelar enla notas a los estados financieros: contratos de prestación 
de servicos, descripción de las obligaciones de desempeño identificadas, precio establecido en loz 
contratos, las estimaciones uilizados para el análisis individual o colectivo del rlesgo de crédito 
esperado e Información respedo a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos, 
«condiciones del contratos, ole. 

Estimasiones y ¡vicios contables 
Los estimaciones y ucos contables son evolvados de manera continua y so baron en experiencia pasadas 

y dertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las 
expectativas de sucesos futuros. 

Estimaciones importantes 
alza ciertos estimaciones bosadas en hipótesis relacionados con e futuro, mimos que no 

ración rozonablo de: 
que pueden dar lugar a 

    

La Compa 
iguolarón alos correspondientes resaltados fotos, tn embargo llevan a un 
los Estados Financieros, a continuación so detaian as principales estimacio 
luto an el futuro, 

  

    

  

4.1. Prostacionos por pon 
El valor actual delos obligaciones regisiradas por concepto de Jubilación patronal y desahucio son 
calculados en bare a estimaciones acuariales, mismos que comideron varios factores en base a 
hipéresi incluyendo taras do descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio 
nas estimaciones acorlals ou como en a toso de descuento, podrían generar ajustes en el futuro. 

42. Vidos úles y deterioro de activos 

¡Como se describe en la Noto 37 la Administración es quien determina los idos únls estimados y 
los correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades y equipos, ésta estimación se 
asa entos idos de vida dolor activos en función del uso esperado por lo Compañía. Esa estimación 

podría cambiar sigalicolivamente como comecuencia de imovociones tecnológicos en tespuesto a 
ombios sgniicaivos en las vorlables del sector al que pertenece la Compañí. 

Sesión del riexgo financiero 
Lox ociividades de la Compañía al estar on etopa de exploración hacen que 
¿ertos lesgosfinanderos camo riesgo de crédito, de tasa de Interés, 

  

o esté expuesta a 

  

  

La gorlión del riesgo ext a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compañía, mismos que se 
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riosgos financieros con la colaboración de todos las áreas 
operativas de la Compañia, do manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor 
económico de sus lujos y acvos y, en consecuencia de lo resultados de la Compañía. 

   

  

Adicionalmente, existen ciertos riesgos propios del sector minero, puesto que las polícas aún no son claras 
y actualmente so buico que el Impacto ombientol sea reversible y el menor posible 
Riesgo de lauidez. 

Permonentemento so hocen provisiones acerca de las necesidades de iquidez que tiene lo Compañia, 
para lo cual se ha extablecido un morco de trobajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar 
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los requerimientos de financiamienvo a corto, mediono y largo plazo os como la gestión de liquidez. La. 
Aciminisración monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, 
evaluando coninuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conliando los perfiles de vencimiento 
dle los activos financieros. 

lectivo en Bancos y Activos Financiror 
El efectivo en boncor y activos financioros mantenidos hosta 3 vencimiento, te mantienen on inttuiones 
Financieras descs a confinuación 

    
Culicación 

FnidadFlonc m5 

Sertión del copita! 
La Compañía ol enconrorse en etapa de prospección y exploración no presenta ingresos operacionales 
en los ostados de resultados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por lo tanto aún no es posible 
establecer una adecuada gestión del copitl. 

  

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Copiol de trabajo USDS (7.207.743) 
Ínaice de liquidez 0.11 veces 
Pasivos totales / patrimonio 109 veces 
Deuda financiera / acivos totales 0% 

Déficl de capital de trabajo 

AL 31 de didembre del 2017, La Compañía presenta un déñidr de capital de trabajo por 
aproximadamente USS 7 207.743. Esto déficit so origina an parto por ol financiamiento obtenido do su 
Compañía Relacionada y también por encontrarse en fose de exploración, el mismo que según la 
Gerencia será superado en el orto plazo. 

Instrumentos Financieros por categoría 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detolle de los activos y pasivos financieros están conformados 
de la siguiente manera: 

  

  

2016 

  

    

  

co 
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Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restición para su vso inmediato. 

tras cuentos por cobrar 
Un resumen de otras cuentos por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se resumen a continuación: 

  

  DE 207 ms Arts provandaos 0920 aseos 
von aro por cor ES se rs astas 720 a 

Tal NT Tara, 
  

9. Propladad y equipo 
AL 31 de diciembro del 2017 y 2016 los soldos de propiedad y equipo son los siguientes 
  

  

  

IDR Descripción 297 2016 
otero reso 1107940 Invoecones 189901 z 
Mogénari y sapo 15004s 15087 

Tapa de compu se 7. 
coo! 212 z encon Z sra Depraciocón oros. A 7771 

ral TSneaRS Ti 
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  ¡2.9 
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on Dn 37, mz      
  

10 Gastos de investigación y explotación 

”m 

A131 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a todos los desembolos efectuados por la Compañía 
“en su etapa de prospección y explotación de los terrenos, el detalle a continuación:   

  

TED 207 oe 
¡Gonoren componente 7105961 2778351 
Acro de expiorci y aspira (o) 1701100 1701100 eras y regalos alas aso ci mes 8792 vio prof tears 2009 anos pura EE iros gts e opio 20090 203933 Comuniones es pogrsa 118794 alvaro 5382        

  

  (9) La Compañía en el año 2016 realizó la compro de derechos mineros, de dos lotes de terreno 
ubicados en Guaguales de la parroquia Ayapamba del Cantón Atahwolpa, provincia de Oro; 
concesión Las Conorlos y Cotiquo. 
Los movimiento de gastos de Investigación y explotación se presentan a continuación: 

Desclpción 

  

Bemoraracons comporta 1105926 4407510 581406 anos encomponent 90 348740 
     

  

Acre de exploccd y explotan 1100 Remuneraciones mico, 782 Dare y regala sanos anos enel 22 arma) 0 Serios profes tercero 20209 30209 ios qotos de esperó 200900 203933 ion apro mazo ios aos encon 5202 338 
Total FIERRO 
  

Cuentas por posar relacionadas. 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a préxtomos efectuados por LUMINA GOLD como 
capital de abajo, no tienen condiciones de pago ni plozos establecidos, por lo que se presentan como 
corriente y no pueden ser medidos o costo amortizado. El detalle a continuación: 
  

  rn IA 

toni Cot greso O Hoi Ecodor ca) 2280080 
Tota 7700: STE   
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(0) Corresponde a la cesión de deudas históricas asignadas por Lunina Gold o favor Odin Ecvador 
Holdings y todos los avances correspondiente a la "Deuda Odin Ecuador”, montos que no devengan 
Intoreses. 

Impuestos corentes 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composición de los saldos de acivos y 
conlente o presenta o coninuación: 

  

  

   
A Dercipción 207 ans 

Activos par puestos costos tner are Ta acres por impuros conteos 
Pasivas pr impossos ciente tapo ola nena 15470 lapso lvl agregado 230 Ya pavos pr Impresos coientes 2359 
  

Tonto lor acivos como los pasivos por Impuestos corrientes von a sr recuperados y concelados en el corto 
Plazo. 
Impvesto ala renta 

De conformidad con disposicinos legales, la tara para el impuesto a la rent, se calcula en un 22% 
:obro los vilidades suetas a distribución siempro y cuando la partieipación delos socio o acconistas en 

el cien por lento corresponda a personal naturales o sociedades domielladas en el Ecsador, cuando la 
Compañía tenga pantcipación accionaria de personas naturals o sociedados cuya residencia sea en 

doborá considerar lo siguientes 

    

   0% 29% 
ota tral seeds pee en Eco 0% 22%     

FAA A IR 
Panona nonol odds ueno sn Evade a 2. 

  

La tarifa a considerar para los ulidades que no vayan a ser distribuidas y que serán reinvenidas 
corresponde a la tara efectiva de impuesto ala renta coleulada menos la disminución de 10 puntos del 
benofido. 

Cuondo una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue uilidades, dividendo: o benefids, 
« favor de personos naturales residentes enel Ecuador, deberó efecuor una retención en la fuente de. 
impueno la renta de conformidad con o establecido en ete Reglomento ala Ley de Régimen Tributario 
interno. 

Esta disposición oplca también para las utlidades, dividendos o beneficios atlipados, así como también, 
pora los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto enla Ley in perjuicio de la retención respectiva 
¿ue consituye crédito tributario para la sociedad que efecóe el pogo. 
Sh perjuicio de la retención establecida en el párrafo anterior, cuando una sociedad distribuya. 
“dividendos y otros beneficios con corgo a uilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la 
terminación de ejercicio económico y, por tato, antes de que se conozcan los resultados dela acividad! 
de la sociedad, ésta deberá efectuar la retención del 22% sobre el monto de tolos pagos. Tal retención 
rorá dedarado y pagado al mex siguiente de efectuada y dentro de los plazos previos en este 
Reglamento y consviró crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto ala Renta. 

  

Uno reconellaón entro la uilidad según estados financieros yla uidad gravabl, es como slgues 
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La Compañía no ha realizado el cólulo del anticipo de impuesto la renta debido a que en los años 
2017 y 2016 se encuentra en elapa de prospección y explotación. 

  

La Compañía no ho ido revrada por las autoridades tributarias, por lo tano están abetos para revisión 
los ejercicios del período flcol 2015 ol 2017 
lay Orgánica para sl Equiliio y as Fnonzas Públicas 

El SR diactamente o por medio delas IFls devolverá, en dinero elecrónico 2 puntos del VA pagado 
en la adquisición de bienes y servicios que te encuentren soportados en comprobontos de venta 
válidos emitido: a nombre del lar de una cuenta de dinero electrónico. 

  

Las controtistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresos públicas, conrotos de ingeniera 
y construción para inversiones en os sectores determinados como indurriaz básica, gozorón do una 
exoneración del IR por 10 años, contados desde que se generen Ingresos aribubles a la nuevo 
inversión, siempre que el monto del contrato sea superior l 5% del PI. 
Las sociedades consideradas microempresas pogorén por concepto de anticipo de IR un monto 
equivalente al 50% del IR determinado an el ejercido anterior, monos las retenciones en la fuente 
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo 

NAC-DOERCOC17-O0Q00$6£, NAC-DGERCGCIZO0ONOSé7 y NAC-OGERCGC17-000005é8_año 
2917. 

  

    Obligate roportar al SRI los activos mu ue mantengan en entidades financieras del 
exterior. Están obligado: presentar la información relacionada con los activos mnetorios las personos 
y sociedades que montengan en insuciones financieras del exterior, respecto delos cuales sean Hiulares, 
de forma individual o colectivo, de manera directa indirecta, cuando cumplan con al menos una de las 
siguientes condiciones: 

    

Que los activos monetarios que mantenga en el exterior rogistran en el eercico fiscal, transacciones 
individwoles o acumulados, Iguales o mayores a USD 190.000. 
Que en cualquier momento del ejercido fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o 
mayor a USD 100.000. 
Que el soldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes Iguol o 
mayor o USD 100.000, 
¡Que al 31 de diciembre del ejercicio fisco el saldo delos activos monetarios en el exterior (Individual 
o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000. 

Resolución No. NAC-DGERCOC17-00000335 año 2017 
Están obligados o la presentación de este anexo, las tocledades y los establecinientos pormonentos de 
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD. 
500.000/0, excepuéndose las instociones que integran el sistema financiero nacional y las compoñías 
de seguros y reaseguro. 
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Las sociedades y los establecimientos permanentes deberón registrar en el Anexo los conceptos 
consignados de acuerdo cl valor neto en libros, el regstrado on el formulario de declaración de 
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones triburorios en otros palves. 

do enero.   Pora el registro de pasivos se deberá considerar el saldo pendiente de pago al prime 
del año al que corresponde el anexo de acivos y pasivos 

Los valores de todos los componentes que integran ol anoxo so reportarán an dólares de los Estados 
Unidos de América, al primero de enero del año al que coresponda el onoxo, 
Cuando so encuentren expresados an monedas distintas al dólar de los Estados Unidos, se deberán 
coleular con la cotización de compra ol limo día hábil del año Inmadiaro amerior al que 
corresponda el anexo. 

  

los sujetos obligados deberán presentar el "Anexo de aciior y porlvos de sociedades y 
establecimientos permonentes” en el mismo formoto establecido pora la presentación de la 
decloración potrimeniol de personas naturales, a trovés del portal web insitcional del Servicio de 
Rentos Internos. 
ES "Anexo de ociivos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberá sr 

presentado onvolmente en el mes de moyo del año respecto del cal se presenta la información. 
"Normas tributarias que entrarán en vigencia año 2018, publicada mediante Regisro Oficial No. 150 
del 29 de diciembre de 2017 

Ley Orgánica paro la Reacitración de la Economía. Faiolecinieno de lo Dolarización y Modernización 
¿de lo Geslón Financiero. 

-  Tarita de Impuesto la Renta a nivel general. So Incrementa la tarifa del 22% al 25%; asimismo, 
0 gravará la taifa del 28% cuando la socledad tenga acconsas, socios, parce, consiluyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralos flcolos o regímenes de menor 
Imposión con uno participación directo o indirecta. 

  

Se aplicará la tar del 28% toda la base imponible para la sociedades que cumplan al deber 
de Informar sobre la partlipación de sus accionistas, socios, participes, consluyantes, benefarios 
O siilares APS [declarado en fobraro do cada ejercido económico. 

  

  

Tata de Impuesto a la Renta en la Reinversión de Utilidades» Úicomente podrón occeder la 
tarta reducida de Impuevo o rent del 15% por rlnverió as viguietes sociedades. 
Exportadoros hobtwoles, oí como los que so dediquen ala producción de bienes, incluidas las del 
sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional y aquellas sociedades de 
hvimmo teceplivo, que rolnvierton sus uilidades en el país, podrán obtener uno reducción de 10 
puntos porcentuales sobre el monto reinverido en actives productivos, 

Tarifa mposliva pora micro y pequeñas empresas y exportadores habituales. Los sociedades que 
tengan a condición de micro y pequeñas empresos, csi como cquellos que tengon la condición de 
exportadores habitalos, mantendrán la tarifa del 22%. Para exportadores habluale, eta tarifa 
se aplicará slempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento dl ompleo. 
incremento del mismo, Las condiciones y límites para la aplicación de esto benefIco se establecerán 
por el Comité de Político Tbutaria 

  

  

  

Exoneración IR pra nuevas microempresa. Los nuevas microempresas que inicien su actividad 
económica a partir do la vigencia de esta Ley, gozarón de la exoneración del mpuesto a la Remo 
durante 3 aos contados a parir del primer ejercicio fical en el que 10 generen Ingresos 
operacionales, slempre que generen empleo nero e Incorporen valor agregado nacional en sus 
procesos produciivos, En aquellos cosos en los que un mismo sujeto porlvo pueda asceder a más do 
una exención, por su condición de microempresa y de orgonización do la economía popular y 
solidario, se acogeró a aquella que l resulte más favorable, 

    
  

Bose imponible para Microompresas.- Pora establecer la bose imponible se deberá deducir 
'odicionalmanto wno fracción básica desgravada con tarifa cero de IR para personos naturales (USD. 
11.270) 
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Gastos Personales. So incluyo dentro de la deducción a los padrer, el mismo que no deberán 
percibir individucimento pensiones jubllres por parte de lo Seguridad Social patronales, que por 
sí solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 306), respecto de cada padre o madre, de 
sor el caso, Los gastos personales quese pueden deducir correspanden alo realizados por concepto 
des arriendo o pago de Inereses para la adquisición de viviendo, olímemación, vestimenta, 
educación, incluyendo en sto rubro arte y cultura, y salud, 

  

  

Deducciones por desahucio y jubilación. Solo serón deducibles los pagos efectuados por concepto 
de desahucio y de pensones lubilares patronales, coforme lo dispuesto en el Código del Trabajo, 
que no provengan de proviionas dedaradas en ejercicio fiscales anteriores, como deducibles o no, 
ora ofectos de Impuesto a la Rento, sin perjuicio de la obligación del empieodor de mantenerlos 

fondos necescrios paro el cumplimiento de s obligación de pago de la bonificación por desohuco 
y de jblación patronal. 
Bancorización.: Todo pogo sperior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deborá uiizar cualquier 
Insición del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, ransferencias de fondos, 
tarjetas de crédito o déblt, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 
Sanción por ocultamiento paliimonial» Los setos pasivos que no declaren al Servido de Rentas 
Internas, conforme a los condiciones señalados en la normativa vigente, la información de 1 
patrimonio en el exterior y/o su valor ocutándola de manera directa  indireca, entodo o en par 

serán soncionados con una mula del 136 del volor foto! de sus activos o el 1% de sus ingresos 
correspondientes al ejercicio flcol anterior (2017), el moyor de los dos, coculados por cado mes o 
fracción de mes de retraso, sn que esta pueda superar el 5% del valor de los acrvos o del mono 

de sus ingresos, según corresponda. 

    
    

Sujetos Pasivos obligados de llevar comabilidad.. Todos las socledados están obligadas a llevar 
comablidad y decloror los Impuestos en bose a los resllados que areje la misma. También lo 
estarán ls personas noturales y sucesionosinivisas cuyos Ingresos bruts del ejercicio fiscal anterior 
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 dólares, hcloyendo los personas naturales que dosorrllan 
cilidades agricola, pecvarls, forestales o similares, asi como los profesionales, comionias, 
tesanor, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos, Este monto podrá sor ampliado 
en al Reglamento 6 esta ley. 

     

  

Deducciones en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta» Los sociedades, las sucesionos 
Indivsas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligados a levar contabilidad 
o considerarón en el cálculo del anticipo, exchlvamente en el rabro de costos y gastos, los sueldos 
y salarios, la decimotercera y decimocuario remuneración, oí como los aportes patronales al seguro 
odia obligatorio. 
Asi mismo, para efecto del cálulo del aniipo del Impuesto a la Rento, se exclurán de los rubros 
correspondientes « ocios, cotos y gastos deducibles de dicho Impuesto y patrimonio, cuando 
corresponda, los montos referidos a gasto ncrementales por generación de nuevo empleo, 1 como 
lo adquisición de nuevos activos producilvos que permitan omplor la capacidad productiva futwra, 
¡generar wn mayor nival de producción de bienas provisión de servicos. 

  

Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta. El Servicio de Rentas internos, de ofi o previa 
solcia del contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo IR de 
conforidod con lor coro, tárminos y condiciones que 10 establezcan en el Reglomento. 

Paraisos Fiscales. Se restringen las exenciones fscaos relocionadas a las siguientes trontacciones 
que tengon los contribuyentes con Paralsos Fiscales: 

  

Entelación a exención de Impuesto ala renta por dividendos o uilidados generados en proyectos 
públicos en aicnza público privada (APP) previsto en e atícuo 9, de la Ley de Régimon Tributario 
Interno; Doducibllidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del 
¿culo 13 del referido cuerpo legal 

  

Asi como respecto de las exenconos al impuesto a la salida de divisos en pagos por financiomieno 
xtemo o en pagos realizados al exterior enel descrralo de proyectos AP?, previstos enel nume 
3 del atículo 159 y antculo 159.1 de la Ley Roformatoria pora la Equidad Tríburaria en el Ecvador. 
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Estas exenciones n serán oplicobles en los casos en os que el perceptor del pago osié domicilado, 
sea residente o emé enablecido en paroísos fkcoles o jurtdicionas de menor Imposición, o se trate 
de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes ficoles calificados por la 
Administración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los crteios establecidos en el 
Comié de Pollica Tributaria mediorse resolción general en términos de segmentos, ocvidad 

económico, montos míaimos, llempos de permanencia y estóndares de transparenda. 
Devolución de ISD en la actividad de exportación. Los exportadores habitvales, en a parte que 
o sea vilizada como crédito tributario, lenen derecho a la devolución de los pagos realizados por 
corceplo de 15D on la Importación de materias primas, insumos y bienos de capital, on la finalidad 
de quo sean Inorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor 
390 dio», sin interesos, en la forma, requisito y procedimientos que el SRL establezca para el efecto, 
modionte resolución de carácter general 

  

  

  

  Lox moterios primas, Inumos y bienes de copital a loz que se hace referendo esto onículo, serán los 
que consten en el slado que pora el efecto establezca el Comhé de Polica Tributaria. 

Lo señalado precedentemente aplicará tombién del impuesto a la Salida de Divitas pagado por 
concepto de comblones en servidos de turismo receptivo, conforme los condiciones y limites que 
establezca el Comité de Pollica Tributario. 
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) La bose imponible de los productos sujetos al CE, de 
producción nacional bienes importados, se determinará con bore en el precio de venta o público 
sogerido por el fabricante o Importador, menos el IVA y el ICE o con base en os precios referenciales 
ue medionte Resolución establezca ansolment el Director General del SRL A eta baso imponible 
so aplicarán las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley. 

Impuesto a los Activos en ol Exterior Serán sujtos pasivos los bancos, cooporallvas de ahorro y 
crédito y otras entidades privadas dedicados a realizar actividades financieras conformo lo 
dispuesto en el Código Orgénico Monetario y Financiero; sociedades admintradoras de fondos y 
Hidelcomisos y cosas de voloros, empresas aseguradoras, y compoños roaseguradoras bajo el 
control de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, así como las empresas de 
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme las defiicines, 
condiciones, Ines y excepciones ostablecidas por la Junta de Pollica y Regulación Monotaria y 
Fnoncero. 

  

  

  

  Actas de Determinación y Liquidaciones de Pago... No tendrón el corócter de reservado las Actos 
de Determinación y Liquidaciones de Pogo por diferencias en lo declaración o resoluciones do 
aplicación de diferencias, efectuados por la Administración Tributario con el señalamiento dl estado 
en que se encuentren. 

Dinero Electrónico. Los medios de pogo electrónicos serón implomontados y operados por los 
entidades dol Sistema Financiero nocional de conformidad con la autorización que le otorgue el 

respecileo organismo de control. 
  + tromocciones realizadas con medios de pago electrónicos ve liquidarán y de ser el coso. 

que establezca 
Todos 
«compentorón en el Banco Central de Ecvador de conformidad con los procedimien 
la Junta de Pollca y Regulación Monetaria y Financiera. 

Reghiro Oficial No, 149 «el 28 de diciembre de 2017, Resolución No, NAC-DOERCGC17-00000617 
la aplicación del régimen de precios de tramforencia: 

  

   

Reformos « los normas pe   

Bosqueda de Compañías Comparables- El inicodor de rentabilidad de las operaciones, 
segmentos o compolías comparables deberá ser collado lizado la limo nformación de dercoros independientes disponible al 10 de abri 

Análisis por segmento de negacio.. La nformación financiero de terceros lizado para el análisis 
no deberá inchr segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a los 
operaciones onolizodot, que implquen ceros de conporabiidod signfictivamerte distintos. «En 
ringún coso será aceptada como véllda la segmentación atendiendo exclulvamente a un criterio 
proporcional, por la aplicación de los mismos factores a los rubros de un estado financiero. 
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Parto analizado. A efectos de sustetar la selección dela porte oncilzada, al aplicar métodos de 
márgenes, se deberá atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la información. Para el 
desarrollo del aná de precios de transferenco, se deberó seleccionar la parto local. *n coso 
de que la parte local no cumpla con los cterios previamente detallados, se podré realiza el aná 
con la otro porto, fin de collar el indicador de rentabilidad. 

  Comparables ubicados on paraísos fiscales La selección de comparables no podrá, indir 
compañías ubicados en paraíso fiscales, jursciccionos de menor Imposición y/o regimenes fiscales 
proferentos denidos como tales según la legstaión tributaria ecuatoriana, 
Justificación do las ajustos de capital de las cuentas de acivos y purivos. Los ajustes de 
comporabilidad deberán realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicación 
y la razonablidad técnico, Toto de su Formulación como de su afecto en mejorar el grado de 
¿omporabllidad entre la siwación económica de las operaciones analizados y aquela de los 
comporobles. 

  

14. Capital social 
Elcopltolsusrto y pagado de la Compoñía es de 9.300.000 miles trescientos mi dólares, que estará 
dividido en 9.300.000 acciones ordinarias y nominativas con un volor de USOS | un délor de los Estadios 
Uridor de Norteomérico. 

15. Resuliados acumulados. 
Esto cuenta está conformado por 
Resultados acumulados primera odopción NUF> 
Corresponde a los valores resultantes de lo ajustes originados en la adopción por primera vez de las 
1d 

  

E toldo deudor pos 
concluido, al los hublere, 

    se absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico   

Pércidos acumulados: 
El soldo de esto cuento deudora podrá ser absorbido por los resiados acumulados y los del úlimo 
ejercido económico concluido, los hubere. 

16. Eventos subsecuentes 
Ent el 31 de dicembre del 2017 y la fecha de emiión de los estados financieros, no se produjeron 
versos que en opiión de la Administración de la Compoñía, pudieran tener un efecto Importante sobre 

loz estados financieros adjuntos 

17. Aprobación delos estados financieros. 
Los estados finoncero por el año termado el 31 de diciembre del 2017 hon ido aprobados por la 

Gerenda de la Compa y serán presentados a os Acconisos y la Juno de Diecores pora su 
eriecin dle. En sun dela Gen dela Compa, a nodos [7 sorón 

  

probados por la pa rectores sin modifica) 

be lrdados 
arca Rivadenala 
Gorento General 
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