ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

ODIN MINING DEL ECUADOR S.A, fue constituida el 15 de diciembre de 1993,
domiciliada en la ciudad de Quito, pero podra establecer sucursales o agencias en otras
ciudades del pais o en el exterior. La duracién de la compafiia serd de treinta (30) afios,
contados desde a fecha de Inscripcion en el Registro Mercantil, el plazo podra
prorrogarse o disolverse la sociedad y liquidarse antes de su cumplimiento por decision
tomada por la junta General o por las demas clausulas legales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de ODIN MINING DEL ECUADOR S.A., han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Infoarmacion Financiera NIIF emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board 1ASB, vigentes al 31 de diciembre de
2011 y segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compahias del Ecuador, La Administracion declara gue las NIIF han side aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros,

La Gerencia de la Compafia considerd el costo historico de los terrenos como valor
razonable a la fecha de transicion debide a que aun no se ha Iniciade la explotacion
de las reservas mineras, y segin estima no hay indicios de desvalorizacién ni
tampoco de plusvalia por el uso actual en actividades de exploracion y explotacién
que se les da a los mismos.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacién de "Compadia" es el Dolar de los Estados Unidos de
America.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y
el estado de situacion financlera consolidado de apertura al 1 de enero del 2010,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de
ODIN MINING DEL ECUADOR S.A. como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de ODIN MINING DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2010, los cuales fueron emitidos por la Compafiia con fecha 4 de marzo del 2011,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previgs PCGA anteriores, tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la




2.2

2.3

preparacion de los estados de situacidn financlersa de acuerdo a NIIF al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en clertos aspectos de las NIIF,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar |a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momenta,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere |la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bancos

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en bancos sin restricciones.

Activos financieros

Otras cuentas por cobrar

Incluye los valores no liquidados por parte de otros deudores a la Compania. Las
otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y se
valoran posteriormente al costo amortizade med|ante el método del tipo de interés
efectivo.

i ri d ci

La Compafia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los
activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno
o mas eventos que acurrieron después del reconocimiento inicial del activo
financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser
medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros |a evidencia objetiva de deterioro puede
incluir;

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falta de pago o Incumplimientos en los pagos de intereses o caplital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deteriorc es
Iz diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del
activo financiero,




2.4

2.5

2.6

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por
pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada
incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las recuperaciones
posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de |la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después
del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida
es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la
Inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda o que el costo
amortizado hubiera sido sl el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financierps

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo finandero vy
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
Compania tampoco transflere ni retiene sustancialmente los riesgos v beneficios de
propiedad v continua controlando el activo transferido, la Compania reconoce sus
intereses retenidos en el activo y una obligacién asoclada por los valores que
pueden ser pagados. Si la Compaiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los
beneficios de propiedad de activo financiero transferido, la Compafia continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los ingresos recibidos,

Gastos de investigacion y explotacion

Corresponde a los costos y gastos incurrides por la Compadiia en su etapa de
prospeccion y explotacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
economicas que surjan de las actividades ordinarias sean recibidos por la
Compafiia. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

La Compafia al encontrarse en etapa de prospeccion y exploracion no presenta
ingresos operacionales en |os estados de resultados al 31 de diciembre del 2011 y
2010.

Impuestos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente.




MY N UUNUNNMNRY NNV D MY M e e MMM

2.7

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque
excluye [tems de Ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios
y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
Impositivas que han sido promulgadas hasta la fecha del Estado Financiero.

I , ]
L.os impuestos corrientes sor reconocidos como un gasto.
Propiedad y equipo

Los terrenos son usados para las actividades de prospeccion y explotacion y son
reconocidos en el estado de situacion financiera al costo historico.

La maquinaria, equipos de computacion y vehiculos se declara al costo menos su
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas de detericro, se deprecia utilizando
el método de linea recta, para lo cual se considera como Importe depreclable &l
costo histdrico menos el valor residual asignado, considerando la vida Otll que se
indica a continuacian:

Grupo Tiempo
Maquinaria y equipo 10 anfos
Vehiculos 5 anos
Equipo de computacian 3 afios

La vida Otll es determinada por la Administracion de la Compafia en funcion del uso
esperado gue se tenga del blen,

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de
activos. La vida Gtil estimada, valor residual y el método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y
equipo es determinada como |la diferencia entre los términes de venta y el valor en
libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con
el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.




2.8

2.9

2.10

2.11

2,12

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Participacion a trabajadores.

La Compaiila reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad.
Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utllidades liquidas o contables
de acuerdo con disposiciones legales.

La Compafiia no ha registrado la respectiva provision debido a que en los afios 2011
y 2010 se encuentra en etapa de prospeccion y explotacién, por consiguiente no
tiene ingresos operacionales.

Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los Accionistas de la Compaiia de generarse, se reconocen
como un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones |legales vigentes o las politicas de
distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

Costos y gastos administratives

Los costos y gastos administrativos se registran al costo historico, estos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
hava realizado el pago, vy se registran en el periode mas cercano en el gue se
conocen.

Estado de Flujos de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, ODIN MINING DEL
ECUADOR S5.A. ha definido las sigulentes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: induyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: incluye los gastos administrativos de ODIN MINING DEL
ECUADOR S.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a los gastos incurridos en las actividades de
prospeccion y explotacién,

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
Utilidad por accién.

La utilidad neta por accion se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a los
Accionistas por el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion
durante el periodo.
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2.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, no presentan cambios en las
politicas vy estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de
transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011, de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
2.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los actives y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.
2.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con wvencimiento igual o inferior @ doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.
2.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
m i rl il
Mo se tuvo ningln efecto sobre los Estados Financieros de ODIN MINING DEL
ECUADOR S.A. respecto de normas que fueron efectivas por primera vez en el
afio 2011.
ne entran aun en vigor
Eecha :
Egchg que
Titulo ¥ nombre Canibibs norasstive sntraan estimada Impactos
normativa — aplicacién en esporado
e la Compafiia
NIIF 9 Instrumentas Se establecz que los 01 de Ensro del 01 de Enero del  La Compafiia adn no
financieros activos ¥ pashvas 2013 2013 ha terminado la
financieros se <lasifiguen avaluacion de los
en dos categorias: a valor posibles impactos.
razonable vy a2 costo
amaortizado, dicha
determinacion se hace en
el reconocimients inicial.
NIIF 10 - Consolidacion de Se daebe identificar el 01 de Enero del 01 de Enero del La Compafiia ain no
estados financleras control  existente pars 2013 2013 ha terminado |a
determinar si se ncluyen evaluacion de los
los de fa Controfants posibles impactos.




Eecha
F
Titulo y nombre S *ﬂa—:’m estimada Impactos
normativa MiLtien aplicacion en esperado
vigor : .

MIIF 13 - Medicion del valor Se busca uniformidad en 01 de Eners del 01 de Enero dal  La Compadia ain no
razonable cuanto a la determinacian 2013 2013 ha terminado la

del walor razonable paca
las partidas en los Estados
Financieros, reducizndo |a
complejidad de [k}
daterminacion W
estableciendos una fuente
unica de determinacion.

svaluacion  de  los
posibles impactos.

NIC 15 Revisada en ef 2011 - Se elimina el enfoque de 01 de Enero del 01 de Enero del La Compaiiia adn no
Beneficios a empleados la banda de fuctuacion, 2013 2013 ha termimado I3

abligando a la Compariia a
reglstrar |as ganancias v
perdidas actuariales. en
resultados integrales.

evaluacion de los
posibles impackos.

3.

No existen otras NIIF e interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la
Compafifa espere que tengan Impactos significativos en la presentacion de los
Estados Financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones vy juicios contables son evaluados de manera continua v se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables
bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos Futuros,

iones Im an

La Compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo
llevan a una presentacidon razonable de los Estados Financieros, a continuacién se
detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

3.1 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 |a Administracion es quien determina las vidas

utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para su  equipo,
esta estimacion se basa en los cicdos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafia. Esta estimacion podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en
las variables del sector al gue pertenece la Compania,
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4,

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
4,1 Gestion de riesgos financieros

Las actividades de |a Compafia |a exponen a varios riesgos financieros: rlesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafia, mismos
que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracidon de todas las éreas administrativas y operativas de la Compadia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa sus flujos.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafila,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Comparnia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafila.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General de la Compafia es la responsable de la gestién de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que
tiene la Compania, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financlamlento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compadia.

Gestion del capital

La Comparia al encontrarse en etapa de prospeccién y exploracion no presenta
ingresos operacionales en los estados de resultados al 31 de diciembre del 2011 y
2010 por lo tanto aln no es posible establecer una adecuada gestion del capital.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 de!
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financlera NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No.
0DB.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, La Compafia prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Compafia son preparados de acuerdo a NIIF,



De acuerdo a lp antes indicado, La Compaiiia definié come su periodo de transicién a las
NIIF el afo 2010, estableciendo come fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador gque se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financleros correspondientes al afo 2009:;

- Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de
los estados financieros.

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financleros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones cbligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
gue se establece en la NIIF 1.

5.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun los PCGA anteriores después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencla en las politicas contables, a menos
que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas,

La Compafia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en |a
fecha de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas segun las NIIF
reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion. En particular,
las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas a
precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejardn las
condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencidn también se aplicara a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segun NIIF.

ODIN MINING DEL ECUADOR S.A. no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores
para el primer periodo comparativo (01 de enero del 2010).

b) Participaciones no controladoras

La excepcion de la NIIF 1 establece que la Compafla aplicard los siguientes
requerimientos de la NIC 27 Estados financieros vy separados modificada en
2008 de forma prospectiva desde |a fecha de transiclon a las NIIF:




a) El reguerimiento de que el resultado integral total se atribuya a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras,
incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas Ultimas;

b) Los requerimlentos de los parrafos 30 v 321 de |a NIC 27 para la
contabilizacién de los cambios en la participacion de la controladora en la
propiedad de una subsidiaria que no den lugar a una pérdida de control.
En estas circunstancias, el importe en libros de las participaciones de
control y el de las no controladoras debera ajustarse, para reflejar los
cambios en sus participaciones relativas en la subsidiaria. Toda diferencia
entre el importe por el que se ajusten las participaciones no controladoras
y el valor razonable de la contraprestacién pagada o recibida debera
reconocerse directamente en el patrimonic y atribuido a los propietarios de
la controladora.

¢} Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para la
contabilizacion de una pérdida de control sobre una subsidiaria, y los
requerimientos relacionados a la NIIF 5 Actives no Corrientes Mantenidos
para la Venta v Operaclones Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria:

dard de baja en cuentas los activos incluyendo la plusvalia y pasivos
de la subsidiaria por su valor en libros en la fecha en que se pierda el
control; el valor en libros de todas las participaciones no controladoras
en la anterior subsidiaria en la fecha en que se pierda el control
incluyendo todos los componentes de otro resultado (ntegral atribuible
a las mismas,;
reconocera el valor razonable de la contraprestacion recibida, sl la
hubiera, por la transaccion, suceso o circunstancias que dieran lugar a
la pérdida de control; y
reconocera la inversion conservada en la que anteriormente fue
subsidlaria por su valor razonable en la fecha en que se pierda el
control;

. reconocerd toda diferencia resultante como ganancia o pérdida en el
resultado atribuible a la controladora,

Esta excepcion no es aplicable para ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
5.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Combinaciones de negocios

La exencion de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de forma retroactiva la
NIIF 3 revisada en 2008 a las combinaciones de negocios realizadas en el
pasado combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transicion a las NIIF.
Sin embargo, establece que sl la Compafiia reexpresare cualquier combinacion
de negocios para cumplir con la NIIF 3 revisada en 2008, reexpresara todas las
combinaciones de negocios posteriores y aplicara también la NIC 27 modificada
en 2008 desde esa misma fecha.

Esta exencidn ne es aplicable para ODIN MINING DEL ECUADOR S.A,



b) Uso del valor razonable como costo atribuido

d)

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por
la medicion de una partida de propiedades, y eguipo, activos intangibles y
propiedades de inversion por su valor razonable, v utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha., La NIIF 1 establece que la Compafia
podra elegir utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuide en la fecha de |la revaluacion, sl esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b} al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Esta exencién no es aplicable para ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
Arrendamientos

La exencion de la NIIF 1 establece que ODIN MINING DEL ECUADOR 5.A. puade
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene
un arrendamiento, a partir de la consideracion de los heches y circunstanclas
existentes a dicha fecha,

Esta exencion no es aplicable para ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
Beneficios a los empleados

Segln la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede optar por la
aplicacion del enfoque de |a “"banda de fluctuacidn®, segin el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de
beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque requerira que la
Compaiiia separe la porcion reconocida y la porcion por reconocer, de las
pérdidas v ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta
la fecha de transicion a las NIIF. Mo abstante, la exencion de la NIIF 1 permite
a la Compaiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas
en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de
fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. 5l la
Compaiiia utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

ODIN MINING DEL ECUADOR S.A. no optd por esta exencién ya gue no se
realizd el registro de beneficios a empleados.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas

Cuando la Compaiia prepare estados financieros separados, la NIC 27
modificada en 2008 requiere gue contabilice sus Inversiones en subsidiarias,
entidades controladas de forma conjunta y asociadas de alguna de las formas
sigulentes:

a) al costn; o,
b} al valor razonable de acuerdo con la NIC 35



f)

La exencidn de la NIIF 1 establece que si la Compafiia en la adopcion por
primera vez de las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC
27, medird esa inversion en su estado de situacién financiera separado de
apertura conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual sera:

(i) suwvalor razonable determinado de acuerdo con la NIC 39 a la fecha de
transicion de la Compafila a las NIIF en sus estados financieros
separados; o

(i) el valor en libros en esa fecha segln los PCGA anteriores.

La Compafia puede elegir entre los apartados | o ii anteriores para medir sus
inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o
asociada gue haya optado por medir utilizande el costo atribuido.

Esta exencion no es aplicable para ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

La exencion de |a NIIF 1, establece que si una subsidiaria, entidad controlada de
farma conjunta o asociada adoptara por primera vez las NIIF con posterioridad
a su controladora, la subsidiaria medira los activos y pasivos, en sus estados
financieros, ya sea a;

a) los importes en libros que se hubieran incluido en los estados financieros
de |la controladora, basados en |la fecha de transicion de |a controladora a
las NIIF, si no se realizaron ajustes para propositos de consolidacion v por
los efectos de la combinacion de negocios por la que la controladora
adquirid a la subsidiaria: o,

b} los importes en libros requeridos por el restoc de esta NIIF, basados en la
fecha de transicion a las NIIF de la subsidiaria.

Sin embargo, si la cantroladora adopta por primera vez las NIIF después gue su
subsidiaria o asociada o negocie conjunto, ésta, medirda, en sus estados
financieros , los activos y pasivos de la subsidiaria o asociada o negocio
conjunte por los mismos importes en libros que figuran en los estados
financieros de la subsidiaria o asociada o negocio conjunto, después de realizar
los ajustes que correspondan al consolidar o aplicar el método de - la
participacion, asi como los que se refieran a los efectos de la combinacién de
negocios en la que tal Compafiia adquirio a la subsidiaria. De forma similar, si
una controladora adopta por primera vez las NIIF en sus estados financieros
separados, antes o después que en sus estados financieros, medira sus activaos
¥ pasives a los mismos importes en ambos estados financieros, excepto por los
ajustes de consaolidacion.

Esta exencion no es aplicable para ODIN MINING DEL ECUADOR S.A,




g) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a las hechos y circunstancias que
existan en |a fecha de transicion a las NIIF, |la Compaiiia realice la designacion

de sus Instrumentos financieros reconocidos previamente de la sigulente
manera:

- Un pasivo financiero siempre que cumpla ciertos criterios sea designado
come un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonic medida a valor razonable
con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la compafiia es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de
deterioro de valor de los activos financierss, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de |la transicion a las MIIF serd el nueve costo amortizado
de ese activo financiero.

Esta exencion no es aplicable para ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
h) Costos por préstamos

En virtud de ia NIIF 1, la Compafiia puede optar por capitalizar los costos por
préstamos incurridos para la construccién de cualquier activo calificado a partir
del 1 de enero del 2009 o la fecha de transicion a las NIIF, |a que sea posterior,
Sin embargo, la Compania también puede designar cualquier fecha anterlor al 1
de enero del 2009 o a |a fecha de transicion v aplicar la norma a los costos por
préstamos relacionados con todos los activos calificados para los que la fecha
de capitalizacion sea dicha fecha u otra posterior.

Esta exencidn no es aplicable para ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.

5.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador

A continuacion se presentan los impactos que tuvieron los ajustes por efectos de
implementacion de NIIF'S por primera vez en la situacion financiera de ODIN MINING
DEL ECUADOR S A.:

a) Conciliacion del patrimonio neto al 01 de Enero y al 31 de diciembre del
2010:




Saldo Patrimonio segun PCGA anteriores

Ajustes par | i i F

Baja de saldos contables que no cumplen la calidad
de activo y pasivo [neto)

Baja de saldes contables que no cumplen la calidad
de activos

Reclasificacion de gastes administrativos que no
forman parte de prospeccidn y explaracién

Total

31 de Diciembre
01 de Enero 2010
Hota 2010

800 800

{1} - 78.639
(2) ' 5.100
(3 (350.505) {349.310)
(349.705) (314.771)

b) Conciliacion del Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre del

2010:

Resultado segin PCGA anteriores

Ajustes por la conversion NIIF

Reclasificacidn de gastos administratives gue no
forman parte de prospeccion y exploracian

Total

Nota  piciembre 2010

(3]

(34.933)

(34.934)

Detalle de reclasificaciones efectuadas

A efectos de contar con una presentacion adecuada de los Estados Financieros de
acuerdo a la NIC 1 se realizaron ciertas reclasificaciones de saldos, mismos gue se

detallan a continuacion:

Clasificacion de Clasificacion Saldo al 01 Saldo al 31 de
Partida acuerdo PCGA de acuerdo a de Enero Diciembre
anteriores NIIF'S 2010 2010

GASTOS DE Gastos de RESULTADOS
INVESTIGACION investigacion ACUMULADOCS

. 349.310 350.5058)

EXPLOTACION explotacion ADOP.NITFs [ ) (
2009




Explicacidn de los principales ajustes efectuados por aplicacién NIIF

(1) Baja de saldos contables que no cumplen la calidad de activo y pasivo
{neto):

Al 01 de enero del 2010 corresponde al efecto del ajuste realizado por la baja de
saldos gue no cumplian la calidad de activo y pasivo (anticipos), esto es por un
monte de USD$ 28.639 .

(2) Ajuste para corregir errores contables:

Al 01 de enero del 2010, corresponde al efecto del ajuste realizado por la baja de
saldes que no cumplian la calidad de activo por US$ 5.100

{(3) Reclasificacion de gastos administrativos que no forman parte de
prospeccion y exploracion:

Al 01 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2010 corresponde a la
reclasificacion de los gastos administrativos qué formaban parte de los gastos de
exploracion v explotacion en contraposicion a lo permitido por la NIIF & -
"Exploracidn v evaluacién de recursos minerales”, los efectos relacionados con
esta reclasificacion son de USD$ 349.310 al 01 de enero del 2010 y de USDE
34.933 al 31 de diciembre del 2010.

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de bancos estan conformados por el
dinera mantenido en las cuentas bancarias de Produbanco y Produbank.

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso
inmediato.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2011 ¥ 2010, se muestran
a continuacian:

31 de Diciembre 01 de Enerco
2011 2010 2010
Anticipos para personal y campamento 75.000 - =
Anticipos proveedaores 29,903 15.087 15.541
Otras cuentas por cobrar 34 E

Total 104.937 __ 15.087 18.541




Bl

PROPIEDAD ¥ EQUIPOD

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

Descripcion

Terreno (*)

Vehiculos

Maquinaria y equipo
Equipo de computao
Depreciacion acumulada
Total

31 de Dicilembre 01 de Enero
2011 2010 2010

856.000 856.000 856.000
651.631 21.640 21.640
15.087 12.849 12.849
6.795 5.582 5.582
{31.824) (30.317) {25.295)
907.690 865.754 870.776

{*) La Gerencia de la Compadfia considerd el costo historico de los terrenos como valor
razonable a |a fecha de transicion debido a que aun no se ha iniciado la explotacion de
las reservas mineras, v segun estima no hay indicios de desvalorizacion ni tampoco de
plusvalia por el uso actual en actividades de exploracion y explotacion que se les da a los
mismos. Los movimientos de propiedad y equipos se presentan a continuacion:

2011
Detalle :11‘;:' Adiciones Saldo Final
Terreno 856.000 B56.000
Vehiculos 21.640 39.991 651.631
Maguinaria y equipo 12.849 2.238 15.087
Equipo de computo 5.582 1.213 6.795
Depreciacidon acumulada {30.317) (1.5086) {31.823)
Total equipo - neto ~ 865.754 41,936 907.5690

2010
Detalle fnii':?:l Adiciones Saldo Final
Tarreno 856.000 856.000
Vehiculos 21,640 21.640
Maguinaria ¥y equipo 12.849 12.849
Equipo de computo 5.582 = 5.582
Depreciacion acumulada (25.295) (5.022) {30.317})
Total equipo - neto 870,776 (5.022) B65.754

2009 o

Detalle Saldo 4 giciones Saldo Final

Inicial
Terreno B56.000 E: 856.000
Wehiculos 21.640 - 21.640
Maguinaria vy equipo 12.849 - 12.8449
Equipo de computo 5.582 - 5.582
Depreciacion acumulada (18.071) (7.224) (25.295)
Total equipo - neto 878.000 (7.224) 870.776




9. GASTOS DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde a todos los desembolsos efectuados por
la Compania en su etapa de prospeccion y explotacion de los terrenos.

01 de
Enero
2011 2010 2010

Gastos en campamento 705.463 186.685 40,924
Rermungmeiores 348.130  208.283  127.190

campamento
Derechos y regalias 267.414 173,483 126,521
Remuneraciones técnicos 233.138 108.186 =
Gastos generales 147 162 134 169 118.63%9
Otros gastos de exploracidn 118,994 117.369 111.036
Servicios profesionales
e 72.038 53.314 -
Total 1.892.339 981.491 524.310
Los movimientos de gastos de investigacion y explotacion se presentan a continuacion:
Saldo

31 de Diciembre

2011

Detalle inicial Adiciones Saldo Final
Gastos en campamento 186.685 518.778 705.463
Remuneraciones campamento 208,283 135.847 348,130
Derechos v reaalias 173.483 83.931 267.414
Remuneraciones técnicos 108.186 124,952 233,138
Gastos generales 134.169 12.993 147,162
Otros gastos de exploracion 117.369 1.625 118,994
Servicios profesionales terceros 53.314 18.724 72.038

Total 981.491 910.850 1.892.339

2010

Saldo
inicial
Gastos en campamento 40,924 145.761 186.685
Remuneraciones campamento 127.190 81.093 208,283
Derechos y regalias 126,521 46,962 173.483
Remuneraciones técnicos - 108.186 108.186
Gastos generales 118.639 15.530 134,169
Otros gastos de exploracion 111.036 6.333 117.369
Servicios profesionales terceros - 53.314 53.314

Total 524.310 457.179 981.491

Detalle Adiciones Saldo Final
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 Y 2010 corresponde a préstamos efectuados por la casa
matriz "ODIN MINING AND EXPLORATION” como capital de trabajo, no tienen
condiciones de pago ni plazos establecidos.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto 2 la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 14% sobre |las utilidades
sujetas a capitalizacion. Hasta el afic 2009, los dividendos en efective que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencidn adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las lltimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraises fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta,

La Compafiia no ha registrado |a respectiva provision debido a que en los afos 2011 v
2010 se encuentra en etapa de prospeccién y explotacion, por consiguiente no tiene
Ingresos operacionales.

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimao el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibles.

La Compafiia no ha realizado el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta debido a que
en los afios 2011 y 2010 se encuentra en etapa de prospeccion y explotacion.

La Comparnia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estén
abiertos para revision los ejerciclos del periedo fiscal 2008 al 2011,

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de |a Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulge en el Suplemento del Registro Oficial Mo,
351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones, el mismo que incluye
entre okros aspectos tributarios el siguiente;

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el ane 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de |a Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los Ingresos del
Estado
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemente del Registro Oficial No,

583 la Ley de Fomento Ambiental v QOptimizacion de los Ingreses del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de
datos del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor,
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La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%, Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior vy se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productives, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a |la renta.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publica la reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo
gue para la determinacion del Impuesto a la Renta, |los Precios de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributarie Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, &l Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de |la declaracion del Impuesto a lg Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma vy con el contenide que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de les métodos vy principios
establecidos en el mismao.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitid la
Resolucion No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superier a US%1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No. NAC
DGERZ008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 v sus
reformas incluidas en las resoluciones MNos, NAC DGER2DDE 1301 vy NAC DGERCGCOS
00286, se establece gue los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas del exterior incluyendo paraisos fiscales - sean superiores a USS
3,000,000, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterior; y entre US$ 1,000,000 y US$ 3,000,000 si la proporcion de operaciones con
partes relacionadas del exterior con respecto a los Ingresos es superior al 50%.
Adicionalmente, por un monto superior a US%5,000,000, deberdn presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En adician, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estardn exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy
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13.

14,

15,

3.No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion v explotacion de
recursos no rencvables,

Sin embarge, la Resclucién emitida por el Serviclo de Rentas Internas No. NAC
DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor 2 un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca
que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a |la Renta; y Ia no presentacion, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta
US$15,000.

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2011, no
superaron el Importe acumulado mencionade,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soclal - El capital social de la Compafia es de USD$B0OO dividido en 800
acciones ordinarias y nominativas de un dolar (US $1) cada una.

Resultados z dos es de z . pra_vez de NIIF'S -
ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF, El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados vy los del
ultimo ejercicio econémico concluldo, si los hubiere,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
26 de abril del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido

-

aprobados por la Gerencia de la Com

a y seran presentados a los Accionistas para su
Gerencia de la Companiia, los estados finanderos

aprobacion definifiva. En opinidp de
seran aprobadds por la Juyzk nistas sin modificaciones.
MJM{ \S
/

7 sendodlos

4 Mauricio Ledesma Carlos Ramos
Gerente General Contador General




