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INFORM 4] INDEPENDIENTE

A los Sefiores Acclonistas de:
ODIN MINING DEL ECUADOR 8.4,

Opinidn

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de ODIN MINING
DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 20186, y ios correspondientes estados
de resultado integral, de camblos en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros anies mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, Ia posicién financiera de
ODIN MINING DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 20186, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aifo terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Responsabllidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros como un tode estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o
por error, y emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera
material si, individualmente o en conjuntp, puede esperarse razonabiemente que
influyen en las decisiones econémicas de los usuarics, tomadas sobre {a base de
los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido a fraude o error, elaboramos e implementamos
procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos permitan mitigar los
riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria gue sea suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar error material como resultado de fraude es mayor que en el caso de
una incorreccion material, va que el fraude puede involucrar complicidad,
alteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsas y elusion del control
interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la
Compariia relevante para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo
apropiados, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad de! control interno de la Compafiia.
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- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma
consistente y apropiada, asi como las estimaciones contables y las
declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia
y basados en la evidencia de auditoria existe una incertidumbre importante
sobre con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obiigados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones
en los estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos ia estructura, el contenido y la presentacion de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, las transacciones y eventos
subsecuentes gue permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y del control interno que la
administracién considerdé necesario para permitir la presentacion de los estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la administracion es responsabie de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la
administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, ¢ no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de Administracion son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Entidad.

Asuntos de énfasis

ODIN MINING DEL ECUADOR S.A., a la fecha de emision de nuestro informe
no ha realizado el proceso de fusion por absorcion con la Compaiiia
PROSPECCION PROYECTOS Y MINAS S.A. PROMINAS.
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Registro Ng. 680 Licencia No. 28431




ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieros
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrlentes

(Expresados en U.S. dblares)

ACTIVOS NO CORRIENTES!:
Prepiedad y equipo

Gastos de investigacion y explotacidn

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar compafias

relaclonadas

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS

PASIVOS NO CORRIENTES!
Beneficios post empleo
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIQ DE LOS ACCICNISTAS

Capital soclal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrim
: 7

ofiic}

Notas

9
10

11

12

31 de Diciembre

2016 2015
29,214 46.882
128.668 108.442
9 9
157.891 155.333
1.193.665 1.072.198
 7.783.543 7.152.149
8.977.208 8.224.347
9.135.099 8.379.680
976.320 8.309.795
44.526 460
6.596 3.643
6.218 4.415
1.800 1.800
12.838 19,336
1.048.298 8.339.449
44,286 -
24,286 14,527
68.572 14.527
9,300.000 1.000.000
(1.281.771) (974.296)
8.018.229 25.704
8.379.680

/" Marcelo Ri
Gerente

Ver notas a los estados financieros

vadeneira
General

C%tador General
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S, ddlares)

2016 2015
Ingresos no operacicnales 2.287 6.537

Gastos de administracion (300.003) (336.774)
PERDIDA OPERACIONAL (297.716) (330.237)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (297.716) (330.237)
Menos impuesto a la renta;

Diferido 9.759 14,527
Pérdida del periodo (307.475) (344.764)
Total resultado integral del afio (307.475) (344.764)
Resultado integral atribuible a los propietarios (307.475) (344.764)

-

/" Marcelo Rivadeneira Q/T proconsult
Gerente General ontador General

Ver notas a los estados financieros
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S, ddlares)

FLUWOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilizado en gastos administrativos y otros

Efective neto utilizado en actividades de
operacién

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Utilizado en gastos de investigacidn y explotacian
Utilizado en propiedad y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversiéon

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Recibido de préstamos Casa Matriz
Proveniente de aporte efectivo por aumento de
capital

Efectivo neto recibido de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES;
(Disminucién) neta durante el afio
Saldos al comienzo del aito

Saldos al final del afio

(Continda...)

2016 2015
(221.690) (33.378)
(221.690) (33.378)
(631.394) (2.446.937)
(131.110) (186,518)
(762.504) (2.633.455)
966.527 1.230.790

. 999,200

966.527 2.229.990
(17.668) (436.843)
46.882 483.725
29.214 46,882




CDIN MINING DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. délares)

2016 2015
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON
EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta {307.475) (344.764)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de
operacion:
Depreciaciones 9.643 9.539
Beneficios post empleo 21.439
Pasivo por impuesto diferido 9.760 14.527
Cambios en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar (20.226) 467.332
Cuentas por pagar comerciales 44,065 (189.617)
Activos por impuestos corrientes - (9)
Pasivos por impuestos corrientes 1.803 (4.733)
Otras cuentas por pagar 2952 3.643
Beneficios empleados 16.349 8.504
Provision terrenos - 1.800
Efectivo neto utilizado en actividades de ; :
operacién —~ (221.690) (33.378)

Marcelo Rivadeneira i / aoproconsuilt
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.

1. Infor eral
ODIN MINING DEL ECUADOR S.A., fue constituida el 15 de diclembre de 1993,
domiclliada en la ciudad de Quito, la cual puede establecer sucursales o agencias
en otras ciudades del pals o en el exterior. La duracién de la Compafiia serd de
treinta (30) aflos, contados desde a fecha de inscripcién en el Registro Mercantil,
el plazo podra prorrogarse o disolverse la socledad y liquidarse antes de su
cumplimiento por decisién tomada por la junta General o por las demas clausulas
legales.
La Compafiia al 31 de diciembre del 2016 tiene invertido aproximadamente un valor
de USD$9.000.000 en activos de exploracién y explotacién, a continuacién el
detalle del estado de las concesiones mineras adquiridas:
Concesién Cédigo Provincia Oto r:?nt:iaenm I::g‘l::l;n l::?:c:; é‘: Escala
PEGASUS 1 20000176  Cotopaxi 09/11/2016  22/12/2016 Exploracién Inicial Mediana Minerfa
PEGASUS 2 20000175 Cotopaxi 09/11/2016  22/12/2016 Exploracién Inicial Mediana Mineria
PEGASUS 3 20000177  Cotopaxl 09/11/2016  22/12/2016 Exploracién Iniclal Mediana Mineria
PEGASUS 4 20000178  cotopaxi 00/11/2016  22/12/2016 Exploraci6n Inicial Medlana Mineria
PEGASUS 5 20000179 Cotopaxi 09/11/2016  22/12/2016 Exploracién Inicial Mediana Minerfa
PEGASUS 6 20000180  cotopaxi 09/11/2016  22/12/2016 Exploracién Inicial Mediana Minerfa
PEGASUS 7 20000181 cotopaxi 09/11/2016  22/12/2016 Exploracién Inicial Mediana Minerfa
PEGASUS 8 70000169  polivar 11/41/2016  23/12/2016 Exploracién Inicial Medlana Mineria
PEGASUS 9 70000170 golivar 11/£1/2016  23/12/2016 Exploracién Inicial Mediana Mineria
PEGASUS 10 70000179  pollvar 11/11/2016  23/12/2016 Exploracién Iniclal Mediana Minerfa
PEGASUS 11 70000187  polivar 11/11/2016  23/12/2016 Exploracién Iniclal Mediana Mineria
PEGASUS 12 70000171 polivar 11/11/2016  23/12/2016 Exploracién Inicial Mediana Mineria
PEGASUS 13 70000177 golivar 11/11/2016  23/12/2016 Exploracién Inicial Medlana Minerfa
PEGASUS 14 70000173 galivar 11/11/2016  23/12/2016 Exploracién Inicial Mediana Minerfa
LOS CANGREIOS 2487 El Oro - - Exploracién Avanzada  Pequefia Mineria
CASIQUE 5114 El Oro - - Exploracién Avanzada  Pequefia Mineria
CANARIAS 2649,1  El Oro - - Exploracidn Avanzada  Pequeiia Mineria
CANGREIOS 10 300972 gl oro - - Exploracién Avanzada Mineria Gran Escala
CANGREJOS 11 300971 gl oro - - Exploracién Avanzada Mineria Gran Escala
CANGREIOS 20 30000203 gl Oro 28/11/2016  15/12/2016 Exploraclén Inicial Mediana Minerla
OCRQUIDEAS 50000479 zamara Chinchipe 28/12/2016 - Exploracién Inicial Mediana Mineria
LA CANELA 50000483  zamoara Chinchipe 22/12/2016 . Exploraclén Iniclal Mediana Minerfa
TRES PICACHOS 50000481  7amora Chinchipe 22/12/2016 - Exploracién Inicial Mediana Minerfa
2. Si ién finan n ais

Durante el afio 2016 la economia del pafs se mantuvo en recesién, presentando
una ligera recuperacién en el Ultimo trimestre del afio, sin embargo no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petréleo y la apreciacion del délar. El petroleo constituye la principal fuente de
ingresos para el pals, por lo cual el crecimiento econdmico dependerd del
comportamiento de los precios del barril del petréleo que a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en los dos uUltimos afios se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente |os gastos corrientes y la inversién que ha venido realizando en
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los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el
fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y
derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos,
entre otras medidas.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de ODIN MINING DEL ECUADOR S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera
- NIIF emitidas por el Internacicnal Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, vy seguln los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdomico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de ODIN MINING DEL ECUADOR
S.A. es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financlera - NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
En opinién de la Administracidn, tales estimacliones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los perfodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financlera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

Reconocimiento, medicidn inicial vy clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mds,
en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

o1



Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos fi valor raz le con camb esultados

Los activos financleros & valor razonable con camblos en resultados incluyen
los activos financieros no designados al momento de su clasificacién como a

costo amortizado,

Algunos actlvos financleros se adquieren con el propésito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como Instrumentos de cobertura en

relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, Incluldos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como Ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion,

Pr ar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

eter s activos fi ieros

La Compafila evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estéan deteriorados.
Los actives financleros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
como uno 0 méas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financlero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

v' Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

49



v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera

Para activos financleros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacién, Cuando una cuenta por cobrar de negociacidn es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sldo reconocido,

Baia de activos financieros

La Compafila da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los rlesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene sustanciaimente los
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compafila reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propledad de activo financiero
transferido, la Compafila continlia reconoclendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos recibidos.

3.4 Gastos de investigacion y explotacion

Corresponde a los costos y gastos incurridos por la Compafifa en su etapa de
prospeccién y explotacién.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable gue los
beneficios econémicos que surjan de las actividades ordinarias sean recibidos
por la Compafila, Los ingresos se valoran al valor razonable de la
colr;traprestacidn recibida o por recibir luego de deducir cualquier descuento o
rebaja.

La Compaifiia al encontrarse en etapa de prospeccién y exploracién no presenta
ingresos operacionales en los estados de resultados al 31 de diciembre del 2016

y 2015,
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3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corrlente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye [tems de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademés excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto cofriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado

Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por Impueste diferido se reconoce generalmente para todas
las diferenclas temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resuite probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos sl las diferencias temporales surgen
en una transacciébn que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utllidad
financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
socledades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos

tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafila espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuest iferl ara el

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.
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3.7 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos son usados para las actividades de prospeccién y explotacion y
son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico.

La maquinarta, equipos de computacion y vehiculos se declara al costo menos
su depreclacion acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro, se deprecia
utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérico menos el valor residual asignado, considerando la
vida Util que se Indica a continuacion:

Grupo Tiempo
Maquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de computacién 3 afios

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademds de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccldn, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado

en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propledades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y el valor en libras del active, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de blenes que aumentan la vida Gtll de éstos,
0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubllacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de ia unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalldad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Los camblos en dichas provisiones se reconocen én resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los serviclos corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas

actuariales del perfodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

-15-



3.9 Capital soclal y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconacen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen,

3.11 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, ODIN MINING DEL
ECUADOR S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras,

Actividades de operacién: son |as actividades que constituyen la principal fuente
de Iingresos ordinarios de ODIN MINING DEL ECUADOR S.A., asf como otras

actividades que no puedan ser calificadas como de Inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,

enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto vy de los pasivos de cardcter financiero
3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financleros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.13 Compensacién de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asl como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

3.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financlera, los saldos se clasifican en funcidén de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
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4.

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no

corriente, los mayores a ese perfodo.

3,15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por [a Compafiia

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de ODIN
MINING DEL ECUADOR S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el aflo 2016.

Interpretacliones, modificaciones v nuevas normas aplicables a la Compafiia que

no entran aun en vigor
Fecha estimada
Ti ooy iv Eecha que entraen aplicacién en I3
vigor c ai
NIIF 15 — Ingresos de contratos con clientes 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
NIIF © - Instrumentos financleros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
Cambios NIIF 3 - Deterioro de activos
financieros y cfasificacién de activos y pasivos
financieros 01 de Enere del 2018 01 de Enero del 2018
MNIIF 16.-Arrendamientos 01 de Enero del 2019 01 de Enero del 2019
NIC 7.-Iniciativa revelacién 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
NIC 12.- Reconocimiento activos diferidos por
01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017

pérdidas no realizadas

La Compafiia no ha concluldo alin los posibles impactos que se tendra por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones vy juici n les

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencla pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales vy las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciohes importantes

La Compafiia realiza clertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detalian las principales estimaciones que pueden dar lugar a

ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en [as
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar

ajustes en el futuro,
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5.

4.2 Vidas ttiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracion es gulen determina las vidas
(tiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vlt:Ja
de los activos en funcidén del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion
podria camblar significativamente como consecuencia de innovaciones
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al

que pertenece la Compafiia,

tion del ri fi ier

Las actividades de la Compafiia al estar en etapa de exploracién hacen que esta no
esté expuesta a clertos tiesgos financieros como riesgo de crédito, de tasa de

interés, etc,

La gestidn del rlesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafifa, mismos
que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las dreas operativas de la Compafifa, de manera que estos
rlesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

Adiclonalmente, existen ciertos riesgos propios del sector minero, pueste gue las
politicas adn no son claras y actualmente se busca que el Impacto ambiental sea
reversible y el menor posible.

Rie e liguid

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafifa, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez, La Administracion
monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facllidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gesti apital
La Compafiia al encontrarse en etapa de prospeccidén y exploracién no presenta

ingresos operacionales en los estados de resultados al 31 de diciembre del 2016 y
2014 por lo tanto ain no es posible establecer una adecuada gestion del capital.

Instrumentos Financieros por cateqoria

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:
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31 de Diciembre
Nota

2016 2015
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 29.214 46.882
Cf{;lrirr\tas por cobrar comerciales y otras cuentas por 8 128.668 108.442
Total ' 157.882 _ 155.324

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 11 1.027.442 8.313.898
pagar

Total 1.027.442 8.313.898

7. Efecti iv

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo estdn conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
Bancos 29,214 46,882
Total 29,214 46.882

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uso inmediato.

8. Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
resumen a continuacién:

31 de Diciembre

2016 2015
Anticipos proveedores 65.635 9,842
Otras cuentas por cobrar 61,338 14
Otros anticipos 1.695 08.586
Total 128.668  108.442

9. Propi equipo

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son
los siguientes:
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31 de Diciembre

Descripcién 2016 2015
Terreno 1.187.943 1.057.518
Vehiculos 61.631 61.631
Magquinaria y equipo 15.087 15.087
Equipo de computo 7.480 6.795
Depreciacion acumulada (78.476) {(68.833)
Total 1.193.665 1.072.198
2016
Detalle Saldo Inicial Adiciones Saldo Final
Terreno 1.057.518 130.425 1.187.943
Vehiculos 61.631 - 61.631
Maguinaria y equipo 15.087 - 15.087
Equipo de computo 6.795 685 7.480
Depreciacién acumulada (68.833) (9.643) (78.476)
Total equipo - neto 1.072.198 121.467 1.193.665
2015
Detalle Saldo Inicial Adiclones Saldo Final
Terreno 871.000 186.518 1.057.518
Vehiculos 61.631 . 61.631
Maquinaria y equipo 15.087 - 15.087
Equipo de computo 6.795 . 6.795
Depreciacién acumulada (59.294) (9.539) {68.833)
Total equipo - neto 895.219 176.979 1.072.198
10. Gastos de invest i ex acion

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a todos los desembolsos
efectuados por la Compafifa en su etapa de prospeccién y explotacion de los
terrenos, el detalle a continuacién:

31 de Diciembre

2016 2015

Gastos en campamento 2.778.351 2.411.319
Remuneraciones campamento 1,105,926 1.081.416
Derechos Yy regalias 626.101 539.054
Remuneraciones técnicos 828.782 770.079
Gastos generales 231.876 204.323
Otros gastos de exploracién 203.933 203.933
Servicios profesionales terceros 302.092 240,925
Activos de exploracién y explotacién (1) 1.701,100 1.701,100
Activos en curso 9,382 %

Total 7.783.543 7.152,149
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(1) La Compafifa en el afio 2016 realizé la compra de derechos mineros, de dos
lotes de terreno ubicados en Guaguales de la parroquia Ayapamba del Canton
Atahualpa, provincia de Oro; concesién Las Canarias y Casique.

Los movimientos de gastos de investigacion y explotacion se presentan a
continuacién:

2016 :
Detalle Saldo inicial Adiciones Saldo Final
Gastos en campamento 2.411.319 367.032 2.778.351
Activos de exploracion y explotacion 1.701.100 - 1,701.100
Remuneraciones campamento 1.081.416 24.510 1.105.926
Remuneraciones técnicos 770.079 58.703 828.782
Derechos y regalias 539.054 87.047 626,101
Servicios profesionales terceros 240.925 61.167 302.092
Gastos generales 204.323 27.553 231.876
Otros gastos de exploracion 203.933 203.933
Activos en curso = 5.382 5,382
Total 7.152.149 631.394 7.783.543
2015
Detalle Saldo inicial  Adiciones  Saldo Final
Gastos en campamento 2.055.536 355.783 2.411.319
Remuneraciones campamento 914.309 167.107 1.081.416
Derechos y regalias 490.153 48.901 539.054
Remuneraciones técnicos 654.507 115.572 770.079
Gastos generales 204,100 223 204,323
Otros gastos de exploracion 202.367 1.566 203,933
Serviclos profesionales terceros 184.241 56.684 240,925
Activos de exploracion y explotacion - 1.701.100 1.701.100
Total 4.705.213 2.446.936 7.152.149

11. Cuentas por pagar compafiias relacionadas

Al 31 de diclembre del 2016 Y 2015 corresponde a préstamos efectuados por
LUMINA GOLD como capltal de trabajo, no tienen condiciones de pago ni plazos
establecidos, por lo que se presentan como corriente y no pueden ser medidos a
costo amortizado. El detalle a continuacién:
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31 de Diciembre

Descripcién 2016 2015
Lumina Gold 976.320 715.008
Odin Mining and Exploration - 7.594,787
Prominas - 715.008
Total 076.320 8.309.795

12. Impuesto a la renta

De conformidad. con disposiciones legales, la tarifa para el Iimpuesto a la renta, se
calecula en un 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacién de los soclos o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafila tenga
participacién accionaria de personas naturales o socledades cuya residencia sea en

paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

%
Participacion menor al 50%: Participacién % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o socledad residente en
Ecuador 60% 22%
%o
Participacion mayor al 50%: Participacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucién de 10 puntos del beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades,
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
debera efectuar una retencién en la fuente de impuesto a la renta de conformidad
con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicibn aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios
anticipados; asi como también, para los préstamos a accionistas conforme lo
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de |a retencién respectiva que constituye crédito
tributario para la sociedad que efecttie el pago.

Sin perjuicio de la retencldn establecida en el articulo anterior, cuando una sociedad
distribuya dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios
0 accionistas, antes de la terminacion del ejerciclo econdmico y, por tanto, antes
de que se conozcan los resultados de la actividad de |la sociedad, ésta deberd
efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos
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en este Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utllidad gravable,
€s como sigue:

Impuesto a la renta calculado por el 22% -
Anticipo calculado @

Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados

Descripcion 2016 2015
(Pérdida) segln libros antes de impuesto a la renta (297.716) (344.764)
Mas gastos no deducibles 45.016 25.972
Bass Imponible (252.690)  (318.792)

La Compafiia no ha realizado el célculo del anticipo de impuesto a la renta debido
a que en los afios 2016 y 2015 se encuentra en etapa de prospeccion y explotacion.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016.

Ef s de la lca de In a la Pro Prevencion del Frau
Fiscal

. En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos
determinados como Industrias bésicas de conformidad con la ley, la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afics més en el caso que dichas
Inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

. Los gastos de promocidn y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deduclrse dicho
gasto, quienes se dediguen a la produccidn y/o comercializacidon de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiquen por la adicién de sustancias como sal, azlicar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los mds

atractivos o agradables.

» Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultorfa y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.
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. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contal?le, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en

los siguientes casos y condiciones:

1

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario, seran consideradas como
no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podrd ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o

autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podré ser utilizado en el momento en que
finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca

efectivamente.

La depreciacién corresponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podréan ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y inicamente en los casos
en que exista la obligacion contractual para hacerlo,

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconoceré un Impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que se transflera el activo o a la finalizacion de
su vida Util,

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seréan consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
se reconoceréd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud la provisién.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un Impuesto diferido por estos conceptos, el cual podrad ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracidbn haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y mediclién de activos biol6gicos, medidos
con cambios en resultados, durante su perfodo de transformacién bioldgica,
deberén ser considerados en conciliacién tributaria, como Ingresos no
sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta;
adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el calculo de la
participaciébn a trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos
exentos y cualquier otro lfmite establecido en la norma tributaria que incluya
a estos elementos.
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8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

9. Los créditos tributarios no utilizados,

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a
partir del mes de junio del afio 2016. Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento equivalente al incremento de fos 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las condiclones que
establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de serviclos,
lo realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito

tributario,

Se establecid el pago de contribuciones solidarias respecto a:

1. Sobre remuneraciones
2. Sobre patrimonio
3. Sobre utilidades

Sobre bienes inmuebles y acciones de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en
las zonas afectadas, estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
Gnicamente a la nueva inverslon,

Las entidades del sistema financiero tendrdn una rebaja del anticipo del IR del
afio 2016, en proporcién al monto de los créditos otorgados hasta el 31 de
diclembre, siempre que su destinc sean las zonas afectadas.

Hasta por un afio, se encuentran exonerados del 1SD y Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion en sus activos productivos y que tengan su domicilio en las zonas
afectadas.

Ley Oraganica para el Equilibrio a las Finanzas Plblicas

Fl SRI directamente o por medio de las IFIs devolverd, en dinero electrénico 2
puntos del IVA pagado en la adquisicion de bienes y serviclos que se encuentren
soportadas en comprobantes de venta vélidos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero electronico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas pubiicas,
contratos de ingenieria y construccion para inversiones en los sectores
determinados como Industrias bdsicas, gozardn de una exoneracion del IR por
10 aflos, contados desde que se generen Ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterlor,
menos las retenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en el
mismo.
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. Ampliaciébn de plazo para el pagoe de obligaciones tributarias.-Los
contribuyentes que mantengan érdenes de pago no canceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendario, con organismos y dependencias de las funciones
Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Control Soclal, asf
como los organismos y entidades creados por la Constitucion o la ley para la
prestacién de servicios publicos o para desarrollar actividades econdmicas
asumidas por el Estado, podran pagar sin intereses ni multas las obligaciones
cuya fecha de vencimiento hublere sido a partir de enero de 2015, hasta el mes
siguiente a aquel en que se efectlien las transferencias.

Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Se
establece la ampliacién del plazo para el pago de aportes mensuales al IESS
para proveedores de bienes y servicios; y entidades con las que exista convenio
de prestacion de serviclos para grupos de atencién prioritaria de los organismos
del sector publico. Esta ampliacién aplicara cuando la falta de pago obedezca a
retrasos en las transferencias que deban realizar dichas entidades

Resolucion No, NAC-DGERCGC16-00000479

El Servicio de Rentas Internas, emitié las normas para la declaracion y pago del
Impuesto a la Renta generado en las enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:

+ Declaracién y pago de residentes y beneficiarios efectivos.- Los residentes
del Ecuador que realicen enajenaciones directas o indirectas gravadas con el
impuesto, vy los que en calidad de beneficiarios efectivos realicen enajenaciones
de forma indirecta a través de socledades no residentes, deberdn declarar los
Ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichos ingresos y las utilidades o
pérdidas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracion de
Impuesto a la Renta.

. Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y obligacién de los
adquirentes.-_Fl sustituto deberéd declarar y pagar el impuesto a la renta
generado en los siguientes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais; y, En
las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes.
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores del
Ecuador no se generard la obligacidén de ser sustituto. '

13. Capital social
El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 9.300.000 millones trescientos

mil délares, que estard dividido en 9.300.000 acciones ordinarias y nominativas
con un valor de USD$ 1 un ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica,

La Compafila efectud un incremento de capital, por un monto de USD$ 8.300.000
cuya fecha de escritura publica data del 21 de octubre del 2016, el mencionado

incremento se realizé utilizando los valores aportados por el acclonista ODIN
ECUADOR HOLDINGS INC,

14, Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
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Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de |as NIIF

El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo
ejercicio econdmico conciuido, si los hubiere.

Pérdidas acumuladas:

El saldo de esta cuenta deudora podré ser absorbido por los resultados acumulados
v los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

15. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy |a fecha de emisidn de los estados financieras,
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compafila,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos.

16. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencla de
la Compafila, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin

modificaciones,

Marcelo Rivadeneira [ Tdoproconsult
Gerente General Contador General
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