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L Auditum

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Acclonistas de,
ODIN MINING DEL ECUADOR S A

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditade €l estado de situacién finandera adjunto de ODIN MINING DEL
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre det 2015, y los correspondientas cstado de
resultados, de cambios en &l patrimenio de los agCignistas ¥ de flujos de efectivo por
el afic terminado @l 31 de diciembre del 2015, asi come el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por ios estados financieros

la Admigistracign de la Compafila es responsable de |a preparacion y presentacion
tazonahle de astes estados financioros de acuside con Mormas Intcrpacionales de
Informacién Financiera — NIIF y del ¢ontml Interng due la admrustracion considerd
necesario para permitir |3 presentacidn de !os cstados financieros libres de errores
significativos, debida 2 fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad ©s expresar una opinién sobre |os estades financleros
menclonados &n el primer parrafo con hase a Nuestra auditoria Nuestra auditaria fue
efectuada de acuerde con Narmas Intermacionales de Auditoria.  Dichas normas
requicren Que cumplamos con regquisitos etloos, asi como que planifiquemes y
desempehcermnos la auditoria para obtener certera razanable sobre si los estados
finrancieres pstdn libres de errores significativs.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimicnies para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estades finanteros. Los
procedimientaos seleccionados dependen del juicio del auditar, incluyendd 1a evaluacion
del resge de errores importantes en los estados financieros par fraude ¢ error. Al
hacer esas evaluaciones del resgd, &l auditor ¢considera el €9ntral INterno relevante
para la preparacién y prescntacién razanable de los estados financercs de ODIN
MINING DEL ECUADOR S.A., o fin de disefar los procedimientos de auditoria gque
sean apropiados en la§ circunstandas, peru no con el propdsito de expresar una
apinidn sobre 1o efectividad de! contrel interno de la Compania. Una auditoria tarnbién
ncluve, ¢valuar 1a propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimacionss contables hechas por la Administracion, asi coma cvaluar Ja Presentacion
general de los estados financieros,

Creemos Que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufiCiente ¥ apropiada
para proporcionar Una base para nuestra opinidn de audifdria.
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Auditum

QPinion

En nuestra opinidn, |05 estados financieros antes mencionadas presentan
razonablemenle, en todos los aspectos materigles, la posicién financiera de ODIN
MINING DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afio tarminado en esa fecha, de acuerdo con
Mormas Internagionales de [nformacisn Financiera — N1IF,

Asuntos de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, mencionamos que las pérdidas acumuladas de la
Cempafia superan el 50% de capital, situacidn que genera que la misma se
encuentre en causal de disolucion técnico, pérdida que se genera principalmente por
los gastas de administracién que no forman parte del activo de conformidad con las
Mormas Intemaclonales de Informacién Financiera NITF, sin embargo. la Gerencia
menciona que cuentan con el ap0yo econémico de su Principal accionista extranjera
que tlene el firme ProPésito de lograr que e} proyecte se canvierta & una mina en
explotacidn a futuro. Cabe mencionar también gue la politica nacional o ta nermativa
vigenle no ba permitidc que empresas de mineria comc ODIN MINING DEL
ECUADOR 5.A., puedan acelerar la etapa preoperativa y llegar a la puesta cn
marcha de |os procesoes praductivos vy comerciales.

A ia fecha de emisidn de nuestrg informe ODIN MINING DEL ECUADOR S.A. INICio
el proceso de fusidn por abscrcién a su compaiia relacionada PROSPECCION
FROYECTOS ¥ MINAS 5.A. PROMINAS.

-

Quito, abril 24, 2016 Nancy Prosiio
Registro No 680 Licencia No, 29431
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

Nofas
ACTIV
&CTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7
Actvns financieras
Otras cuentas por cobrar g
Activos por IMpUastios cormeanles
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Profiedad v equibo 9
Gastos de investigadién y explotacian g
Tobal actiyos no Corrnencas

Total activos

PASIVOS

PASIVGS SORRIENTES!:

Obligadones financeras

Cuentas por pagar compafias relaconadas 11
Cuentas par pagar COMErCE|es

Ciras cuentas por pagar

Pasms por IMpuestos comiantes 12
Provisiones

Benaficios empieados cora plRI0

Total pasivos Correntas

PASTV

PASIVDS NO CORRIENTES:
Fasivo por iMpPuesto diferido
Total pasives no Correntes

PATRIMONID DE LOS ACCIONISTAS

Capita) sncial 13
Resuitados acumulados i
Total patnimonio

Total pasives y pat,r,ié:niu

A

o A
- i

Mauricio Ledesma
Gerente General

Ver ngtas a 10s estados financianos

1 ich I
2015 2014
46 882 483 725
108 442 575.773
PR D — )
155,333 1.059. 498
1.072.198 895.719
F.152.149 4.705.213
8.224.347 5.600.432
8.379.680 5.659.930
8.309.795 7.079.005
460 190.076
3.643 -
4.415 5.148
1.800 =
19.336 10.432_
8.339.449 7.288.661
14537 -
18527
1.000.000 200
(974.296) (629531
25704 _ (S28.731})

dor General
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GDIN MINING DEL ECUADOR 5.A.

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S, dotares)

20135 2014
Ingresos nd operacdionales 6.537 15.131
Gastos de adm mistracién {336.774) (174 385)
PERDIDA OPERACIONAL ~ {330.237) {109.253)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA {330.237) {109.253}
Menns mpuests a la renta:
Diferido 14 527 -
Pérdida del periodo 44 764 (109,253
Tatal resuitado intedral del afic (344 764) {109.253)
Resu Tado intearal atrmuime}ﬁs propietarios (344.764) (109.253)
A‘ Jﬂj ] .‘
o / # g {1 £
' [/ o/
/,/ Eges St /r’j/ )‘ P ‘;é.,/
Py g 7 ) .
o ! [y 2 - i
/ Mauricio Ledesma ™ ’ ‘t’:ﬁaﬁnnﬁu it S.A
Gerente General ! Comtador General
i [

Ver notas a los estados financiergs
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opIn MINING DEL ECUADOR S.A.
EsTADOS DE FLUMIS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEl1 2015

{Expresades en U &, délares}

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION
Litilizada en gastos administrativoes ¥ otros

Efective neto utihizado en actividades de nperacién
FLUIQS DE EFECTIVO EN ACTIVIRDADES DE INVERSION

Utilizade en gastos de investigacion vy explotacion
Utilizadg en propiedad v equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn
FLUIDS NF FHECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINAMNCIAMIEN 1O

Recibida de préstamos Casa Makriz
Proveniente de aparte efectiva por aumento de capibal

Efective neto recibido de actividades de financiamiento

EFECTIVOD ¥ EQUIVALENTES
{disminaucion} neto durante el afo
Saldos al comienzo del afic

Saldos al final del ano

{Continga, .}

2015 2014
(33.378) {398.087)
(33.378) (398.087)
{2 446.936) {933.066)
{186.518) {15.000)
(2.633.454) (948.066)
1230790 1.845.092
999200
2.229.990 1.845.092
{436.843) 498.939
483 725 (15.214)
46882 483.725
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Centinuacion...)
POH EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresados en 4.5, dotares)

2015 2014
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL  EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIGADES DE QPERACION
Perdida nete {344 764) £109.253)
Ajustes para conciliar ja péardida neta con el efective neta ubilizado en
actividades de operacidn:
Depreciaciones 9.53% 10.217
Cambios en activos y pasives:
Otras cuentas por cobrar A57 332 (454 419)
Cuentas powr pagar comerciales (159617} 189.376
Activos por impuestos corrientes {9}
Pasivos por impuestos cormentes (4 733) 4.538
{ras ruentas por pagar 3463 =
Beneficios empleados corto plazo 8,904 1.4154
Pasivo por impuesto diferido 14 527 -
Frovisidn terrenos 1.800 -
Efectivo nete utilizado en actividades de operacidn p 3 (33.378) {39B.087)

S danrt ] 1 -~
e i 1
= o _)
Mauriclg Ledesma reconsuit S.A.
Gerente Geperal F;Or;ador Geperal

!

Ver notas a los estages financieros
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.

Informacion general

ODIN MINING DEL ECUADOR 5.A., fue constitutda el 15 de diciembre de 1993,
domcliada en la cludad de Quite, pero podra cstablecer sucyrsales o 8gencias en
otras ciudades del pais o en cl exterior. L& duracién de la Compafiia cerd de
Lreinta {30) afios, contados desde a fecha de inscription en el Registro Marcantil,
el plazc podré prorrogarse o disolverse |2 socledad y liguidarse antes de su
cumplimiento por decisién tomada por la junta General o por las gemas clausulas
legaies.

Situacion financiera en €l pais

Durante ¢l afie 2015 la situacion econdmica dél pais se ha visto dfectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petrdleo por la sobre
oferts mundia!. El petrolec constituya la principal fuente de ingresos para ¢ pais:
por lo cual el Estade se ha visto en la necesidad de disminuir censiderablem=nte
los gastos corrientes ¥ la inversidén que ha vemeo realizando en los diferentas
sectores. Adicionalmente, se ha establecida ciertas meddas can el fin de mejorar
la balanza cemercial, como lo son: incremento de Salvaguardas y derechos
arancel8rios, asi ¢omo restricciones a la importacion de ciertos productos. entre
otras medidas.

Politicas contables significativas
3.1Bases de presentacién y deciaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de ODIN MINING DEL ECUADROR S.A, han sido
preparados de acuerdo ¢on Normas Internactanales de Informacién Financiera
- NIIF emitidas por el Intemacianal Accounting Standards Board fIASE).
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y segan o requénmientos
opciones infarmadas por la Superintendendia de Companlas del Ecuador. La
administracén declara que las NIIF han sido aplicagas integralmente v sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financierss.

Las cifras Incluidas en estos estadeos financiercs y en sus notas se valaran
utilizanda la moneda del entorna ecanémica Principal en gue ia Compaiiia
opara. La moneda funcianal y de Ppresentacion de ODIN MINING DEL
ECUADOR S A, €5 el Délar oe los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados fAnancleros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - MNIIF requiere que I3
Administracién realicc clertas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes @ la actividad econdémica de la entidad, con ¢l proposita de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partldas que forrman parte
de los estados financieros, En oplnign de la Administracion, tales
=stimacianes y supuestas estuviercn basados en la mejor utilizacian da Ia
infarmacidén disponible al mamenta, los cuales podrian llegar a difenr de sus
efectos finalas.

A continuacian se describen ias principales peliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros  Estas politicas han sido definidas
en funcidén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF

vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniformea a
todos los periodos que s¢ presantan.

2=
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3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables ¥ de cambios, ¥ en bances sin restricciones. En el Estade de
Situacién Financlera los sebregiros, de existir, se clasificarian fomo préstamos
en el pasivo corrente

3.3 Achivos financieros
Dtras cuentas por cobrar

Incluye los valores no liquidados por parte de otros deudores a la Compaiiia.
Las otras cuentas por cebrar se reconocen inicialmente a su valor razanable y
se valoran posteriormente al coste amortizado mediante el metads del tipo de
interés efectivo.

Pérdidgs por deleriore de los activas financieros

La Compafia evalla en cada fecha de 1os Estados Financieros la existencia de
evidencla objetiva de que |ps activos findnciergs reportados estan
deteriorados. Los activas financiercs son deteriorados cuando hay evidencia
objeliva sohre como un® o mads eventos que GCUFTEron después del
reconocimiento Tnicial del activo financiero impaclaren las flujos estimados de
efeclive del activo y estos puedan ser medidos eonfiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede inchair:

v  Dificultades financieras significativas del emisor o 1z contraparte; o

v  Falta de Pago o incumphmientos en los pagoes de intereses o capital, ©

+ Que sea probable que el deudar entre en bancarrota o reprgamzacion
financiera

Parz activos Anancieros tevados en su eosto amortizado, el monto de
deteroro es la diferencia entre el valor en libros del activo y &l valor presente

de los fiuos futures astimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del active Ananciero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deteriore
dircctamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negoclacion, donde el valor €5 reducide a traves del uso
de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion £s
considernda Incobrable, es eliminada contra la cucnta de Bsignacién. Las
reciperaciones posterlares de mantos que han stdo previamente eliminadas
san acreditadas contra s cuenta de asigaaadn.

Los cambios en &l valor de la cucata de asignacién son reconecides ¢n la
ulllidad o pérdida

Si en un peripdo posterior, ¢l mento de 13 pérdida por deterioro disminuye v
esta disminuctdn puede ser relaCionada objetivamente a un evento que
acurnid despues del reconocimiente del deterioro, la Pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a traves de utllidad © pardida en la
medida en que el valor de 18 inversion 8 la fecha en la gue el detertoro &s
revarsado no exceda lo que el costo amortizado hublera side st el dateriorp G
hiubiera sido recanocide.

-13 -
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Baia de activos financieros

La Compadia da de bala un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, 0 es transferido el
active Mnancierc y sSustancalmente todos log rlesgos ¥ bencficies de
propiedad a otra entidad. 51 I2 Compaiita tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente 10§ nesdos ¥ beneficios de propiedad y continua controlando
el active transferdo, ia Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
actlvo y una obligacién ascciada por los valores qua pueden ser pagados. Si
ja- Compahia retene sustancialmente todo el riesgo y 10s beneficios de
propledad de active financicro transferido, la Compafiia continiia reconociendo
al aclive financiers ¥y también reconoce un préstama garantizace por los
ingresos récibidos.

3.4Gastos de investigacién y explotacion

Corresponde a los Costos y 9astos incurridos por la Compafiia en su atapa de
prospeccion y eXplotacion.

3.5 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida cn Gue Sea probable due los
beacficios econdmicos que surian de las actividades ordinarias sean recibidos
por iz Companta, Los ingrescs Se valoran al wvalor razonable de (&
contraprestacién recibida o por recibir luego de deducir cualdquier descuentn o
rebaja.

La Companta al encontrarse en etapa de prospeccion y €xploracien ne
presenta Indresos operacionales en los cstades de resultados al 31 de
diciernbire del 2014 y 2013,

3.6 Impuestos carrientes y diferidas

El gasto generado por el impuesto a la renta s la suma del impuesio por
pagar corriente ¥ el iImpuesto diferido.

Impue Corriente

£l impuesto corriente por pagar 5@ hasa en la ytilidad gravable del afic. La
utilidag gravable diftere de la reportada en el Estado de Resultados Integra
porque excluye items de ingresos o gastos que 5on gravables ¢ deducibles en
otros afios y ademas exciuye partidas gue nunca son gravables o deducibles.
£l pasivo de 'a Compafila para el impuesto corriente s ealculado usando 135
tasas bmpositivas que han sido difundidas y aprobadas hacta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Sa reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los actives y pasivos Incllidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. \n pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmante para
todas Isg diferencias temporarias Imponibles. Un activo por ImPuesto diferide

14 -
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actividades  de inversién: corresponden @ aciividades de  adduisicion.
enajcnacidn o disposicion por olros medios de aclives no Corrientes y otras
inversiones ng ncludas en el efectivo ¥ sus equivalantes,

Actividades de financiacién: actividades que producen cambigs en el tamaria vy
compposicidn del patrimaonio neto v de s pasivos de caracter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de dicermbre de 2015, no presentan camblos on
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anteriar.

3.13 Compensacion de transacciones y saldos

Los actives y pasivos. asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, ng se compensan excapto on los €asos permitidos por
alguna nermativa

2.14 Clasificacion de saldos 0 Corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldes se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como cornente con vencimiente igual @ inferigr a doce meses,

rontados desde la fecha de <lerre de 105 estados FAnancieros ¥y como no
corriente, los maveres a ese periodo

3.15 Nuevas normas ¥y hormas publicadas que no entran €n vigor
Nuevas_normas aplicadas por 18 Compania
Mo se tuvo ningun efecte mportante sabre los Estadoes Financleros de ODIN

MIMIMG DEL ECUADOCR S.A. respecto de normas y enmiendas que [ueran
efactivas por primera vez en el ano 2015,

Interpretzciones i i AoFmas anl a =
Qe No enfran aln en vigoe

Fecha estimada
aplicacion en la

Compania

" - Fccha gue entra €n
Titulo ¥y nombre Normativa Fecha '_'IE Entraen
vigor

NIC 18— Banefcios & Empleadas
MNITF 1M - Coentas requtalonias difertas

01 de Enero del 2016
01 de Enero kel 2016

01 d& Enero del 2016
01 de tnero del 2016

Cambsas en MIC 16 y 3B Melodos de 01 dc Enerc del 2016 01 de cnorn del 2016
depreciacidn

Cambigs NIOF I Acoursicidn miterds  en 01 de cnero del 2816 01 de Enerc del 20015
NEgOCIs coniuning

Gambios MIC 2B - Vents § confobudiin de
activos enire Inversor y parbicitada

Cambias NIC &1 Tratamicnto de achivos
binidglens maduros

Fstados Financeros Separsdos: médodo ofe fa
pariicipackdn NI 27

Meroras anuafes & 85 MIIF —varias ngrmas
Ervidages  de oversidn Gue  seliquen  las

01 de Enerda det 2016
Ol de Enern del 2016
O de Encro dol 2016

01 de Enero del 2036
01 de Enero del 2018

A7 -

{1 de Eparo del 2016
{1 de Enero del 2016
01 de Enero del 216

01 d= Eneo del 2016
01 de Enero del 2016


http://www.cvisiontech.com

Titulo v nombre normativa

Fecha estimada
aplicaciéon en Ia

Fecha gue enlra en

viqQor

Compafiia

enmigndas oe Excelsitn consalinaciin MITT 10

-1y NIC 2B

iniciatnvas e diviigacion (enmiendas NIC 1} 01 de Enero de| 2016 01 de Encro del 20156
CINDF 21 Gravdmeanes 01 de Enere del 2016 0] de Enero del 2016
NI 15 - fngrests O@ contralas Con clientos 01 de Enere del 2018 0F de Emvery del 2018
NITF 9 - Instrumentas finanoeros 0l de Enero del 2008 01 de Enero <el 2018
Cambios MIF 9 - Deterioro de actevos

financieros ¥y clasificacion de achivos ¥ Dasivos

finaner G1 de Enero del 2018 1 de Enero del 2018

La Compafia no ha concluide aan los posibies impPactos que se tendra por i3
apticacion de las nuevas normas ¥ enmiendas citadas anteriormente

Esiimaciones v juicios contables

Las estimaciones y juicios contablies séin evaluadoes de man@ra continua y se
basan en expenencia pasadas y ciertos factores aplicables al settar, mismos que

son razeonables bajo las circunstancias actuales y las expectatives de sucesos
futures.

Estimaciones importanies

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relac onadas con &
future, rrusmas qué no Igualaran a |os correspondienies résultados futuros, sin
embargd Hevan a una presentacidn razonable de |os Estados Financieres, a
continuacidn se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futurg.

4.1 vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en la Mota 3.8 la Admmnistracién es quien determina las
vidas Otiles estimadas v los correspondientes ¢argos por depreciacién para
sys propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciglos de
vida de los activos e&n funcion del Uso esperado por |la Compania. Esta
estimacidn podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovadiones tecnol0gicas en respUesta a camblas sionficativos en {as
variables dal sactor al que pertencce la Compafia.

Gestion del riesao financiero

1.as actividades de la Compaiiia al estar en etapa de exploracién hacen que esta

no esté axpuesta a ciertos riesgos financieres comao riesgo de Crédito, de tasa de
interés, etc.

La gestlén de! riesgo estd a cargo de la Gerencia General de |2 Cempafiia, misma
que se encarga de identificar, evaluar y cubrir |08 rigs90s financierns con la
colaboracien de todas las areas operativas de |la Companiia, de manera que estos
riesgos no afecten de manera signdficabva al valor economico de sus flujos ¥
actves y, en consecuencia a los resultados de la Compaiiia.
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Adicionalmente, existen ciertos riesgos propios def sector Minero, puesto gue las
politicas aun no son claras y aclualmente se busca que el impacte ambiental sea
reversible ¥ 8l mendr posible,

Rissno de liguidez

La Gerencia Flnanciera permanentemente hace previsionés accrca de las
necesidades de liquidez que tiene 1a Compania, para lo Cual se ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera gue la gerencia
puada manejar los requerimientos de financiamientn a corto, mediano ¥ largo
plazo. La Administracidn maneja ¢l riesgo de liquidez mantenignds reservas,
facilidades financieras adecuadas, menitoreando continuamente las  flujos
efectivas proyectados y reales y conciilando los perfiles de vencimiento de los
activos financieros.,

Gestjan del capital

La Compaiia al encontrarse en ¢tapa de prospeccion y exploracion no Presenta
ingresos operacionales en los estados de resultados al 31 de diciembre del 2015
¥ 2013 por jo tanto adn no es posible establecer una adecuada gestidn dei
capital.

Instrumentos Financiergs por Catedoria

Al 31 de diciembre del 2815 v 2014, el detalle de ios activos y pasivas financiaros
astan conformados de 1 Siguiente Manera;

Nota 31 de Diciembre

2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo ¥ bancos 6 46.882 483.725
Cuentas por cobrar comerctales vy 0iras cuentas por cobrar 7 108.442 L75.773
Total 155.224 1.059.498
Pasivos financieros:
Costp amortizado:
Cuentas por pagar camerciales y otras cuentas por pagar 11 8.313.898 7.2G9.082
Total 5.313.898 7.269.082
7. FEf ivp

Al 31 de dicembre del 2015 v 2014, los saldos de efectivo estan confoi madoside
la siguiente marera:

31 de Diciembre

2015 2014
Bancos 46.882 483.725
Total 46.882  4B3.725

19 -.
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9.

Los fondos presentades anteriormenta Ne Cuentan ¢an ninQuna restriccion para su
use Inmediato.

Otras cuepntas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar ab 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestran 2 Sontinuacién:

21 de Diciembre

2015 2014
Anticipos proveedores 9,842 550.131
Otras anbicipos 58.586 25.639
Otras cuentas por cobrar m 14 3
Total 108.342 575.773

Propiedad ¥ eguipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldas de Propiedad ¥ Equipo son 10S
slguientes

31 de Diciembre

Descripclon 5015 s014
Terreno 1057518 871.000
Vehiculos 5l.631 £1.631
Maquinaria y eguipo 15.087 15.087
Equipc de compulo 6.795 6.795
Depreciadion acumulada (68.833) {50.204)
Total 1.072.198 895.219
2015
Detalle 15;:::?:1 Adicionas Saldo Final
Terreno 871000 185,518 1.057.518
Wehiculos 61.631 &l1.631
Magquinaria y equiPc 15.087 = 15.087
Equipo de computo 6 795 - 5.795
(68 833)
{59.294) {9,539}
Depreciacion acumulada »
Total equipe - neto 895.219 176.979 1.072.198

2014 =

Detalle Salde  pgiciones Saido Final

nicial

Terreno 356,000 15.000 271.000
Yehicuos 51.631 - &1 631
Madquinaria y equipo 15 087 = 15.087
Equipo de tomputo 6.795 6.795
Depreciacién 2cumulada {49.076) (10.218) (59.294)
Total equipo - neto 890.437 (4.782) 895.219

20 -
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10. Gastos de investigacion v explotaciin

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 corresponde a todes los desembolsos
efectuados por |la Compafia en su etapa de prospecclén y explotacion de los
terrenas, el detalle a continuacion:

31 de piciembre

2015 2014
Gastos en campamento 2.411.319 2.055.536
Femuneraciones campamento 1.081.416 914,300
Derechos ¥ regalias 539 054 4890153
Remuneraciones técnicos 770.079 654.50%
Gastos generales 204.323 204,100
Otros gastos de exploracion 203.933 202.367
Servicios Profesitnales terceros 240 625 184 2a1l
Activos de explaraddn v explotacdn {13 1.701.100 -

Total

7.152.14% 4.70%.213

{1) La Compan:ta en el afo 2015 realizd la compra de derechos minercs, de dos
loteés de terreno ubjcadoes en Guaquales de ta parroguia Ayapamba del Canton

Atahualpa, previncia de Oro, concesidon Las Canarias vy Casique.

Los movmientes de gastos de investigacion y explotacion se presentan a

continuacion:

2015

Detalle Saldo inicial Adiciones Saldo Final
Gastos zn mpamento 2.055.536 355.783 2.411.31¢
Remuncracionas campamento 914.309 167.107 1.081.416
Derechos y regalias 490.153 48,901 539.054
Remuneragiones técnicos 54,507 115572 770.079
Gastos generales 204.100 223 204323
Otros gastos de exploracion 202.367 1.566 203.933
Servicios profesionales tarceros 184.241 5G.684 240,825
Activos de expioracion y explotacion 1.701.100 1.701.100
Total 4.705.213 2,446,936 F.152.149

2014

Detalle Saldo inicial Adiciones Saldo Final

Gastos an campamento 1452185 602.251 2.055.536
Remuneraciones campameanto 813.184 101.125 %14 209
Derechos ¥ regalias 443,227 46.926 490,153
Remuneraciones técnicos £32.3589 122.1458 &54 507
Gastos generales 196.625 7475 204,100
Dtros gastes de exploracion 158.505% 13 862 202.367
Servicios profesionales tercercs 145.062 39,179 184.241
Total 3.772.147 933.066  4.705.213

-21-
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ta Compafiia no ha realizado el calculo del anticipo de impuesto a ia renta debida
@ que en los afios 2015 y 2014 se cncuentmd en eftapa de prospeccion y
explotacion.

La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
¢slan abiertos Para revision |os elercicios del perioda fiscal 2013 al 2015

Aspectos Tributarias del Codian Orddnico de la Produgcion

Con fecha diciembre 26 de 2010 se promulgd en el Suplementt del Registro
Oficial No. 351 el Cadige Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones, el
Mmisme que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente.

Exoneracién de retencldn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externps otorgades por institucionas financieras.

Cxoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pages de capital e

imtereses por creditos otorgados por instituciones financieras destinados al
finanCiamiznto de inversiones previstas en esle Codigo

Efectos tributarios de la revaluacion — decrebo eiscutive Mo, 1180

Con fecha 19 de Jumo del 2012, se cmitio el Decreto Elecutivo Mo, 1180, en el
que sc reforma el Reglamento para la Aplcacién de la Ley de Régimen Tributaric
Intern®, eliminande et Iteral mediante el cual sefialaba que el gdastc por
depreciacidn de activos revaluados debis ser considerade como no deducible para
fines |mposilivos.

{Opcion 1] La Compaiiia optd por considerar como gasto deducible para |a bose
imponible de impuesto a la renta, a partir de enerc del 2014, ef valor de la
depreciacidn de la revaluacién de propiedad, planta v equipo realizada en la fecha
de transicidon a N1IF; por Io que reversd el saldg del pasivo por impuestos
diferidos can cArgo a resultadas.

{Opcicn 2] La Compania opto por considerar comu cormo gasto no deducible para
la base imponible de impuesto a la renta el valor de la depreciacién de la
revaluacidn de propiedad, planta y equipo realizada en la fecha de transicion a
NILF; por lo tanlo maniendra el saldo del Pasivo por impuestos diferidos por este
conCepto,

Efectos de iz Ley Ordanica de Incentivos a la Proeducgidn v Prevencidn del Fraude
Fiscal -

En el caso de jnversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados come  industrias basicas de conformidad con la ey, la
axoneracion del bado del impuesto a la repta se extenderd 2 10 afios, contados
desde el primer afio en el qQue se gdeneran indresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara per 2 afios mas en el
caso Que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos dael pais.

Los gastos de promotién y publickdad serdn deducibles hasta un méximo del
4% del total de Ingresos Qravados gel contribuyent@. Mo podrin deducirse
dicho Gasto, quienes se dediquen a la produckddn y/o comercializacibn de
alimentas Preparados con contenldo hiPerprocesado, entendidos coma tales a

- 23
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aquelles productos que se modfiguen por la adicén de sustancias como sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, tes cuales cambian i3 naturaleza de
los alimentos originales, con el fin de prelongar su duracién ¥ hacer los mas
atractivos o agradables.

Les pages efectuadas por  contepto  de rregatias, servicios teégnicos,
administratives, consulloria v similares a sus partes relacionadas en ¢l exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base Imponible de IR mas al valor de
dichos Gastes, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora reatizada en el pais.

Para efectos tnbutands y en estricta aplicacidn de la técnica contable, ge
permite al reconocimente de actives ¥ Pasivos por 1mplestos diferidos,
anicamentg en los siguientes easos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realzada para
alcanzar ¢l valor neto de realizacién del inventario, serdn censideradas
cormQ no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente,
sin embargo, se reconocerd UN Impuesto diferido por este concepto, al
cual podrd ser wtilizado en el momento en Que se produzca [a venta o
altofonsumo del Inventario.

2. las pérdidas esperadas en conlratos de construccidn generadas por |a
Probabilidad de que los costos totales del contrate ewcedan los Ingresos
totales det musmb, serdn consigeradas como ne deducibies en ol periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferide por este rancepto, el cual podia ser utlizadn en el
momenta en que finalice el contrato, siempre y cuande dicha pérdida sa
Produzca efectivamente.

3 La depreciacidn corresponds ai valer activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducitle en el pericde en el que se registren
contabloemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferide por
estas coneeplos, los cuales podrdn ser utilizados en e momenta en gue
efectivamente se produzca el desmantelamiento y umcamente en los
CasOs en que exista la pbligacién contractuzl para hacerio.

4 El valor del deterioro de propledades, planta v equipo que sean utlizados
en &l Proceso productivo del contribuyente, sora ronsiderade como no
deducibic en el geriodo en el due se registre contablemente; sin embarga,
se reconocerd un ympuesto diferido por cste conceépta, el cual podra ser
utilizade en €l momento en que se transfiera el active 0 a la finalizacion
de su vida dul.

5 Llas provisiones diferentes a  las de  cuentas incobrables,
desmantelamento, desahucio vy pensiones jubilares patronales, seran
consideradas como na deducbles en el Perindd en ef nue se registren
contablemente; sin embarge, se recanacera un impuesto diferido por este
concepte, el eyal podrd ser utilizade en e momento 2n quo gl
contribuyente se desprenda efectivamente de recLrs0s para cancelar la
obligatién por [a cual se efectud la provision.

6. las ganancias o pérdidas que sujan de la medicén de activas neg
corrientes mantenidos para 1a venta, no serdn sujetos de impLesto a la
renta en el periad® en el que se el Gue se registren contablermente: sin
embarg0, se reconocerd un impuesto dferide por estos conceptos, el cual
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13.

14.

Podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pajgado en el caso de
que la valoragidn haya genarado una ganahda, siempre ¥ cuando [a verta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a |a renta.

7. Los ingresos v costos derivados de |a aplfcacion de la narmativa contable
eorrespondients al reconcomients y medicién de agtivos biologices,
medldos  con  cambios en resultados, duronte su periodn  de
transformacién biolégica, deberan ser copsidersdos on canciliacion
tributarid, coma Ingrescs no sujetes de renta y costas atribuibles a
INgresds no syjetos de renta; adicionamente éstos conceplos no deberdn
ser incluides en el cdlcuylo de la participactén & trabajadores, gastos
atribuibles para generar Ingresos exentos ¥y cuafguier atro  |imite
eslablecido en 1a norma tnbutana que mcluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas iuego de {a conciliacidn tributaria

9 Los créditos tributarios no utilizados.

Precios de transferencia

Los cantribuyentes deben cansiderar las OPERraciones realizadas con partes

ridacionadas domicihadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuarde a
lo sigutente.

" Los suletos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operacianes
con pPartes relacignadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denktro de un
misma periedt fiscal en un monts acumulado SUpErior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos (4% 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Tntermas e! Anexo de Operaciones can partes Relacionadas

" Aquelios sujetos pasivos que havan efectyado Operaciones con  partes
reiacionadas [ocailes v/o domiciladas en al exterior, dentro del mismo periado
fiscal: en un monto acumulado superior a los quinee millones de dblares de los
Estados Unidos de Ameérica ($ 15.000.000) deberdn presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operactones de la Compaiiia con partes relacionadas durante &l afg 2015, ho
superaron el impaorte acumulade mencionado.

Capital social

El capital social de la Compadia es de USD$800 dividide en 800 acciones
ordinarias ¥ nominativas de un dafar (US $1) cada una.

La Compafila mediante eseritura publica del 27 de julic del ano 2015 procedid al
aumento de capital por US%$999,200.

La Compaiiia efectué un incremento de capital, por un monto de US$999.200
cuya fecha de inscripcion en el registro mercantil fue 27 de julic de 2015, o
mencignade incremento ge realizé ulilizande los  valores apoartados par el
accionista ODIN MINING EXPLORATION LTD.
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15.

16.

17.

La Compafifa mediante escritura pablca del 27 de julio del affio 2015 procedié al
aumento de capital por US$999_200.

La Compafis efectud un incremento de capital, por un rmonto de US$999,200
cuya fecha de Inscrpdén en el registvo mercantil fue 27 de juho de 2015, &l
mencionade increment¢ se realizd uliizando Jos valores aportados por el
accionista ODIN MINING EXPLORATION LTD.

Resuitados acumutfados

Esta cuenta estad conformada por:
Resuftados acomulados primera adopcidn NITF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en Ta adopcidn por
pomeis ver de las NITF

Incluye los valeres resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez di las NIIF. H saldo deudor pedra ser absorbido por los resultados
acumulados v los del dlitimeo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Pérdidas acumuiadas.;

Fl saldo de esta cuenta deudora podrd ser absorbide por i0s resultadas
acumulados ¥ los del dltimo ejercicio econdmico concluide, i les hubiere.

Eventos syhsecuentes

A |a fecha de emisidon de nuestro informe ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.se
epcientra en proteso la fusion por absorcion a su compaiia relacionada
PROSPECCION PROYECTOS ¥ MINAS S A. PROMINAS

Apropacion de los estados financieros

Los estados finanderos por el anc terminadd & 31 de dicembre def 2015 han sido
aprobados por 1a Gerencia de 13 Compaiia ¥ serdn presentados a 10s Accionistas
para SU aprobacion definittva. En opinién de ta Gerencia de la Compaiiia, los
estados finand&rﬂ; seran apmbadps par lt}}-ﬂ’ccmnisms sin modificaciones

i 4 // , r i

—_ \H —_—
Mauricio Ledesrma—. . 7 !Lm:nnsmt S5.A.
d

Gerente General or General
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