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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, con
oplnidn de los auditores independientes.
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DE LOS AUD ES IND T

A los Senores Accionistas de:
ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estade de situacion financiera adjunto de ODIN MINING DEL
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2012, v los correspondientes estados de
resultados, de camblos en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el ano terminado al 31 de diciembre del 2012, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estades financieros de acuerdo con Nermas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio,
implementacion y mantenimiento de su sistema de control interno importante para la
elaboracion y presentacion razonable de los estados financleros de forma que estos
carezcan de presentaciones erroneas de importancia relativa, causados por fraude o
error; la seleccion y aplicacion de las politicas contables apropiadas; v la elaboracion
razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de
su operacion.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Muestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como gue
planifiguemos y desempenemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si
los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el contral interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
ODIN MINING DEL ECUADOR S.A., a fin de disefar los procedimientos de auditoria
que sean aproplados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de |as politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentaclon general de los estados financieros. Creemos que |la evidencia de
auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.




Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posician financiera de ODIN
MINING DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerda
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

La Compaiia al 31 de diciembre del 2012 mantiene pérdidas acumuladas al
encontrarse en etapa de prospeccién y exploracidn, por lo tanto no presenta ingresos
operacionales en los estados de resultados al 31 de diciembre del 2012 v 2011, las
mencionadas pérdidas sobrepasan el 50% del capital asignado, por lo que si no se
superara esta situacion o no se aumentare el capital dentro del plazoe concedido por la
Superintendencia de Companias, podria afectar la continuidad de la Compaiiia comao
negocioc en marcha y generar la cancelacion del permiso de operacion.
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. délares)

21 de Diciembre
Notas 2012 2011

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos d 24,493 78.037
Activos financieros

Otras cuentas por cobrar 5 141.411 104,937
Total activos corrientes 165.904 182.974
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 6 899.063 207.690
Gastos de investigacién v explotacion 7 3.194.797 1.892.338
Total activos no corrientes 4.093.860 2.800.029
Total activos 4.259.764 2.983.003
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar companias relacionadas 8 4.709.028 3.371.533
Cuentas por pagar comerciales 702 1.259
Pasivos por impuestos corrlentes 4,754 2.957
Beneficios empleados corto plazo 9.600 10.871
Total pasivos corrientes _ 4.724.084 3.386.620
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 12 800 800
Resultados acumulados 13 {465.120) (404.417)
Total patrimonio (464.320) (403.617)
Total pasivos y patrimonio "~ 4.259.764 _ 2,983.003

Aﬁda

Mauricio Ledesma

Ver notas a los estados financiercs

e [ Carlos Ramos
/ Gerente General Contador General
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
_ ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddolares)

31de diciembre
Notas 2012 2011
GASTOS DE ADMINISTRACION 60.703 56.508
PERDIDA OPERACIONAL (60.703) (56.508)
Otros ingresos . 2.596
PERDIDA (60.703) ~ (53.912)
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Mauricio Ledesma / Carlos Ramos
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dolares)

Resultados Acumulados

Descripcion CAp Resultados Total
Social acumulados  Resultados
adopciéon NIIF acumulados
ira vez

Saldos al 31 de diciembre del 2010 800 (315.571) (34.934) (349.705)
Pérdida neta - - (53.912) (53.912)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 800 (315.571) (88.846) (403.617)
Pérdida neta - - (60.703) (60.703)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 BOO (315.571) (149.549) (464.320)
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e o] _."
Mauricio Ledesmam___/ Carlos Ramos
Gerente General Contador General
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en U.S. délares)

2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilizado en gastos administrativos y otros (88.581) (139.766)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (88.581) (139.766)

Efectivo neto recibido de actividades de financiamiento 1.337.495 1.134.964

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:
(Disminucidn) incremento neto durante el afio (53.544) 40.905
Saldos al comignze del afo 78.037 ar.13z

Saldos al final del afo 24,493 78.037

Continua...
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FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Utilizado en gastos de prospeccion y explotacidn {1.302.458) (910.850)
Adnuisicion de propiedad v equipo - (43.443)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {1.302.458) (954.293)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Recibido de préstamos Casa Matriz 1.337.495 1.134,964
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ODIN MINING DEL ECUADOR S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Continuacion...
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Expresados en U.S. délares

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta

Ajustes para conciliar |la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacidn:

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos;
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos cormentas
Beneficios empleados corto plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

e

2012 2011
(80.703) (53.910)
8.627 1.506
(36.474) (89,847)
(557) (885)
1.797 1.506
(1.271) 1.864
(88.581) (139.766)
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Mauricio Ledesma
Gerente General

Var notas a los estados financieras

Carlos Ramas
Contador General




