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A los Sefores Acclonistas de:
ODIN MINING DEL ECUADOR 5.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financeros adiuntos de ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.
al 31 de diciembre del 2011 v 2010, ¢l estado de situacion financiera de apertura al 1 de
enero del 2010 y los correspondientes estados de resulladas integral, de cambios en el
patrimanic de los accionistas y de Mujos de efectivo por el ane terminade al 31 de
diciembre del 2011, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas,

Responsabilidad de la administraclén por los estados financieros

La Administracion de @ Compardd 85 résponsaldle dé la preparacion y pressntachen
razonalle de estos estados financlercs de acuérde con Mormas Internacionales de
Infermacion Financiera, Esta responsabilidad Incluye adicionalmente el disefao,
implementacion v mantenimiento deé 54 sistema dé contral Interng importante para la
elabaracion y presentacién razonable de los estados financieros de forma que aestos
cargzcan de presenlaciones erronéas de importancia relativa, causados por fraude o
eérrar; la seleccion y aplicacdn de las politicas coniables apropiadas; y la elaboracion
razonible de estimaciones contables de acusrdo con las circunstancias normales dé su
operacion,

Respansabilidad del auditor

Muestra responsabilkiad es expresar una opinkdn sobre fos estados Ffinancienos
mencionados en e primer parmafo con base a nuestras auditorias. MNuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorna y Aseguramiento
NiAA, Dichas normas reguieren que cumplamos con requisitos eticos, as coma que
planifiguemos v desempefemos la auditoria para abtengr certeza raronable sabre s fos
estados financieros no contienen errares importantes

Una auditoria compréende 2 realzacion de procedimenios para ablénar swoencia de
auditoria sobre los saldos vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juiclio del auditor, incluyendo la valuacion del
riesgo de errares impartantes en los estades financieros por fraude o errar. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditer considera el contrgl infernd rélevante para |a
preparacién v presentacidn razanable de los estades financieros de ODIN MINING DEL
ECUADOR S.A., a fin de disenar los procedimientos de auditona gue sean apropiados en
las cireunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn schre la efectividad
del cantrol interno de la Compara. Una auditorra tambien incluye, évaluar 1a propiadad
dé las politicas contables usadas y o raronable de las estimaciones contables hechas par
la Administracidn, asi como evaluar la presentacidn general de los estades financiargs.
Creemos que la evidencla de auditoria que hemos abtenido es suficlente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opiniaon de suditornia.
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Opinlan

En nuestra opinion, los referidos estados financieros anftes mencionados presentan
raronablemente, en todos ios aspectos materisles, |a posicdn financiera de ODIN
MINING DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2011 v el estade de situacidn
financiera de apertura al 1 de enera del 2010, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efective por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Mormas
internacionales de Informacian Financiera - NITF

Asuntos de énfasis

ODIN MINING DEL ECUADOR S5.A., en cumplimiento con lo establecido. par la
superintendencia de Companias en Resolucion Mo, 08.5.05C.010 del 20 de noviembre
del J008, realizo la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF), con wun
periado de transicion que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diclembre de 2010 v
aplicacion total a partir dél 1 de énero d& 2011, &n concordancia con ko estipulado en el
articulo 1 de la citada resolucion. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011
adjunlas, son los primernds que ODIN MINING DEL ECUADOR S.A., preparc aplicanda
las Noermas Internacionales de [nformacion Financlera [MIIF), las cuales requleren que se
presenten en forma comparativa. Los estados financieros de aperlura preparados para el
ang 2010, sirvieron de base comparativa para los estados financieres que se presentan
para ¢ anc 2011, de acwerde a (o NIIF 1. Cansecuentemaente, las cifras correspondientes
al afe 2010 comparativas presentadas en gste informe difieren de las contenidas en los
estados linancigrss aprobados por los acckonistas para 1os mencionddos ands. Con fecha
30 de marzo del 2011, emitimas nuestra opinion, sobre los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010, preéparados de conformided con las Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes an dicho afio, en la cual exprésamaos Una opinkan sin salvedades

La Compania al 31 de diciembre gel-2011 mantiene pérdidas acumuladas al encontrarse
en etapa de prospeccldn v E:wph;}l'.ll.r_::f-r.. por lo tanto no présenta Ingrésos opéracionales
én g edtados de resultados al 31 de diciembee del 2011 vy 2010, laz mencionbdas
perdidas sobrepasan el 50% del capital asignado, por lo que sl no se supeérara 25ia
situacién o no 5& aumentare el capital dentre del plazo concedida par la Superinbendencia
de Compafimas, podna afectar la continuidad de la Compafha comg négocia &n marchs vy
geEnerar 1a cann:t:-la-r_udn del panmiisd de O raCnn.
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