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Direccién Cuenca: Llanganatis 2-84 y Hurtado de Mendoza * Telf.: 8§64-811
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Cuenca 13 de Julio de 2009

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De mis consideraciones:

Por medio de la presente, y cumpliendo con las mormas y disposiciones de la
Superintendencia de Compatftias, ponemos a disposicion de Uds, el Informe de
Auditoria Externa, de la Compaiiia PARAGON DEL ECUADOR S.A,, realizada por la
compaiiia Iilengi Cia. Ltda correspondiente al afio de 2008.

Por la favorable atencién a la presente, anticipo mis agradecimientos.

Atentamente

PARAGON DEL W A

Kl'i'il"ﬂa"m' 7 S
GERENTE GENERAL



INFORME DE LOS AUDITORES ILLENGI CIA.LTDA.

A la Junta General de Accionistas de: PARAGON DEL ECUADOR
S.A.

Luego de auditado el Balance General adjunto de PARAGON DEL
ECUADOR S.A., al 31 de Diciembre de 2008, y los correspondientes
Estado de Resultado, Flujo de Efectivo y Evolucién del Patrimonio.
Los presentes estados financieros son responsabilidad absoluta de la
administracién de la Compaiiia, siendo nuestra responsabilidad,
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

La presente auditoria se realizo de acuerdo a las normas ecuatorianas
vigentes de auditoria. Estas normas requieren planificacion vy
ejecucién, de tal manera que se pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos de revelacién. Una auditoria incluye el examen sobre la
base de pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros, incluye también,
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas realizadas por la Administracion de la
Compaiiia, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros.

Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar nuestra opini(')m



En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes de la situacion
financiera de PARAGON DEL ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de
2008, el resultado de sus operaciones, flujos de efectivo y evolucién de
patrimonio, por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad
con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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PARAGON DEL ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Caja Bancos (Nota 3) 393.321,00
Inventario {Nota 4) 239,00
Pagos Anticipados (Nota 5) 2.960,00
Total Activo Corriente 396-520,00
Activo Fijo (Nota 6) 0,00
TOTAL ACTIVO 396-520,00

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados
financieros (1 a 16)



PARAGON DEL ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes

Gastos por Pagar (Nota 7) 9.317,00
Retenciones por Pagar (Nota 8) 7.464,00
Total Pasivo Corriente 16.781,00
TOTAL PASIVO 16.781,00
PATRIMONIO SOCIOS

Ver estado adjunto 379.739,00
Total Patrimonio 379.739,00
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 396.520,00

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados
financieros (1 al 16)



PARAGON DEL ECUADOR S.A.
PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

VENTAS

Ventas Netas 112.000,00

TOTAL INGRESOS 112.000,00
GASTOS

Gastos de Personal 63.249,00
Gastos de Administracion 6.463,00
Gastos de Comercializacion 14-166,00
TOTAL GASTOS 83.878,00

UTILIDAD (Nota g) 28.122,00

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados
financieros (1 al 16)
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PARAGON DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

A) Flujo de Efectivo Provenientes de las Actividades Operativas

Utilidad Neta 28.122,00
Adiciones a la Utilidad Neta

Incremento de Ctas x Pagar 0,00
Incrementoc de Imptos.Anticipados 127.605,00

Sustraccién a la Utilidad Neta
Decremento en Cuentas x Cobrar 6.016.033,00

a) FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES 6.171.760,00

B) Flujos de Efectivo provenientes de las
Actividades de Inversion a L/Plazo
Adquisicion de Activos Fijos 0,00

C) Flujos de Efectivo Provenientes de las
Actividades de Financiamiento
Incremento Imptos x Pagar 0,00
Pago Utilidades (2.531.342,00)

¢) FLUJO NETO DE EFECTICO PROVENIENTE DEL FINANCIAMIENTO  (2.531.342,00)

Cambio Neto de Efectivo 3.640.418,00
MOVIVIENTO

(-) Efectivo al Inicio del Afio 4.033.739,00

Efectivo al final del afio 303.321,00

Total Movimiento de Flujo 3.640-418,00

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados
financieros (1 al 16)



PARAGON DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

La compaiiia tiene por objeto la actividad de exploracién minera
en todas sus fases y la participacion en el capital de personas juridicas
y cualquier otra forma de asociacion, cuyo objetivo sea la actividad
minera en cualquiera de sus fases, asi como la prestacién de servicios
a terceros y asistencia técnica en mineria.

2.- PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Los principios y politicas contables adoptadas por la Compaiiia
para la elaboracion y presentaciéon de los estados financieros, estan
regidas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaifiias, el Servicio de
Rentas Internas y Organismos del Control en la Republica del
Ecuador.

2.1. Bases de Presentacion

La empresa elabora sus estados financieros en ddlares
americanos (USD), de conformidad con normas Ecuatorianas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, organismos encargados de control y vigilancia.

Los Registros y presentacién de los Estados Financieros estdn
basados en el costo histérico.

2.2. Inventarios



Los inventarios se registran al costo de adquisiciéon, que no
exceda al costo de reposicion y precio del mercado, el mas bajo.

2.3. Provision para Cuentas Incobrables

La empresa no provisiona dicho valor, pues mantiene una
cartera limpia, adoptando por politica interna no establecer dicha
provisién.

2.4. Activos Fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion esta calculada sobre
los valores histéricos, de acuerdo con la NEC 17, Numeral 10, sobre la
base del método de linea recta, considerada la vida atil estimada de
los respectivos activos, los mismos que oscilan entre 10 afios, cabe
indicar que la empresa decidid vender sus activos, razon por la cual al
31 de Diciembre de 2008 no existe valores en este rubro.

2.5. Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido cuando los servicios prestados son
debidamente facturados, por tal razén constituyen la base de
medicién del principio contable devengado.

2.6. Participacion a los Trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Codigo del
Trabajo, la Empresa entrega a sus empleados y trabajadores la
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
Impuestos.

2.7. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la
utilidad esta gravada a la tasa del 25%. Los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacionales o
extranjeros, no estdn sujetos a retencion adicional alguna.



2.8. Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros esta de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, incluye el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar la valuacion de activos,
pasivos y resultados.

2.9. Flujos de Efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo en efectivo, la empresa

registra todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con
vencimiento de hasta dos meses.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
3. CAJA BANCOS
Fl saldo al 31 de Diciembre incluye:
Austrobank
Total
4. INVENTARIOS
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
Inventarios Herramientas
Total
5. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
El saldo al 31 Diciembre incluye:
Impuesto a la Renta

Total

6. ACTIVOS FIJOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

393.321,00

393.321,00

239,00

239,00

2.960,00

2.960,00




DETALLE COSTO DEPRECIACION VALOR VENTA SALDO

HISTORICO ACUMULADA RESIDUAL
Muebles y
Enseres 10.766,00 10,766,00 0,00 0,00
Equipo de
Seguridad 1398,00 1.398,00 0,00 0,00
Vehiculos 15.818,00 15.818,00 0,00 0,00
Equipo de
Oficina 3.632,00 3.545,00 87,00 87,00 0,00
Maquinaria
Y Equipo 716.539,00 209.721,00 416.818,00 416.818,00 0,00
Totales 748.153,00 331.248,00 416.905,00 416.905,00 0,00
7. BENEFICIOS SOCIALES

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

15% Trabajadores 4.218,00
less 86,00
Empleados 5.013,00

Total 9.317,00

8. IMPUESTOS Y RETENCIONES

El saldo al 31 de Diciembre incluye

Impuesto a la Renta 5.976,00
Retencion a Terceros 612,00
Iva Ventas 876,00

Total 7.404,00




9. CONCILIACION DE LA UTILIDAD

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Utilidad antes de deducciones legales 28.122,00
15% Participacion Trabajadores 4.218,00
Utilidad Gravable 23.904,00
25% Impuesto a ]a Renta 5.976,00
Utilidad Liquida 17.928,00

Liquidacién del Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta 2008 5.976,00
Retenciones en la Fuente 2.960,00
Neto a Pagar afio 2008 3.016,00

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2008, el capital social de PARAGON DEL
ECUADOR S.A. esta compuesto por 8oo acciones de USD 1,00 cada
participacién nominativa, (Capital de USD 800,00)

11. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiifas, de la utilidad
liquida debe transferirse el 10% para formar la Reserva Legal, hasta
minimo el 50% del Capital Social, el cual podrd absorber perdidas.
Esta reserva se registra con la aprobacién de la Junta de Accionistas.

UTILIDADES RETENIDAS
Esta a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizado o
distribuir dividendos.

REEXPRESION MONETARIA Y RESERVA REVALORIZACION
DEL PATRIMONIO

Esta cuenta se origina debido a la reexpresion monetaria
integral y correccion de brecha segiin NECiy7, numeral io, que se
efectud el el afio 2000.



12. RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Esta cuenta se debe al proceso de dolarizaciéon que tuvieron que
convertir de sucres a délares.

13. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre de 2008 la Compaiifa no mantiene activos y/o
pasivos contingentes con terceros.

14. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiifas, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

15. INFORME TRIBUTARIO

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de
Rentas Internas, la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, las sociedades obligadas a tener auditoria externa deberan
presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Sera
responsabilidad de los auditores externos dictaminar la razonabilidad
de la informacion y reportes de esta disposicion, revisados dichos
anexos y respaldos la Compaiiia ha cumplidos satisfactoriamente con
la informacién requerida por el Servicio de Rentas Internas.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de preparacién de este informe Junio de 2009 la
Compaiiia ha sido requerida por el Servicio de Rentas Internas para
objeto de Revision del afio 2007.
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