RADIO SISTEMA RADIOSISTEMSA S.A
Notas alos Estados Financieros

Por el afb terminado el 31 de diciembre del 2016
(Expresadas en ddares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1- OPERACIONES

RADIO SISTEMA RARIOSISTEMSA S.A fue constituda el 2 de Junio de 1994, en la ciudad de
Quito, Ecuador, medante Registro Mercartil No 1505 con fecha 07 de Juio de 1994 con el dbjetivo
de creacién de estaciones de radio y/ o television, direccion, produccion, coproduccidn nacional y
extranjera de television y radio sin excepcion, venta de espacios publicitarios, establecer agendas de
publicidad, mandato, compra de programacion extranjera y nacional aquiler de servicios de satélite,
contratacién de personal naciond y extranjero, todos los negocios relacionados con radio y television
sera proporcionar servicios técnicos, administrativos, laborales y prof esionales a entidades publicas y
privadas por medio de persond calificado en cada uno de sus ambitos de la actividad socio-
econdmica. a prestar servicios de asesoria, arrendamiento, permuta, corretgje de bienes raices en
campos juridicos, econdmicos e inmobiliarios, investigaciones y mercado interno a la seleccién y
evauacion de personal, también podré dedicarse a la fabricacion, importacién, exportacion y
comercializacion de juguetes y juegos infantiles, € disefio, construccién planificacién la compra
venta. Arrendamiento. Permuta. Coretge de hienes raices. Administracion. Supervisidn, compra
venta, de edificios, hotees, restaurantes, fincas haciendas, admacenes, supemercados, tiendas para
comercializacion de productos a la importaciéon, exportacion compra venta de vehiculos,
automotores, sus accesorios partes y piezas entre otras.

NOTA 2- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

La empresa RADIO SISTEMA RADIOSISTEMSA S.A. pama dar cumplimiento a las
disposiciones legales establecidas mediante resolucion N° 06.g.ici.004 de 21 de agodo
del 2006 y publicada en el registro oficial N°348 del 4 de sptiembre del 2006 respecto de
la adopcién de las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

‘NIIF”, expresa y se acoge a las NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (PYMES.

Los estados financieros son presentados de acuerdo a la SECCION 3 de acuerdo ala NIIF para
PYMES. Y en base a la seccién 2 de la misma norma.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas pattidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utiizacién de la informacidn
disponible a momento, los cuales podrian llegar a dif erir de sus ef ectos finales.

A continuacién se describen las principales pditicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF seccion 2, estas politicas han sido definidas
en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de RADIO SISTEMA RAIOSISTEMSA S.A comprenden los
estados de situacion finarciera), 31 de diciembre del 2016, los estados de resultado integral,
de cambios en d patrimonio y de flujos de efectivo por los afos teminados al 31 de

diciembre del 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la NIIF
para PYMES.
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c)

d)

e)

f)

Registros contables y unidad monetaria

Los estados finarcieros y los registros contables de la Compaiia se presentan en Délares

de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuador
apartir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafia para propdsitos de presentacién del estado de flujps de efectivo, considera

como efectivo y equivalentes dd efectivo a los saldos en caja y bancos Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generdmente tienen 60 dias de plazo, son

reconccidas a monto original de emision de la factura, no se aplica € vaor razonable ni se
mide el costo amortizado, ya que al momento dd andlisis pertenecen a arriendos de
inmuebles y estos se protegen con una garantia recibida.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién.  Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de

recuperacion de las cuentas.
Las cuentas por cobrar clientes y otras cuertas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adauisicion. El costo de ventas se determina al
promedio ponderado, € cual no excede el valor neto realizable, el menor. Los inventarios no
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsdescencia, la cual es determinada
en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion para la venta.

B vador reto redizable representa el precio de venta estimado mencs todos los costos de
distribucién y comercidizacién necesarios para laverta.

B inventario en transito se contabiiza al valor de los costos incurridos.
Q) Propiedad, maquinaria y equipo

Medicion _en & nomento _del reconocimento

Las partidas de propedad, maquinaria y equipo se medran inicialmente por su costo de
adquisicion.

B costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende suprecio de adquisicibn més todos
los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las propiedad, macuinaria y equipo, los
costos por financiamiento directamente atribuides a la adauisicién o construccion de activos
que requieren de un periodo de tiempo sustarcial antes de estar listos para su uso.

Medicion posterior_al reconocimento. _nodelo _del costo

Después del reconocimiento inicid, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciacién acumuada y el importe acumulado de las pérdidas por
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deterioro de su vaor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo
en que se producen.

Métodb_de depreciacion _y vida util

B costo o vdor revauado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

Acontinuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el célcuo de ladepreciacion:

Detdle Vida dtil (en afos)
Muebles y Enseres 10
Equipo de Cficima 10
Maauinaria 10
Equipo 10
Equipo de Computacién 3

Retiro o venta de propiedad, rmaquinara y equpo

La utilidad o pérdda que se origne del retio o venta de una parida de propiedad,
maaquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta 'y € vador

registrado en libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retio de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revauacion es transferido directamente a utiidades retenidas.

La empresa incurrié en lacompra de 1 vehiculos durante el afio terminado 2013 por medio de
canje publicidad.

h)

i)

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante € periodo de préstamo usando € método de interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos sederivan de facturas o vdores preestablecidos.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
coriientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
coriiente y no aplica el dferido.
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k)

nmpuesto corriente

El impuesto por pagar coriente se cacula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durarte € afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos 0 gastos deducibles y partidas no deducibles. La compaiia el

impuesto cariente lo calcua utilizando las tasas fiscales aprobadas al find de cada
ejercicio econémico.

Inpuestos _corrientes _y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
includos en el resultado, excepto en la medda en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resutado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Provisiones

La compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probabe que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la dbligacion.

El impote reconocido como provision debe ser la mejor estimacion de desembolkso
necesario para cancelar la obligacion presente, d final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancear la obligacion presente, su valor en libros
representa € vaor presente de dcho fluo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de agunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtudmente cierto que se recibird el desembdso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados Beneficios a empleados

Bereficios _cefinidos: Jubilacion patronal y bonificacion _por desahucio

El costo de los bereficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utiizando & Método de la Unidad de Crédito Proyectado, método que nos
permite cuantificar € valor presente de la obligacién futura; el método de ‘crédto unitario
proyectado”, no es sino una forma mas “sencilla’ de explicar que el méodo de calculo es
el ‘prospectivo” Este método que es el prospectivo, es decir al valor actual de la
obligacién futura, es unitario porque se calcula persona por persona; y, proyectado es el
valor de la obligacién futura, definicion actuarid. La reserva matemdtica se capitdiza a
través del valor actual medio individual de la pension patronal, mas la capitdizacién a una
tasa minma equivalente a latasa de conmutacién actuaral.

El calcuo de la reserva matematica se lo hace en foma individua para cada trabajador,
ya que este sistema de seguro no es un seguro de grupo, sino un seguro personal que se
financia con el depésito de la prima Unica individual o reserva matematica, determinada de
acuerdo a las dsposiciones legdes pertinentes y vdorada financieramente d momento en
que se acoja el trabgador ala jubilacion patronal.

Los pardmetros demogréficos utilizados en e estudio, son los siguientes:

EA = Edad actual, calcuada al 31 de diciembre del 2010
El = Edad de ingreso ala Empresa;
™ = Edad al momento de cumplir 25 afos de trabgjo
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TS = Tiempo de servicio continuo ointerrumpido en la Empresa;
. = Edad al fallecimiento del jubilado.
El valor que es Las genarcias y pérddas actuarides se reconocen tilizando el

enfoque de la banda de fluctuacion Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los bereficios ya han sido otorgados; de lo cortrario,
son amortizados utiizando el método de linea recta en € periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados.

Participacion _a trabgadores

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabgadores en las
utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcua a la tasa del 15% de las utiidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se caculan al vaor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebga
publcitaria que la Compafiia pueda otorgar.

Verta_de sevicios

La radio es una compafia dedicada a la difusion de programas noticiosos de entrevistas,
culturales musicales en los cuales se transmiten cuhas publicitarias y demas espacios
propos de su actividad. El cliente por su parte requiere contratar los servicios publicitarios

que brirda la rado.

Prestacion de servicios

LA RADIO tendrd a su camgo y responsabilidad las siguientes actividades relacionadas con la
ejeaucion del programa a cargo de EL PRODUCTOR / CONDUCTOR y que consisten en:

PROGRAMAS EN VIVO

e ProveeraELPRODUCTOR / CONDUCTOR, su personal e invitados las facilidades de la
estructura fisi@ y operativ a existente enel local e LA RADIO, como espacios de recepcidon
estar, guardiania seguridad, comunicaciones externas e internas.

e Proveera EL PRODUCTOR / CONDUCTOR del estudio de entrevistas hasta para 4
personas con facilidades de aceeso, micrdfonos, etc.

e Complementar esos espacios con todos los elementostécnicos y de soporte que permitan la
realizacion del programa tales como:

Micréfonos alambricos
Estudio de entrevista hasta para 4 personas
A cceso a llamadas tekefénicas

e Realizar y archivar 45 dias las grabadones de respaldo de los programas de opinion y
entrev istas.

e Proveery mantener los equipos en condiciones dptimas para la transmision del programa,
transmisiones- enlaces- equipos de audio, efc.

e Dartodalas facilidades y seqguridades delas quedispone LA RADIO a EL PRODUCTOR/
CONDUCTOR, asusinvitados, acompafantesy sus empleados.

e Permitir que los invitados y sus acompafantes aaccedan a una sala de estar donde se
escuche el desarmllo del programa de ELPRODUCTOR /CONDUCTOR, para ello este
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entregara al guardia de seguridad en “Formularios de autorizaciones de ingreso”, previa la
emision del programa, el listado de los invitados que asistirdn al mismo.

e Controlar la emisién de la publicidad de acuerdo a las pautasy normas entregadas por EL
PRODUCTOR /CONDUCTOR.

e Proveer un Locutor de estudio de grabaddn que colabore con EL PRODUCTOR /
CONDUCTOR deradio o television parala ejecucionde avances de publicidad, etc., previa
coordinacion con LA RADIO de los tiemposy horarios de esta colaboracidn.

PRODUCCIONES PREGABADAS

TRANSMISION DELPROGRAMA

Transmitir el programa de EL PRODUCTOR / CONDUCTOR en los horarios conv enidos.

Archivar el material entregado 45 dias a partir de su emisién tiempo luego del cual dev olvera el
mismo a ELPRODUCTOR/ CONDUCTOR.

PUBLICIDAD —AUSPICIOS — FACTURACION

La relacion sobre estos puntos entre LA RADIO y ELPRODUCTOR /CONDUCTOR ftanto en los
programas en vivo como en los pregrabados se convienen asi:

A uspicios y publiddad compartidos entre EL PRODUCTOR / CONDUCTOR y LA RADIO

SERANA CARGO DE ELPRODUCTOR /CONDUCTOR:

¢ La entrega de informaciéna laRA DIO para la suscripddn de contratos cn los auspidantes,
por parte de Radio Sucesos.

e Susaibir conjuntamente con LA RADIO los mntratos de auspicios y publicidad a su
programa.

SERANA CARGO DE [A RADIO:

e La realizacion de los mntratos de auspicios o publicidad entre LA RADIO vy los clientes de
acuerdo a las condiciones establecidas por ELPRODUCTOR / CONDUCTOR (realizadas
dentro de las condiciones farifariasy de descuentos establecidos por LA RADIO).

e Rechbir y procesar las érdenes de publiddad emitidas por los dientes en el programa de EL
PRODUCTOR /CONDUCTOR.

e Controlar el pautaje de acuerdo a las wndiciones de publicdad o auspicios de EL
PRODUCTOR /CONDUCTOR y emitir los respectiv os reportes de respaldo para la cobranza
de los v alores conv enidos.

e Emitra los clientes deEL PRODUCTOR/ C ONDUCTOR lasfacturasde los v aloresa cancelar
sobre la publicidad y /o auspidos convenidos.

e Realizarconjuntamente con ELPRODUCTOR /CONDUCTOR las gestiones de ambranza de
las facturas emitidas.

e Resolver y responder conjuntamente con EL PRODUCTOR / CONDUCTOR sobre las
condiciones establecidas en los contratos de auspicios de publicidad.

VENTAS DE PUBLICIDAD YAUSPICIOS COMPARTIDOS

EL PRODUCTOR/ CONDUCTOR podra a trav és de un departamentode ventas, vendedores free-
lance o gestion directa, contratar publicidad para otros programas que no seande su produccion

| conduccion.

En el caso de queel PRODUCTOR/CONDUCTOR contrate publicidad para progamas en horarios
rotativos de la radio, se repartiran los porcentajes de la siguiente manera:

a.- Cuando la publicidad sea contratada directam ente con el cliente:

80% delos ingresos netos LA RADIO
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20% delos ingresos netos EL PRODUCTOR/CONDUCTOR

b.- Cuando la publicidad sea contratada a través de agencia:

90% delos ingresos netos LA RADIO
10% delos ingresos netos ELPRODUCTOR/CONDUCTOR

Se entiende por valores netos aquellos en los que se ha deducido:

% Agencia

% Vendedor free lance 20%
IVA

Retencion en la fuente

VENTAS CON CANJE.- Una vez recibido elobjeto de canje se repartiran enlos porcentajes anotados, previa
aceptacion del canje por parte de LA RADIO. Los valores adeudados por LA RADIO a el
PRODUCTOR/CONDUCTOR o al vendedor(a) seran canceladossélo con el mismo canje uotro objeto de canje
por el mismo v alor, previa aceptadon expresa de LA RADIO.

El procedimiento sobre benefidos se anota en la clausula quinta.
Sobre los v alores contratados de auspicios o publicidad por parte de ELPRODUCTOR/CONDUCTOR, Radio
Sucesos 101.7FM Stereo emitird la respediva factura al auspiciante. El cobro se realizara por parte de LA
RADIO en @wnjunto @wn e_PRODUCTOR / CONDUCT OR.

REDITOS Y BENEFICIOSPORPUBLICIDADY AUSPICIOS

Los ingresos netos cobrados por LA RADIO serdn compartidos de la siguiente manera:

EL PRODUCTOR/ CONDUCTOR 50% de los ingresos netos
LA RADIO 50% de los ingresos netos

Se entiende por ingresos netos aquellos de los auales se han deducido:

C omisiones de v entas
Comisiones de agencias
Gastos de cobranza
IVA

Retencion en la fuente

Parala @ncelacion por parte de LA RA DIO del valor neto convenido para ELPRODUCTOR / CONDUCTOR,
este presentara una factura a Radio Sucesos por “Actividades de produccidn / conduccidon” las que incluirdn
IVA.

En el pago que se realice por parte de LA RADIO a ELPRODUCTOR /CONDUCTOR se realizaran ks
respectivas retenciones de Ley y emitid los comprobantes de respaldo de las mismas.

Cuando el pago de la publicdad o auspicios se realice mediante canje, los beneficios seran repatrtidos a
criterio de LA RADIO, entregando de creeto ad, parte de los bienes recbidos o en su defecto entregando
otro objeto de canje por un valor igual al adeudado.

No se pagaran en efedivo a menos que esté expresamente aceptado por LA RADIO, comisiones originadas
de un canje publicitario.

En el caso de queel PRODUCTOR/CONDUCTOR, atrav és de su gestion personal o la de una persona de su
parentesco, ontrate publiddad para el programa delPRODUCTOR/CONDUCTOR, la Radio no pagara ninguna
comisién adicional a la indicada en la clausula quinta de este contrato. C ualquier excepcion a esta dausula
serd ocasional y expresamente autorizada por escrito por la Radio.

NO EMISION DEL PROGRAMA
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LA RADIO si se cumplen las condiciones establecidas en el contrato permitira la emision del mismo en lbos
horarios y tiempos acmrdados en el numeral 1 de este conv enio. La no — emisién del programa por parte de
Radio Sucesos por @usas de fuerza mayor o fallas en el sistema eléctrico o dafio en los equipos, sera
compensada por LA RADIO a ELPRODUCTOR / CONDUCTOR en otro tiempo de mutuo acuerdo. No asi si no
se ha emitido el programa en los horarios conv enidos, por atraso o inasistencia al programa por parte de EL
PRODUCTOR /CONDUCTOR quedandoexonerado LA RADIO de aualquier reclamo, responsabilidad cn él o
sus auspiciantes o anunciantesy sin derecho a cmmpensacion de aualquier indole.

En el caso de que ELPRODUCTOR /CONDUCTOR entregue programas pregrabados, estos deberan ser
entregados al operador de radio o al guardiade LA RADIO minimo con 4 horas antes de su salida al aire. La

entrega no oportuna del material, obligaa EL C ANAL igualmente a reemplazar con otro programa el espado
no utilizado por EL PRODUCTOR / CONDUCTOR sin que este tenga derecho a ningln reclamo, ni
compensacion de espacios ni de ninguna otra indole.

AVANCES

EL PRODUCTOR / CONDUCT OR para el mejor desarollo de su programa tendra la opcion que RADIO
SUCESOS emita por el tiempo previsto en el contrato, avances promodoénales de su programa de acuerdo al
siguiente detalle:

(3) Avances diarios en la Radio
H orarios indeterminados

La emision de estos avances por parte de la Radio se consideraran como cortesia de LA RADIO y su no
emision no podra ser objeto de redamo por parte de ELPRODUCTOR / CONDUCTOR.

El estado de terminacion del contrato se determina de lasiguiente manera:

e Incumplimiento de ELPRODUCTOR/ CONDUCTOR o LA RADIO de aialquiera de ks
clausulas constantes en el mismo.

e Sihastaconduido el sexto mes, noexisten auspicios o publicidad en elprograma de por los
menos USD. 500 mas elIVA mensual, que por tanto cubran con el 50% de el valor que
obtiene la Radio en otros programas

e Repetidos atrasos o impuntualidad en el inido y terminaddn del programa

e Durante el periodo de seis meses que este progmma no haya salido al aire en dos
oportunidades.

n) Costos y gastos

Los costos y gastos se regstran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medda que son incurridos, independentemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en e periodo mas cercano en el que se conocen.

o) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma generd en los estados financieros no se compensan los activos y pasivcs,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida 0 permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la eserncia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legd, contemplan la posibiidad de compensacién y la Compafia tiene la intencidon de
liguidar por su importe neto o de redizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simutarea, se presentan netos en resultados.
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p) Reserva legal

La Ley de Comparias de la Republica del Ecuador requiere que las companias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor ad 10% de las utilidades anudes, hasta
igudar por lo menos el 50% dd capitd sccial de la compaiia  Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para cubxir
pérddas en las operaciones.

NOTA 4- CONTINGENCIAS

Al 31 dediciembre del 2016 la Compania NO mantiene demandas ni reclamos pendientes.

Nofa 5.- ESTADO DEL FLUJO DE EFECTIVO

El flujo de efectivo ha tenido una baja en la cartera ya que las ventas han disminuido en este afio
2016

Nofa 6.- VARIACIONES ESTADO DE CAVIBIOS EN EL PATRIMONIO

Las varaciones que se presentan en el estado de cambios del patrimonio solo una reclasificacién por
reserva lega y a pesar de tener una utilidad contable se reflgia una perdida financiera por el pago de
impuesto a la renta generado en la conciliacién trbutaria .

NOTA 7- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre € 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, marzo de
2017, queda pendiente aprabacion de la renovacion de frecuencia por parte de la institucidn
publica encargada, de esta aprobacién depende que la Administracion de la Compafia, pudieran
tomar decisiones a largo plazo.

ROSA QU INGA



