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INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compafiia Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo S.A. fue constituida mediante escritura
publica otorgada en Quito el 1 de Julio de 1994. El objeto social de la Compaiiia es la
prestacion de servicios de transporte aéreo de pasajeros, correo y carga dentro del
territorio ecuatorianc o fuera de él, asi como cualquier otra actividad que guarde real y
permanente relaciéon o dependencia con el desenvolvimiento de la prestacion de servicios
aéreos cualquiera que sea la naturaleza.

&

Situacién financiera de la Compaiiia

Debido a que la Compafiia ha venido presentando pérdidas recurrentes en los Ultimos
afios, que acumuladas al inicio del 2014 ascendian a US$8.896.617, la Superintendencia
de Compaifiia, Valores y Segurcs, a través de la Resoluciéon No. SC.1J.DJDL.Q.13.0196
del 12 de enero de 2013 dispuso la disolucion y la liquidacion de ia Compafiia Servicios
Aéreos Ejecutivos Saereo S.A., por encontrarse incursa en las causales de disolucién
previstas en la normativa vigente.

A fin de evitar la disolucion anticipada de la Compaiiia, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas en sesiones celebradas el 28 de enero y 15 de marzo del 2013, decidieron
compensar las pérdidas acumuladas y las del ejercicio 2012 por US$8.365.000, con los
aportes para futuras capitalizaciones efectuados en afios anteriores. Dichas decisiones
fueron acogidas por la Superintendencia y mediante resoluciéon No. SC.IJ.DJDL.Q.13.
1964 del 16 de abril de 2013 resolvié dejar sin efecto la disolucién y liquidacion de la
Compaiiia.

Por ofro lado las operaciones de la Compafiia durante el afio 2013 se vieron seriamente
afectadas por la retencion que sufrié una de sus aeronaves a partir del 20 de agosto del
2012. Esta situacion disminuyd sustanciaimente los ingresos de ia Compaiiia, afectando
ademads sus flujos de efectivo para cubrir adecuadamente las necesidades de bienes y
servicios que requiere este tipo de industrias. Para esto y con la finalidad de mantenerse
en operacion, los Accionistas de la Compania realizaron, durante el afio 2013, aportes
adicionales en efectivo, los cuales de cierta forma ayudaron a su desenvolvimiento
durante el afio 2013.

Los aspectos mencionados mermaron significativamente la capacidad financiera de la
Compaifiia, a tal punto que en noviembre del 2014 llegé a un acuerdo con las entidades a
las cuales adquirid las aeronaves afios atras (Alton Corporation y Airleasing Services
LLC), para la devolucion y liquidacion de las deudas pendientes por los 2 Embraer 120, la
aeronave Commander AC960C v el helicéptero BELL 407. (Ver ademas Notas 11 y 16)
Dicha operacidon causo una pérdida para la Compariia de US$1.261.906 (Ver Nota 23).

Adicionalmente en marzo de 2015 el Consejo Nacional de Aviacion Civil, emitid la

Resolucion N° 003-2015, en la que establecié lineamientos para la autorizacién de vuelos
charter que impliquen la salida de pasajeros al exterior. Dicha resolucién indica, entre
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otros aspectos, que no se autorizaran vuelos charter para turismo emisivo en rutas que
estén servidas por vuelos regulares y para el caso de vuelos charter de pasajeros para
turismo emisivo no servidos por vuelos regulares tendran un cupo maximo de 24 vuelos
(ida y vuelta) en 1 afio calendario, por aerolinea y no estd autorizada ia operaciéon de
vuelos charter de pasajeros para turismo emisivo cuyo origen sea en aeropuertos
domésticos y transfronterizos del Ecuador. Esta resolucidon limitaria aun mas las
operaciones de la Compafiia.

Todos los motivos antes expuestos plantean dudas con respecto a la habilidad de ia
Compafiia para continuar como negocic en marcha. El futuro de sus operaciones
dependera de la habilidad de su Administracion para obtener negocios rentables que
permitan la sostenibilidad y su crecimiento.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que Servicios Aéreos
Ejecutivos Saereo S.A. continuara como un negocio en marcha y por o tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios
en el evento de que los planes y perspectivas de la Administracion de la Compafiia ne
lograren materializarse. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas.

Aprobacién de los estados financieros separados

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 14 de octubre del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

L.a preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
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proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para ia elaboracién de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a ias normas existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprebados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Apli i obligaton
ejgrgiciosiniciados a paric
Nomma Ti cambio de:
NIC 19 Mejora. Reconccimiento y medicion de [os gastos por planes de beneficios 1de enero del 2013

definidos y de terminacion.

NIC 27 Enmienda. Alcance incluye sclamente a estados financieros separados. ide enero del2013

NIC 28 Mepre_i. M.e'dlclon de negocios copjuntos mediante la aplicacion del método de 1de enero del 2013
participacion.

NIF 7 Mejora. Re\{elacuones_ de los efectos o posibles efectos de los acuerd‘ps de 1de enero del 2013
compensacion en los instrumentos financieros. .
Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente. Principics para la preparacion y presentaciéon

NIIF 10 de los estados financieros consolidades. Establece el tratamientce para las 1de enero del 2013
entidades de propésito especial.

NIIF 10 Em:ntenda. C_Ianflcaf las dlS?OSICIDHGS transitorias, indicando que es necesario 1de encro del 2013
aplicara el primerdia del periodo anualen la que se adopta la norma.

NHF 11 Mejora_‘. Susm_uye ala _NIC 3ty SIC 23 vtgen}es. "Ehmlna la ppcnén de medir [a 1de enero del 2013
inversion mediante elmétodo delvaloro conselidacién proparcional.

NIIF 2 Mejora. Revelaciones de participaciones en ofras entidades 1de enero del 2013

NIF 13 Mejora. Medicién delvalorrazonable 1de enero del 2013

IFRIC 20 Mejora. Costosde decapado en la fase de produccidén en una mina a cielo abiarto 1de enero del 2013
Clarifica los requerimientos de neteo y de los criteros "derecho exigible legaimente

NIC 32 a compensarlos valores reconocidos” ¥ "intencion de liquidarporelimporte neto, o 1de enero del 2014
de realizarel activo y liquidar el pasive simultaneamentea’.
Enmienda. Requiere revelar sobre el valorrecuperable de [os activos detericrados

NIC 3 '

C 36 siesa cantidad se basa en el valorrazonable menos los costos de disposicién. 1de enaro del 204

NIC 39 Enrnler_'l_da. Pemite continuar ‘con fa _contabllldad de cobert.ura en ) cqso de 1de enero del 2014
novacion de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
Enmienda. Incluye la definicion de una entidad de inversion e introduce una
excepecién para conselidar ciertas subsidiaras pertenecientes a entidades de

NIIF 10 inversibn. Ademas, requiere que es5as subsidianas deban ser medinas a valor tde enero del 2014
razonable con cambios en resulitados, de acuerdo a NIF 9.
Nueva interpretacién denominada "Gravamenes". Es una interpretacion de la NiC

IFRIC 21 37, la cual considera cdémo contabilizar los gravamenes establecidos por los 1de enero del 2014
gobiemos, que no $onN impuestos a la renta.

NIC 19 Enmlenc_la. Referer_ﬂe ala ap!nca_cnon de Ias contnbucflones a Ioe‘: empleadc_us_. por 1de julio del 2014
prestaciones definidas, que son independientes delngmero de anos de servicio.

NIF & Mejora. Reconocimiento y medicién de pasivos financieros 1de enero del 2015
Enmienda. Se ha mevisado de formna sustanciatla contabilidad de coberturas para

NIF © permitir refiejar mejor las actividades de gestidn de nesgos de los estados Sinfecha

financieros; ademas, pemite los cambios de los llamados "créditos propios";
elimina la fecha efectiva chligatora (1de enero del 2015).

aefectiva obligatoria

La Administracidén de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionaimente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
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enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el [ASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

*

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. L.as mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIC 1 - Presentacion de los estados financieros”, donde clarifica los
requerimientos de proporciondr informacién comparativa, i) “NIC 16 -
Propiedades, planta y equipos”, donde se mejora el reconocimiento de eiementos
tales como piezas de repuestos; iii) “NIC 32 - Instrumentos financieros:
Presentacidn”, donde se mejora el reconocimiento de impuesto a las ganancias de
acuerdo a fa NIC 12 relativo a distribuciones a los tenedores de instrumentos de
patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio; v, iv) “NIC 34 - Informacion
financiera intermedia”, donde se mejora ias Revelaciones de activos y pasivos
totales para un segmento en particular..

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i} “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la
contraprestacién contingente en una combinacidn de negocios; iii) “NIIF 8 -
Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la
reconciliacion del total de activos de los segmentos con los activos totales de la
entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable®, donde clarifica el tratamiento de las
cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningun tipo de interés establecido; v)
“NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara
sobre el método de revaluacién, en relacidon al ajuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - Informacidon a revelar scobre partes
relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de gestién o
direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF, donde se clarifica 1a adopcién
anticipada de las NIIF; ii) “NlIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara
el alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable’, donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de
portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40
y la NIIF 13 no son excluyentes.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
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acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional

Las partidas en los estadoes financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es ia moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaifiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo *

Eil efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depbsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiia manfuvo activos financiercs en la
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estade de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales corto y largo plazo y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
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corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento —

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea desighado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestaciéon del servicio en el curse normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos (a provision por
deterioro correspondiente.

(iiy Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por servicios prestados.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “(Gastos) financieros, netos”

(16)




SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

(i) Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plaze. Se registran al valor del
desemboiso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. L.a Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Cuentas Qdi' g'agy ar_ comercigles corfo plazo: Las cuentas por pagar a corto
plazo corresponde a las obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar comerciales largo plazo: Las cuentas por pagar a largo
plazo son obligaciones de pago al exterior por la adquisicién en afos
anteriores de las aeronaves para su operacion. Se registran a su valor
nominal, que no difieren de su valor razonable, pues estan contratadas a las
tasas vigentes en el mercado internacional. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contrataciéon. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netos”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el
rubro “Cuentas por pagar comerciales”.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por transacciones comerciales. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costc amortizado, pues se liquidan en &l
corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compainiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciaies cuando existe evidencia cobjetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte de! deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la faita o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que
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se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compafia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$15.569. Ver nota 7

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasiwvo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compairiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a anticipo del impuesto a la renta que se estima se
recuperaran en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién considera que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios comprenden los costos de compra y otros costos incurridos
para dejar los producios en las ubicaciones y condiciones necesarias para su uso o
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los costos estimados para terminar el inventario y los necesarios para llevar a cabo la
venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.
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La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida uatil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables gue posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales
debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida Util es relevante. Las estimaciones de vidas
Utiles y valores residualtes de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

3

Tipo de bienes Numero de afios
Aeronaves 20
Equipos de Computacion 3
Instalaciones 10
Maguinaria y Equipo 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades ¥ equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con ia construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen evenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. Ei valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a ios niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia regisira una pérdida por deterioro en los resultados def ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por
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deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013 la Compahia no efectud el andlisis de deterioro de las
aeronaves que se mantienen en operacién, por io tanto no ha registrado ajustes que
hubieran sido necesarios en el caso de que, como resultado de dicho analisis, los valores
de sus aeronaves fueran superiores al importe recuperable de los mismos.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesio a la renta corriente: La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a ias utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias {emporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando fasas tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
prabable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NilF.
Beneficios a los empleados
{(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:
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(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma comparia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resuitados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Ceniral del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaciéon y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por el servicio
prestado en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran nefos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaifiia hace la enirega de sus servicios al comprador.

Costos y Gastos - -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de [a Compafia [a exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos se efectla a través del analisis gue realiza el modelo de
negocio y factibilidad {MNF) desarrollado internamente, el mismo no solec permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, {odo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores.

(a) Riesgos de mercado

(il Riesgo de valor razonable por tipe de interés:;

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compariia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, basadas en la tasa Libor mas 1.5%.
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(b)

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos y publicaciones
y ii) las posiciones respecto de refinanciamienios, renovacién de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base
de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de
la Compariia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un
movimiento definido en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado que el
impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion y/o
duracién de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las
tasas internacionales. Por este motivo ademas no se realiza andlisis de
sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precic y concentracién:

La exposicién a la variaciéon de precios de la Compaiiia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa graduaimente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los servicios.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero
a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

La administracién se centra en la evaluacién de las politicas gubernamentales
relacionadas a la legislacién aeronautica y en la actualidad se encuentra
evaluando la Resolucidén N° 003-2015 emitida por el Consejo Nacional de
Aviacion Civil, en la que se establecen varias restricciones a los vuelos
charter que constituyen una de las fuentes importantes de ingreso de la
Compainiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, los ingresos de la Compafiia provienen principalmente
de la venta de charters y pasajes. Las facturas emitidas por la Compariia son
elaboradas una vez que se entrega el servicio y su recuperaciéon es inmediata. La
situacién financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Compariia.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
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(c)

segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigiledad, actualizacién de datos, entre ofros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas
y/o externas.

E! riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pagoe fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

B

e Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras} y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

e Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

¢ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en‘las politicas de crédito y
de cobranzas (soporie tecnoldgico y herramientas disponibles).

Respecio a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “AAA”,

La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en las siguientes
instituciones financieras, que cuenta con las siguientes calificaciones:
Calificacion

Entidad financiera 2014 2013
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco de Loja S.A. AA+ AA+
IBM-International Bank Miami N/D N/D

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses y su apoyo
de compaiiias relacionadas.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez invoiucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
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inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracién los siguientes puntos:

o Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracién y anélisis mensuaP de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Afio 2014 Corriente Largo plazo
Cuentas por pagar comerciales 3.962.822 1.355.000
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.435.927 -
5.398.749 1.355.000
Afio 2013 Corriente Largo plazo
Cuentas por pagar comerciales 4.800.901 7.679.5%0
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.344.496 -
6.145.397 7.679.590

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital fotal. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales corto y largo plazo y compafias relacionadas) menos el efectivo y

equivalentes al efectivo. Ei capital total se calcula como el “pairimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013

Cuentas por pagar comerclales corto y largo plazo 5.317.822 12.480.491
Cuentas por pagar partes relacionadas 1.435.927 1.344.496

6.753.749 13.824,987
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (180.841) (164.047)
Deuda neta 6.572.908 13.660.940
Total patrimonio neto 4.476.812 3.762.853
Capital total 11.049.720 17.423.793
Ratio de apalancamiento -. 59% 78%

k-]

La reduccién del ratio de apalancamiento se debe a la devolucion de las aeronaves y la
compensacion de las deudas con las mismas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de ia antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad. La provision para cuentas dudosas se carga
a los resuitados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas
se acreditan a otros ingresos.

{b} Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalta al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.8.
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{c) Deterioro de activos no financieros

El deteriorc de los activos no financieros se evallla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

51 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

204 2013
Corriente No corriente GCorriente No comiente

Actlvos financieros medidos al costo
Efectivo yequivalentes de efectivo 180481 - 64.047 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 954 568 - 679.138
Cuentas por cobrar a compafiias

relacio nadas 1361998 - 1360.464 -
OCtras cuentas porcobrar 1327.358 - 1633.391 -
Total actives financieros 3.824.405 - 3.837.040 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 3.862.822 13565.000 4.800.901 7679580
Cuentas por pagar a compaiiias

relacic nadas 1435.927 - 1344.496 -
Total pasivos financieros 5398749 £355.000 6.145.397 7579.590

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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. Informacion distinta a precios de cotizacidon incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el active o pasivo gque no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacidén no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al vaior razonable debido a la naturaieza de los

mismaos.

&

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2013
Caja 156.502 150.928
Bancos 23.979 4118
- 180.481 164.046
Sobregiro bancario (4.975) {10.089)
175.506 163.957
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2014 2013
Clientes (1) 970.137 694.707
Provisién por deterioro (15.569) (15.569)
954.568 679.138
(1)  Ver antiglledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
2014 2013
Por vencer 320.385 118.160
Vencidas
De 91 a 180 dias - 9.704
Mas de 180 a 360 dias 79.437 88.075
Més de 360 dias 5§70.315 478.768
' 970.137 694.707
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8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2014 2013
Crédito tributario impuesto a la renta afios anteriores (1) 460.306 333.939
Anticipo de impuesto a la renta (2) 16.723 33.392
Impuesto al valor agregado 1.932 12.985
Crédito tributario impuesto a la renta corriente 29.240 23.330

508.201 403.646

(1) Corresponde a crédito tributario spor impuesto a la renta, generados en afios
anteriores.

(2) Corresponden a anticipos de impuestos del afio corriente. Ver nota 16.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

2014 2013

Gustavo Bejarano Gallardo (1) 234.730 516.385
Diego Serrano (1) 404 .439 420.556
ivan Pinto 72.519 70.445
Jairo Becerra 70.516 70.517
Tarjetas de crédito 62.445 62.445
Gavilanes Giocconda 34.868 34.868
Diego Ribadeneira 38.496 38.096
Otras cuentas por cobrar (2) 409.345 420.079

1.327.358 1.633.321

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por concepto de reembolsos a Gustavo Bejarano
y Diego Serrano quienes fueron funcionarios de la Compafiia.

(2) Corresponden a cuentas por cobrar por concepto de reemboisos a ex trabajadores
de la Compaifiia.

10. INVENTARIOS:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddiares estadounidenses)

2014 2013
Inventario de repuestos (1) 4.992.449 4.992.449
inventario en transito 645.423 645.423

5.637.872 5.637.872

(1) Estos inventarios se encuentran almacenados en el aeropuertc de Quito y no ha
sido utilizados por |la Compafiia en sus operaciones.

&

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)

Al 31 de diciembre del 2014 comprenden 2 aeronaves (2013: 6) de las siguientes
caracteristicas:

Aeronaves 2014 2013

Embraer 120 / HC-CEM {a) 2.500.000
Bell 407 / HC-BZO (b} - 1.800.000
Commander AC690C / HC-BUD () - 1.000.000
Embraer 120 / HC-CDM d & - 2.200.000
Beecheraft 1200C / HC-BVN (e} 1.700.000 1.700.000

Beecheraft 19000 / HC-CBC {f 2.714.500 2.600.000

.d)

4.414.500  11.800.000

Con fecha 1 de enero de 2004, se suscribe el contrato con Airleasing Services
LLC el 1 de diciembre de 2005, se renueva el mismo con una fecha de
finalizacién en diciembre de 2010; el 3 de enero de 2009 la Administracion de
la Compafiia envia una propuesta para ejercer la opcién de compra de la
Aeronave Embraer 120 / HC-CEM. Dicha propuesta fue aceptada el 10 de
enero del mismo afio pactando un precio de US$2.500.000 a 6 afios plazo
con pagos mensuales a partir del mes de julio de 2013. En acuerdo alcanzado
en noviembre del 2014 con Airleasing Services LLC, se devolvié esta
aeronave y se liquidaron las deudas pendientes de pago por la misma.

Con fecha 1 de febrero de 2009, se suscribe ¢l contrato con Airleasing
Services LLC; el 10 de febrero de 2009 la Administracion de la Compaiiia
envia una propuesta para ejercer la opcién de compra de la Aeronave Bell /
HC-BZO. Dicha propuesta fue aceptada el 15 de febrero del mismo afio
pactando un precio de US$1.800.000 a 6 arios plazo con pagos mensuales a
partir del mes de julio de 2013. En acuerdo alcanzado en noviembre del 2014
con Airleasing Services LLC, se devolvié esta aeronave y se liquidaron las
deudas pendientes de pago por la misma.

Con fecha & de enero de 2009, se suscribe el contrato con Airleasing Services
LLC; el 10 de enero de 2009 la Administracion de la Compafiia envia una
propuesta para ejercer la opcidon de compra de la Aeronave Commander
AC880C / HC-BUD. Dicha propuesta fue aceptada el 15 de enero del mismo
afo pactando un precio de US$1.000.000 a 6 afios plazo con pagos
mensuales a partir del mes de julio de 2013. En acuerdo alcanzado en
noviembre del 2014 con Airleasing Services LLC, se devolvio esta aeronave y
se liquidaron las deudas pendientes de pago por la misma.

Con fecha 12 de agosto de 2008, se suscribe el contrato con Alton
Corporation; el 10 de septiembre de 2009 la Administracién de la Compariia
envia una propuesta para ejercer la opcidn de compra de la Aeronave
Embraer 120C / HC-CDM. Dicha propuesta fue aceptada el 30 de septiembre
del mismo afio pactando un precio de US$2.200.000 a 6 afios plazo con
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

pagos mensuales a partir del mes de julio de 2013. En acuerdo alcanzado en
noviembre del 2014 con Alton Corporation, se devolvié esta aeronave y se
liquidaron ias deudas pendientes de pago por la misma.

e) Con fecha 1 de diciembre de 2005, se suscribe el contrato con Alton
Corporation; el 10 de septiembre de 2009 la Administracion de la Compafia
envia una propuesta para ejercer ia opcion de compra de la Aeronave
Beechcraft 1900C / HC-BVN. Dicha propuesta fue aceptada el 30 de
septiembre del mismo afo pactando un precio de US$1.700.000 a 6 afios
plazo con pagos mensuales a partir del mes de julio de 2013.

=

f) Con fecha 21 de diciembre de 1999, se suscribe el contrato con Alton
Corporation; el 10 de septiembre de 2009 la Administracién de la Companfia
envia una propuesta para ejercer la opcion de compra de la Aeronave
Beechcraft 1900D / HC-CBC. Dicha propuesta fue aceptada el 30 de
septiembre del mismo afio pactando un precio de US$2.600.000 a 6 arfios
plazo con pagos mensuales a partir del mes de julio de 2013.

En afios anteriores la Compafnia, registrd ia compra de estas aeronaves acordando
una tasa de interés del 3.5% anuales, con pagos mensuales desde el mes de julio de
2013 hasta junio de 2019 (72 cuotas mensuales). Como se describié previamente
durante el afic 2014 se liquidaron parte de estas operaciones con la devolucidén de
las aeronaves descritas.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

2014 2013
Proweedores locales 1.236.944 2.075.023
Proveedores del exterior 2.725.878 2.725.878
Total corriente 3.962.822 4.800.201

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2014 y 2013 con companfias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a; i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunio o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracién.

(Véase pagina siguiente)
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(a)

(b)

SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos

Cuentas porcobrar

Aerpinsa S.A.
Finansauto 8.A.

Inversiones Inmobiliaras GuayaquilIGSA S.A,

Inversiones Aries S.A.

Madirt Cia. Ltda.

Mecanos S.A.C.1L

Rancho Brahman S AL
Unirepuestos S.A.
VegaflorS.A.

Alton Corporation

Daihauto S.A.

Servicios Aereos Highlander S. A,
Diego Ribadeneira Traversari
Pacific Chaner

Oro Travel S.A.

Cuentas porpagar

Diego Ribadeneira Traversari
Finansauto S A.

Madirt Cia. Ltda.

Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A.
Mecanos S.A.C.L

Divesa S.A.

Alton Corporation
Inversiones Aries S.A.
Unirepuestos S.A.

Daihauto S.A

VegaflorS.A.

Oro TravelS.A.

Relacién

Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad delGrupo
Entidad detGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad dei Grupo

#Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Accionista
Entidad del Grupo
Entidad detGrupo

Relacion

Accionista
Entidad delGrupo
Entidad del Grupo
Entidad de! Grupo
Entidad dei Grupo
Entidad del Grupo
Entidad delGrupo
Entidad del Grupo
Entidad delGrupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transacciones con Compaiiias relacionadas

Préstamos comerciales

Diego Ribadeneira Traversarn

Daihauto S.A.

Mecanos S.A.C.L

Finansauto S.A.

Madirt Cia. Ltda.

Inversiones Inmobiliarias Guayaquil K3SA S.A.
Divesa S.A.

Inversiones Aries S.A.

Relacion

Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccién 2014 2013
Comercial 11.768 3.674
Comercial 4.930 -
Comercial 556.000 571.000
Comercial 371.301 371167
Comercial 163 163
Comercial 420 420
Comercial 2.325 2.325
Comercial 722 722
Comercial 3.013 2.895
Comercial 28.551 28.551
Comercial 3.468 -
Comercial 512 512
Comercial 315.168 315.168
Comercial 63.658 63.658
Comercial - 209

1.361.998 1.360.464

Transaccién 2014 2013
Comercial 77.768 90.459
Comercial 215,289 215.289
Comercial 51913 27.200
Comercial 131.5622 119.452
Comerciat 70.532 4.654
Comercial 33.023 242.807
Comercial 6.000 5.000
Comercial 581.558 880.773
Comercial 386 386
Comercial 264.822 54.362
Comercial 2.469 2.469
Comercial 645 6545

1.435.927 1.344 496

Transaccién 2014 2013
Financiero - 20.000
Financiero 221,900 -
Financiero 69.878 -
Financiero 16.070 6.000
Financiero 77.240 34.791
Financiero 569.630 67.000
Financiero 65.389 20.000
Financiero 35.475 68.000

1.0565.582 215.791

No se han efectuado con paries no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia incluye un miembro clave que es la Gerencia General.
A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por el
ejecutivo principal de la Compariia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle

Sueldos y salarios
Beneficios a corto plazo a los empleados

B

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

2014 2013
33.445 21.000
928 1.784
34.373 22.784

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012

y 2014 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

impuestos por pagar

Impuesto al valor agregado
Retenciones de VA por pagar

Conciliacion del resultado contable-tributario

Pérdida antes de participacion laborar e impuestos
Menos: Participacion laboral
Utilidad antes de impuestos

Mas: Gastos no deducibles
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias
Menos: Deducciones trabajadores con discapacidad

Base imponible total
Tasa de impuesto a la renta
Anticipo Impuesto a la renta calculado

Total impuesto a la renta del ario

2014 2013
1.039 9.209
12.333 37.621
13.372 486.830
2014 2013
(2.052.945) (2.079.055)
(2.052.945) (2.079.055)
28.093 29.806
(2.024.852) (2.049.249)
22% 22%
61.275 33.392
61.075 33.302
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Las normas ftributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertirda en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el coniribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta causado el
anticipo minimo segun lo anotado. Ver nota 8.

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

Pérdidas tributarias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin
exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2014 las
pérdidas tributarias ascienden a US$2.024.852 (2013: US$3.528.910).

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicic de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas comparias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales yfo exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compafiia
no ha efectuado durante los afios 2014 y 2013 operaciones que superen dichos montos.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

“‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a creditos incobrables.

Se establecen los plazos de anvortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en
promocioén y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pages al exterior

Se dispone la aplicacién de la retencidén en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efecios de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

{Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizacicnes final
Aito 2014
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados 86.853 506.978 (556.083) 37.768
86.853 506.978 (556.063) 37.768
Pasivos no Cotrienies
Jubilacion patronal 114.218 16.210 (68.569) 61.859
Desahucio 20.360 13.908 (17.819) 16.449
R 134.578 30.118 (86.388) 78.308
Afio 2013
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados 180.978 1.021.586 {1.115.711) 86.853
180.978 1.021.586 {(1.115.711) 86.853
Pasivos no Corrientes
Juhbilacién patronal 118.150 16.366 (20.298) 114.218
Desahucio 20.190 8.855 (8.685) 20.360
138.340 25.221 ~(28.983) 134.578
16. CUENTAS POR PAGAR
2014 2013
Alton Corporation (1) 1.355.000 4.045.573
Airleasing Senices LLC (1) - 2.478.463
Total no corriente 1.355.000 6.524.036
Intereses por pagar {1) - 1.155,554
Total no corriente 1.355.000 7.679.590

@) Corresponde a la deuda por la adquisicibn de Aeronaves realizada con
proveedores del exterior. Dichos pasivos devengan tasas de interés Libor mas
1,5% anual a un plazo de 72 meses.

En ef 2014, se llegd a un acuerdo con los proveedores del exierior para devolver
las aeronaves Embraer 120 / HC CEM, Bell 407 / HC BZO, Commander AC890C /

- HC BUD y Embraer 120 — HC CDM asi como liquidar los pasivos generados por
su compra. Ver Nota 11.

(38)




SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREOQ S.A.
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Durante el afio 2014 se ajustaron contra los resultados acumulados los intereses
por pagar generadas de estas operaciones.

Los vencimientos son los siguientes:

Afos 2014 2013
2013 - 5Q7.428
2014 - 1.163.987
2015 76.385 1.124.009
2016 ¢ - . 161.005 1.085.405
2017 172.643 1.048.126
2018 185.124 1.012.128
2019 198.506 492,953
2020 212.856 -
2021 228,244 -
2022 120.237 -
1.355.000 6.524.036

17. BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicién:
2014 2013
Jubilacién patronal 61.859 114.218
Bonificaciéon por desahucio 16.449 20.360
78.308 134.578

El saldo de ia provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calcuiada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestandoc servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Factor de conmutacion actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de descuento 6,54% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afioc 2002.

Los movimientos de la provisidn por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:
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2014 2013
Saldo inicial 134.578 138.340
Costo laboral por servicios actuales 12.866 23.363
Costo financiero 3.032 5.214
Reversién de reservas trabajadores salidos (72.168) (32.339)
Salde final 78.308 134.578

CAPITAL SOCIAL -
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 1,000.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus accionistas personas juridicas, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Corresponden a desembolsos en efectivo otorgados en afios anteriores por parte de los
accionistas, que han sido utilizados principalimente para absorber las pérdidas
acumuiadas de la Compafiia.

Dichas absorciones fueron aprobadas medianie las siguientes Actas de Junta de
Accionistas:

. Acta de Junta de Accionistas del 28 de enero de 2013 se aprueba la ahsorcion de
las pérdidas acumuladas mediante lo aportes para futuras capitalizaciones por
US$7.022.041.

. Acta de Junta de Accionistas del 30 de enero de 2013 se aprueba la absorcion de
las pérdidas acumuladas y Ia creacién de una reserva facultativa mediante los
aportes para futuras capitalizaciones por US$1.142.959 y US2.000.000,
respectivamente.

. Acta de Junta de Accionistas del 15 de marzo de 2013 se aprueba la reversién de la
reserva facultativa dejando sin efecto el Acta de Junta de Accionistas del 30 de
enero del 2013 y se aprueba la absorcidn de las pérdidas acumuladas mediante los
aportes para futuras capitalizaciones por US$1.142.959.

. Acta de Junta de Accionistas del 31 de diciembre de 2013 se aprueba la absorcion
de las pérdidas acumuladas mediante lo aportes para futuras capitalizaciones por
US$2.078.824. Asi mismo se aprueba recibir aportes para futuras capitalizaciones
por US$1.649.118.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NHF”
L3

LLos ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS

Corresponden a los ingresos percibidos por la venta de charters y pasajes en sus
aeronaves, los mismos que al 31 de diciembre 2014 ascienden a un valor de
US$1.226.115 (2032: US$1.791.501).

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2014
Gastos Gastos de
Costo administrativos ventas Total
Depreciacion - 509.458 10.923 520.381
Sueldos, salarios y dermas remuneraciones - 490.974 . 5.882 496.856
Seguros - 262.561 - 262.561
Otros gastos 35.527 85.398 91.809 212734
Arrendamiento operativo - 117177 - 117.177
Honorarios y asesorias - 96.952 - 96.952
Gastos de vigje - 61.083 - 61.083
Combustible SR 59.773 511 - 60.284
Energia, agua, teléfono e internet ® - 58.752 1.003 59.755
Mantenimiento y adecuaciones 6.430 18.943 - 25,373
Rotables hard time 20.517 - - 20.517
Fletes y acarrecs 17.850 2.030 - 19.880
140.097 1.703.839 109.617 1.953.553
2013
Gastos Gastos de
Costo administrativos. ventas Total
Sueldos, salarios y demas remuneraciones - 927.007 71.420 998 427
Depreciacion - 654.365 9.678 664.043
Otros gastos 163,098 273.022 55.703 491.823
Seguros - 451.71% 1.120 452.839
Rotables hard time 326.716 - - 326.716
Honerarios y asesorias - 203.441 - 203.441
Combustible 168.054 - - 168.054
Gastos de viaje - 128.716 203 128.919
Arrendamiento operativo - 89.276 - 89.276
Energia, agua, teléfono e internet - 84.314 2.162 86.476
Mantenimiento y adecuaciones 3.262 39.243 - 42.505
Fletes y acarreos 19.002 1.279 - 20.281
680.132 2.852.382 140.286 3.672.800
23. OTROS GASTOS {INGRESOS), NETOS
2014 2013
(Pérdida) utilidad en activos fijos (1) (1.261.906) 132.506
Otros ingresos (gastos) 311.061 (28.220)
(950.845) 104.286

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a la pérdida generada por la devolucion

de las aeronaves. Ver Nota 11.
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2014 2013
Interés financiero (1) 373.825 301.572
Gastos bancarios 837 470

374 662 302.042

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende los intereses de las Aeronaves

adquiridas a Alton Corporation y Airfeasing Services LLC. Ver nota 16.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparaciéon de estos estados financieros,
no se produjeron eventos gue, en la opinién de la Administracién de la Companiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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