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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Cdnstitucién y objeto social

La Compafiia Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo S.A. fue constituida mediante escritura
publica otorgada en Quito el 1 de Julio de 1994, El objeto social de la Compaiiia es la
prestacién de servicios de transporte aéreo de pasajeros, correo y carga dentro del
territoric ecuatoriano ¢ fuera de é&l, asi como cualquier otra actividad que guarde real y
permanente relacién o dependencia con el desenvolvimiento de la prestacion de servicios
aéreos cualquiera que sea la naturaleza.

Situacion financiera de la Compafiia

Debido a gue la Compafiia ha venido presentando pérdidas recurrentes en los ultimos
afos, que acumuladas al inicio del 2013 ascendian a US$8.896.617, la Superintendencia
de Compaiiia, a través de la Resolucién No. SC.1J.DJDL.Q.13.0196 del 12 de enero de
2013 dispuso la disolucion y la liquidaciéon de la Compafiia Servicios Aéreos Ejecutivos
Saereo S.A., por encontrarse incursa en las causales de disolucion previstas en la
normativa vigente.

A fin de evitar Ia disolucién anticipada de la Compaiiia, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas en sesiones celebradas el 28 de enero y 15 de marzo del 2013, decidieron
compensar las pérdidas acumuladas y las del ejercicio 2012 por US$8.365.000, con los
aportes para futura capitalizacién efectuados en afos anteriores. Dichas decisiones
fueron acogidas por la Superintendencia y mediante resolucion No. SC.IJ.DJDL.Q.13.
1964 del 16 de abril de 2013 resolvio dejar sin efecto la disolucion y liguidacion de la
Compaiiia.

Por otro lado las operaciones de la Compafiia durante el afio 2013 se vieron seriamente
afectadas por la retencién que sufrié una de sus aeronaves a partir del 20 de agosto del
2012. Esta situacién disminuyé sustancialmente los ingresos de la Compaiiia, afectando
ademas sus flujos de efectivo para cubrir adecuadamente las necesidades de bienes y
servicios que requiere este tipo de industrias. Para esto y con la finalidad de mantenerse
en operacion, los Accionistas de la Compafifa realizaron, durante el afio 2013, aportes
adicionales en efectivo, los cuales de cierta forma ayudaron a su desenvolvimiento
durante el afic 2013.

Los motivos expuestos plantean dudas con respecto a la habilidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha. El futuro de sus operaciones dependera de la
habilidad de su Administracion para obtener negocios rentables que permitan la
sostenibilidad y crecimiento del negocio.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que Servicios Aéreos
Ejecutivos Saereo S.A. continuara como un negocio en marcha y por lo tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios
en el evento de que los planes y perspectivas de la Administracién de la Compaiiia no
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lograren materializarse. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas.

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 24 de abril del 2014 de ia Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIF vigentes al 31 de
diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administraciébn que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaitia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacicnalmente
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El |ASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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" . i -
jercicios niciad ti
NIC 19 Mejol’a. Reconoc:_mlen_to ¥ medicion de los gastos por planes de beneficios 1de enero del 2012
definidos y de terminacion.
NG 27 Enmienda. Alcance incluye solamente a estados financieros separados. 1de eneroc del 2013
NIC 28 Mej(.:m_;l. M§d10|¢n de negocios conjuntos mediante la aplicaciéon del método de 1de enero del 2012
participaciéon.
NIE 7 Mejora. Re\{elamones' de los efectes o‘ posibles efectos de los acuerdos de 1de enero del 2013
compensacion en os instrumentes financieros.
Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente. Principios para la preparacién y presentacion
NBF 10 de los estados financieros consclidados. Establece el tratamiento para las 1de enero del 2013
entidades de proposito especial.
NUF 10 Enr:nienda. C_lanﬂca las dlsposwlones transitoras, indicando gue es necesario 1de enero del 2013
aplicara el primerdia del periodo anual en la que se adopta la norma.
Mejora. Sustituye a la NIC 31 y SIC 23 vigentes. Elimina la opcién de medir la
i 11 inversion mediante el método del valor o consolidacion proporcional. 1de enero dei 2013
NHIF 12 Mejora. Revelaciones de parlicipaciones en otras entidades 1de enerodel2013
NHF 13 Mejora. Medicion delvalorrazonable 1de enero del 2013
IFRIC2C0 Mejora. Costos de decapado en la fase de produccion en una mina a cielo abierto 1de enero del 2013
Clarifica los requernmientos de neteo yde los criterios "derecho exigible legalmente
NIC32 a compensarlos valores reconaocidos" y "intencién de liquidar perel importe neto, o 1de enero del 2014
de realizar el active y liquidar el pasive simultaneamente”.
Enmienda. Requiere revelarsobre el valorrecuperable de los activos deteriorados, ;
NIC 38 si esa cantidad se basa en el valorrazonable menos los costos de disposicion. 1de enero del 2014:
NIC 38 Enmlel:'lda. Pemite continuar _con la . centabilidad de coben'ura env ca_so de 1de enerc del 2014 - -
novacion de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
Enmienda. incluye la definicion de una entidad de inversion e introduce una
NIF 10 _excep_c:én para consolld.ar ciertas subSIdlar!afs Feﬁeneclentes a ef‘llldades de 1de enero del 2014
inversidn. Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medinas a valer
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIF 9.
Nueva interpretacion denominada "Gravamenes”. Es una interpretacion de la NIC
IFRIC 21 37, la cual considera cémo contabilizar fos gravamenes establecidos por los 1de enero del 2014
gobiemos, que no son impuestos a ka renta.
Enmienda. Referente a la aplicacidn de las contibuciones a los empleadoes, por -
g 1d: liodel
NIC 19 prestaciones definidas, que son independientes del namero de anos de servicio. © julio del 2014
NIIF @ Mejora. Reconocimiento y medicidon de pasives financieros 1de enero del 2015
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
NIE 9 permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados Sin fecha

financieros; ademas, pemnite los cambics de los lamados '"créditos propios”;
elimina la fecha efectiva obligatoria {1de enero del 2015).

efectiva obligatoria

La Administracion de ia Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicicnalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se gengrara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

L.as enmiendas que el IASBE considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

+ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NiC 1 - Presentacién de los estados financieros”, donde clarifica los
requerimientos de proporcionar informacién comparativa; i) “NIC 16 -
Propiedades, planta y equipos”, donde se mejora el reconocimiento de elementos
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tales como piezas de repuestos; iii) "“NIC 32 - Instrumentos financieros:
Presentacion’, donde se mejora el reconocimiento de impuesto a las ganancias de
acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los tenedores de instrumentos de
patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio; y, iv) “NIC 34 - Informacién
financiera intermedia”, donde se mejora las Revelaciones de activos y pasivos
totales para un segmento en particular..

» Mejoras anuales a las NHF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i} “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios®”, donde se modifica la medicién de la
contraprestacion contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 -
Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la
reconciliacion del total de activos de los segmentos con los activos fotales de la
entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las
cuentas por cobrar y pagar a corfo plazo sin ningun tipo de interés establecido; v)
“NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara
sobre el método de revaluacién, en relacion al ajuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes
relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de gestiéon o
direccidn, es una parte relacionada. \

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a.la: i)
“NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF; ii) “NHIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara
el alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iif) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de
portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40
y la NIIF 13 no son excluyentes.

La Administracién de la Compalfiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
acuerdo a su haturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

2.3 Moneda funcional
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

(Véase pagina siguiente)
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El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “préstamos y cuentas
por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “ofros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidon financiera por cuentas por cobrar
comerciales, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercadoe activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidon financiera por las cuentas por pagar
comerciales corto y largo plazo y paries relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento —
La Compafiia reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera

a la fecha de la negociacioén y se reconocen ¢uando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
(Véase pagina siguiente)
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Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo ¢ pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(M

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar_comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion del servicio en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues.
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por servicios prestados.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias. lLas
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal gque no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado. Los ingrescs por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i

Cuentas por pagar comerciales corto plazo: Las cuentas por pagar a corto
plazo corresponde a las obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gque no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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(i) Cuentas por pagar comerciales largo plazo: Las cuentas por pagar a largo
plazo son obligaciones de pago al exterior por la adquisicion en afios
anteriores de |as aeronaves para su operacion, Se registran a su valor
nominal, que no difieren de su valor razonable, pues estan contratadas a las
fasas vigentes en el mercado internacional. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, nefos”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el
rubro “Cuentas por pagar comerciales”.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por transacciones comerciales. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el
corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

lLa Compaifiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz .de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
prababilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el imporie en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a fa tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

8i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconoci¢ dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de fa pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, La Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas per cobrar por USD15.569. Ver nota 7

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar
(Véase pagina siguiente)
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Corresponden principalmente a anticipo del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito fributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

LLos inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para lievar a cabo la venta,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las (acturas mas otros cargos
relacionados con la importacién. )

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciaciéon de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, ¢ de componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, v no considera valores residuales
debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Util no es relevante. Las estimaciones de
vidas dfiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bienes Niimero de arfios
Aeronaves 20
Equipos de Computacion 3
Instalaciones 10
Magquinatia y Equipo 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

Las peérdidas y ganancias por [a venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de actives calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afo. Al 31 de dlmembre del 2013 y 2012
todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
gue no se han activado costos de endeudamiento

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. EI valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en [os resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 la Compaiiia no efectut el analisis de deterioro de las
aeronaves, por lo tanto no ha registrado ajustes que hubieran sido necesarios en el caso
de que, como resultado de dicho analisis, los valores de sus aeronaves fueran superiores
al importe recuperahble de los mismos.

Impuesto a la renta corriente y diferido -
(Véase pagina siguiente)
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El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(i)

impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. EI Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas ftributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales. \

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases. tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

{a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran.en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer vy cuarto sueldos y_beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

(Véase pagina siguiente)
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La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronai, normado
por las leyes [aborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinacion de ia relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los afos de servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a os costos y gastos (resuitados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estadoe de situacion financiera, el
cual se determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4% (2013 4%) equivalente a la fasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
gue estan denominados en la misma moneda en la que [os beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a [a tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resuitados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resuitados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a fodos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaidiia.

2.12 Provisiones corrientes

L.as provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser

[y necesaria yna salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la
i administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidar la obligacién.
2.13 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el servicio

prestado en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en [a medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus servicios al comprador.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros vy trata de minimizar potenciéles efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

La administracién de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interes:

La Compaifiia no mantiene obligaciones bancarias o pasivos con costo, por lo
. que su exposicion a este riesgo es minima.

(i) Riesgo de precio y concentracion:

La exposicién a la variacion de precios de la Companiia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos
para la venta para aquelios productos que son imporfados para su
comercializacién. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada.
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(b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, los ingresos de la Compafiia provienen principalmente
de la venta de charters y pasdjes. Las facturas emitidas por la Compafiia son
elaboradas una vez que se entrega el servicio y su recuperacion es inmediata. La
situacion financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Compaiiia.

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
corresponden al 60% del fotal de las ventas. Debido a que la Compaiitia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de paéo histérico de los clientes,
antigiedad, actualizacién de datos, entre ofros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El riesgo de créditc por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas ¢ pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes coniroles, que incluyen:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién
crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas
(técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada tipo de cliente canal.

¢+ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AAA".
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(c)

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en las siguientes
instituciones financieras, que cuenta con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Enti financier 2013

U015 2012
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Intemacional S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco de Loja S.A. AA+ AA+
Coop. 29 Octubre-Ahorro AA- AA-
IBM-Intemational Bank Miami N/E N/D

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compafiia se

basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses y su apoyo
de compaiiias relacionadas. L

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afto.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracién los siguientes puntos:

¢ Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en‘determiinados procesos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Afio 2013 Carriente Largo plazo
Cuentas por pagar comerciales 4.800.901 7.873.580
Cuentas por pagar relacionadas 1.344.496 -
6.145.397 7.679.590
Afig 2012 Comente Largo plazo
Cuentas por pagar comerciales 6.631.283 7.378.018
Cuentas por pagar relacionadas 336.641 -
6.967.924 7.378.018

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su Cap'ltéi» sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales corfo y largo plazo y compafiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcuia como el “patrimonio neto” mas la deuda
heta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

2013 2012

Cuentas por pagar comerciales corto y largo plazo 12.480.491 14.009.301
Cuentas por pagar partes relacionadas 1.344.496 336.841

13.824.987 14.346.142
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (164.047) {301.361)
Deuda neta 13.660.940 14.044.781
Total patrimonio neto 3.762.853 4.192.790
Capital total 17.423.793 18.237.571
Ratio de apalancamiento 78% 7%

Las principales fuentes de apalancamiento son sus compafiias relacionadas vy
proveedores del exterior.
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4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que fa Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
s& encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia yfo las que requieren un alto grade de juicio por parte de [a Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad. La provisién para cuentas dudosas se carga
a los resulfados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas
se acreditan a otros ingresos. \

{b) Vida util de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Gtiles se evalGa al cierre de
cada ano. Ver Nota 2.6.

(c} Deterioro de activos no financieros

E! deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

{d) Pravisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

(Véase pagina siguiente)

ACS




SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 64.047 - 301361 -
Actives financieros medides al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 679.138 - 463.056 -
Cuentas porcobrar a compaiias

refacionadas 1360.464 - 1219536 -
Ctras cuentas por cobrar 1633.391 - 1242937 ~
Total actives financieros 3.837.040 - 3.226.990 -
Pasivos financieros medidos al costo amartizado
Cuentas por pagar comerciales 4.800.901 7.679.590 6631283 7378018
Cuentas por pagar a compaiiias

relacionadas 1344.496 - 336.841 ~
Total pasivos financieros 6.145.367 7.678.590 6.968. 194 737808

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

) Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. informacion distinta a precios de cotizacién inciuidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sohre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable} (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de certo
plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion: ,
(Véase péagina siguiente)
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2013 2012
Caja 159.928 238,756
Bancos 4119 62.605
Sohregiro bancario {10.089)

153.958 301.361

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2013 2012
Clientes {1) 694.707 478.625
Provision por deterioro {15.569) {15.569)

679.138 463.056

(1) Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

\ 2013 2012
Por vencer 118.160 93.500
Vencidas
De 91 a 180 dias 9.704 131.936
Mas de 180 a 360 dias 88.075 27.472
Mas de 360 dias 478.768 225717
694.707 478.625
8. IMPUESTOS POR RECUPERAR
2013 2012
Crédito tributario impuesto a la renta afios anteriores (1) 333.939 261.055
Anticipo de impuesto a la renta (2) 33.392 53.741
Impuesto al valor agregado 12.985 91.384
Crédito tributario impuesto a la renta corriente 23.330 (1.985)

403.646 404.195

(1) Corresponde a crédito tributario por impuesto a la renta, generados en afios
anteriores.
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(2) Corresponden a anticipos de impuestos del afio corriente. Ver nota 16.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Composicion:
2013 2012

Gustavo Bejarano Gallardo (1) 516.385 518.385
Diego Serrano (1) 420.556 386.164
ivan Pinto 70.445 82.646
Jairo Becerra 70.517 70.467
Tarjetas de crédito 62.445 49.702
Gavilanes Gioconda 34.868 39.965
Diego Ribadeneira 38.096 38.096
Otras cuentas por ¢cobrar (2) 420.079 57.512

1.633.391 1.242.937

s
(1) Corresponde a cuentas por cobrar por concepto de reembolsos a Gustavo Bejarano
y Diego Serrano quienes fueron funcionarios de la Compaiiia.

(2) Corresponden a cuentas por cobrar por concepto de reembolsos a ex trabajadores
de la Compaifiia.

10. INVENTARIOS:

013 012
Inventario de repuestos (1) 4.992.449 4.992.449
Inventario en fransito 645.423 634.437

5.837.872 5.626.886

(1) Estos inventarios se encuentran almacenados en el aeropuerto de Quito y no ha
sido utilizados por la Compafiia en sus operaciones.
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1

Comprenden 6 aeronaves de las siguientes caracteristicas:

Aeronaves 2013 2012

Embraer 120 / HC-CEM )] 2.500.000 2.500.000
Bell 407 / HC-BZO (b 1.800.000 1.800.000
Commander AC680C / HC-BUD ) 1.000.000 1.000.000
Embraer 120 / HC-CDM {h 2.200.000 2.200.000
Beecheraft 1900C / HC-BVN &) 1.700.000 1.700.000
Beecheraft 1900D / HC-CBC ] 2.600.000 2.600.000

a)

b)

c)

d)

e)

11.800.000 11.800.000

Con fecha 1 de enero de 2004, se suscribe el contrato con Airleasing Services
LLC el 1 de diciembre de 2005, se renueva el mismo con una fecha de
finalizacién en diciembre de 2010; el 3 de enero de 2009 la Administracién de
la Compaiiia envia una propuesta para ejercer la opcion de compra de la
Aeronave Embraer 120 / HC-CEM. Dicha propuesta fue aceptada el 10 de
enero del mismo afo pactando un precio de US$2.500.000 a 6 aiios plazo
con pagos mensuales a partir del mes de julio de 2013.

Con fecha 1 de febrero de 2009, se suscribe el contrato con Airleasing
Services LLC; el 10 de febrero de 2009 la Administraciéon de la Compafiia
envia una propuesta para gjercer la opcion de compra de [a Aeronave Bell /
HC-BZO. Dicha propuesta fue aceptada el 15 de febrero del mismo afio
pactando un precio de US$1.800.000 a 6 afios plazo con pagos mensuales a
partir del mes de julio de 2013.

Con fecha 5 de enero de 2009, se suscribe el contrato con Airleasing Services
LLC; el 10 de enero de 2009 la Administracion de la Compafiia envia una
propuesta para ejercer la opcidn de compra de la Aeronave Commander
ACB90C / HC-BUD. Dicha propuesta fue aceptada el 15 de enero del mismo
afio pactando un precio de US$1.000.000 a 6 afios plaze con pagos
mensuales a partir del mes de julic de 2013.

"Con fecha 12 de agosto de 2008, se suscribe el contrato con Alton

Corporation; el 10 de septiembre de 2009 la Administracion de la Compafiia
envia una propuesta para ejercer la opcién de compra de la Aeronave
Embraer 120C f HC-CDM. Dicha propuesta fue aceptada el 30 de septiembre
del mismo afo pactando un precio de US$2.200.000 a 6 afios plazo con
pagos mensuales a partir del mes de julio de 2013.

Con fecha 1 de diciembre de 2005, se suscribe el contrato con Alton
Corporation; el 10 de septiembre de 2009 la Administracion de la Compafita
envia una propuesta para ejercer la opcién de compra de la Aeronave
Beechcraft 1900C / HC-BVN. Dicha propuesta fue aceptada el 30 de
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

septiembre del mismo afio pactando un precio de US$1.700.000 a 6 afics
plazo con pagos mensuales a partir del mes de julio de 2013.

f) Con fecha 21 de diciembre de 1999, se suscribe el contrato con Alton
Corporation; el 10 de septiembre de 2009 la Administracién de la Compaiiia
envia una propuesta para ejercer la opcién de compra de la Aeronave
Beechcraft 1900D / HC-CBC. Dicha propuesta fue aceptada el 30 de
septiembre del mismo afio pactando un precio de US$2.600.000 a 6 arios
plazo con pagos mensuales a partir del mes de julio de 2013.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2012, registr6 la compra de los aviones con una
tasa de interés del 3.5% anuales, los cuales seran pagados desde el mes de julio de
2013 en 72 cuotas que culminan en junio de 2019,

En el 2014, se llegé a un acuerdo con los proveedores del exterior para devolver las
aeronaves Embraer 120 / HC CEM, Bell 407 / HC BZO, Commander AC690C / HC
BUD y Embraer 120 — HC CDM ast como liquidar los pasivos generados por su
compra. Actualmente la Compafiia tiene en operacién las aercnaves Beechcraft
1990C / HC BVN y Beechcraft 1900D f HC — CBC.

\
12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Composicion:
2013 2012
Proveedores locales 2.075.023 3.905.406
Proweedores del exterior 2.725.878 2.725.877
Total corriente 4.800.901 6.631.283

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un.resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2013 y 2012 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compaiiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i} personal clave de la gerencia o
administracion.

(a) Saldos

(Véase pagina siguiente)
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(b)

(c)

SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas porcoprar

Aeroinsa S.A.

Inversiones Inmobfliarias Guayaquil IGSA S.A.

Inversiones Aries S.A,

Madirt Cia. Ltda.

Mecanos S A.C.L

Rancho Brahman S.A.
Unirepuestos S.A.
VegaflorS.A.

Alton Corporation

Servicios Aereos HighlanderS.A.
Diego Ribadeneira Traversan
Pacific Charter

Oro Travel S.A.

Cuentas pocpagac

Diego Ribadeneira Traversar
Finansauto S.A.

Madirt Cia. Lida.

Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A.
Mecanos S.A.C.L

Divesa S.A.

Alton Comoration
Inversiones Aries S.A.
Unirepuestos S.A.

Daihauto S.A

Vegaflor S.A.

Qro Travel S.A.

Transacciones con Compariias relacionadas

P iak

Diego Ribadeneira Traversari

Finansauto S A

Madirt Cia. Ltda,

Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A.
Divesa S.A.

Inversiones Aries S.A.

Relacis T i
Accionista Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad delGrupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Accionista Comercial
Entidad delGrupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
ié T o
Accionista Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comeircial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad delGrupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupec Comercial
Entidad del Grupe Comercial
Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grupo Comercial

Relacion Transaccidn
Accionista Financiero
Entidad delGrupo Financiero
Entidad del Grupo Financiero
Entidad del Grupo Financiero
Entidad del Grupo Financiero
Entidad del Grupo Financiero

2013 2012
3.674 1.131
571.000 431.000
371167 371167
63 163
420 420
2.325 2.325
722 283
2.895 5.561
28.551 28.551
512 -
315.168 315.168
63.658 63.658
209 209
1.360.464 1.219.636
201 2012
90.459 67.143
215,289 2.369
27.200 12.784
119.452 10.900
4.654 4,654
242 807 108.807
6.000 -
580.773 110.470
386 386
54.362 16.21%
2.469 2.469
645 645
1.344.496 336.841
2013 20142
20.000 40.874
€.000 -
34.791 124,643
67.000 10.900
20.000 108.707
68.000 146.819
215,791 431.944

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

(Véase pagina siguiente)
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(a)

{b)

{c)

SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia incluye un miembro clave que es la Gerencia General.
A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por el
ejecutivo principal de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2013 2012
Sueldos y salarios 21.000 52.748
Beneficios a corto plazo a los empleados 1.784 -
22.784 52.748

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
y 2013 se encuentran abisrtos a revision por parte de las autoridades fiscales.

|
5,

Impuestos por pagar

2013 2012
Impuesto al valor agregado 9.209 73.661
Retenciones de VA por pagar 37.621 93.493

46.830 167.154

Conciliacion del resultado contabte-tributario

(Véase péagina siguiente)
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012
Pérdida antes de participacién laborar & impuestos (2.079.055) (1.674.690)
Menos: Participacion laboral
Utilidad antes de impuestos (2.079.055) (1.674.690)
Mas: Gastos no deducibles 29.806 698.147
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias - (210.803)
Menos: Deducciones trabajadores con discapacidad - (1.108)
Base imponible total {2.049.249) {1.188.452)
Tasa de impuesto a larenta 22% 23%
Anticipo impuesto a la renta calculado 33.392 53.741
Total impuesto a la renta del afo 33.392 53.741

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. .

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo. '

Durante los afios 2013 y 2012 la Compaifiia registré como impuesto a la renta causado el
anticipo minimo segun lo anotado anteriormente. Ver nota 8.

(d) Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

(e) Pérdidas tributarias
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin

exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2013 las
pérdidas tributarias ascienden a US$3.528.910 (2012: US$1.450.086).

(39)
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

Precios de Transferencia

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
fnternas solicita se prepare y remita por parte de la Compaiiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. La Compaiiia
no ha efectuado durante los afios 2013 y 2012 operaciones que superen dichos montos.

Otros asuntos
Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié¢ la Resoluciéon
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecié los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero det 2012. .

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningin case podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Codigo de Trabajo.

Compensacion economica para ¢l salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el célculo, pago y
control de cumplimiento de la compensacion econdémica para el salario digno. Para el afio
2013, el valor calculado es de US$381 por mes (2012: US$368 por mes).

La compensacion econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades ¢ personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econémico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a fa utilidad.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No. 865 del 8 de enero del
2013, expide los coeficientes de estimacién presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2013.

Los coeficientes seftalados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente y
calculara el valor tofal presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencion de! Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre ofras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno;

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipe de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condicicnes para su
deducibilidad.

- Porcentaje méximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consulforia, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiente de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicaré la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u ofros derechos

- Se moedifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone-la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

Autorizacion vuelos charter de pasajeros: E|l Consejo Nacional de Aviacion Civil,
emitié¢ la Resolucién N° 003-2015 del 4 de marzo de 2015, misma que establecio
lineamientos para la autorizacion de vuelos chéarter que impliquen la salida de pasajeros
al exterior. Dicha resolucién indica que todo vuelo charter para turismo emisivo sera
autorizado en la necesidad de la operacion, no se autorizaran vuelos charter para turismo
emisivo en rutas que estén servidas por vuelos regulares, para el caso de vuelos charter
de pasajeros para turismo emisivo no servidos por vuelos regulares tendran un cupo
maximo de 24 vuelos (ida y vuelta) en 1 afio calendario, por aerolinea y no esta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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autorizada la operacion de vuelos charter de pasajeros para turismo emisivo cuyo origen
sea en aeropuertos domésticos y transfronterizos del Ecuador.

Al respecto de la referida resolucion la Administracion de la Compafiia se encuentra
evaluando la continuidad de sus operaciones, toda vez que sus ingresos$ se basan
justamente en servicios y vuelos charters a distintos paises de la regién.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicioén y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Afio 2013
Pasiws Corrientes
Beneficios a empleados 180.978 1.021.586 (1.115.711) 86.853
180.978 1.021.586 (1.115.711) 86.853
Pasivos no Corrientes ,
Jubilacién patronal 118.150 16.366 (20.298) 114.218
Desahucio 20.190 8.855 {8.685) 20.360
138.340 25.221 (28.983) 134.578
Afo 2012
Pasiws Corrientes
Beneficios a empleados 409.426 2.155.642 {2.384.090) 180.978
409.426 2.155.642 (2.384.080) 180.978
Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal 230.419 137.768 (250.035) 118.150
Desahucio 22.029 146.304 (148.143) 20.190
252.448 284.070 (398.178) 138.340

16. CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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2013 2012
Ailton Gorporation (1) 4.045.573 4.045.573
Airdeasing Senices LLC (1) 2.478.463 2.478.463
Total no corriente 6.524.036 6.524.036
Intereses por pagar (1) 1.155.5564 853.982
Total no corriente 7.679.590 7.378.018

(1) Corresponde a fa deuda por la adquisicion de Aercnaves realizada con
proveedores del exterior. Dichos pasivos devengan tasas de interés Libor mas
1,5% anual a un plazo de 72 meses. Ver ademas nota 11.

Los vencimientos sot os siguientes:

Afnos 2013 2012
2013 £97.428 \ 597.428
2014 1.163.987 1.163.987
2015 1.124.009 1.124.009
2016 1.085.405 1.085.405
2017 1.048.126 1.048.126
2018 1.012.128 1.012.128
2019 492 953 492,953
6.524.0356 6.524.036

17. BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicidn:
2013 ) 2012
Jubitacién patrénal 114.218 118.150
Bonificacion por desahucio 20.360 20.190
134.578 138.340

E! saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, qué a
dichas fechas se encontraban prestando setvicios para la Compariia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Factor de conmutacion actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los movimientos de la provisién por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2013 2012
Saldo inicial 138.340 252.446
Costo laboral por servicios actuales 23.363 44 .964
Costo financiero . 5214 5.395
Reversion de reservas trabajadores salidos ‘ {(32.339) (164.465)
Saldo final 134.578 138.340

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y
2012 comprende 1,000.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus accionistas personas juridicas, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Corresponden.a desembolsos en efectivo otorgados de afios anteriores por parte de los

accionistas, que han sido utilizados principalmente para absorber las pérdidas
acumuladas de la Compaiiia.

Dichas absorcicnes fueron aprobadas mediante las siguientes Actas de Junta de
Accionistas:

. Acta de Junta de Accionistas del 28 de enero de 2013 se aprueba la absorcion de

las pérdidas acumuladas mediante lo aportes para futuras capitalizaciones por
US$7.022.041.
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. Acta de Junta de Accionistas del 30 de enero de 2013 se aprueba la absorcién de
las pérdidas acumufadas y la creacién de una reserva facultativa mediante los
aportes para futuras capitalizaciones por US$1.142.959 y US2.000.000,
respectivamente.

. Acta de Junta de Accionistas del 15 de marzo de 2013 se aprueba la reversion de la
reserva facultativa dejando sin efecto el Acta de Junta de Accionistas del 30 de
enero del 2013 y se aprueba la absorcién de las pérdidas acumuladas mediante los
aportes para futuras capitalizaciones por US$1.142.959.

. Acta de Junta de Accionistas del 31 de diciembre de 2013 se aprueba la absorcién
de las pérdidas acumuladas mediante lo aportes para futuras capitalizaciones por
US$2.078.824. Asi mismo se aprueba recibir aportes para futuras capitalizaciones
por US$1.649.118.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIHFE”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de ias Normas Internacionales
de Informacidn Financiera "NIIF’ que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con [a aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dotares estadounidenses)

21. INGRESOS

Corresponden a [os ingresos percibidos por la venta de charters y pasajes en sus
aeronaves, los mismos que al 31 de diciembre 2013 ascienden a un valor de
US$1.791.501 (2012: US$5.386.965).

22. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos se presentan a continuacién:

2013 Costo de
preductos Gastos Gastos de
vendidos adminisirativos verntas Total
Sueldos, salarios y demds remuneraciones - 927.007 71.420 998.427
Depreciacién - 654.365 9.678 664.043
Otros gastos 163.098 273.022 55.703 491.823
Seguros - 451.719 1.120 452.839
Rotables hard time 326.716 - - 326.716
Honorarios y asesorfas - 203.{41 - 203.441
Combustible 168.054 - - 168.054
Gastos de viaje - 128.716 203 128.919
Arrendamiento operativo - 89.276 - 88.276
Energia, agua, teléfono e internet - 84.314 2.162 86.476
Mantenimiento y adecuaciones 3.262 39.243 - 42.505
Fletes y acarreos 19.002 1.279 - 20.281
680.132 2.652.382 140.286 3.672.800
2012 Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
Ofros gastos 899.197 926.028 306.150 2.131.375
Sueldos, salarios y demas renuneraciones - 1.621.160 191.410 1.812.570
Combustible 1.042.008 - - 1.042.008
Depreciacion - 484.814 12.416 497230
Seguros ¢ ' - 253.808 228 254,036
Arrendamigento operativo - 231.356 - 231.356
Gastos de viaje - 219.310 10.638 229.948
. Honorarios y asesorias - 184112 2.236 196.348
= Energla, agua, teléfono e internet - 128.641 11.948 140.589
Mantenimiento y adecuaciones - 105.596 1.256 106.852
-y Rotables hard time 77.541 - - 77.541
1 Fletes y acarreos 55.153 - 2.751 57.904
2.073.899 4.164.825 539.033 B6.777.757
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

23. GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2013 2012
Interés financiero (1) 301.572 254.668
Gastos bancarios 470 12.437

302.042 267.105

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende los intereses de las Aeronaves
adquiridas a Alton Corporation y Airleasing Services LLC. Ver nota 16.

24, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacidén de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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