SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAERED 5. A.
(Una Subsidiaria de Aerotransportes insulares S.A, Aerpinsa)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADDS
{Expresados en dblares)

Activas:
Activos corrientes
Efective
Documentos ¥ cuentas por
cobrar clientes no-
relacionades
Documentos ¥ Cuentas por
cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
relaclonadas
DOtras cuentas par cobrar
{-} Provision cuentas incobrabies
inventarios
Setviclos v otros pagos
anticipados
Actlvas por impuestos carriemntes

Total activos corrientos

Activas no corrientes
Fropledades, maquinara v
equipos
Dtros activos na corrientes
Activos por impuestos diferidos

Tetal actlvos o cerrlentes

Total activos

Pasivios:
Pasivos corrlentes
Bacumentos y cuentis por pagar
Obligaciones con insthuciones
financieras
Dtras obligaciones corrfentes
Cuentas por pagar
diversassrelacionadas
Anticipos de clientes
Qiros pasiros carriartes

Tatal paslvas corrientes

Diciemhre Diciembre Enero

Motas 31, 2012 M, 201 01, 2011
& 301,301 165,525 144,181
7 478,626 1,470,676 £33,466
3 840,600 704, 557 550,203
G 378,824 378,943 248,412
10 1,235,789 876,475 25%,B70
11 (15,568} {15,568) {15,568}
12 5,626,886 5,357,574 924,872
13 1,477,720 746,036 432,465
14 312,810 177,186 123,111
10,337,050 9,951,714 3,297,032

13 4,891,667 10,744,245 11,571,642

16

17
18

95,848 71,407 40

9,987,515 10,815,652 11,571,682

‘10'3‘14|5&5 iﬂ,Tﬁ?iBﬁﬁ 14.EEBI?14

6,557,821 5,503,200 3,928,820
20,262 5,140 82
152,256 358,353 205, 358
298,532 44,290 10,936
169,182 302,778 37,342
1,208,997 1,384,781 97,721

Hi4ﬂTI1 50 7, 5?9iﬂ42 4i180,159

Yer politicas de contabilidad significativas
y natas a los estades financieras,
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREQ S.A.
(Una Subsidiaria de Aeratransportes thsulares S.A. Aeroinsa)
ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresadys en ddlaves)

Pasivas no corrientes

Cuentas por pagar diversas/
relaclonadas

Provisiones por benaficios a
empleados

Cuentas por padar no carrientes

Tatal pasives ne cordentes

Total pasivos

Patrimonia neto:

Capital

Aportes para futura capitalizacién

Reserva laga!

Superdvit por valuacion

Resultaday acumulades
provenlentes de la adopcion por
primera vez MiF

Resultados acumulados

Resultado integral dei afie

Tatal patrimonia

Total pasivos ¥ patrimonio

Diciembre piciembre Energ

Notas 31,2042 31,2014 04,2014

Jorge Cabdvas
Gerante General

19 208,257 26,335

20 138,341 252,446 207,840
1 7,378,018 7,123,350 7,819,579

7,734,626 7.401,934 8,027,419

16,131,776 15,000,973 12,307,678

i

24 1,000,000 999,609 1,600,000
25 12,732,763 12,112,053 12,132,063
26 483 483 483

119,322 119,322 119,222

(268,966) (102,515) (102,515)
7 (7,216,237)  (6,095,634) (9,356,673}
27 {1,674576) (1,286,935} (1,232,244}

4,192,78% 5, 766,393 2,561,036

20,324 565 20,767,366 14,868,714

=L T

" Susana Camacha
Contadora General

Ver politicas de contabilidad stgnificativas
y rrotas a los estadns financieros.
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAERED 5. A,
(Una Subsidlaria de Aerotransportes insulares 5.A, Aeroinsa)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en dilares)
Diclermbre  Diclembre
Por los afios terminados en, Haotas 31, 2012 31, 2011
Ingresns de actividades ordinarlas 28 5,415,955 701,377
Costo de ventas 29 S2,073,902 3,591,163
Ganancia bruta 3,342,053 3,440,214
—'-—————
Obros ingresos .
Gastos:
Gastas de yonta 0 538,668 514,753
Gastos adminiskrativos K] | 4,477, 34 4,212,396
Gastos financieras - -

Qtros gastos

Pérdida antes de participacion a los trabajadares e
iipuesto & 1a renta

Participacitn trabajadares
Pérdita antes de provisibn para impuesto a {a renta
Impueste a la renta corriente

Gastos por impuestos diferidos
hgresos por impuestos diferidos

Pérdida neta del ejercicio

Otros resultados Integrales:
Componentes det otra resultado integral

Resultada integral total del afio

4

)4

5,016,629 4,727,149

{1 ,6?4,5}'6,'; {1 ilﬂﬁlﬁﬂﬁt

‘?ié?tiiﬁ?f-:: E1=18Eu935!

{1,674,576} (1,286,935

(1,674,576} (1,286,935

Jorge Cabezas
Gerenta General

Susana Camacho
Contadora General

Ver politicas de cantabilidad significativas
y notas a fos estados financierss,
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREQ 5.4,
{Una Subsidiaria de Aerotraneportes insulares S.4. Aeroinsa)
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTVO - METODO DIRECTO

{Expresades en délares)

Par los afies terminades en,

Diciembre Diciembre
a1, 2012 31, 2011

Flujos de efective por las actividaddes de operaclpn:
Efectivo recibido de clientes v compaiiias relacionadas
Efective pagado a proveedores, empleados v obros

Efzctive neto provisto por las actividades de operacidn

Flujas de afective por las actividades de inversién:
Efectivo pagado por cotmpra de propiedad, acronaves
y equipos
Pago por intrementa dé inversiones permanentas
Efzctive recibldo por venta de propledad, aeronaves
y ejuipos

Efectivo nein utiizado en actlvidades de inversidn

Flujos da efectivo por las actividades de financlamietto:

Efectivy reclbido de obligaciones con nstityclones
financleras

Efectivo recipide por obligaciones can partes
relacionadas

Efectiva neto provista por 185 actividades de
financiamlento

Aumento neto de efectivo

efectivo:

Al inlcio del ane

Al tinal del afie

6,408,005 6,194,167
(6,373,167) (5,931,771}

14,838 262,396

{144,651} 217,810
(24,441} {71,357)

17,232

i‘lf.-ﬂi ﬂﬁla 12'!1 945 I

15,122 5,058
234,668 26,135
269,790 11,193

s i ————
135,536 21,644
i S e
165,525 144,181
L O5Z5

Jorge Cabezas é;_ﬁsana Camacho

Gerente General

Cantadara Heneral

Yer politicas de contabllidad significativas
¥ natas & los estados financleros.
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SERVICIOS AEREQS EJECUTIVOS SAEREQ S. A,

(Una Subsidiaria de Aerotranspartes Insulares 5.4, Aeroinsa)
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE CPERACION
{Expresadas en dblares)

Diciembre Diciembre
Por Jos afios berminados en, 31, 2013 31, 2014

Resultadc integral del afo (1,674,576 (1,286,935

Alustes para conciliar el resultade Integral del afa con el
efgctive nete provisto por las actvidades de operacion

Depreciacion propiedad, aeronaves v equipos 007,229 1,034,493
Frovisidn beneficios a empleados E(, 358 103,541
Utitidad en venta de propiedad, aeronaves y equipos - {6,518
Muste pérdidas acumuiadas - {391)
Reverso provisin beneficivs empleadas {164,463} {58,925
Intereses \mplicitos - 279,771
Alustes Bquidacion de {mportacidn 100, 200 -
Otros ajustes 72

Cambies en actives y pasivos cperativos!

Disminuclon {aumento) en documentas y cuentas por cobrar

cHentes no relacionados 992,050  {BA?,210)
(Aumeanto) en dotumentos y Cuentas por cobrar clientas
relaclonados (45,316} {244,364
{Aumento) en otras cuentas por cohrar (359,431 (620,505
(Aurnento) disminucién en inventarios (269,312} 59,981
{Aumenta) en servicios y ofros pagos anticipados (431,684 (311,577}
{Aurmenta) en cradito tributario a faver de ia empiesa (LR} {51, 756) {33,618
Disminuctdn {guments) en otras cusntas por cobirar
relaclonadas 117 {138,511
{Aumento) en anticipe de impuests a la renta {B3,R68) {20,457
Auminto en doCumentos y cuentas por pagar 1,054,621 598,380
{Disminucion) aumento &n otras obligaciones corrfentes {206,497) 153,495
Aummentd en cuentas por dagar diversas/relacionadas 436,374 33,354
{DMsminucion) aumento en anticipos de clientes (133,586} 255,428
{Dlsminucion) aumenty an aleos pasives corrientes {175,784) 1,287,060
Ffectivo netn pravistn par (as actividadas de operaciin 34EE3B 262,296

Jorge Cabevas
Gerente General Contadora General

Ver politicas de contabilldad significativas
y notas a los estados financleros.
q



SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAERED 5.A,
(Una Subsidiaria de Aerotransportes insulares 5.A. Aeroinsa)
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SERVICIOS AEREQS EJECUTIVOS SAEREQ 5.4,
(Una Subsidiaria de Aerotransportes nsulares 5.4, Aeroinsa)
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREQ S.A,

{Una Subsidiaria de Aerotransportes [nsulares S.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACIGN DE LA EMPRESA Y ACTWIDAD ECONOMICA.

*

Nompre de la entidad:
SERVICIOS AEREOQS EJECUTIVOS SAERED S.A.

RUC de la entidad:
TFF1273I02800

Domicilio de la entidad:

Av. Amazonas e Indanza- esquina- Quito

Forms lessl de la entidad:

Sociedad Andnima.

Pais de incorporacidn:
Ecuador.

Descripeién:

Lla Compaiia Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo S.A. {Una Subsidiaria de
Aerotransportes insulares 5.A. Aerpinga) fue constituida mediante escritura
plblica ctorgada en Quito el 1 de Julio de 1994,

El phieto social de la Compaiiia es la prastacion de servicios de transporte aéreo
de pasajeros, correo ¥ carga dentro del ferritoric ecuatoriano ¢ fuera de él, asi
coma cuzlguier ctra actividad gue guarde real y permanente relacidn o
dependencia con el desenvolvimiente de la prestacion de setvicins adreos
cualquiera que sea la naturaleza.

Los accionistas de la Compafta, somn:

Nombres % Capital
Aderotranspaortes insulares 5.A. Aeroinsa 9g8,4% 984, 005G
Ribadeneira Rivera (Mego Fermands 0.8% 8,000
Ribadensira Rivera Juan Pablo 0.8% 8,000

100% 1,000,000

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcitn de las principales pofiticas contables adoptadas en la preparacivn de
sus &5tos estados financieros se presenta a continvacion:

10



SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO §.A.

(Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

o

2.1,

2.2,

2.3,

Perfodo cantable,

. Los Estados de Situacidn Financiera Clasificadas al 21 de diclembre de 2012 v
21, asi como al 01 de enero de 2011; mismos que incluyen los saldos
contables al iniclo y final del afic 2011 corregidos a Mormas Internacionales
de Informacidn Financiera (NiF) con la finalidad de presentarlos
comparativos con el afio 2012,

. Los Estados de Resultades por Funcién reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011; mismos que
incluyen los resultados del afio 2011 corregidos a Hormas [nternacionales de
Informacién Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarles comparativos
con el afio 2012,

. Los Estados de Cambios en 2l Patrimonio Meto reflejan los movimientos
ccurridos entre el 01 de enero ¥ 31 de diciembre de los afos 2012 y 2011;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacian de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad {HEC) a Normas Internaclonales de Informacion
Financiera {MIF).

. Los Estados de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
acurridos entre el 01 de enerp y 31 de diciembre de los afos 2012 y 2011;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas
Ecuatorianas de Contabitidad {MEC) a Wormas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF}.

Bases de preparacion,

El juege complets de  los estados financleros de Servicios Aéreos Ejecutivos
Saereo 5.A. (Una Subsidiaria de Aerctransportes Insulares 5,.A. Aercinsa) han sido
preparadas de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) emitidas por &l Internacional Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al
31 de diciembre de 2012; asi como, los requerimientos y opclones informadas por
la Superintendencia de Companias del Ecuadar.

La Administracidn declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente v sin
reservas en la preparacidn de los presentes estados financieros.,

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
astados financieros:

11




SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S. A,
(Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A, Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

a, Pronunciamientos contables con aplicacian efectiva a partir del 1 de enero de

22
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria:
WNIC 12:
Impuestas a las ganancias. Ejercicios infcfados a partir del 01 de
Enero de 2012,
Normas Fecha de aplicacion cbligataria;
MIF 1:
Adopcion por primera vez de las Ejercicios iniciadas a partir del 01 de
Hormas Internacfonales de Julio de 2011,
Infoermacion Financiera.
MIF 7:
Instrumentos financiaros: Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Informacion a revelar. Julio de 2011,

La aplicacidn de estas normas, enmiendas e interpretaciones ng tuvieron
{mpactos significativos en los montos reportados en estos éstados financieros,
sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos,

b. Los siguientes prenunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012,
para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Enmiendas a MIIF Fecha de aplicacién cbligatoria:
HIC 1: ]
Presentacion de estados Ejercicios iniciados a partir del 1 de
financieros., Julio de 2012,
MIC 28:
Inversiones en asocfadas y joint Eiercicios iniciados a partir del 01 de
ventures. Enero de 2013.
NIC 27: ]
Estados financieros separados Ejercicios iniclados a partir del 04 de
Enero de 2014,
NIC 32:
Instrurnentos financieros: Fjerciclos iniciados a partir de 01 de
Presentacidn. Enero de 2014.

12




SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREQ S.A.
(Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aereoinsa)

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

Enmiendas a NIIF

{Expresadas en ddlares)

Fecha de aplicacion obligataria;

NIC 34+
Infarmacian financiera intermedia.

MIIF 13
Adopeidn por primera vez de las
Mormas Internacionzales de
Informacion Financiera.

MIF 7:
instrumentos financieras:
informacign a revelar.

HIIF 18
Estados financieros consolidados
femitida en junic de 2012},

HIIF 10
Estados financieros consclidados.

HILF 11
Acuerdos conjuntos
{emitida en junio de 2012},

NUE 12:
[nfarmacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades
{emitida en junio de 2012},

MIIF 12:
Informacién a revelar sobre

participaciones en otras entidades.

MNormas

Ejercicios iniciados a partir de (1 de
Enero de 2013,

Ejercicios infciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios infcfados a partir det 01 de
Enero de 2013,

Ejerciclos iniciados a partir del 01 de
Enere de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014,

Eiercicios iniciados a partir del 1 de
Enero de 2013.

Fjercicios inlclados a partir det 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir det 1 de
Enero de 2014,

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

NIC 27:
Estados financieros separados.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Fnera de 2013.
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Normas Fecha de apticacidn obligatoria;
NIIF 9:
Instrumentas financieros. Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Energ de 2015.
NIF 10;
Estados financieros consolidados,  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
MNIIF 112
Acuerdos conjuntos. Ejerciclos iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,
MNIIF 12;
informacién a revelar sobre Ejercicios iniciados a partir del (1 de
participaciones en otras entidades. Enero de 2013.
MNIF 13:
Medicidn de valor razonabla. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enera de 2013.
Mejoras emitidas en mayo de 2012 Fecha de aplicacion obligatoria:
MIIF 1: _
Adopeidn por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Mormas Internacionales de Enero de 2013,
Informacion Financiersa,
M 1:
Presentacion de estados Ejercicios iniciados a partir del 01 de
financieros. Eners de 2013,
NIC 16 ‘
Propiedades, plantas y equipos. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,
Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria:
CIMHF 20: _ .
Costos de deshroce en la fase de Ejercicios iniclados a partir def 01 de
produccidn de minas a clelo Enero de 2013.
abiatto.
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2.4,

2.5.

1,6,

2.7.

La Administracion estima que la adopcion de las Enmiendas a MIIF descritas no
tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Maoneda funeional y de presentacisn.

Las cifras incluidas en estos estados financierss y eh sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de Servicios Aéreos Ejecutivos Saerso S.A.
fUna Subsidiaria de Aerotransportes Insulares 5.4, Aercinsa) es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacian de saldos en corrientes ¥ no corrientes,

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus venclmientos, como corrlente con vencimiento igual ¢ inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financiferes y come no
carriente, los mayores a ese parfodo.

Efectivo.

La Compafiia considera como efectivo las saldos en caja y bancos sin restricciones.
En el Fstado de Situacidn Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se
clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros,

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos
Financieros Presentacidn y Reconocimiento y Medicidn™ son clasificadas como
activos financieros para préstamos v cuentas par cobrar, la Compania ha definido
y valoriza sus activos financieros de la sigulente forma:

+  Documentos ¥ cuentas por cobrar,

Los documentos y cuentas por cobrar incluyen en deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar en el balance,

Los deudares comerciales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas
por cobrar son valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotlzados en un mercade activo, 5e fncluyen en actives corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que
se clasifican comeo activos no corrientes.
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Después de su reconocimiento iniclal, las cuentas por cobrar deudorss
comerciales son llevadas al costo amortizade usando el metedo de tasa de
interés efectiva, menas la proviston para cuentas de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 v 45 dias
plazo.

. Deterioro de cuentas incaobrables.

Las perdidas por deteriora relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcidn, en base al
ahalisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En 2l caso de los activos financiercs valorizades al coste amertizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre &l valar en libros
del activo y el valor presente de los flujos futurps de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterjore incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u cbligado;

+ Incumplimiento del contrate, como el incumplimiento de pagos o mara
en el pago del principal;

+ s probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

» La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras o

» Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aln no se pueda
identificar con los activos financieros tndividuales en la cartera.

2.8. Servicios y otros pagos anticipados.,
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, tos ::u:a[es se encuentran
valorizados a su vator naminal y no cuentan con derivados Implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarles por separado.

Los seguros pagados por anticipades son -amortizados mensualmente considerande
el periodo para el cual generan heneficios econdmicos futures,
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Z.9. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden princlpalmente a: anticipas de impusste a la renta, crédite
tributaric (I¥A) y retenciones en la fuente, los cuales s& encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados Implicitos significativos que generen
ta necesidad de presentarlos por separads.

Las pérdidas por deterloro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcidn, en base al anilisis de
recuperacion o compensacidn de cada una de las cuentas por cobrar.

2,10.Praopiedad, aeronaves y equipas,

Se denomina propiedad, aeronaves y equipes todo bien tangible adquiride por la
Compaiifa para el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de su Administracion
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual
debera sar controlado acorde con {a normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogade como propiedad, aeronaves y equipos debe
curplir los sigiientes requisitos:

. (Jue sean poseidos por la entidad para uso en la prestacion del servicio o
para propésitos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable para la Compafiifa obtener futurgs beneficios econdmicos
derivades del bien.

] Guie ol casto del active pueda medirse con flabilidad,

. Que la Compafiia mantenga el control de ios mismos.

El costo original de la propiedad, aeronaves y equipos representa el valor total de
adauisicion del activo con tadas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en
condiciones de utilizaclbn © puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro v rehabilitacién de la ubicacion.

Como politica de capitalizacion de (as partidas de propiedad, maguinaria y equipos,
el tratamiento adoptado por la Administracién de la Compaiiia determiné que para
adquisicionas de eguipos ¥ aquellas erogaciones supericres a US53,000 constituyen
activos fijos, mientras que para equipo de cdmputo {hardware y softwarej, muebles
y enseres y equipos de oficina lo constituyen las adquisiciones superioras Us5500,

La depreciacion de la prapiedad, maguinaria y equipes se calcula por el métado de
linea recta. Mingln otro método debe ser utilizade excepta por autarizacidn
expresa generada por el cambio de estimacidn contable o errer fundamental
generado par modificacidn o cambio del valor residual y/o vida (til,
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Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida util de cada clase
de propiedad, maquinaria y equipos,

Los activqs nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso v
continuaran depreclandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho perioda el bien ha dejado de ser utilizado,

El costo de los elementos de propiedad, asronavas y equipos comprende:

a. 5u precio de adquisicion, incluidos los impuestos indirectos no recuperables que
recaigan sobre la adquisicion, despugs de deducir cualquier descuents o rebaja
del precio,

b. Todos los costos directamente atribuibles a ta ubicacion del active en el lugar v
en las condiciones necesartas para queg pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamisnto v retiro det
elemento, asi como la rehabititacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubigre), la ebligacion en gue incurre una entidad cuando adquiere &l elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado perioda, con propdsitos distintos al de produccion de inventarios
durante tal pericdo.

La propiedad, asronaves ¥ equipos en plena adopcian MIIF sera medida inicialmente
al precio equivalente a! afective en la fecha de compra es decir al modelo del
costo, con posterioridad a su reconocimiento fnicial, la politica adoptada es la de
reconacer los elementos de propiedad, aeronaves ¥ equipns medfante el modelo de
revaluacion, considerando la vida (til de uso ¥ valor residual actualizados a la fecha
de balance para cada uno de los activos.

Anualmente, se revisara el fmporte en libros de su propledad, maquinarfa y
equipos, con el objetive de determinar el fmporte recuperable de un active y
cuando debe proceder a reconoccerlo, ¢ en su caso, revertird, las pérdidas por
deteriora del valor de acuerdo a lo establecido en la MIC 36 *Deteriore del Valor de
los Activos”,

Las pérdidas ¥ ganancias que surjan en ventas o retiras de blenes de propledad,
aeronaves y equipos se reconocen coma resultados del periodo y se calculan come
la diferencia entre el valor de venta v el valar peto contable del activo.

La vida dtil para la propiedad, aeronaves y equipos se ha estimado como sigue:
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ARos de Valor
Tipo vida 0til residual
Aeronaves 20 afios 0%
Equipos de computacién 1a3afios 0%
Muebles v enseres 10 afins 0%
Yehiculos 5 afos O
Maguinaria y equipo 10 anos 0%
Edificics 20 anos 8%
Instalaciones 10 afos 0%

Mo corresponde de acuerdo a los activos fijos que tiene 1a Compania.

A criteria de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencla de que la
Compafiia tenga que Incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o
restauracion de su ubicacion actual, por lo cual, no es necesario constitulr
provision alguna por e5tos conceptos.

Los activos incluidos como propledad, aeronaves y equipos seran medides por
primera adopcitn a su valor razonable utilizando la exencidn en la aplicacion de
otras NIIF, denominada “Costo Atribuldo® ¥ establecida en la NIIF 1, apéndice [,
numeral D5.

Para obtener el valor razonable, (a Compafiia conto con los servicios de experto
aeronautico, v determing el valor de wercado de la propledad, aeronhaves y
equipos a la fecha de transicidn a las NIIF, que para el caso de la Compafia
Servicios Adreos Ejecutivos Saereo S.A. {Una Subsidiaria de Aerotransportes
Insulares 5.A. Aerpinsa) es el 01 de enero de 2011,

El estudic efectuado por el perito arrojé cierta informacion, sobre la cual, la
Administracidn de la Compafia concluyd en los sigulentes criterios de valoracion y
medicion:

a. Las caracteristicas cualitativas de los principales activos utilizades por la
Compafija {aeronaves) hecesitan ser presentados, cantrolados y depreciados
por componentes separadas del activa principal, puesto que las vidas (tiles y
los métodos de depreciacion san distintos,

b. Lla naturaieza de las activos utilizados por la Compafia en sus operaciones, at
31 de diciembre de 2011, generan la existencia de posibles contingentes
respecto a erogaciones futuras nor concepto de: mantenimiento (overhaul)
desinantetamiento, restauracion de ublcacion actual y resarcimiento de dafios
amhbientales o de cualquier indole,

c. Las vidas (tiles economicas fueron establecidas en funcidn al patrdén maximo
de utilizacion, considerando la vida Otil proyectada de cada active.
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d. Las vidas (tiles de uso han sido determinadas por un estudio externo a la
Compafiia iguales a la vida util econdmica, en base a la estimacién mas fiable
de los beneficios econdmicos esperados que estos activos generen hacia la
Compafiia.

2.11.Costos por intereses,

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, la Compafiia no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financleros come parte del
costo de adguisicitn de su propiedad, aeronaves y equipos. Sin embargo, de
existir compras con financiamiento, es politica de la Compafia Incluir los costos
por intereses coma parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados
coma aptes desde ta fecha de inicio del financiamiente hasta que se encuentren
dispanibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedad, aeronaves y equipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mas
alla de los términos normales de crédito, la diferencla entre ¢l precio equivalente
al efectivo y el total de los pagos se reconocera como iritereses a lo largn del
periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la
NIC 23 "Costos por Préstamas”,

2.1%,Deterioro de valor de actives ne financteros,

La Compania evalla periodicamente si existen indicadares que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorada de acuerda con la MIC 36 “Deterioro del Yalor de
los Activos™.

5i existen tales indicadores se realiza una estimacidn del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menas los costos de venta v su valor gn
use, v es determinade para un active individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriarado y es disminuide hasta alcanzar su monte recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontades
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los rlesgos especificos al
activo., Para determinar el valor justo menos costo de ventas, se usa un modelo
de valuacian apropiado. Estos célcules son corroborados por miltiples de
valuacién, u otros indicadores de valor justo dispanibles,
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2.13,

2.14

Las pérdidas por deterioro de valor de actives no financieras son reconocidas con
cargo a los resultados integrales por funcitn en [as categorias de gastas asnciados
a la funcion del activo deterforado, excepto por propledades anterformente
reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el
deteriorg también es reconocfde con carge a patrimonio hasta el monto de
cualguier reevaluacidn anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respecto de si existen indicadores due la pérdida par deteriora rveconocida
anterformente podria ya no existir o podra haber disminofdo. Si existe tal
indicador, la Compafia estima el monta nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormante reconocida es reversada solamente si ha
habido un c¢ambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la (ltima vez gque se reconocld una pérdida por
deteriora. 51 esa ez el caso, el valor en Wbros del active es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentade no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinade, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocide una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal revarso es reconocido con abong a
resultados @ menos que un activo sea registrado al monto reevaluade, caso en el
el el raverso es tatado come un aumento de resvaluatiin,

Otros pasivos financleros,

Otros pasivos financieres de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccién.
Posteriormente, s valorizan a su costo amortizado vy cualquier diferencia entre
los fondos obtemidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado de resultados integrales por funcion
durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerde con el metodo de la tasa
de fnterés efectiva.

.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar corrientes 5€ reconocen a su
valor norminal, ya gue su plazo medio de page es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas abligaciones de pago con
provesdores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio,
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Corrasponde principalmente a cuentas por pagar propias del gira del negocio, asf
como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales,

2.15.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros:

Un active financiero {o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiera o una parte de un grupo de activos financieros similares} es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado; o

b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar (a totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso (“pass through"); y

¢. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios del activo, si ha transferide su cantrol.

Pasivos financieros:

Un pasive financiero es dado de baja cuando la cbligacién de pago se termina,
se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es resmplazado
por otro del mismo prestatario en condicionas significativamente diferentes, o
las condiciones son modificadas en forma fmportante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja de| pasivo original y el reconocimiento
de un nueve pastya, reconocigndose la diferencia entie ambos on \os
resultados integrales por funcién del periodo.

Z.16.Provisiones,

La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

La Compaifiia tiene una obligacidn futura, ya sea legal o implicita, coma
resultado de sucesos presentes;

Es probable que vaya a ser necesarla una salida de recursos para Houidar la
pbligacion;

El imparte se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniende en

consideracion la mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.17.Impuesto a las ganancias & impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la rentz del periodo comprende al impuesto a la renta
cormiente y al impuesto diferids, las tasas de impueste a la renta para les anos
2012 v 2011 asclenden a 23% y 24% respectivamente.

£l gasto por impuesto a la renta corriente se determing sobre la base imponible y
se caleula de acuerdo con las disposiclones legales v tributarias vigentes para cada
periodo contable,

Los actives y pasivos por impuesto diferide, para ¢l ejercicio actuat son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias,

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de diches
importes son 1as que estan vigentes a la fecha de cierre de cada efercicio, siendo
de un 22% para el afo 2012; 23% v 24% para el afio 2011 (1 enero de 2011).

La Compafifa registra los impuestos diferfdos sobre la base de las diferenctas
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos
¥ pasivos y su base financiera.

El resultado por impuasto a las ganancias se determina por la provisién de
impueastos a las vanancias del ejercicie, més la variacion de los activos vy pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el abjeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis,

2.18.Capital.
Las accinnes ordinarias s& clasifican como patrimenic neto.

2.19.Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la prestacion
de servicios en el curse ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos
por  actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas v
descuentas.
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2.20,

2,21

2,22,

2.23.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compaiiia v puedan ser confiablemente medidos. No se
considera que sea posible valerar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Para el caso de aguellas ventas a crédito, la Compafiia consfdera que el precio de
venta o difiere significativamente al de contado, sin embargo, de existir algin
efecto, la tesa de descuerto a utilizar serk \a promedio entre la tasa pasiva y
activa emftida por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada periodo
cantahle, como son: 2011 por 7.55%; 2010 por 7.95% vy afiv 2009 por 7.79%.

Gastos de administracién y ventas.

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relaclonadas con: remuneraciones del personal, pago de servicios
hasicos, publicidad, depreciacion de propledad, aeronaves y equipos y otros gastos
generates asoclados a la actividad administrativa y de ventas de la Companfa.

. 5egmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacidn de los estados financieros esta disponible v
es evaluada permanentemants poc el drgano principal de Admipistracion, quien
tama las decisiones sobre la asignacidn de los recursos y evaluacion del
desempefio. La Compaiiia opera con un segmento dnico.

Medic amblente,

La actividad de Servicios Aereos Ejecutivos Saereo S.A. (Una Subsidiaria de
Aerctransportes Insulares 5.A. Aerginsa), se encuentra repulada por entidades
dedicadas a \a proteccifn el medio amblente, por tanto, ne debe cumplir con
una revisidn de capacidad dirigida a medir la contaminacidn ambiental, por lo
cual, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no es necesario
constituir provision alguna por este concepto.

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
fiujos de efectivo relaciontados con sl giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definfdos como de inversidn o financiamiento, Cabe destacar gue sl
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplia que el cansiderado
en el estade de resultados integrales por funcion.
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2,24,Camblaos de en politicas y estimacianes contables,

Los estados financleros al 31 de diclembre de 2012 y 2041, no presentan cambios
en tas politicas y estimacfones contables respecto al ejercicic anterfor ni a la
fecha de transfcidn, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011, de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

2.25, Reclasificactones.

Clertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad HEC al 31 de diclembre de 2011 v 01 de enero de 2041, han sido
reclasificadas para efectos comparativas de la presentacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NilF)
al 31 de diciambre de 2011,

3.  POL{TICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo,

La Gerencia General y Gerencla Admintstrativa y Financiera de la Compaiiia son
las responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas
relevantes de Servicios Aéreos Efecutivos Saeren 5,A. {Una Subsidiada de
Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa), en base & una metodologia de
evaluacion continua. La Compafia administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a
variaciones de inflacion.

3.2.  Riesgo financiero.

« Riesgo operacional,

El riesgo operacional que administra Servicios Aérecs Ejecutivos Saerep
5.A. fUna Subsidiaria de Aerotransportes Insulares 5.4, Aeroinsa}l gira en
torna a la fijacian de precies.

=« Riesgo de liquidez,

El riesgo de liquidez de Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo 5.A. (Una
Subsidiaria de Aerctransportes Insulares 5.4, Aerolnsa) es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasives, optimizando de
esta forma lus excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.
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3.3

Servicios Acreos Ejecutivos Saereo S.A. {Una Subsidfaria de Aerotransportes
Insulares $.A, Aercinsa) realiza periodicamente proyecciones de fiujo de
caja, analisis de \a situacion financlera, el entorno econdmico con el
proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la
empresa cumpla con sus obligaciones.

» Riesgo de inflacion.,

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidn continuada de
los precios con un descenso discontinuade del valer del dinero. El dinero
pierde valor cuando ¢on €l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacidn acumulada para cada
afic fue la siguiente: ano 2012 4.16%, afio 2011 por 5.41%, afio 2010 por
3.33%.

Riesgo crediticio,

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir cen
sus abligaciones en relacion con un instrumento financiers ¢ contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades opearativas,

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective, depdsitos en
bancos @ institucicnes financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transaccionas comprometidas.

Los principales activos financieras de Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo S.A.
{Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares 5.4, Aeroinsa) son los saldos de
caja y efectivo, deudores comerclales v otras cuentas por cabrar, e inversionss
en bienes inmuebles, que representan la exposicion maxima de la Compaffa al
riesgo de crédito en relaclén con los activos financierss.

EL riesgn del credito de la Compafia o5 atribuible principalmente a sus deudas
cornerciales. Los importes se reflejan en el balance de sftuacion netos de
provisicnes para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafiiia
en funclén de la experfencla de ejercicios anteriores y su valoracién det
entorno econdmico actual.
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Riesgo de tasa de interés,

El principal objetivo en la gestidn de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio a la estructura de financiamdento, lo cual, permite a Sarvicios Adreos
Ejecutivos Saerso 5,A. (Una Subsidiarla de Aerotranspories Insutares S, A,
Aeroinsa) minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reductda en el
estado de resultados Integrales por funcion. Este descenso en las tasas de
interés s¢ debe una politica de gobierno, gue mediante decretos presidenciales
srganize &l manejo vy la fijacion de las tasas.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones ¥ criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
aventos futuros due se conslderan razonables de acuerdo a las circunstancias. La
Compriifa efectia estimaciones v tupuesios respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran fguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.

4.1,

4,2,

Yidas dtiles v de deterloro de activos.

La Adminfstracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
eorrespondientes cargos por depreciacién para su propigdad, aeronaves ¥
equipos, esta estimacton se basa en los ciclos de vida de (o5 activos en funeion
del usa esperade por la Compaiiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicidn del bien menos su valor de
recuperacion estimado,

Adicianalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deteriore de valor de
activos”, [a Compaiia evalla al clerre de cada ejercicio anual ¢ antes, si existe
algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para cornprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones.

La Compaidifa ha utilizade estimactones para valorar y registrar algunos de los
activas, pasivos, ingresas, gastos y  compromisos, Basicamente estas
estimaciones se refieren &:

. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activas,
. La vida dtfl de las actives makeriales @ intangibles,
* Los criterios empleados en |a valoracion de determinados activos,
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. La necesidad de constituir pravisiones v, en el caso de ser requeridas, et
valor de las mismas.

. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en [a mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomande en conslderacion toda la informacitn disponible a la fecha del
periodo, Incluyendo la opinion de expertas independientes tales come asesores
leoales v consultares,

En cualgquier caso, es posible que acontacimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los prdximos ejercicios, 1o que se realizaria
de forma praspectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF.

Serviclos Aérens Efecutivos Saereo 5.A, (Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares
5.A. Aeroinsa) en cumplimlento con lo establecido por la Superintendencta de
Campafias en st Resolucion Mo, 0B.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizade la transicion de sus estados financteros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC} a Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIF}, con un
pericdo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2041 ¥
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en &l
articulo primero de la citada resolucion.

5.1. Bases de [a transicidn a las HIIF,

El juego completo de los estados financieros de Servicios Aereos Ejecutives
Sagrec 5.A. (Una Subsidiaria de Asrotransportes Insulares 5.A. Aeroinsal,
corresponde al ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2012 y fuercn
nreparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera
{MIIF}. La Compaiifa aplice NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera -al preparar sus estados financieros,

5.1.1. Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicidn de Servicios Aéreos Ejecutivas Saereo $.A. (Una
Subsidiarfa de Aerotransportes Instlares S.A. Aerginsa) es el 01 de
enera de 2011, La Compafia ha preparado sus estadas financieros de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF para
la Compafiia es el 01 de enero de 2012,
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5.1.2.

La NIIF 1 Adopcidn por Primera Yez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera permite a las Compafifas que convergen sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las
Normas Internacionales de Informacidn Financlera (NIIF} el utilizar
excepciones y exenciones de cardcter obligatorio u optativa,
considerande gue en la mayora de los casos son de aplicacién
retroactiva.

La Compafiia procedid a realizar los ajustes que a continuacién se
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros
preparades de conformidad a las MNIF, mismos gue contienen
informacion de alta calidad, transparente para los usuarios,
comparable para todos los periodos que se presenten y suministra un
punto de partida adecuado para la contabilizacion sesin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (HIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Morma Internacional de Informacin
Fimanciera ha establecido la aplicacién opcional de ciertas exenciongs
y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacién retroactiva
de algunos aspectos exigidos por otras NYIF, con el animo de ayudar a
las empresas en el proceso de transicidn.

Para elaborar los presentes estados financiaros, se han aplicado todas
(as excepciones cbligatorias v, algunas de las excepciones optativas a
la aplicacion retroactiva de las NIIF, asi tenemos:

Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.

La entidad aplicara las sigulentes excepclones:

a) La baja en cuentas de actives financieros y pasives financieros.
Esta excepcion no es aplicables.

b} Contabilidad de coberturas,
Esta excepcian no es aplicable.

£} Participaclones no controladoras.
Esta excepcion no es aplicable.

di  Clasificacion ¥y medicién de activos financieros.
Esta excepcidn no es aplicable,
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5.1.3. Exenclanes a la aplicacion de otras NIF,

a)

b)

c)

)

fi

g}

h)

f}

p)y

k}

Las transacciones con pagos basados en acclones,
Esta exencidn no es aplicable,

Contratos de seguro,
Esta exencitn no es aplicable,

Costo atribufde,
Esta exencidn no es aplicable.

Arrendamientos.
Esta exenclin no es aplicable,

Diferencias de conversidn acumuladas,
Esta exencion no es aplicable,

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de  forma
conjunta ¥ asociadas.

Esta exencién no ¢s aplicabls.

Activos y pasives de subsidiarias, asociadas v negoclos conjuntos,
Esta exencion no es aplicable.

nstrurentos financieros compuestos.
Serviclos Afreos Ejecutivos Sasreo 5.4, (Una Subsidiarfa de

Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsal no ha ermitido ningln
instrumento financiero compuesto, por lo que esta exencion no es
aplicable.

Designacian de instrumentos financierss reconecidos previamante,
Esta exencion no es gplicable.

La rmedicion = velor razonable de activos finencieros o pasivos
financieros en el reconacimiento inicial.

Esta exerician no es aplicable.

Pasivos por retiro de servicio incluldos en el cosio de propiedades,
planta y gquipos,

Serviclos Agéreps Ejecutivos Sasten 5.A. {Una Subsidiaria de
Aerotransportes Insulares S.A.  Aerofnsa), en ta fecha de
implementacidn de las HIF al 1 de esners de 2011 vy 31 de
diciembre de 2011, no determind un costo adiclonal por
desmantelamiento de su propiedad, aeronaves y equipos,
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i) Activos financteros ¢ actives Intanaibles contabilizados de acuerdo
con la CINIE 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.

Esta exencion no es aplicable, la Compaiiia no posee conceslones
de servicios,

m} Costos por préstamos.
Esta exencidén no es aplicable.

n] Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exenctdn no s aplicahle.

5.1.4, Conclliacidn entre las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera y Principios Contables Generalmente Aceptados en
Ecuador {NEC).

Las conciliaciones  presentadas a continuacidn  muestran  la
cuantificacidn del impacto de la transicign a las NIIF en Servicios
Aéreos Fjecutivos Saerea S.A, {Una Subsidiaria de Aerotransportes
Insulares 5.A. Aeroinsal:

. Ajustes al 07 de enero de 2011 v al 31 de diciembre de 2011,

’ Conciliacién del Patrimonio neto al M de enero y 31 diciembre
de 2011,

. Conciliacian del resultado al 31 de diciembre de 2011,

. Conciliacidn del Estada de Situacion Financlera Clasificado al 31
diciembre de 2071.

. Concilfacién del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01
enero de 2011,

= Conciliacipn del Estado de Resultados Integrales por Funcidn al
31 de diclembre de 2011,

. Conciliacién del Flujo de Efectivo Directo al 31 de diclembre de
2011,

5.1.5. Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciernbre de 2011,

a. Al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011, la Compafia procedis a
registrar el costo y depreclacion de & aeronaves, negociacion
realizada en el afie 2009, la Compafia mantiene el control y el
beneficlo economico de estos bienes desde la fecha antes
indicada, el efecto de esta situacién generé un aumento activo, asi
tenemas:

41 1 de enero de 2011, por 6,036,635:
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=  Reconocimiento de aeronaves por 9,200,000 {valor que incluye
componente de overhaul por 3,000,000%,

»  Reconocimiento de depreciacion por (679,365),

+ Eliminacion de anticipo compra de aeronaves, registrado como
activos Tijos en transito por £2,484,000).

Al 31 de dicfembre de 2011, por 4,144,065:

» Reconocimisnto de aergnaves por 9,200,000 (valor que
tncluye compenente de overhaul por 3,000,000%,

. Reconocimiento de depreciacion por (1,595,935).
Elimfnacion de anticfpe compra de aeronaves, registrado
cene activos fijos en transito por (3,460, 000).

b. Al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011, la Compania registro el
valor total de sus obligaciones con empleados a largo plazo en
base a un estudic actuarial realizado por un perito independiente,
esta situacidn generd un incremento en el pasive de 110,799 v
40,707, respectivamente,

c. Al Q1 de enerc y 31 de diciembre de 2011, la Compafiia identifico
el componente de Overhaul en sus aeropaves, procedimiento
indicado en el punte “a.” por 3,000,000, por lo cual eliming las
provisiones Tealizadas por Overbaul por 1,799,228 vy 2,751,029,
respectivamente.

d. Al 01 de enero y 31 de dicfembre de 2011, la Compafifa reconocid
contablemente la abligacién gengrada en la compra de agronaves,
negaclacion realizada en el afice 2009, el método de valoracion
inictat fue el valor razonable a través del método de valor
presente de la obligacién a |as fechas antes indicadas, el método
de valoracion posterior fue e costo amortizado, esta situacidn
generd un incremento en el pasivo por 7,819,579 y 7,123,350,
respectivamente,

5.1.6, Conciliacion del Patrimonfo neto al 01 de enero y 31 de dictembre
de 2011,

La conciliacidn de del patrimonio al 31 de dicfembre v 1 de enero de
2011, fue como sigue:
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Diclembre Enero
Concepto 31, 201t o1, 2011
Patrimanio bajo Normas Ecuatorianas de

Contabilidad NEC £,035,359 2,663,551
Reconccimiento de propiedad, asronaves v equipos 9,200,000 9,200,000
Reexpresion de la depreciacion {1,995,935) (679,365}
Baja de asronaves {3,460,000) (2,484,000}
Registro beneficios a empleados {40,702} {110,799)
Eliminacién de provision reparaciones mayores 2,751,024 1,791,228
Reconocimiente de cuantas por pagar por leasing {6,524,036) {7,406,187)
Reconocimiento de intereses por leasing {599,314) {413,392}
Efecta aplicacién NIIF por el afo 2011 (268,966) {102,515}

Patrimonio bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF 5,766,393 2,561,034
.~ |

5.1.7, Conciliacidn de Resultados Integrales al 21 de diciemBre de 2011.

La conciliacion de [os resultados por el aio terminade al 37 de diciembre
de 2041, fue come sigue:

Diciembre

31, 2011

Resultado del ejercicic 2011 seedn NEC {1,120,484)
Reexpresion de la depreciacion {916,570)
Registro beneficios a empleados 0,097
Eliminacién de provisién reparaciones mayores 959,793
Reconocimtento de intereses por leasing (279,771}
Efecta aplicacion NIIF por el afio 2011 [166,451)
Resultado integral del ejercicic 2011 segldn RIIF 1,286,935)
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5.1.8. Caonclliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificada al 31 de

diciembre de 2011;

SERVICIOS AEREQS EJECUTIVOS SAERED 5.A,
{Una Subsidiaria de Aeratransportes Insulares 5.4, Aeroinsa)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresada en ddlares)

Actlvos:
Activos corrientes

Efectivo
Documentgs y cuentas por cobrar clientes
niy relactonados
Documentos y cuentas por cabrar
clientes relacionados
Otras cuentas par cobrar relacionadas
Ctras cuentas por cabrar
(-} Provision cuentas incobrables

Inventarios
Servicins y ptros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrlentes

Activas no covriantes
Propiedad, asronaves v equipos
Otros activos no carrientes
Activos por impuestos diferidos

Tatal arctivos ng cacvientes

Total activos

Pasivos:
Paslvas corrientas

Documentos y cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes
Cuentas par pagar diversas/relacionadas
articipos da clienies
Otros pasivos corrientes

Total pasives corrientes

Suman ¥ pasar...

Saldos NEC  Transicién Saldos NIIF

al 31/12/2011  alasNIF  al 31/12/2011
160,685 5,140 165,825
1,470,676 1,470,676
733,212 61,255 794,567
378,943 378,943
876,475 876,475
{15,568) {15,568)
5,357,574 5,357,574
746,036 746,036
177,186 177,186
9,885,319 66,395 9,951,714
6,600,180 4,144,065 10,744,245
71,407 i 71,407
5.671587 4,144,065 10,815,652

16,556,906 4,210,460 20,767,366

e e S S

5,502,200

5,503,200 .
: 5,140 5,140
358,853 : 358,853
(16,965 61,255 44,290
302,773 - 302,778
1,384,781 1,384,781
7,532,647 66,395 7,599,042
7,531,647 66,295 7,599,042
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAERED 5,A,
{Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares 5.A. Aeroinsa)

CONCILIACIGN DEL ESTADD DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

{Expresada en ddlares)

Suman ¥ vIenem...

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas /
relacignadas
Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisfones
Documentos y cusntas por pagar

Tatal pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimania nete:
Capital
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Superavit por valuacion
Resultados acumolados
Perdida neta del periado

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Saldas NEC Transicidn Saldos HIIF
al 311272011 alasMiIF  al 3111272011
26,135 - 26,135
211,744 40,702 252,446
2,751,021 {2,751,021) -

- 7,123,330 7,123,350
2,988,900 4,413,031 7,401,941
10,521,547 4,479,426 15,000,973
999,609 995, 609
12,132,063 12,132,063
483 483
114,322 - 119,322
f6,005,634) f102,515) {6,198,149)
f1,120,484} f166,451) {1,286,935)
6,035,353 {268,965) 5,766,193
16,556,906 4,210,460 20,767,366




SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREQ S. A,
(Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

e et

5.1.%. Conciliacidn del Estaco de Situacion Financiera Clasificado al 01 de

enera de 2011,

SERYICIOS AEREQS EJECUTIVOS SAERED $.A,

{Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares 5.A, Aercinsa)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresada en dilares)
Saldos NEC  Transicidn Saldos NilF
al 07/01/2011 alas MiIF &l Q10172011
Activos:
Activos corrientes
Efectivo 144,099 a2 144,181
Documentos ¥ cuantas por cobrar
clientes no relacionadas 633,466 633,466
Dacumentos y cuentas por cobrar
clientes relacionadas 547,065 3138 550,203
Olras cuentas por cabrar relacionadas 248,432 - 241,432
Otras cuentas por cobrar 255,870 255,870
{-) Provisidn cuentas incabrables {15, 568) {15,568)
Inventarios 024,872 G924 872
Servicios y otros pagos anticipados 432,465 432,485
Activos por impuestos corrientes 123,111 - 123,111
Total activos corrientes 3,293,812 3,220 3,297,032
Activos ne corrientes
Propiedad, aeronaves y equipos 5,535,007 6,036,635 11,571,642
Otros activos no corrientes 4 - 40
Activas por impuestos diferidos - -
Total actives no corrientes 5,535,047 6,036,615 11,571,682
Tatal activos £,828,85% 6,039,855 14,868,714
Pasivos; -
Pasivos comientes .
Documentos ¥ cuentas por pagar 3,928,820 3,928,820
Ohbligaciones con instituclones financieras - 82 a2
Otras cbligaciones corrientss 205,358 . 205,358
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 7,798 3,138 10,938
Anticipos de clientes 37,342 - 37,342
Otros pasivos correntes 97,721 - 97,721
Total pasivos corrlentes 4, 27T, 03% 3,220 4,280,259
SUMman ¥ pasan... 4,277,039 3,220 4,280,259
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SERVICIOS AERFOQS EJECUTIVOS SAEREOD S.A.
(Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares 5.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

SERVICIOS AEREQS EJECUTIVGS SAEREQ 5.4,
(Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa}
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADC
{Expresada en dolares)

Saldos NEC Transicfdn Saldos NIIF
al

01/1/2011 a las MIIF al 0170142011
SUman y vienemn.., 4,277,039 3,220 4,280,25%

Pasivoc na cortientas
Cuentas por pagar diversas / relacionadas - - -
Provisiones por beneficios a empleados 97,041 110,799 207,840
Otras provisiones 1,791,228 {1,791,228) -
Documentas ¥ cuentas por pagar - 7,819,579 7,819,579
Tatal pasivas no corvientes 1,898,269 6,13%,150 B,O%F 419
Total pasivos 8,165,308 6,142,370 12,307 678

e S —
Patrimonio neto

Capital 1,000,000 . 1,000,000
Aportes para Tutura capitalizacion 12,132,063 - 12,132,063
Reserva legal 433 - 483
Superdvit por valuacion 119,322 - 119,322
Resultados acumulados {9,356,071) {102,515} {e,458,558)
Pérdida neta del periode {1,232,244) - {1,232,244)
Total patrimaonis 2,663,551 !1[!2.515! 25561 i4.’.I36~
Total pasivos y patrimonic 8,828,859 4,039,855 14,868,714

*
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREQ S.A.
(Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)
m

5.1.10, Conciliacién del Estade de Resultades Integrales par Funcion al 31
de diciembre de 2011.

SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREQ 5.A.
{Una Subsidifaria de Aerotranspartes insulares £.A, Aeroinsa)
CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresada en dodlares)

Saldos NEC  Transicién Saldos NIIF

al

al 31/12/2011 alas NUF  31/1272011

Ingresos de actividades ordinarias 7,031,377 - 7,031,377

Costo de ventas 4,060,956 {459,792} 3,591,163

Ganancia bruta 2,980,421 459,793 3,440,214
Otros ingresos -

Gastos:
Gastos de venta ht14,753 - 714,753
Gastos admintstrativos 3,586,152 626,244 4,212,396

{astos financieros
Qtros gastos . - .

4,100,905 626,244 4,727,149

Pérdida antes de participacién a los
trabajadores & impuesto a la renta 1,120,484} {166,451 (1,286,935

Participacion trabajadores -

Pérdida antes de provisién para impuasto 2 la

renta (1,120,484) __(166,451) _ (1,286 935)

Impuesto a la renta corrfente " - }
Efecto impuestos diferidos - - -
Efacto tmpuestos diferidos - - -

Pérdida neta del ejercicio 1,120, 484} {166,451 1,286,935

Otros resultados integrales
componentes del otre resultado integral -

Resultado integral del afio {1,120,484) {166,451 1,286,935)

38




SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREQ S.A.
(Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
e ¢ ¢

3.1.11. Concillacian del Estado de Flujos de Efectivo por el ¥étodo birecto
al 31 de diclembre de 2011,

SERVICIOS AEREQS EJECUTIVOS SAEREO 5. A,
(Una Subsidlaria de Aeratransportes Insulares S.A. Aeroinsa)
CONCILIACION DEL ESTADG PE FLUJOS DE EFECTIVC - METODO DIRECTC
{Expresada en dolares)

Efecto
Saldos HEC  transicién a Saldos NIIF
_For los afos terminadoes en, 31-dig-2011 las MIIF  31-dic-2011
Flujos de efectivo por las actividades de
aperacion:
Efectivo recibido de clientes h,987,465 206,702 6,194,167
Efectivo pagado a proveedores, empleados y
oiros {5,698,739) {233,036} {5,931,771)
Efective neto provisto por las actividades de
operacin 288,730 {26,334) 262,396
. |
Flujos de efective por las actividades de
Inversiar:
Efectivo pagado por compra de propiedad,
asronaves v equipos {217,810 - (217,810
Invearsiohes permanentes {71,367} - (71,367}
Efectivo recibido por venta de propiedad,
aeronaves y equipos 17,232 - 17,232
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion {271 ,945! {271,945)
Flujos de efectiva par las actividades de
flnanciamianta:
Obtigaciones recibidas de fnstituciones
financieras - 5,058 5,008
Ohligacianes no corrientes recibidas de partes
relacionadas - 26,135 26,135
Efectivo pagado por beneficios a empleados {200) 200 -
Efective neto provisto por las actividades de
financiamiento 200 31,393 31,193
Aumento neto de efectivo 16,585 5,059 21,644
- |
Efectiva:
Al inicio del afio 144,008 [ 144,181
Al final del afip 160,683 5,142 165,825
e |

ig




SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.
(Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

L " ]

(Expresadas en délares)

SERVICIOS AEREQS EJECUTIVOS SAERED §,A,
{Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares 5.4, Aeroinsa}
CONCILIACION DE LA CONCILIACIGN DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
(Expresada en dalares)

Saldos NEC Efecto
31-dic-  transicion Saldos NIIF

Por los afios terminados en 2011 alasMIIF  31-dig-2011
Pérdida neta f1,120,484)  (166,451) (1,286,935)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el

efectivo Neto provisto por las actividades de

opetacion
Depreciacién propiedad, aeronaves y equipos 117,924 916,569 1,034,493
Provision Beneficios a empleados 114,904 {11,363) 103,541
Utidad en venta de propiedad, asronaves y

equipos {6, 518) - {6,518}
Provision reparaciones mayares 959,794  (959,794) -
Ajustes a pérdidas mayores {391) - {3913
Reverso Provision beneficios empleados - (58,935} {58,935)
fntereses Implicitos 4,77 7.7
Cambias an activos y pasivos operativos:
Documentas ¥ cuentas por cobrar clfentes no

relacionados {837,210) {837,210
Decurmentos ¥ cuentas por cobrar clientas

relacionados (tRA,116} {38,248} {144,364}
QOtras cuentas por cobrar (594,355) (26,250 {620,605)
Inventarios 59,981 - 59,581
Servicios y otros pagos anticipados (313,571 {313,571}
Credito tributario a favor de la empresa (1. R.) (33,618} {33,618)
Otras cuentas por cobrar relacionadas (130,511} {130,511}
Anticine de impuesio a la renta 120,457 {20,457} .
Cuentas y documentos por pagar 568,384 {70,004) 198,380
Otras obligaciones corrlentes 153,495 - 153,495
Cuentas por pagar diversas/relacionadas {23,014 58,367 33,354
Anticipos de clientes 265,436 - 265,436
Qtros pasivos corrfentes 1,217,056 70,0064 1,287,060

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

288,730 (26,334) 262,356
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SERVICIOS AEREQS EJECUTIVOS SAEREQ S.A.
{Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddélares)
""" " "~ " ]

6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sfgue;

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 211 01, 20M

Caja 215,005 400 52,652
Fondos rotativos 23,791 6,000 -
Bancos (1) 62,605 159,425 91,529

301,361 165,825 144,181

1} Los saldos que campanen la cuenta bancos locales son los siguientes:

Diciemhre Diclembre Ensra
3, 20i? 31, 201 01, 211

Banc¢o Bolivartano 160 - 38,295 3,082
Banco dée Guayaquil - 8,933 9,041
Banca de Loja z 963 oHhi
Banco Internacfonal 0410602110 - - 582
Banco Pichincha 32020398 - 20,114 72,486
Banco Produbanceo . 1,787 -
Banco Produbanco Cta, Cte. (2005168445 - 11,2590 2,195
Cooperativa 19 Ooubre-Ahorro - - -
IBM-Interiational Bank Miami 4,830 20,425 3,195
Transferencias 57,613 57,613 -

62,605 159,425 91,529

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,
Carresponde &l saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales varios no

relationados ol 31 de diciembre de 2012 v 2091 ¥ al 1 de enero de 2011 por 478,626,
1,470,676 y 633,466 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 212, las yencimientos son:
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.
{Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Vigencia Yalor
Hasta 30 dias 83,500
Desde 91 a 180 dias 131,936
Desde 187 a 340 dias 27,471
Mas de 160 dias 225,719

478 626

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Alton Corporation
[G5A

Cro Travel

Asroinsa S.A,
Inversionas Arias 5. A.
Madirt Cia. Lida.
Mecanos S, A.C.)
Rancho Brahman
Unirepuestos
Vegaflor 5.A.

{Haota 32)

@,  OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACICNADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diego Rivadensira
Pacific Charter

{Mota 32)

Ditiembre Diciembre Enero
31, 202 31, 2011 01, 21
28,551 5,366 -
431,000 411,000 394,000

- - g

1,131 . -
I, 167 371167 151,309
163 163 G4

428 420 120

2,325 2,325 2,325

283 77 77

5,560 4,049 -
840,600 794,867 550,203
Diclembre Diclembre Enero
31, 2012 21, 2011 1, 2011
315,163 315,285 184,774
63,658 63,658 63,658
378,826 378,943 248,432
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.
{Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a [os Estados Financieros

{Expresadas en délares)

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resiimen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicierbye  Diciembre Erero
31, 2012 1, 2011 01, 2011

Bejaranc Gallards Gustava 356,344 328,170 27,552
Dega Serrano 289,671 13,737 -
Bejarano Gustave CxC 2012 162,041 . -
Diego Serrano CXC 2012 130,492 .

Ivan Pinto 82,646 16,224 -
Jalro Becerra 70,467 70,467 70,467
Gavitanes Gioconda 39,965 32,961 13,067
Diego F. Ribadenafra 18,096 33,902 23,992
Anticipe de viaticos 22,591 22,51 4,368
José Quirnz 13,884 13,759 -
Fausto Salazar 12,896 12,89 12,896
Otras cuentas por cobrar 5,696 131,678 103,528

i1, PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

La nrovisidn nara cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2012, 2017 y 0 de enero de
201 asciende a 15,568, cuenta que no presenta movimiento en las fechas antes
indicadas.

12. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
3, 242 3, 201 01, 2011

Inventarios de repuestas 4,592,449 4,841,301 479,677
Hercaderias sn transito 634,437 516,273 A45 195

5,626i88ﬁ 5,357,574 9i4,672
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(Expresadas en dblares)

13, SERVICIQS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diclembre Diciembre Enero
3, 22 3, 2011 01, 2011

Seguros pagados por anticipado 281,605 161,825 117,364
Anticipos a proveedores {1} 881,965 584,211 315,101
Otras anticipos entregados 14,100 - -
1,177,720 746,034 432,465

e e

{17 Un resumen de esta cuenta, fte como sige:

Diciembre Diciembre Enero
3,212 31,2041 o1, 2011

Afrparts Conexas LT 663 663
Proveedores del exterior 840,306 hdf, 138 270,099
Byerly Aviation 9,930 2,930 0,930
Hohorarios 1,352 1,352 1,352
Crnkey 1 1 1
PrattfWhitney Canadé 2,160 2,150 2,180
Yarios 27,553 23,967 30,8%6

581,965 584,211 315,101

14, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre Enero
3, M2 31, 2001 01, 2011

Crédito tributario a favor de la empresa (1. R.} 197,240 156,729 123,111
Impuestos retenidos afto 2012 y otros 11,245
Anticina de impuesto a la renta 104,525 0,457
{Nota 22} 312,810 177,186 123,111
]
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedad, aeronaves ¥ equipos . neto:

Edificios

Instalacionss

Muebles y enseres

Haouinasia ¥ equipo

Naves, aeronaves, barcazas y similares

Equipo de computacion

Vehiculos, equipos de transporte y aquips
caminera mdvil

Activos en transito

Fropledad. acronaves ¥ eguipos, bruto:

Edificios

Instalaciones

Muebles v enseres

Maquinaria ¥ eguipo

Maves, aeronaves, barcazas y similares

Equipo de computacian

Yehiculos, equipos de transporte y eguipe
caminero movil

Activos en transito

(Expresadas en délares)

L - " " "

15. PROPIEDAD, AERDNAVES Y EQUIPOS.

Diciembre Diclembre Energ
31, 2017 31, 201 01, 2011
175,996 182,978 190,000
35,001 47,783 60,565
35,188 37,707 32,31
57,122 48, 708 34,376
9,282,539 10,201,587 11,120,635
23,902 49 519 85,865
18,459 26,663 48, 0RO
263,500 149,000
2,891,667 10,744,245 11,571,642
Dictembra Diciembre Enero
3, 2012 31, 2011 01, 2011
190,000 190,000 190,000
245,812 245’12 245 212
100,229 94, 317 81,992
132,285 113,862 91,856
11,800,000 11,800,000 11,800,000
369,261 363,445 328,966
89,431 131,431 152,859
263,500 149,000 -

13,190,518

13,087,867

12,891,485

s e S —————
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(Expresadas en délares)

Depreciacion acumulada:

Edificios

Instalaciones

Muebles ¥ enseras

Maguinaria ¥ equipo

Maves, asronaves, barcazas v similares

Equipo de compukacion

Yehiculos, equipos de transporte y equipo
caminera maovil

Diciembre Diclembre Enero
31, 2012 3f, 201 M, 2071
14,044 7,022 -
210,871 198,029 185,247
65,041 6,61 49,671
75,163 65,154 57,480
2,517,461 1,598,412 679,365
345,359 313,626 243,31
70,972 104,768 104,779
3,798,851 2,243,622 1,319,843
9,891,667 10,744,245 11,571,642
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.
{Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares 5.A, Aeroinsa)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

16. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diclernbre  Diciembre Enero
3T, M1 3, 201t &1, 2041
Proveedores locales 3,831,943 2,777,322 2,308,742
Proveedares del| exterfor {1) 2,725,878 2,725,878 1,620,078
6,557,821 5,503,200 3,928,820
{1} El detalle de la cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Alrleasing Servicas 1,355,000 2,355,000 1,560,000
Alton Corp, Embraer 270,000 270,000 -
Raytheon Leasing B,{900-D 60,078 60,078 60,078
Alton Corp B 1900C 40,800 40,800 -
1:?25,3?3 2,725,878 - 1,610,078
17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS /RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembrs Enero
3, 22 31, 2011 i, 2011
Dfegas Rivadensira 28,836 34,836 -
Finansauto 5.A. 2,369 2,112 3,144
lgsa 10,900 - .
Macanos 5.A.C. 1. 4,694 4,654 4,654
Inversiones Aries 5.A, 110,468 - -
Madirt Cia. Ltda, 12,784 - -
Divesa S.4. 108,807 100 100
Aerginsa-5.A. - 119 g
Yegaflor 5.4, 2,469 2,469 2,469
Oro Travel 5.4, 645 - .
Unirepuestos 386
Daihauto S. A, 16,214 -
{Nota 32) 298,532 44,290 10,934

“
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(Expresadas en délares)

e —— e —— R —
18. OTRAS PASIVDS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sfgue;

Diciembrea Diciembre Enera
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Gastos causados por pagar 1,098,393 1,120,000 .
Sueldos por pagar 60,565 218,958 97,243
Otros cuentas por pagar 50,039 45,823 478

1,208,997 Ti384,?81 97,741
19. CLENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS,

Diciembre Diclembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Alton Corporation 169,560 "
Dego Ribadeneira 38,307 26,133
{Nota 32) 208,267 26,135

20, PROVISIONES POR BEMEFICIOS A EMPLEADOS,

Diciembre Meiembre Enero

31, 2012 M, 20011 01, 2011

Jubilacién patranal {1 118,151 230,417 189,715
Otros beneficios no corrientes para los

empleados {2} 20,190 22,029 18,125

138,341 252,444 207,840

(1) El movimiento de jubilacién patronal, fue come sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2 31, 2011

Saldo inicial 230,417 189,715
Provision del afio 44,279 96,653
Reversién de provision {156,545) {55,951)
Zaldo final 118,151 230,417
|
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f2) El movimiento de Otros beneficios no corrientes para los empleadss, fue come
sigue:

Afios terminadas en,

Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011
Saldo inicial 22,029 18,175
Provision del afio 6,079 6,888
Reversitn de provision (7,918} {2,984}
Saldo final 20,190 22,029
21, CUENTAS PCR PAGAR MO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciarmbre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Alton Corporation 4,045,573 4,045,573 4,173,138
Afrleasing Services LLC 2,478,463 2,478,463 3,233,049
1% &,524,036 6,924,036 7,400,187
Intereses por pagar (2} 853,982 599,314 413,392
7,378,018 7,123,350 7,819,57¢

{1y Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v al 1 de enero de 2011, corresponde a la deuda
por la adquisicidn de Aeronaves realizada con proveedores del exterfor, no
presenta interés explicito.

{2y Los intereses impticitos se calculan tomande como tasa de descuento la tasa de
interds internacional que la Compafia adquirid sus jnstrumentos financleros del
3.5% anual.

Los pagos de capital e interés infcian en a partir del mes de julio de 2013 y terminan en
junio de 2019, con un total de 72 pagos mensuales.
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Los vencimientos de las obligaciones financleras no corrientes, son las sigulentes:

Afios 2012 2011 2010
2011 . - 882,151
2012 : - .
2013 597,428 597,428 597,428
2014 1,163,987 1,163,987 1,163,087
2015 1,124,000 1,124,009 1,124,009
2016 1,085,405 1,085,405 1,085,405
2017 1,048,126 1,048,126 1,048,126
2018 1,012,128 1,012,128 1,012,128
2019 492,953 492,953 497,953

6,524,036 6,524,036 7,406,187

22, IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, ha sldo calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.

La Disposician Transitoria primera del Codigo Orgdnico de la Praduccion, Comercio @
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Reglstra Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuadeor v
establecié una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en (a
tarifa al impuesto a & renta, fijandaose en 24% el efercicio econdmice del afio 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% para el afo 2013 y siguientes ejercicios.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs podran, obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adguisicidn de maguinara nueva o equipo nueve, activos para
riege, materfal vegetativo, plantulas y todo fnsumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera ¥ de floricultura, gue se relacionen directamente con su actividad
praductiva; asi como para la adquisicion de blenes relacionades con investigacion v
tecnclogia que mejoren |a productividad, generen diversificacion preductiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipe nuevo, el activo debe
tenier como fin el formar parte de su proceso productive, Para el sector agrivola se
entenderd como equipo, entre ofros, les silas, astructuras de invernaderos, v Cuartos
frios,
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Las actividades de investigacidn y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
torto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se

verffiquen en el mismo efercicio econdmico en que se ha aplicado la refnversién de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un infarme emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacidn labaral ditecta o
indirecta con la Compafiia; mismo que debera contener lo siguiente, seain carresponda;

1. Maquinarias ¢ equipos nuevos: Descripeion del bien: afio de fabricacion, fecha v
valor de adquisicion, nombre del proveedor; v, explicacién del usc del bien
relaclonade con la actividad productiva.

2, Bienes relacionados con investigacidon y tecnologfa: Descripcion del bien,
indicando st es nueve o usada, fecha y walor de adguisicidn, nowbre del
proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con [a actividad productiva,
analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e incrementen el emplen,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse can el correspondiente aumento
de capftal y se perfeccignard con la fnscripeion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior & aquel en
aque se generaron las utilidades materia de la retnversitn.

Adermnas, establece |a exoneracidn de pago del Impuesto a la Renta para el desarrolle de
invarsfonas nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributaric interne (Agresado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Offctal No, 351, del 29 de diciembre de 2010}, considerd a [as sociedades que
52 CoNstituyan a partir de la vieencia del Codigo de la Produccion; ast como también las
sociedades nuevas gue se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inverstones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impueste a la Renta durante cinco afos, contados desde el primer afio en &l que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion,

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurfsdicciones
urbanas del Cantdn Quite o del Cantdn Guayaquil, ¥ dentro de los siguientes sectores
ecoNDIMICos considerados prioritarios para €l Estado:

a.  Produccidn de alimentos frescos, congelados e industrializados;

. Cadena forestal v agroforestal ¥ sus productos elaborados;
c.  Metalmecénica;
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Petroguimica;

Farmaceutica;

Turismeo;

Energias renovables incluida la bicenergia o energia a partir de biomasa;

servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia ¥ Software aplicados; y,

Las sectores de sustftucion estratégica de importacicnes y fomento de
exportacionas, determinados por el Presidente de [a Repdiblica.

e TN Thom O

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si ol anticipe
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a
la Renta causado o no es autorizada su devolucldn por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterigr,

El Servicio de Rentas Internas padra disponer la devolucion del anticipo minime a las
sociedades por un ejercicio ecendmico cada trienfo se considerard come el primer afio
del primer trignia al periodo fiscal 2M0 cuando por caso fortuito o fuerza mayor 5¢ haya
vista afectada gravemente (a actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
SCONVIMICO vespectivo; ¥ para ol efecio el contribuyenie deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracidn Tributaria para gue realice las
verfficaciones que correspandan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuits, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
1erremnotn, & apresamients de enemigos, los actos de autoridad ejercides por un
funcionario plblica, ete,

St el contribuyente no puede demostrar el case fortuito o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria, el anticipo mintmo determinado en el efercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compafifa ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 2004

{inclusive), La concillacidn del impuesto 2 la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesta a la renta afectado a operacicnes, fue como sigue:
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Diciembre Diclembre
31,2012 31,2011

Pérdida segin libros antes de participacién de

trabajadaores e impuasto & la renta {1,674,576) (1,286,935}
Mas gastos no deducibles 32,473 414,748
Efectos MIIF 531,332 166,451
Base imponible (1,110,771 (705,736)

Total impuaste a la renta afectado a operaciones en los
estados financierps - -

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Diclembre  Diciembre
31,2012 31,2011

Salda inicial {177, 786) (123,111}
Retenciones del afio {135,624) {54,075)
Saldo final por cobrar (Nota 14} 1312,810! (177,186

23, IMPUESTOS DIFERIDODS,

4l 31 de diciembre de 2012 y 2011 v 1 de epero de 2011, la Compaifa no ha reconocido
impuestos diferidos, considerando que los impuestos diferidos por cobrar generados por
la Compafifa en ta transicidn a las HIIF y su periodo de adopcidn no seran compensables.

24. CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 v 01 de enero de 2011, el capital socfal es de
US51.000.000 vy astd constituido por 1.000.000 acclonss ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas ¥ en circulacidn con un valor nomirel de US%1 cada
una.

25. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2012, 211 v 1 de eneroc de 2011, los aportes para futura
capitalizacion corresponden a aportes de los accionistas mediante compensacién de
cuentas.
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RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por [b menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea aproplada cumo reserva legal, hasta que ésta alcance come minimo el 50% del
capital suscrito v pagado.

Esta reserva no puede ser distribuilda a los acclonistas, excepto en caso de liquidacidn

de la Compafia, pero puede ser utllizada para absorher pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

RESULTADOQS ACUMULADOS,

Los estades financieras adjuntos fueron preparados considerando que la Compafiia
Servicios Aereos Ejecutivos Saereo S.A.  continuard como un negocio en marcha, La
pérdida neta por los periodes terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asciende a
USS1 674,576 v US%{1,286,939), respectivamenie, & &sas mismas fechas mantiene
perdidas acumuladas por US5(9,199,779), v LI55(7,485,084), respectivamente,
mantienen pérdidas acumuladas que superan el 66% del capital mas las reservas lo cual
pone a la Compafiia en causal de disolucidn, seain el Art. 198 de la Ley de Compafitas.
Adicionalmente, ung de los aviones de la Compania suspendid sus operaciones a partir
del 20 de agoste de 2012, lo cual afectd las ingresos de (a Compafia ocasionando una
disminucion del 30% aproximadamente y la aeronave actualmente no se encuentra
operando. Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha, Fl futuro de la Compaiia dependera de la
habilidad de su administracion para obtener fondos adicionales para el normal
desenvolvimients de sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Las
estados financieros no incluyen ningdn ajuste relacionado con la recuperacidn v
clasificaclén de los montos de los activos v los pasivos que podrian resultar de esta
incertidumbre. Seoin mencionamos en i3 Nota 34 de Hechos Pasteripres a la Fecha del
Balance, la Superintendencia de Compafias con fecha 12 de enero de 2013, resvelve la
disolucion y dispuso la liquidacidn de la Compafifa, posteriormente, los accionistas de la
Lompafis ¢on fechas 28 de enero de 2013 v 15 de marze de 2013, deciden compensar
las pérdfdas acumuladas ¥ las del ejercicio 2012 por US58,365,000 con los apertes para
futura capitalizacidn que mantiene en su patrimonia. Con fecha 16 de abril de 2013, la
Superintendencia de Compaffas deja sin efecto la disolucién y tiguidacion de la
Compafiia Serviclos Aéreos Ejecutivos Saereo $.A. (Una Subsidiaria de Aerotransportes
Insulares S, A. Aeroinsa).
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2B, INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Carresponde principalmente el valor razonable de {os seryicios prestados por la venta de
pasajes y charters en sus aeronaves dentro del curso ordinario de las actividades de (a
Compaiia.

Un resumen de asta cuenta, fue como stgue!

Afins tarminados an,

Diciembre Diclembre

1, 2012 31, 2011

Ventas operacion 121 tkts 1,998 101 A, 185,124
Ventas - charters beecheraft he-byn 749,049 4 552
Yentas - charters beecheraft he-che - 276,131
Yentas - charters-aeronave n2d4-lj - 71,554
Yentas - charters-commander he-bud - 218,087
Veptas - charters-embraer he-cdm 1,050,210 386,605
VYentas - charters-embraar he-cem 69,121 516,814
Yentas - charters-helicoptero he-bzo 1,637,235 279,085
Yentas - charters-otras agronaves - 42,082
Prestacion de senicios 212,779 292,300
Otros ingresas por actividades ordinarias 28,991 20,452
Descuento en ventas - (5,201}
Devoluciones en ventas {329,031} {196,218)
5i415,955 7,031,377

29, COSTO DE VENTAS.

El ¢osto de ventas &n la Compafita correspande principatmente al pago de los costos de
personal y honorarfos de terceros, tramsporte, combustibles, depreciaciones y
amortizaclonss, mantenimientas y reparaciones y demas costos relacionades a las
actividades de la Compaliia.

30. GASTOS DE VENTAS.

Up resumen de esta cuenta, fue como sioue;
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ARos terminados en,

Diclembre Diciembre
31, 2012 3, 201
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 171,940 124,109
Aportes a la seguridad social {incluide fondo de
reserva) - 2,720
Gasto planes de beneficlos a empleados G441 638
Henorarlos, comisfones v distas a personas
naturales 2,238 190
Honorarios a extranjeros por seryicios ocaslonales - -
Mantenimiento y reparaciones 1,256 59
Arrendamiento operative - 1,072
Promocion y publicidad 110,344 227,089
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 228 631
Transporte 2,872 2,661
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 11,948 11,5H
Bepreciaciones 12,416 10,502
Otros gastos 224,484 129,611
538,065 514,753

31, GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un rasurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Sueldos, salarios y demis remuneraciones 1,242,113 1,266,523
Apartes a la seguridad social {inclufda fando de
reserval 90,627 RO 269
Gasto planes de beneficios a empleados 64,544 68,218
Honararias, comisiones y dietas a personas
naturates 126,660 128,689
Mantenimiento y reparaciones 105,597 103,557
Arrendamiento oparativo 233,834 243,186
Seguros y reaseguros {primas y cesiones} 264,900 274,344
Apua, energia, luz, v telecomunicaciones 128,640 124,973
Depraciaciones 484,815 523,993
Otros gastos 1,636,223 1,319,634
4,477,964 4,212,396
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3z,

TRANSACCIONES CON COMPARIIAS RELACIONADAS,

Los saldes de |as cuentas con partes relacfonadas, fue como sigue:

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes relacionados

{Notz 8}

Aton Corporation
|psa

Aeroinsa 5. A.
Inversionas Aries 5.A.
Hadirg Cia, Lida.
Mecanas 5. ACL
Rancho Brahman
Unirepuestos 5.A.
Vegaflor

Otras cuentas por cebrar relacionadas; (Nata 9)
Diego Rivadeneira
Pacific Charter

Cuentas por pagar diversasfrelacionadas: {Hota 17)
Diago Rivadenseira
Finansauto S, A,

lgsa

Mecanas 5,4.0.1,
Inversiones Aries 5.A,
Madirt Cia. Ltda.
Divesa 5.A.

Aeroinsa S, A,
Vegaflar 5.A.

Oro Travel
Unirepuestos
Dathauto 5.4,

Diciembre Ditiembre
11, 2012 31, 2011
28,551 5,366
431,000 411,000
1,141 -
371,167 371,167
163 163
420 420
2,325 2,325
283 77
5,500 4,045
B48,600 794,567
315,168 315,285
63,658 63,658
378,826 378,943
Meiembre Diciembre
31, 2012 3, 2011
28,836 34,826
2,369 2,112
10,200 -
4 674 d,h54
110,468 -
12.784 -
108,807 140
- 110
2,469 2,469
445 -

388

16,214
293,532 44,290
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Biciembre Biciembra Enero
31, 2012 31, 2011 fH, 2011

Cuentas por pagar diversas frelacionadas:

{Nota 19)
Alton Corporatian 169,960 - .
Hewn Fibhadenaiva 38,307 26,135

208,267 26,135

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron comeo sigue;

Afcs terminados en,
Diciembre Diciarmbre
31, 2012 31, 2011

Gastos:
Alton Corporation . 244,259
Madirt Cia. Lida.
Serviclos de asesoriz 66,000 67,620

46,000 311,879
313, CONTRATOS.

d) Contratos de Leasing con Alrieasing Services LLC,

Con fecha { de enero de 2004, s suscribe el contrato con Alrleasing Services LLC,
el 1 de diciembre de 2005, se renusva el mfsmo contrate con una fecha de
finalizacian en diciembre de 2010, el 3 de enero de 2009, se envia la propuesta
para la opclén de compra de \a Aeronaye Embragr 120, aceptada el 10 de enero
det mismo afio por un precio de 2,500,000, acordando el inicio de los pagos desde
el mes de julic de 2013 con un plazo de 15 anos.

Con fecha 1 de febrero de 2009, se suscribe el contrato con Afrleasing Services
LLC, con fecha 10 de febrero de 2009, se envia la propuesta para la opeidn de
compra de la Asronave Bell 407, aceptada el 15 de febrero del mismo afic por un
precia de 1,800,000, acordande el infcio de \os papos deste el mes de julio de
2012 con un plaze de 15 afios,
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Con fecha 5 de enero de 2009, se suscribe el contrato con Airleasing Services LLC,
con fecha 10 de enero de 2009, se envia la propuesta para la opcién de compra de
[a Aeronave Commander AC690C, aceptada e! 15 de enero del mismo afio por un
precio de US§ 1,000,000, acordando el fnicio de los pagos desde el mes de julio de
2013 con un plazo de 15 afos.

b}  Coniratos de Leasing con Alton Corporation,

Con fecha 12 de agoste de 2008, se suscribe el contrato con Alton Corporation,
con fecha 10 de septiembre de 2009, se envia ia propuesta para la opcion de
campra de la Aeronave Embraer 120, aceptada el 30 de septiembre del mismo ano
por un precio de 2,700,000, acordando el inicio de los pagos desde ¢l mes de julio
de 2013 con un plazo de 15 afios.

Con fecha 1 de diciembre de 2005, se suscribe el contrato ton Avon Corporation,
con fecha 10 de septiembre de 2009, se envia la propuesta para la opeion de
compra de la Aeronave Beechcraft 1900C, aceptada el 30 de septiembre del
mismo afio por un precie de 1,700,000, acordando el inicio de los pagos desde el
mes de julio de 2013 con un plazo de 15 afos.

Con fecha 21 de diciembire de 1999, se suscribe el contrato con Altan Corparation,
con fecha 10 de septfembre de 2009, se envia (3 propuesta pava la opcidn de
compra de |a Aeronave Beechcraft 1900D, aceptada el 30 de septiembre del
mismo afio por un precto de 2,600,000, acerdando el inicio de [os pagos desde el
mes de julio de 2013 con un plazo de 15 afos,

iLa Compaifa al 31 de diciembre de 2012, registra la compra de los aviones con
una tasa de fitergs del 3.5% anuales, los cuales serdn pagados desde el mes de
agosta de 2013 en 72 cuotas que culminan en junie de 2019.

34. SANCIONES.

. Be la Supgerintandencia de Compafifas,

No se han apllcado sanciones a Servicios Agress Ejecutlvos Saeres 5.A. (Una
Subsidiaria de Aerotransportes Insulares 5.A, Aeroinsa), a sus Divectares o
Administradores, emitidas por parte de |a Superintendencia de Compafias durante
el ejercicio terminado €l 31 de diciembre de 2012,

. De otras autgridades administrativas.

Mo se hain aplicado sancianes sfgnificativas a Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo
5.A. (Una Subsidiaria de Aerotransportes Insulares S.A. Aerolnsa), a sus Directoras
o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de dicternbre de 20132,
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35, PRECIOS BE TRANSFERENCIA,

En el Registro Oficial Mo. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicd la reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Bégimen Tributario Interne, estableciende
que para la determinacidn del Impuesto a la Renta, los Preclos de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutive Mo. 2430, del 31 de diciembre de 2004, se establecs que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gque realicenr operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para {a Aplicacion de \a Ley
de Regimen Tributario Interne, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las offcinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precics de Tramsferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plaze no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta, de conformidad con [o dispuesto
en el artfcule 80 del Reglamenta para la Aplicacién de \z Ley Qrghnica de Régimen
Tributario Interna, en la forma y con el contenido que establezea la Administracion
Tributaria mediante Resolucién General, en funcion de los métodos ¥ principios
establecidos en el misma.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abrl de 2008, emitid la
Resolucién No. NAC DGERZ008 Q4é4, publicada en ¢ Reistro Oficial No. 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetas al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operacignes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo pevigdo flecal por wn monto acumulado superier a V551,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexe de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resalucidn gmitida por 2l Servicio de Renptas Internas Mo, NAC
PGERZ0N8 0464, publicada en el Registro Oficial Mo. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus
reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC DGER2008 1304 y NAC DGERCGCOD
00286, se establece que los suietos pasives cuyd monto acurmulado de aperaciones con
partes relaclonadas del exterior  incluyendo paraises fiscales - sean superiores a
553,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterior; v entra 11554,000,000 v US5%3,000,000 si i@ proporcién de operaciones con
partes relacionadas del exterlor con respecto a los ingresos es superior at- 50%,
Adicfonalmente, por un monto superior a USS5,000,000, deberan presentar el Informe
lnkegral da Precios de Transferencia.

En adicidn, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial Na. 94
det 23 de diciembre de 2009, astablece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que;

1. Presenten un impueste causado superior al 3% de sus ingresocs gravables,

2. Norealicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

3 No mantengan suscrito con el Estado contrate para la exploracion y explotacion
de recursos no renovahles.
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S$in embargo, la Resolucidn emitfda por el Servicio de Rentas Internas No. NAC
DGERCGCT1 00029, publicada en el Registro Oficial Me. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazg no mayor & un mes contado a partir de [a
fecha de exigibflidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84
recadca gue el Anexo e Infarme Integral de Preclos de Transferencia, se debe presentar
en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de |a
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacfen, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con dates falsus poudrda ser sancionada con multa de hasta
U5515,000.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, la Compafiia no ha registrado en sus vesuliados
transacciones con partes relacionadas del exterior y locales que superen los montos
antes citades, por lo tanto la Compafiia no esta obligada a la presentacidn del Anexa e
Inferme integral de Precios de Transferencias.

36. HECHOS5 POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

a.  Composicion de pérdidas acumuiadas vy del ejercicie 2012 con aportes para
futura capitalizacién,

Segin Resclucion No. SCLLDIDL.OA3.0196 del 12 de enerc de 2013 de |3
Superintendencia de Compaiias resuelven la disclucion y dispuso la liquidacion de
la Compafia Serviclos Aéreos Ejecutivos Saereo 5.A., constituida con domicilio en
el Distrito Metropolitane de Quite, por encontrarse inewsa en \as cavsales de
disclucién previstas en los numerales 6,11 y 12 del Art. 361 de la Ley de
Comparnifas.

Seglin acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebradas el 28 de
enerp de 2012 y 15 de marzo de 2{1 3, deciden compensar las pérdidas acumuladas
y las del ejerciclo 2012 por 8,365,000 con los apertes para futura capftalizacion
fue mantiene en su patrimonio,

Seglin Resolucidn Mo, SC.LU.DJOL.G,13. 1964 del 16 de abril de 2013 de la
Superintendencia da Compaiiias resuslven dejar sin efecto la disclucion y
liguidacién de la Compafia Servicios  Agrecs Ejecutivos Saerso 5.A. {Una
Subsidiaria de Aerotransportes insulares 5.4, Aerginsa).
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b. Anexo e Informe de Preclos de Transferencia por aperaclanes con paries
relacionadas locales y/o del Exterior.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficlal Mo. 878, nublicads 2l diz 24 de
enero de 2013, el Servicio de Rentas [nternas (SR emitis la Resolucion No, NAC-
DGERCGC13-00011 reformando la Resolucion No. NAC-BGER2008-0464 referente a
la obligacitn de las sociedades de presentar el Aneyo de Opevacionss con Paries
Retacionadas (OPRE} y el Informe Intesral de Precios de Transferencia al momento
de realizar transacciones con partes relacionadas.

Hasta el 31 de diciembre de 2041, la Administracion Tributaria obligaba a
presentar un Informe de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones can
partes relaclonadas del extevior (OPRE & Anexo de Operacionss) a contribuyentes
fque realizaban operaciones con partes relacionadas del exterior sobre los
Uss5,000,0000; vy, solo el Anexo para operaciones sobre los US5$3,000,000
{US51,000,000 si las operaciones relacionadas eran superiores al 50% de las
ventas).

A partir del 24 de enero de 2013, estan obtigados a presentar:

. El Anexo de operaciones, 1os sujetos pasivos que realicen operacifones con
partes relacionadas locales yio del exterior, dentro de un misme periodo
fiscal en un monto acumulado superior a 353,000,000,

. El informe integral de Precios de Transferencia {ademas dal Anexo de
operaciones), [os sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/a del exterior, dentro de un mismo perieda fiscal an
un monte acumulado superfor a U556,000,000.

Tanto el Anexo de Operaciones como el nforme Integral de Pracios de
Transferencia, seran exigibtes por las operaciones realizadas durante el ejercicio
econdmico 2012 y deberan presentarse al Servicio de Rentas Internas en jumo de
2013, de acuerda al noveno digito del RUC,

37, PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

En el Renistro Oficial No. 494 de fecha 31 de diclembre de 2004, se publict la reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo
que para la determinacion del Impussto a la Renta, las Pracios de Transfarencia deben
curmnplir el Princtpio de Plena Competencia,
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de dicfembre de 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con partes
relacicnadas, de acuerde con el articulo 4 det Reglamento para la Aplicacidn de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuests a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencla e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuests a la Renta, de conformidad con to dispuesto
en ¢l articulo 80 del Reglamento para la aplicacidn de la Ley Ovpénica de Régimen
Tributarfo Internc, en la forma y con el contenido que establezca la Administractin
Tributaria mediante Resolucian Gereral, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo,

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la
Resalucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de
April de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto & la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo perfoda fiscal por un monto acumulade superior a US%1,000,000
teberan presentar at Servicio de Rentas Internas el Angxo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
MAC-DGERZ008- 0464, publicada en el Registro Uficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 v
sus  reformas  fncluidas en  las  resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 v
MAC-DGERCGLO9-00286, se establece que los sujetos pasivos cuye monto acurmulade de
operaciones cen nartes relacionadas del ewigrior - incluyenda paraisos fiscales - sean
superiores a US53,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre US51,000,000 y US553,000,000 si la proporcion de
operaciones con partes velacionadas del exterior con respecte a los indrescs 5 supericr
al 50%. Adfcionalmente, por un monto superior a US$5,000,000, deberdn presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Fn adielén, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
94 del 23 de dicternbre de 2009, estahlece que estaran exentas del Régimen de Precios
de Transferencia los sujetos pasivos gue:

f. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
. Mo reaticen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y
ffi. Ho mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion

tie TRCUTSDS ND renoYables,
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Sin embargo, la Resalucion emitida por e Servicio de Rentas Internas Mo,
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficfal No. 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberdn presentar un detalle de sus
operaciones <on partes relacionadas del exterior en un plazoe no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto 2 {a Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84
recalca que el Anexo e informe Integral de Precios de Transferencia, s debe presentar
en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asfl como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada con multa de hasta
1JS515,000.

38. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,
Los estados financieras por el afic terminade el 31 de diciembre de 22, han sido

aprobados por la Adminfstracidn, En opinién de [a Administracidn, los estados
Financieras seran aprobados sin modificaciones,
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