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A los accionistas de:

Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo S.A

Quito, 15 de octubre del 2015

1. Hemos auditado los -<estados financieros que se acompafan de Servicios Aéreos
Ejecutivos Saereo S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
‘en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién de Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo S.A. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), y del.control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen |a evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracién de la Compafia, relevantes para la preparacion y
preseniacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Companiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacidon general de los estados financieros. Consideramos que
ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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MOORE STE

A los accionistas de
Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo S.A.
Quito, 15 de octubre del 2015

Bases para emitir una opinién adversa

4.  Debido a gue nuestra contratacion como auditores independientes se produjo en marzo
del 2015, no estuvimos presentes en la observacion de los recuentos fisicos de los
inventarios efectuados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2014, adicionalmente, no
nos fue posible aplicar otros procedimientos alternos de auditoria a este rubro, para
satisfacernos de la exisiencia fisica, valoracién, deterioro, consumos y otras operaciones
o ajustes diferentes en los mencionados activos, que segiln registros contables a esta
fecha totalizan US$5.637.872.

5. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no ha obtenido un estudio técnico en el que se
establezca un método de depreciacion acorde con las vidas Utiles independientes de los
distintos componentes de sus aercnaves. En consecuencia, debido a la falta del referido
estudio, no nos es posible determinar la razonabilidad de los valores por depreciacion
acumulada y depreciacién del afio, cuyos saldos segun registros contables al 31 de
diciembre del 2014 ascienden a US$1.958.000 y US$470.000, respectivamente,

6. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia no ha efectuado el analisis de deterioro de sus
propiedades y equipos, tal como es reguerido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y por lo tanto no ha registrado ajustes, que hubiesen sido
necesarios, en el caso de que, como resultado de dicho andlisis, los valores en libros de
sus propiedades y equipos fuesen superiores al importe recuperable de los mismos. En
consecuencia, debido a la falta de elementos de juicio suficientes, no nos fue posible
determinar si es necesaria la contabilizacion de pérdidas por deterioro en los estados
financieros de la Compafiia.

7. Los siguientes asuntos han ocasionado que los activos, la pérdida neta integral del afio
2014 y las pérdidas acumuladas al final de dicho afio, estén subestimadas en
aproximadamente US$823.000.

Deéficit en provisidn para cuentas dudosas; (325.000)
Impuestos que no seran recuperables (impuestos por recuperar) {332.000)
Oftros activos (inversiones en acciones) (96.000)
Otras cuentas por cobrar (préstamos empleados) {70.000)
Total: (823.000)

8. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene distintos valores por cobrar a
entidades relacionadas y ex empleados, que no han sido compensados con los pagos o
gastos correspondientes mantenidos en las cuentas por pagar. En tal sentido los activos
y pasivos de la Compafia se encuentra sobrestimados en US$1.792.000
aproximadamente en la referida fecha.

Opinion adversa

9.  En nuestra opinién, debido a ia importancia de los asuntos mencionados en los parrafos 4
a 8 anteriores, los estados financieros mencionados en el primer parrafo no presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Servicios
Aéreos Ejecutivos Saereo S.A al 31 de diciembre de 2014, y el desempefic de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Grupe Moore Stephens. Inteligencia para el desarrollo empresarial.
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MOORE STEPHEN

A los accionistas de
Servicios Aéreos Ejecutivos Saereo S.A.
Quito, 15 de octubre del 2015

Asuntos que requieren énfasis

10. Adicional a lo mencionado en los parrafos precedentes, la Administracién en la Nota 1.2 a
los estados financieros adjuntos, describe su situacion financiera actual; con las pérdidas
recurrentes que ha obtenido en los Ultimos afios; la reduccidn de sus operaciones;
devolucion de cuatro de sus aeronaves, inconvenientes en la generacion de flujos de
efectivo, y nuevas regulaciones para el caso de vuelos charter, principaimente.
Adicionalmente en dicha Nota la Administracidn menciona gue estos inconvenientes han
sido parcialmente solucionados a través de aportes de recursos significativos por parte de
sus accionistas, los mismos que han sido utilizados para cancelar los bienes y servicios
necesarios para su operacion y la absorcion de las pérdidas presentadas en cada ejercicio
econdémico. En estas condiciones la continuacién de las operaciones de la Compafia
como empresa en marcha depende de que los accionistas contintien proporcionando el
apoyo financiero, operative y de otra naturaleza que se necesite para este propésito. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de manienersé la situacic
financiera de la Compariia y la misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar
sus pasivos sobre la base de la cancelagidén de sus operaciones. Los estadps financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Wlens Cyotony

Numerc de Registro en la

Superintendencia de Representaqte Legal
Compaiiias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
Grupo Moore Stephens, Inteligencia para el desarroffo empresarial.
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVC
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar compalfiias relacionadas
Gastos anticipados
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Otras cuenias por cebrar -
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipo
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas

|

Jorge Cabgzas Quiroz
Gererte General

Referencia
a Notas

11

2013

2014
180.481 164.047
954.568 679.138

1.361.998 1.360.464
245 682 211.667
113.974 110.412
508.201 403.646

1.327.358 1.633.391

5.637.872 5.637.872

10.330.134 10.200.637

2.514.760 9.062.788

95.848 95,848
2.610.608 9.158.636
'12.940.742 19.359.273

licativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Susana Camacho
Contadora General

®)



SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
PASIVOS a Notas 2014 2013
Pasivos corrientes
Sobregiro bancario 6 4.975 10.089
Cuentas por pagar comerciales 12 3.962.822 4.800.901
Cuentas por pagar a partes relacionadas 13 1.435.927 1.344.496
Anticipo de clientes 267.512 194.066
Otras cuentas por pagar 115.369 117.637
Impuestos por pagar 14 13.372 46.830
Beneficios a empleados © - " 15 37.768 86.853
Total pasivos corrientes 5.837.744 6.600.872
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar comerciales 16 1.355.000 7.679.590
Otros pasivos 1.192.878 1.181.380
Beneficios a empleados 17 78.308 134.578
Total pasivos no corrientes 2.626.186 8.995.548
Total pasivos 8.463,930 15.596.420
Patrimonio *
Capital 18 1.000.000 1.000.000
Aporte futuras capitalizaciones 19 3.438.057 3.438.057
Reserva Legal 20 483 483
Reserva por valuacion 119.322 119.322
Resultados acumulados 20 (81.080) (795.G09)
Total patrimonio 4.476.812 3.762.853
Total pasivos y patrimonio 12.940.742 19.359.273
Las not ativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

/\

~Jorgd, Cabezas Quiroz
Gerénte General

G s

Susana Camacho
Contadora General
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SERVICIOS AEREQS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos aperativos:
Gastos de administracién
Gastos de ventas

Pérdida operacional

Otros gastos (ingresos), neto
(Gastos financieros, neto

Pérdida neta y resultado integral del ario

Referencia
a Notas

21
22

22
22

23
24

2014 2013
1.226.115 1.791.501
(140,097) (680.132)
1.086.018 1.111.369
(1.703.839) (2.852.382)
(109.617) (140.286)
(727.438) (1.881.299)
(950.845) 104.286
(374.662) (302.042)
(2.052.945) (2.079.055)

Las notas gxplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

"7‘7‘*‘

ettt 6)1““""“/‘%

Susana Camacho
Contadora General
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en doblares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 1.028.630 1.070.337

Bfectivo pagado a proveedores y empleados (5.814.941) {2.690.138)

Otros gastos, netos (1.081.777) (201.517)

mpuestos (138.011) (119.776)
Hectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (6.006.099) {1.941.094)
Flujo de efective de las actividades de inversion:

Bajas netas de propiedades y equipos 11 6.027.647 164.835
Ffectivo neto provisto por las actividades de inversién 6.027.647 164.835
Flujo de efectivo de las ac-i;ividéciES de financiamiento:

Obligaciones financieras - (20.262)

Aportes futuras capitalizaciones - 1.649.117
Efectivo neto provisto por las actividades de financiarmiento - 1.628.855
ncramento (Disminucidn} neto de efectivo y equivalentes de efectivo 21.548 (147.404)
Hectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 153,958 301.361
Hectivo y equivalentes de efectivo al final dei afio 8 175.506 153,957

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.

Jorge Oapefas Quiroz Susana Camacho
Gerente General Contadora General
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SERVICIOS AEREOS EJECUTIVOS SAEREO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renfa

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacién
Jubitacidn patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Cuentas por pagar
lmpuestos por pagar
Efectivo neto utiizado en las dctividades de operacign

Notas

11
17

2014 2013

(2.052.945) (2.079.055)
520,381 664.043
(56.270) (3.763)
100.248 (701.018)
; (10.986)
(4.379.501) 309,461
(138.012) (119.776)
(6.006 099) (1.947054)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

{

Jorge \Cabezds Quiroz
Gerente General

Lo

“Susana Camacho

Contador General
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