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Quito, 31 de marzo de 2008

ENTORNO EMPRESARIAL

El afio 2007 se caracterizd por medidas econdmicas, politicas y sociales muy populistas,
concentrandose el ejecutivo en la consulta para el establecimiento de una Asamblea
Constituyente de plenos poderes. La falta de claridad en las medidas politicas del gobierno, falta
de un plan econdémico y los constantes ataques a diferentes sectores privados de la economia has
comprometido los niveles de inversién extranjera ya que ningin empresario quiere arriesgar su
patrimonio sin tener las reglas claras. El gobierno sigue teniendo una mayoria absoluta dentro de
la Asamblea y los niveles de popularidad del régimen se han mantenido altos.

Durante los primeros meses del afio 2008, la Asamblea se ha venido caracterizando por emitir
ciertos Mandatos Constituyentes que son de caricter supremo, llegando inclusive a cambiar leyes
y modificar algunas otras; tal es el caso de la reforma tributaria que la promulgé a fines del mes
de diciembre de 2007. Muchos analistas politicos y detractores del gobierno, indican que esto no
era para lo que se eligi6 la Asamblea, y que se estan tomando mayores atribuciones para las que
se les habia elegido.

El gobierno quiere a toda costa cambiar mediante mandatos, recomponer el marco legal,
tributario y de otras indoles antes de entregar la constitucion de la repuablica, que si es para lo que
les habian elegido.

El Sefior Presidente de la Republica Ec. Rafael Correa y la Asamblea Constituyente se ha
caracterizado por tratar de cumplir con sus promesas de campafia con los sectores sociales mas
desfavorecidos y ha implementado una serie de subsidios que algunos economistas creen que no
podrén sostenerse en el tiempo. Los altos precios del petroleo han favorecido considerablemente
para que el régimen sostenga estas medidas que son consideradas populares.

Otro aspecto a considerar es que ha tenido una cercania con los presidentes socialistas de
Venezuela, Bolivia, Chile y Brasil sobre todo en el sector energético, y a la vez se ha distanciado
de los gobiernos de Colombia y EE.UU., por el problema de la guerrilla colombiana y por el
vencimiento del uso de la base de Manta.
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En el 2007 se registrd una inflacion de 3,32%, mayor al 2,87% registrado el afio anterior,
debido a un incremento en los precios de los bienes transables.

El resultado se colocd por encima de la meta fijada por el Banco Central del Ecuador (BCE),
que estimaba que los precios de los bienes y servicios fluctuarian en el 2007 entre un rango de
2,4%y 2,9%. No hay buenas perspectivas en este ambito para el afio 2008, por el contrario se
piensa que serd un afio muy inflacionario.

METAS Y OBJETIVOS PREVISTOS, GRADO DE CUMPLIMIENTO ALCANZADO

Las metas previstas para el afio 2007 fueron inicamente limpiar cuentas del activo y pasivo,
ya que no generan ingresos significativos, productos de que su mandante American Home
Assurance Company cerrd sus operaciones en afios anteriores y finalmente en el mes de mayo
se liquid6 legalmente cerrando definitivamente sus operaciones en el Ecuador. AIU del
Ecuador solo tiene ingresos por operaciones de inversiones en bancos y por el lado de los
egresos corresponden a los pagos anuales por permisos de operacion e impuestos a los
activos.

DISPOSICIONES DEL DIRECTORIO Y DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Durante el afio 2007 hemos acatado fielmente las directrices y disposiciones de la Junta General
de Socios, seguiremos en la tarea de limpiar las cuentas del activo y pasivo. En consecuencia la
generacion de operaciones rentables dependera de eventos futuros que soporten sus costos.

INFORME SOBRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO

La administracién informa que el desarrollo de las actividades propias de la Compafiia en ias
condiciones antes sefialadas presentaron como resultado del ejercicio econémico una utilidad a
fin de afio, que basicamente corresponden a rentas no monetarias.

PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO
La Administracién de la Compafiia propone que las utilidades luego del impuesto a la renta y

reserva legal sean registradas en utilidades de ejercicios anteriores, ya que los accionistas
esperaran hasta la liquidacion definitiva de la compaiifa para su futura distribucién.
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RECOMENDACIONES Y COMPROMISOS ANTE LA JUNTA PARA EL
EJERCICIO 2008

La administracion recomienda las siguientes acciones para el afio 2008:
1.- Seguir en el cumplimiento de las obligaciones de la compafiia, y esperar hasta que los

accionistas decidan cerrar definitivamente sus operaciones.

Agradezco la confianza que los sefiores accionistas me dispensaron durante el afio 2007, tengo la
seguridad de que durante el afio 2008 se alcanzara los objetivos y metas propuestos por la
Administracién.

VICEPRESIDENTE
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