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ENTORNO EMPRESARIAL

Durante el afie 2011 ks mercados financieros mundiales continian en una mejora, sin
embargo, se mantiensn temas come ¢l desempleo ¥ la disminucion en la demanda de los
consumidoras. En €l pais el desempleo, incremento en twibutos, costos laborales, efc., sigusn
ocasionando dificultades a las Compafiias 1o cual ha representade que varios tipos de negocios
se vean desmejorados durante este periode incluido el sector de la confaccion.

Los indices de inflacidn, relacionados con el comportamiznto de la economia ecuatoriana en
los tres (ltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 indice de inflacion anual
2011 341%
2010 3.33%
2009 4. 44%,

El Ecuador al ser un pais exportador de productos primarios v de petrdlec, depends
significativamentz de la coyuntura internacional, especificamentz de la variacion en los
precios de los commodities v del precio de petrdleo; de este contexio dependerd los

mecanismos que tendra ¢l Gobierno para ¢l mangjo Presupueste del Estado, el accese a
financiamiento internacional ¥ la direccidn de las politicas de Comercio Exterior.

METAS ¥ OBJETIVOS PREVISTOS, GRADO DE CUMPLIMIENTO ATCANZADO

Las metas previstas para el afio 2011 fueron mantenerse operando con las Inversiones
financieras que se mantienen an bancos ¥ por €l lado 1os egresos que corresponden a los pagos
anuales por permisos de operacion ¢ impuestos a los activos. Estamos a la espera de
decisiones de los accionistas para determinar el firturo de la compafiia.

REFRESENTIANTES LEGALESEN EL ECUADOR PARA 1 A
AMERICAN HOME ASSURANCE COMPANY
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DISPOSICTONES DEL DIRECTORIO Y DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Dhrante el afio 2031 hemos acatado fislmente las directiices v disposiciones de la Juats General
de Socios, seguiremos en la tarea de limpiar las cuentas del activo y pasivo. En consecuencia la
generacion de operaciones rentables dependerd de eventos futures que sopotten sus costos.

INFORME SOBRFE EI RESULTADO DEL EJERCICIO
La administracion informa que el desarrollo de las actividades propias de la Compaiiia en bas

condiciones antes sefialadas, presentaron como resubtado del ejercicio econdmico una utilidad a
fin de ano, que hasicamente corresponden a rentas no monetarias,

PROPUEST A SOBRE EL DESTINO DE LAS UTTLIDADES DEU EJERCTCIO

La Administiacion de la Compafiia propone que fas utilidades luego del impuesto a la renta v
reserva legal sean registradas en utilidades de gjercicios antertorss.

RECOMENDACIONES ¥ COMPROMISOS ANTE LA JUNTAPARA EL
EJERCICIO 2011

L a administracién recorictda Fas sigiientes acciones para &l afio 2012;
- Seguir en ¢l cumplimicnto de Ias obligaciones de la compafiia, v espaiar hasta que los

accionistas decidan el fonme de la empresa

Agradezeo la conflanza que los sefiores acclonistas me dispensaron durante f afio 2011, tengo 2
seguridad de que durante <l afio 2012 se aleanzard 1os obietivos v metas propuestos por la
Administracién,

Atenpmente, ;

JUAN LUIS

RETRESENTANIES LEGATES FN EL ECUADOR FARA L A
AMERICAN HOME ASSURANCE COMPANY
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ENTORNO SARIAL

Curante el afic 2011 los mercados fAnancieros mundiales contindan en una mejora. sin
embargo. s¢ mantienen temas como el desempleo v la disminucién en la demanda de los
consumtidores. En el pais el desempieo, incremento en tributos, costos laborales. ete., siguen
ocasionando dificultades a las Compafifas lo cusal ha representado que varios tipos de negocios
se vean desmejorados durante este periode incluido el sector de la confeccion.

Los indices de inflacién, relacionados con el comportamicnto de la economia ecuatoriana en
1os tres ultimes afios, son como sigue:

Diciembie 31 Indice de inflacién anual
2011 541%
2010 3.533%
2009 4 449

El Ecuador al ser un pais exportador de productos primarios ¥ de petrdleo, depende
significativamente de la covuntura internacional, especificamente de la variacidn en los
precios de los commodities v del precio de pemdleo; de este comtexto dependerd fos

mecanismos que tendra el Gobiemo para el manejo Presupuesto del Estado. el acceso a
financiamiento Internacional ¥ la direccidn de las politicas de Comercie Exterior.

METAS Y OBJETIVOS PREVISTOS, GRADO DE CUMPLIMIENTO AT.CANZADO

Las metas previstas para el afio 2011 fueron mantencrse operando com las inversiones
financieras que sg mantienen en bancos y por el lado los egresos que comesponden a los pagos
anuales per permisos de operacion & impuestos a los activos. Estamos a la espera de
decisiones de los accionistas para determinar el faturo de la compariia.

REFRESENTANTES LEGALES EN EL ECUADGR PARA LA
AMERICAN HOME ASSITRANCE COMPANY
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DISPOSICIONES DEE DIRECTORIG Y DE LA JUNTA GENERAL DE SOCHK)S

Durante £l afio 2011 hemos acatado fielnenie las directrices ¥ disposiciones de la Junta Genetal
de Socios, seguiremos en Ja tarea de Innpiar las cuentas del activo v pasivo. En consecuencia la
generacién de operaciones rentables dependeri de eventos futuros que soporten sus costos,

INFORME SOBRE EL RESULTADO DEL EJERCICTO

La administracién informa que el desamrolio de las actividades preopias de la Compariia en las
condiciones antes sefialadas, presentaron como resultade del efercicio econdémico una utiftidad a
fin de afio. que bdsicamente corresponden a rentas no monetarias.

FROPLESTA SOBRE ET. DESTING DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICTO

La Administracion de la Compatiia propone que las wtilidades luego del impuesto a la renta ¥
reserva legal sean registradas en utilidades de efercicios anteriores

RECOMENDACIONES ¥ COMPROMISOS ANTE LA JUNTA PARA EL
EJERCICIO 2611

L.a administracién recomienda las sisuientes acciones para ¢l afo 2012:

- Seguir en el cumplimiento de las obligaciones de la compafila, v esperar hasta que los
accipnistas decidan el funmo de la empresa.

Amadezeo la conflanza que los sefiores accionistas me dispensaron duante el atic 2011, tengo la
seguridad de que drante €l afio 2012 se alcanzard los obietivos ¥ metas propuestos por la
Administracidn.

REFRESENTIANTES LEGALES EN EL ECUADOR PARA LA
AMERICAN HOME ASSLRANCE COMPANY



