AMERICAN INTERNATIONAT UUNDERWRITERS DEL ECTUADOR 5.A.

Informe del Comisario por el periodo terminado
el 31 de diciembre de 2011 v 2010

CONTENIDO

Informe

Balance general

Estado de resuliados

Estado de evolucion del patrimonio
Estado da flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Informacion suplementaria

ABREVIATURAS USADAS
USD  Ddlares estadounidenses
NlAA Nommas Intemnacionales de Auditoria v Aseguramiento

MiiF MNormas Intemacionaies de informacitn Financiera



e e

f

I'_‘\

S S r-'\ R

INFORME DEL COMISARICO
A 1a Junta de Acciopistas

L
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He reatizado una revision especial de auditoria al balance general adjunto de
AMERICAN INTERNATIONAL UNDERWRI1ERS DEL ECUADOR 5.4, al 31 e
diciembre da 2011 ¥ 2000, ¥ los correspondicntes estados de péedidas v gananciag,
evolucion det patrimomia y flujos de efectivey por el glercicio anual terminado en esa
fecha. Los estados financicros son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiiz Mi responsabilidad como Comisario estd contamplada en of articulo 279 de
la Ley de Compaitias codificada.

Dando curnplimiente a mis responsabilidades v de acuerdo com lo requerido en ias
normas legales vigentes, Informo ques

a) [as cifias presentadas en los astades finaneicros adjuntos concuardan con los Tikeos
de contabifidad de la Compafita

by Los procedimientos de contral intsmme implantados por la Administracion de la
Compaitia son adecuados ¥ le avudan & tener un grado razonable (no absoluto de
seguridad de que los sctivos estdn salvegusrdados confra pérdidas por wso o
disposicién no antovizadas, ¥ que las trangaceiones han sido efectnadas
adecuadamente para patmitir la preparacion de los estados [ngncizros de acusrdo
con Normas Internacienales de Informmacion Financiera)

<] Los resultados de las precbas efectuadas no revelaron situaciones que sa cotsideren
incumplimicntos significativos de nommas lagales, reglamentarias, estahitarias, ¥ de
las resoluclones de s Junfa General de Acciontstas y de] Directorio, por parte de la
Adminisiracion.

El complimiento de las normas lepales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios ds aplicaciém de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiis. Tales eriterios pedrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competemrtes.

Ern mi opinjén, los estados financietos mencionados preseatan razonablernente, la
silyacion financiera de AMERICAN INTERNATIONAL LNDERWRITCRS DEL
ECUADOR SA. sus resultados de operacion v flujos de efective, por el garcicio
terminade 4] 31 de diciembre de 2011 v 2010 de conformidad con Normas
tnternactonales de Informacton Financiera

Este informe de comisaric se emite exclusivaments para informaciém » uso de la
Superintendencia de Compaffas (08 Accionistas y Admimstracién de AMERICAMN
INTERENATIONAL {f NIFERWRITERS DEL ECUADOR 8.A. ¥ no debe ser wilizado
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AMERICAN INTERNATIONAL UNDERWRITERS DEL ECUADOR S A,

ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA COMPARAITIVO
Al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010
(En dblarces de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS REF,

Atlivos Corrientes
Efectiva ¥ sus equivalentes
[nversiones tempoiales Citibank

Cuentas v docimentos por cobrar, neto Motz 3
Tarat Activos Corriantes
{H1os activos
Inversinnes MNota 4
Otros activos

Total Oiros Activos

Total de Activos

FASTVOS
[asivos Corrientes

Cuentas por pagar Mota 5
iutal Pastvos Corrisntes

FATRINMOQMNLD acto

total de Fasivos y Iatrimonin

Las nolas gue s¢ adjunian forman parte integrante de los estados financieros

2011 2010
1.270 aia
1.024.691 L7332
102,241 93,570
1.128.162 1.167.488
%.652.521 TA66.107
3.593 3.593
0656114  7.469.700
10.784.276  £.637.188
S1.391 46,951
5139 44,931
10732883 B.5%0.257
HL784.27h B.637.188
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AMERICAN INTERNATEONAL UNDERWRIITERS DEE ECUADOR 5.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMFARATIVO
Por ¢l ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010
(En dolares de los Fstados Unidos de América)

Motas 2011 2010
Gaslos de operacin: (42.593)  (38.887)
Utilidad {Pérdida) en operacidn (42.503) (38887
Oriros ingresos/ecresos):
WValoracldn acciones 4 2186414 1474030
Ciros ingresos _ 1] 10 300
Intareses sanados 50.198 35,202
Total 2236612 1479532
Utilidad (Pérdida) dei ejercicio 2.194.019  1.440.645
Impueslo a fa rents cangado 5.6 {51391y (43357
Utilidad neta — 2.142.628 _L397.08%

L as notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados fnancieros
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AMERICAN INTERNATTONAL UNDERWRITERS DEI ECUADOR S.A.

ESTAYOS DE FLUFOS DE EFECTIVO

Por el cjercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010

{En délares de los Estados Unidos de América)

4} Flujo de efectivo en actividades de operacidn

Efactiv recibida de clientes ¥ otros

Efzctive pagads o provesdonas, ampleadns ¥ tins
Efectivo {usado} provisto por las operaciones

Interesss ganados
Fluja neto {usado} originade par actividades de eperacién

Flujos de efective en actividades de inversian
Dividendo ganaros
Flujo neto originade per actividades da inversion

i Disminucinnd Aumenta neta en caja bancos
Cajz y barcos al inicio det afio
Caja y bancaos al final del afio

Conciliacion de ia perdida neta del ano con & efective neto
proveniente de las actividades de speracion:

Uitz nets

Blustes por

Valuacion de inversiongs 2n actionss

Impuesto 2 |2 fenta

Dividendos ganados

Efectivo usade en ias actividades de operacicn antes de
cambios en ef capital de trabaio

rAurmenta} Disminucion en mwersiones Emporales
(Aurnento] Disminucion en cuentas por cobrar
{Disminugicn) en cbligacianes tributarias
(Disminuzién) aumenio en cUBntas par pagar

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Saldos al 31 de diciembre

2011 2010

{49.534) 0
i {841,224,
{49.534) {641.224)
50,133 a5 202
G54 {6BE.022}

0} 1]

[i] 0
554 {586.022)

BAG 586.628
1.270 05
2442828 1.397 ZEE
(2486.414)  (1.414.0300

51391 43.357

3] 0

7805 1% 85
48821 (573.312)
[B.631}) {25.105)
{43.357) {23.250)

(3.574) 2574
654 {EelATE
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Notas a los Estados Finanvieros
Al 31 de Diciembre de 2011 v 2010

Nota 1.- Operaciones

L.a compafiia fue constituida cn Guayaquil ~ Ecuador, cn Enero de 1969, su principal
actividad cs prestar asesoramiento téonico a personas naturales o juridicas, nacionales o
extranjeras, sobre toda clase de actos u operacionss de comercio e inversiones
autorizadas por |a ley,

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en fos cuatro fitimos afos son como sigle:

Diciembre 31 indice de nflacién anual
2011 341%
2010 3.35%
009 4 440

Nata 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

a Bases Fundamentzles

lLos estados financieros han sido preparados con base a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF e involucra la elaboracion de estimaciones contables que
inciden en la valuacion de determinados activos v pasivos v en la determinacion de
resullados, asl como en la revelacidn de activos v pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados teales pucden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

b Imversiones €8 acciones

l.as inversiones en acciones se llevan por el metodo de participacion por el cual fa
inversion se rcgisira inicialmente al costo ¥ se ajusta posteriormente por los cambios
subsecuentcs a su adguisicidn en la participacion en los activos netos de la compaitia
donde & mantiene la inversion, La participacion en los tesultados de las operaciones de
la compaiiia en que se invierte se presenta on ¢l estado de resultados,
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¢ Reserva Legal

La fey de Compaflias establecc ana apropiacién obligatoria no menor del 10% de la
utilidad liquida anual para la constitucion de fa reserva legal, hasia que represente por lo
menos ¢l 50% del capital pagado. Esta resciva puede scr capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.

d Reserva de Capital

El 19 de diciembre del 2002, {a Supctintendencia de Compafiias medianie Resoluciin
publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2002, dictd las normas ¥
procedimientos a las gue se someterdn las compariias gue estén bajo su control para fa
capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas Reserva de capital, Reserva por
valuacion ¥ Reserva por donaciones; en todos 1os casos esla decision tendrd que ser
aprobada previamente por la Junta General de Secios y/o Accionistas o de la entidad
que haga sus veccs. Se establece gue se podrdn capitalizar los saldos acrcedores de
dichas cuentas en la parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del dltimo gjercicio
ecanémico concluido.

¢ Transicidn a Normas Internacionales de Tnformacién Financiera *NITE*

De acuerdo a la obligacidn de aplicar a partiv det 1 de enero de 2011 normas
intemacionales de informacion financicra NIIF, la Administracion de ia Compafiia
realizé la evaluacion de los efectos que podifa tener efecto sin encontrarse nineuno en
vista gue los periodos 2008 al 2010 las operaciones se han mancjado bajo los criterios
de la normativa NEC [ue muy similar.

Nota J3.- Cuentas y Documentos por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se encucttta compuesta por los impuestos
anticipados por USD 102 201 ¥ USD 93,570 respectivamente.

Nota 4 .- Tnversicnes

Al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 las inversiones por USD 9652.521 v USD
7'466.107, respectivamente, corresponden unicamente 4 inversiones en la Compafiia
AlG Metropolitana Compatiia De Seguros y Reaseguros S.A.

[.2 Compafifa es propietaria do 187193.466 acciones de valor nominal .04 dolares cada
ona, reprosentativas del 32 059%, las cuales han sido aclualizadas al valor patrimonial
proporeional reportado por AIG Matropolitana Compafifa de Seguros y Reaseguros S A,
al 31 de diciembre de 2.011 y 31 de diciembre de 2018, cuyos factores de ajuste a estas
fechas fueron de 13.26 v 10.26, respectivamente.



L

e s

i

P R Wt

T

P

R e S L

N

Ll

B T T Y

Dhmante el afio 2011 v 2000 la Compaflia registrd 1a actualizacion al valor pafrimonial
proporcional de las acciones incrementando las inversiones y acreditando un ingreso por
USD 2.186.413 y USD 1.414.030), respectivamente

Notz 5.- Cuentas por Pagar
Las cuemtas por pagac mas importanes al 3T de diciembre del 2001 v 2010

corresponden al impuesto a la renta generado v cuentas por pagar por USD 31391 »
LUSD 43357 respectivamente.

Nota 6.- Conciliacion de Impucsio a la renta

A continuacion se presenta la daterminzacion del impuesto a la renta de la Compatiia
para [os afios 200171 ¥ 20140,

2011 2010

Cilculo de impnesto a la centa

Resnltados del sfercicio 219419 1.440.645
15 % participacion trabajadores - -
Base antes de impuesto a la renta 219409 1440645
hienos ingresos cxentos (2.186.414)  (1.414.03
has Gastos no dedusibles - 5.580
Base imponible 74605 32185
Impnesto o 2 Renla causado 51.391 A3 357
Anticion del Afio 51.37M 43357
Retencionss &n la.Riente 396 291
Credito tribatario afios anteriores 50.214 49521
i Crédito tibutario) (30.510) {L213)

Nota 7.- Cumplimiento de [as rormas sobre derechos de autor

Hastz la fecha de emision del presente informe, 28 de marzo del 2012, hemos verificado
principalmentc que la Compafiia mantenga leencias de uso de los sistemas utilizados
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Noia 8.- Eventos snbsecuentes

Entre al 31 de dicicmbre del 2011 v la fecha de la emisidn de este informe, 28 de marzo
de 2012 no s¢ conoeen hechos o circunstancias, que en opinidn de la Administracion,
puedan tener un efecto significativoe sobre los estados financieros,



