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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

26 de mayo del 2005
Al Representante legal de
UNIQUE LATIN ROSES LTD. - SUCURSAL ECUADOR

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Unique Latin Roses Ltd. Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de pérdidas y
ganancias, de evolucién del patrimonio y del flujo de fondos por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiija. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestra auditoria se realizo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen expesiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion,

Al 31 de diciembre del 2004 la sucursal ne realizo la provision para cuentas. incobrables,
sobre la cartera vencida de clientes generada durante el afic 2004,

En nuestra opinién, excepto por el ajuste  que pudieran resultar del asunto mencionado en
el parrafo 3, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de"Uhique Latin Roses Ltd. Sucursal

‘Ecuador al 31 de diciembre del 2004 y 2003 los fesuftados de sus operaciones, los

cambios en su patrimonio y sus fiujos de efectivo pgr los/afios terminados en esas fechas
de conformidad con principios contables generaimernte ageptados en el Ecuador.
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Paredes Santos & Asocaados Dr. Luis Paredes
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UNIQUE LATIN ROSES LTD. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar

Clientes
Provisién cuenta incobrable
Compaiiias relacionadas
Empleados y otros
Inventarios
Gastos anticipados
Total del activo corriente

ACTIVO FIJO
ACTIVO DIFERIDO

Total del Activo

2004 2003
73,640 38,203
2,106,882 2,058,990
(13,160) (13,160)
846,651 756,300
42,008 1,985
1,018,686 386,702
172,887 95,700
4,247,594 3,324,720
1,248,130 1,458,265
- 600
5495724 4,783,585

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Compaifiias relacionadas
Anticipo Clientes

Sueldos y beneficios sociales
Impuestos

Otfras cuentas por pagar
Total del pasivo corriente

PRESTAMOS CASA MATRIZ

Total Pasivo

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

2004 2003
1,611,711 1,132,335
805,861 206,809
84,634 185,873
87,158 36,150
11,221 11,656
5,157 575
2,605,742 1,573,398
1,867,173 2,077,396
4,472,915 3,650,794
1,022,809 1,132,791
5,495,724 4,783,585




UNIQUE LATIN ROSES LTD. —- SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de administracién y ventas

Utilidad en Operacién

Gastos Financieros (neto)
Otros egresos
Otros ingresos

{Pérdida) utilidad del ejercicio

2004 2003
3,172,046 4,294,966
(2,750,112) (3,077,714)
421,034 1,217,252
(661,868) (1,123,943)
(139,934) 93,309
(4,257) (5,793)
(17,108) (17,673)
76,655 -
(84,644) 69,843

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados - financieros.
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UNIQUE LATIN ROSES LTD. - SUCURSAL ECUAD
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20C
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2003

Participacién 15% Trabajadores afio 2002
Impuesto a la Renta afio 2002

Utilidad del afio 2003

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Participacién 15% Trabajadores afio 2003
impuesto a la Renta afio 2003
Utilidad del afio 2004

Saldo al 31 de diciembre del 2004

Las notas explicativas
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UNIQUE LATIN ROSES LTD. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003
(Expresado en dolares estadounidenses) N

2004 2003
Flujo de fondos generados por actividades
de operacion:
Efectivo recibido de clientes ' 3,124,154 3,584,253
Efectivo pagado a proveedores (2,356,936} (2,125,735)
Pago a empleados y funcionarios (1,058,000) (703,499)
Intereses pagados (4,257) (8,793)
Compafiias relacionadas 508,701 (549,491)
Otros ingresos (egresos) netos - 59,847 (17,673)
Fondos netos provistos por actividades de operacion - 273,209 182,062
Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:
Incremento de Activo fijo neto C(2,211) {81,426)
Incremento de Cargos Diferidos ' 1 - (550)
Fondos netos utilizados en actividades de inversién (2,211) (81,976)
Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento;
Incremento de obligaciones bancarias corto plazo (50,899)
Incremento de prestamos casa matriz (210,223) (2,048)
Participacion trabajadores e impuesto a la renta - (25,338) (9,708)
Fondos netos utilizados en actividades S
de financiamiento /(235,561) (62,651)
Incremento neta de fondos 35,437 37,435
Efectivo al principio de afio ' : 38,203 768
38,203

Efectivo al fin del afio 173,640

b

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrantﬁ de los estados financieros.
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UNIQUE LATIN ROSES LTD. - SUCURSAL ECUADOR i
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS .
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003
(Expresado en dodlares estadounidenses)
{Continuacién)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo i ggg_t}_ 2003
de fondos provistos por actividades de operacién L ;
Utilidad neta del afio 1 (84,844) 69,843
Méas cargos a resultados que no representan v : 5
movimiento de fondos o
Depreciacién activos fijos b 212,346 233,372
Amortizacién activos diferidos - . ’ : 600 151,692
1128302 454,907
Cambios en activos y pasivos corrientes :
Cuentas y documentos por cobrar » i (178,266) (1,467,215)
Inventarios . (631,984) 19,446
Gastos pagados por anticipado ‘ & (77,187) (32,260)
Proveedores y Cuentas por pagar ' 11,038,087 1,186,974
Obligaciones Laborales - (5,288) 12,508
Obligaciones Fiscales (435) 7,702
Fondos netos provistos por actividades de operacion oo 273,209 182,062

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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" NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

UNIQUE LATIN ROSES LTD. - SUCURSAL ECUADOR !
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2004 y 2003

NOTA 1 - OPERACIONES
La Comparifa es una sucursal de Unique Latin Roses Lid., domlc*sllada en la Isla de Gran
Caiman, autorizada a operar en el Ecuador el 2 de enero de 1996 El objeto de Ia sucursal
es el de dedicarse al negocio de compra venta arrendamiento de tierras para la explotacion
agricola, siendo la principal actividad de la Sucursal ei desarrollo (propagacion) de
variedades de fior. ‘ :

POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros E

\
Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo hfStél"ICO,‘ modificados para inventarios,
gastos pagados por anticipado, activo fijo, cargos diferidos v patnmomo de acuerdo a
procedimientos de ajuste y conversion a dolares estadounidenses establecndas en la NEC
17.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17; y que no exceden a su valor de mercado.

Activo Fijo

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos. durante su vida
Util estimada siguiendo el método de linea recta.

Provisién para cuentas incobrables
De acuerdo a disposiciones vigentes se debe establecer? una provision para cuentas
incobrables equivalentes al 1% del total de |a cartera de clientes. Dicha provision no se ha
efectuado durante los afios 2004 y 2003, por cuanto dichas cuentas se encuentran en
proceso de revision.

(ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion) ]

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Corresponde al 15% de la utilidad anual que la comparfia ‘debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral vigente, Ia que se registra en el perfodo
siguiente al cual se genera la obligacién. Para el ario 2004 no se efectlio provisién alguna
por cuanto se generan pérdidas en dicho afio. ,

Provision para impuesto a la renta

A partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las
utifidades sujetas a distribucion y del 15% sobre. las utilidades sujetas a capitalizacién. La
provisién para impuesto a la renta se calcula mediante’la tasa de impuesto del 25%
aplicable a las utilidades gravables, que se registra en el periodo siguiente al cual se
genera la obligacién. Para el afio 2004 no se efectlo prov:smn alguna por cuanto se
generan pérdidas en dicho afio.

Reserva de capital

De acuerdo con la NEC 17 se establece que los ajustes por mﬂ:xcnon y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente. ;a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio. para su posterior transferenma junto con el saldo de la
cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta Reserva de capital. De acuerdo a disposiciones
legales a partir de diciembre del 2001, esta reserva puede ser utilizada para compensar
pérdidas de ejercicios anteriores y/o para incrementos de capital.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 comprende: l

2004 2003
Materia Prima y suministros . 287,347 363,804
Inventario productos en proceso (1) 723,733 -
Importaciones en Transito o 17,606 22,898
Total al 31 de diciembre del 2004 y 2003 1,018,686 . 386,702

(1) Corresponde a la produccién no concluida al 31 de diciembre del 2004 que incluye;
materia prima, mano de obra y costos indirectos. Este’ procedimiento de reconocer
produccion en proceso se aplica a partir de este afio. En aﬁos anteriores se contabilizaba
dentro de costos de produccion. {‘.

NOTA 4 - ACTIVOS FIJOS

(ver pagina siguiente)
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NOTA 4 ~ ACTIVOS FIJOS
(Continuacién) :

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 comprende:

Pt

2004 ' 2003
Edificios 234,812 234,812
Invernaderos 142,189 142,189
Otros activos 147,248 147,248
Instalaciones hidraulicas 1,191,550 1,191,550
Instalaciones eléctricas 383,569 383,569
Instalaciones calefaccion y CO2 3,126 -
Equipo eléctrico 8,391 8,124
Maquinaria y equipo agricolas 139,221 139,221
Vehiculos 63,115 - 74,698
Equipo de computacion 43,069 36,851
Equipo de comunicacion » 18,216 17,818
Muebles y enseres 13,227 13,082
Equipos de oficina 1,619 1,353
Herramientas y otros 1,1?6 1,126
2,390,478 2,391,621
Menos: ’ . v
Depreciacion acumulada (1,148,640) (936,294)
Activos no depreciables 6,292 2,938
Total al 31 de diciembre del 2004 y 2003 1,248,130 1,458 265
El movimiento del afio de esta cuenta ha sido como sigue:
2004 2003
Saldo inicial al 1 de enero del 2004 y 2003 1,458,265 1,610,211
Adiciones y retiros (netos) 2,211 81,426
Depreciacion def afio : (212,346) (233,372)
1,458,265

Saldo final al 31 de diciembre 2004 y 2003 1,248,130

i
i
|
i

NOTA 5 - ACTIVOS DIFERIDOS

(ver pagina siguiente)

Tasa anual de

~ depreciacion %

5%

10%
10%
10%
10%
10%
20%
20%
20%
20%
20%
10%
10%
10%




NOTA 5 - ACTIVOS DIFERIDOS
{Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 comprende:

2004 | - 2003
I _
Gastos de Constitucion 3,339 3,339
Materiales por Amortizar 166,841 156,841
160,180 160,180
Menos: b
Amortizacién acumulada (160,180) (159,580)

Total al 31 de diciembre del 2004 y 2003 T 600
El movimiento del afio de esta cuenta ha sido como sigue: L

2004 ! 2003
Saldo inicial al 1 de enero del 2004 y 2003 800 151,742
_Adiciones y retiros (netos} - 550
Amortizacion del afio (600) (151,692)
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 y 2003 - . 80O

NOTA 6 - SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS \kACCIONlSTAS

Los siguientes son los saldos de cuentas por cobrér y por pagar a Compariias
relacionadas: ! .

i
| . )
2@04 2003

Cuentas por Cobrar ‘

Florycampo S.A. (1) . : - 358,381
Operadora Floricola Cia. Ltda (2) 535,047 396,694
Hilsea Investments Ltd - Sucursal Ecuador (1) 211,604 1,225
Saldo al 31 de diciembre del 2004 y 2003 846,651 ‘ 756,300
Cuentas por Pagar Corto Plazo . ,

Hilsea Investments Ltd - Sucursal Ecuador {1 ' i 5834 ' 206,809
Operadora Floricola Cia. Ltda (2) 800,027 -
Saldo al 31 de diciembre del 2004 y 2003 805,861 206,809

(1) Cuentas que se generan por la compra y venta de material vegetal

I

(2) Corresponde a cuentas por reembolso de gastos entre las corripaﬁias.




SR NOTA 7~ BENEFICIOS SOCIALES Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 comprende:

: de. g N
diciembre de diciembre

4el 2003 Adiciones < . Utilizaciones  del 2004

o Décimo Tercer Sueldo : 3,402 57,420 55,101 5,730

Décimo Cuarto Sueldo . 7,295 31,666 28,171 10,790

RO Vacaciones : 3,054 30,264 1,675 31,643
I Otras por Pagar : - LBTT - - 677
Liquidaciones por Pagar : 1,615 36,543 33,991 4,167
- 15% Participacion Trabajadores - 10,525 7,236 . 3,289

f Fondos de Reserva , 11,840 S 31120 27,004 16,056
e Aportes |IESS por pagar : 8,980 148,372 . 142,420 14,932
{ Préstamos al [ESS (136) 11,280 © 11,270 (128)

! Total al 31 de diciembre del 2004 36,150 . 357,876 306,888 87,158

H
P

NOTA 8 - PRESTAMOS CASA MATRIZ LARGO PLAZO |

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 comprende:

2004

N
QO
O
W

|

3]

Prestamos Casa Matriz 1,867,173 . 2,077,396

|
Corresponde a préstamos que no tienen fecha de vencimiento, y ho generan ningtn tipo
T de interés.

NOTA 9 — CAPITAL SOCIAL f

El capital asignado por Casa Matriz de la Compariia al 31 de diciembre de 2004 y 2003
es de US$ 4,000 dividido en 4.000 participaciones de US$ 1 cada una.

= NOTA 10 - CONTINGENCIAS

Con fecha 25 de marzo del 2004 el Servicio de Rentas lnte"rnas, luego de una revision
previa emitié cuatro ordenes de determinacion que se detallan a continuacion;

Impuesto a la renta afio 2000
i Acta de determinacién No. 1720050100119

La administracion tributaria determino una diferencia por concepto de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio econdmico 2000, a cargo de la compafifa Unique Latin
Propagation LTD, que asciende a US$. 1.389.529, monto gue seguird generando
intereses desde el dia 11 de abril del 2001, hasta la fecha de pago de la obligacién
determinada de conformidad con lo dispuesto por el articulo 20 del Cédige Tributario.

e (ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - CONTINGENCIAS
{Continuacién)

Impuesto a la renta aiio 2001
Acta de determinacion No. 1720050100124

La administracién tributaria determino una diferencia por concepto de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio econémico 2001, a cargo de la compafiia Unique Latin
Propagation LTD, que asciende a US$ 1.467.340, monto gque seguira generando
intereses desde el 23 de abril del 2002, hasta la fecha de pago de la obligacion
determinada de conformidad con lo dispuesto por el articulo 20 del Cédigo Tributario.

Impuesto al valor agregado afio 2001 W i
Acta de determinacion No. 1720050100123

La administracion tributaria determino que la compafiia Unique Latin Propagation LTD,
tomo en exceso un crédito tributario de USS. 40.347 por la razén antes expuesta la
compafifa deberd efectuar los ajustes respectivos en la contabilidad sobre el crédito
tributario del impuesto al valor agregado correspondiente al aﬁo 2001.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta afio 2001

Acta de determinacién No. 1720050100070 I
La administracién tributaria analizo la informacién que t|ene su poder y determino una
liguidacién de impuesto a la renta como agente de retenolén por los meses de enero a
diciembre del 2001 por un monto de US$. 214 y los| intereses que genera esta
determinaciéon seran calculados de conformidad con lo prowsto en el articulo 20 del
codigo tributario. !

Impugnacioén

Por su parte el apoderado general del la sucursal y representante legal con fecha 28 de
abril del 2005 presento el reclamo de impugnacién a las cuatro actas de determinaciéon
ya mencionadas. Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (26 de mayo
del 2008), el servicio de rentas internas no ha dado contestacion a dicha tmpugnacxcn
presentada por el apoderado general de la sucursal,

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y |z fecha de emisién de estos estados financieros (26
de mayo del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dlChOS estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.




