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INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES 
MERCHANIVALORES CASA DE VALORES S.A, a Compañía, fue consti al 17 de mayo del 1994 en Quito, Ecuador 
sinscta en el Mercado de Valores el 30 de agosto del mismo año. La actividad prinipal dela Compañía esla 
intermediación de valoren para lo cul podrá opera, deacuerdo con ls Instrucciones de sus comitentes en el 
mercado bursátil, administra portafolos de valores o dineros de terceros para nvertros discrecionalmente en 
Instruments de mercado de valores adquie o enajenar valores por cuenta proa, reslzarindividusimente o 
mediante la conformación de consorcios, operaciones de colocación primaria de vlores, dar asesoria e nformación 
en materia de finanzas y valores, estructuración de portals de valores, adquisición, fusiones, escisiones y otras 
operaciones en el mercado de valores. 

  

Con fcha 16 de mayo del 2016 enel Reiswo OñcilNo. 755 meciante Resolución de a Junta de Poltica Monetaria 
No, 231 se espide la norma para la determinación de aptale mínimos delas bolsas de valore, casas de valores, 
afiadorasde renos, administración de fondos y Ficomiss, de os depósitos centralizados de compensación y 
leutdacón de valore y dela sociedad proveedor y admuisradora del sistema Único Burst SUS. Las casas de 
votes por u construción o funconameno deberén acrectar un Capital mínimo susento y pagado en numeracio 

+ 5 totalidad que scende ala camidad USS2S0,000. La casas de valores quese constuyen como banca e: 
inversión deberán acreditar un Cpital mínimo susrto y pagado en numerario en u totaldod que asciende 
artida de USS00,000.l paso para realzar este aumento de capitales de dos años a part de la vigencia de a 

mencionada resolución 

  

Con fecha 13 de enero del 2017 medias comunicación de la Bolsa de Vers de Quito se autoriza a las casas de 
valores a transformarla cuota patimonial en cdones del mismo ente. Además, la Bolsa de Valores reaó la 
“isranución de su aplal poro que cada soi casas de valores) tendrá acciones por U5S$246,907 
Conecha 22 de junio del 2018 ue Inscrito e el Registro Mercantil un sumento de capital por US$92.60 mediante 
+ cun capital soil alcanzó el monto de US$250,000 requerido según la normativa antes nica, 
Durante l 2019 las operaciones de la Compañía se concentraron enla negociación de tuos valores del sector 

público principalmente en la venta de Bonos del Estado de profesores Jublados, generando un Incremento 
Importante en sus grsos por estas actividades el 254% con relación a anterio, que l permitieron cubrir sus 
costs y gastos y generar un resultado positivo pesar de quese mamsene una contracción o desaceleración e el 
mercado y la economía ecuatoriana. La Administración e encuentra trabajando Constantemente en estabicer 
ccones que le permita hacer frente ala situación de mercado actual y amplar constantemente sus ness de 
po 
Durante ls añes 2019 y 2018 bajo el esquema de sotrzación, los precios delos bienes y servicos locales han 
mantenido un proceso de ajuste, lo cual determinó un índice de nación del (0.07)% y 027%, para estos años, 
respectivamente 

Los estados fnanceros juntos den eds considerando esas rcustncas. 
RESUMEN DE POAÍTICAS CONTADLESSIGMICANIVAS 
24. Decoración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas Intemacionles de 
información Financiera NU. 
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGIMIFICATIVAS.(Contiación) 
A continuación, se resumen las pollcas contables significativas adoptadas por la Compañía, para la 
preparación y presentación de su estados financieros, ástasostn de acuerdo con Normas Internacionales 
de nformación Financiera NIF, emtida porel Casejo de Normas ntemacionale de Contabilidad 1AS8 y 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecvado, estas polias han sido 

“definidas en función de las UF (traducidas al español) vigentes 31 de diciembre del 2019 y 2018 aplicadas. 
“e manera undorme aos periodos que se presenten. 

Caniquierinformación adiconal requerida pr ls Normas Internacionales de información Financiera IF yla 
Svperimendenca de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador que contenga comentarios de a Gerencia de 

carácter general serán expuestos en el nforme de la Gerencia, por lo tato 1 lectura de los estados 
inanceros adjuntos debe ser realizada e corjunto con cho nfoma, 

22 Basesdepresentación 
Los estados financieros de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA, comprenden: los estados de tuación 

anciera 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados de resultados megra, de cambios enel patrimonio 
y de ajos de electo por los años terminados en cas fechas Estos estados financieros han 0 preparas. 

de acuerdo con WNommas internacionales Ge infomación Financiera. NIF y con disposiciones de 
Superiendenca de Compañias, Valres y Seguros para aplicación delas provisiones por beneficios los 
empleados bajo NIC 19, según oido SCVSINMV-2037-00080421-0€ de fecha 28 de diciembre del 2017 
224. Moneda de presentación 

  Los registros contables de la Compañía selva en Dólares de EUA, que esla unidad monetaria 
adoptada porlaRepúblca del Ecuador, 

222 Dese de medición 
Los estados inanciros han sido preparados sobre a hase del costo histórico. El costo histórico está 
asado genecalmente en el valor razonable del contraprestación entregada a cambio de bienes y 
Pt 
Fvalor razonable e ol precio quee recibira por vender un activo el valor pagado paa transfer un 
pasivo entre partcoonts de un mercado enla fecha de volorció,indepensientamente de 5 se 

prado es directamente observable o ostímado uiizand ora técnica de valoración. Al estimar elvalor 
Fazonable de un acto o un aso, la Compañía tienen cuenta Las caracteristicas del activo apago 
quelo participants del mercado tomarían e cuenta liar el precio el activo o pasto ala fecha de 
mación. 

  

  

E valor razonable a electos de medición y/o de revelación en los estados Ananceros, se determina 
sobre una base de este tpo, a excepción de ciertas mediciones que tene algunas simitudes con el 

valor ratonble, pero no on sale aronabl, tales como el alo neto de realización o el valoren 

Adiconsimente, a afctos de información financiera, las mediciones efectuadas valor raonable se 
íastcan en el nivel 2,2 3 con base en el grado de importancia de os insumos ara la mección del 

Valor ronabe en su totalidad, los cales e describen continuación: 
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"RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGMIICANIVAS.[Contingación) 

o 

Nela: Sonpreios calzado (sn ajusta] en mercados actes par activos o pasivos idénticos 
ue entidad puede accede la fecha de medición 

Nvelz. Insumos distinios a los precios cotizados incuidos en el iv! que sean observables 
para elacto pas, ya sea lrect o indirectamente 

Nuela:— Insumos on datos no observables para el ctvo paso. 
223 Estimaciones efectuadas pora Gerenda. 

la preparación delos estados nacieros adjuntos de conformidad con NIF requiere que la Gerenca. 
reñice ciertas estimaciones y estabeca algunos supuestos inherentes la actividad económica de la 
Compañía, con elpropósto de determinar la valuación y presentación de algunas paridas que forman 

parte de os estados Ananleros, Los resultados reales puedon irir astas estimaciones 
   imaciones y supuestos utilizados, as como las revelaciones quese 

presentan en las siguientes notas de este nforme fueron os adecuados en las rcunstancas y que 
umplen conos requerimientos de NAF 

las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
«estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimación s revisada y en cualqier 
periodo futur afectado. 
la Información sobra Juos rios en la aplicación de pollias contables que tenen un efecto 
Importante obre el mento reconocido en los prnagles elementos e ls estados financieros, se 
escbeenlas notas sgulenes. 

Actos financieros 
Los actos financieros son instrumentos financieros no detados con pagos js o determinabls, que no 

atan en un mercado ano. 
232. Reconocimiento nia 

la Compañía reconoce un activo financiero ens estao de situación financiera cuado, sólo ando, 
se convierte en pate beneficia según as clusulas contrarale del instrumento financiero 
las compras 0 ventas convencionales de activos fnancieros se reconocen y dan de baja, según 
corresponda, apicando la contaba de a fecha de contratación o a contabilidad de la fecha de 

"euidacón. La fecha de convatación e l fecha en que una eniónd se compromee a comprar 
vender un activo inanciero, La fcha de quació ela fecha en que un activo financiero se entrega 
rece por una entidad 

  

La Administración de la Compañía Informa queno ha efectuado compras o ventas convencionales de 
actos ianceros. 

232 Baja de actvos Financieros 
a Compañía da de baja un activo financiero cuando y lo cuando: 

Fapien los derechos contractuales sobre ls ajo de efectivo del activo Financiero, o, 
A
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ESSUMENDEPOLIGAS SONTAMLS SGMFKATIAS. (Continuación 
(1 setranstre un acto financiero. Una etidd transfiere un activo inanciro sí, vto) son 

Aransfridos los derechos contractuales a reci osujs de eecto de un activo rancier, o, 
1 serettneos derechos contractuales recibirlos Nujos de efecvodelactvo Anancero, pero 
asume la obigación contractual de pagarlos uno o más perceptores, dentro de un acuerdo 
«ue establezca estas condiciones. La trnsforencia de un actvo financiero requere que la 

entidad transhera deforma sustancia los iesgos y ventajas Inherenes ala propiedad del activo 
Financia, 

  

  

233. Casificación de activos financieros 
la Compañía cuca ls activos financieros según e micen postensemente a costo amorizado, 2 
valo razonable con cambios enotro restado neg 2 valor razonable con cambtos en resultados. 
“sobre base delo inte ceros: 

IN son medidos al costo amortizado si cumplen la dos condiciones sgulemtes. ) los actvos 
Financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos 
“cos para obtener os lujos de efectivo contractuales; y) as conGciones contractuales del 
acto fnanciero dan lugar, en fechas especificadas, lujos de lectivo que son Únicamente 
pagos del principal intereses sobre elimporte del principal pendiente 

  

UN Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral cumplen las dos 
cordlcones siguientes 3)1o activos Mnanceros se conservan dentro de un modeio de negocio 
cuyo objeto se logra obteniendo Pujos de efecivo contractuales y vendiendo actes 
inaicers; y, ) as condiciones contratuaes del sctvo Mnancieo dan lugar, en fechas 
"soaciicadas, a Mujos de efectivo ue son Unicamente pagos del principal intereses sobre sl 
importe del principal pendiente 

(4) son medidos a alo razonable con cambios en resultados menos que se mida 2 costo 
“amorttado o 4 valor rasoable con cambos en loto restado Integral Sn embar, una 
nidad puede rezar una elección irevocable enel momento del reconocimiento incide 

presentar los cambios posteñores en el valor aronablo en Ot resultado Integral para 
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en oto caso, se medirán valor 
razonable con cambios en resultados. 
Enel momento del reconccimiento nica la Administración dela Compañía puede designar un 
“ctvo financiero de forms ievocable como medido al valor tazonable con cambios en 
resultados 5 haciéndolo elimina o reduce sgnifcatramento una incongruencia de meciaón 0 

reconocimiento (asmetra contable) que surgía l utlzrúllerntesctenos par 3 medición 
llos aclvos o paslves o del reconocimiento delas ganancias y pérdidas de dlhas partidas. 

mesias sobre bases deretes 

  

A la facha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mamiene activos 
Ananciros claslicados como “mecidos al valer razonable con cambios en otos resultados 
Integrales y medidos al costo amontzado”. 
Lor actos firanceros idemeicados por la Administración coresponden a instrumentos 
nancieros na dertados que son clasicados como medidos al costo amenizado Los activos 
inaniieros incida en esta categoría son 

«
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. (Continuación) 
+ Hlectvo y equivalentes de efectivo, El efecivo y equivalentes de efecto incluye 

quedo acwos inancero líquidos, depósitos o inversiones fnancieras quis, que se 
pueden trnstormar rápidamente en efecto en un plazo inferir a tres meses dexde el 

inicio del inversión, o dese la fecha de presentación de ls estados financieros, sin 
inge retrción. 

  

+ Cuentas porcobrar comerciales, Muestran montos adeudados por cents port venta 
deservios de intermediación nancera, en el curso normal de los negocios. El periodo 
promedio de cobro de laventa de sesico s generalmente inferior 20 das. 

+ Cuentas por cobrar partes relacionadas, Muestran montos adeudos por cientes 
relacionados por l venta de servicos o anticipos entregados y liquidados en el curso 
hormale as negocios 

+ Fondos degaramía, Registros fondos depositados para poder opera en as osas de 
valores seg la normatra vigente enel pro normal de sus operaciones. 

+ Otras cuentas porcobrar Muestran préstamos a empleados y ctras cuentas por cobrar 

234. Medición nia! 
Las cuentes por cobrar a deudores comerciales s miden inicialmente por su precio de transacción de 
“acuerdo con ls requerÍmientos de a MI-35. Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
acuerdos con lentes, 

En el reconocimiento ici, la Compañía mide sus activos financieros por su valor razonable. Sos 
activos financieros representan una transacción Fnancica, chos actvos se miden l valor presente 

elos ajos futuros esperados descontados a una asa de Interés de mercado. 
235. Medición posterior 

Después del reconocimiento nia, la Compañía mide sus activos firancoros de acuerdo con a 
asficacón ala que pertenecen, es ect, a costo amortizao, al valor razonable con combos en oro 
resultado integral o alvator razonable con cambios en resultados   

Los actos Financieros se clasifican en activos comentes, excepto los vencimientos superiores 12 
meses contados desde la fecha del estado deatuación hnancera, que se casifcan como actos no 
comentes, 
Y Activos inncieros clasificados como medidos al costo amortiado: 

Ficestoamorttado delos actos financieros perteecentes a esta categoría semi utiizando. 
+ método de a tasa de interés efectiva, menos cualqier poible deterioro. Los ingresos por 

intereses (ncluyendo los intereses implctos) se reconocen y se calculan utiando la taa de 
Interés efect, excepto cuando el reconccimiento del interés resulta Inmaterial. 
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGMICATIVAS. (Continuación 
236. Deterioro de sctvos financieros 

En cada fecha de presentación de os estados financieros indviduals, la Compañía reconoce una 
prisión por pérodas creeis esperadas sore un activo Inancero quese mida costo amortizado 

al valor razonable con cambio en tro resultado Itgral, Las pérdidas creas son el valor 
presente den dieranci entre los fujos de efectivo contractuales y el valor presente de os fujos de 
ocio quela entidad espera rece 

    
  

    

la Administración de la Compañía determina la provisión por pérdidas crediticias de sus activos 
"nancieros alcando el enfoque general, excepto en e caso de las cuentas por cobrar 2 deudores 
Comerciales en cuyo aso se api el enfoque simplcado, 
4 tntoque genera! 

Sl en la foca de presenación el riesgo crednicio de un instrumento financiero no se ha 
Incrementaco de forma sica, desde el reconocimiento Inicial, una entidad mea el 
valor delas pidas parase intrumento financiero un Importe gual las péricas creci 
esperada eno próximos 12 meses 
Encada fecha de presentación la Compañía mide a provicón or párcis de cada instrumento, 
financiero por un import igual ala pácidas credlcias esperados durante el tiempo de vda 
el actwo, 4 el reso crediticio de ese Instrumento financir se ha incromentado deforma 
sgnficatv dese su reconocimiento inicia. 

  

Entre la evidencia objetiva de que el risgo creitiio de un Instrumento financiero se ha 
Incrementado considera: retrasos en los pagos por más de 30 das, Incumplmienos en la 
echa de presentació.) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial lv) 
Áfcltades financieras e los cientes, v) un entomo económico desavoable, vi, ambos 

úbsenbles an las condiciones económicas locales y nacionales que se refacionen con el 
Incumplimiento elos pagos. 

4 Estocuesmpifiado. 
la Compañia mide sempre la coreción de valor por pérdas a un importe igual as péracas 
crestas esperadas durante el tiempo de vida del activo pora las cuentas por cobrar 
omercales o actos delos acuerdos que procesan de trenseccones que están dentro del 
cancela MIF-S: Ingres de actidadesordinari procedentes de contratos con lentes 

la Compañía reconoce en el estado de ingresos y gasto, como una ganancia o pérdida por 
deterioro de valor, el Importe delas pérdidas crediticias esperados 0 reversiones) en que se 
requiere que sea ajustada l corrección de valor po pécidas enla fecha de presentación pora 
refor el mporte quese exige reconoce deacuerdo con asta Norma 
Ellmporte en oros de os actives financieros e reducs directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto pora las cuents por cobrar comercials, donde el importo en Ibros se 
reduce a trvés de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores 
comerciales que se constye con base en ls pérdidas criticas esperadas de este activo. 
Manciro aplcando el enfoque Simpltcado. Cuando la Compaña considera que una cuenta 

por cobrar operacional no es recupera, se da de baja afectando la cuenta provsión para 
cuentas incor. 
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGMFICATIVAS [Continsación) 
24 Propiedad, instalaciones, mobilarioy equipo 

las partidas de propiedad, instalaciones, mobiaro y equipo son valoradas al coto menos depreciación 
acumulada y párddas po deterioro. 
El costo de propiedad, instalaciones, mobilario y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
úosts directamente relaonados con la ubicación del cto, su puesta en concicione de funcionamiento 
segán lo previsto por la Gerencia y cuando apliquo, la estimación Incl de cualquier costo de 
desmantelamiento y retro de elemento do renablitaión del ubicación del activo. 

  

  

24. Medición posterior l reconocimiento inicia 
Después del reconocimiento inicial propiedad instalaciones, mobilrioy equipo es regstrado al costo 

menos la depreciación acumula y el mport acumulado dela pérdida de detener de valor. Los 
casts de mantenimiento de proplacad, motilari y equipo son reconocidos en resuñados cuando se 

242 Métodos de depreciación y vida du 
La depreciación se calcula sobre el monto depreciti, que corresponde al costo de un activo otro 
momo que se sustituye porel costo, menos su valer residual. La depreciación es reconocida en 
resultados con base en al método de depreciación nea sobre as vids útls estimadas de cad parte 
e una partida de propiedad instalaciones, mobiliario y equipo, puesto que éstas reejan con mayor 
exactitud el patrón de consumo esperado de ls beneficios económicos futuros relacionados con el 
acivo 

      

La vida dt ostimadas para los periodos actuales y comprratios son las siguients: 
tato visa * 
nece 2 250 

doo de comparación 3ñ0s e ls y seres 100ñ0s 0% 
Ego de ota omo 0% 

El método de depreciación, vida tl y valor residual son revisados an cada ejercicio ye ajustan ss 
necesario 

243. Retiro o venta de propiedad, Instalaciones, mobiaio y equipo 
La utidad pérdida que sua delretro o venta de una partida de propiedad, instalaciones, mobilario 

y 2quio es calculada como la eranca entre el precio de venta y el valor en bros del activo y es 
reconocida en resultados. Encaso deventzoretr posterior de propiedadosrevalvadas incluido como, 

costo atribuido, el saldo de la resenza de revaluación será transferido directamente a resultados. 
rado: 
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cada período, la Compafíl val el valor an bros de sus activos ande determinar existe algún 
ncicavo de que estos activos han sufrido aguna pérdida por deterioro. Entel cao, se caca el importe 
recuperable del acvo a in de determina el acance dela pérdida por deterioro (de haber algnal. Cuando, 
o es posible estimar el Importe tecuperable de un actho indiéual, a Compañía calla el importa 
recupera dela uridad generador de efect 2 a que pertenece dicho ato. 
unido se Identfica una base razonable y consstente de distribución, los actos comunes son también 
“slgnacos a las unidades generadoras de efectivo Individuales,  Istrbuids al grupo más pequeño de 
"Unicndes generadoras de efecto para ls cuales se puede identifica una base de dislbución razonable y 
consistemte 
"import recuperable es l mayor entre el valo razonable menos el coste dela venta y el valoren uso. Al 
estimar el valoren uso, ls fujos de efectivo futuros estimados son descontados del alr presente utizando. 
na tasa de descuento antes de impuesto que refija as valoraciones actuales del mercado respecto al valor 

tempora del dinero y los riesgos especificos para el activo paa los cuales nose hn ajustado los estimados 
e fujo de electo futuro 

  el mporte recuperable de un activo ( unidad generadora de efecivo) calculado es menor que su valor en 
lbros, el vaor en Ur del acovo [o wnidad generadora de efectivo) se reduce su import recuperable, Las 
pedidos por deterioro se reconocan Inmediatamente en resultados 
Cuando una pérda por detero es revertida, el valoren bros del activo unidad generadora de efectivo) 
Aumenta al valor stimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en Ios 

Incrementadono excede el valor en bros que se haría calculados nose ubser reconocido la pérdida por 
eteroro para dcho acto (o unidad generadora de efectivo) en as ameices. 

Fl reverso de una pércida por deterioro e reconoció automáticamente an resuados. 
26. Pastvosfinancieros 

Los intrumentos de deuda son casiicados como posts flnceros no derivados con pagos Mos o 
“eterminable, que ne cotizan an un mercado activo; como patrimonio de conformidad con la esencia del 
cuerdo contractual 
262 Reconocimiento inicial 

la Compañía reconoce un pasivo nancier ens estado de stación Financiera cuando, y sé cuando, 
se convierte en parte obligada según las cifusolos contractuales del Instrumento financiero 

262 Saja de pasivos financieros 
La Compañía da de baja pasivos financors únicamente cuando, y sólo cuando se haya extinguido, es 

decir, cuando la obligación especiicad enel correspondiente acuerdo haya sido pagada canela, 
O haya expirado. 
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. (Continuación) 
263 Ciasiicacón de los pasivos Financieros 

la Compañía clasica los pasos financieros según se miden posteriormente costo amorteaco 02 
valor raronable con cambios en esultados 
La Compañía puedo, según ta NIE 9, en l momento dl reconocimiento nica, designar un peso 
financiero de forma irrevocable como mecido al valor razonable con cambios en resultados sí 
haciéndolo, de lugar a información más reexante porque: 
(De elimina o reduce sigriicatiamente una incongruencia de medición o reconocimiento 

[asimetria contable) que surgir al utizar dierentescrteis para la mecición de os activos o 

(6) Un grupo de pasos financieros o de sctvos francos y pavos Inancers, se geniona y u 
rendimiento se evaléa según 1 base del valor razona, de acuerdo con una estratega de 
Inversión de gestión de riesgos dorumentada, y se proporciona imernamente nformación 
sobre es grupo, sobre la base del personal ave dela Administración de la Compañía. 

  

A la fecha de emisión de los estados financieros Individuales ajuntos, la Compañía mantiene 
únicamente pasvos financieros clasificados como medidos al costo amortiado, 
os pastos Manieros denticados por la Administración corresponden a intrumentos financieros 
o derivados on pogo fijos o determintles, que no cotizan en un mercado activo quese casan 
omo mesidosalcosto amortizad. Los pasivos inanceros incluidos an sta categorías 

  

+ Obligaciones con instuciones financiera, Muestran, cuando aplica, os préstamos 0 
*obregros tenidos provenientes de entidades de sistema financiero que devengan intereses 
“sagán as condicione vigentes an el mercado franciero scuntoriano. 

+ Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la Compañía por la 
compra de blanes y servicos que son aóguindos en el curso normal de sus operaciones. El 
period promedio de pago us acreedores comerciales es interior 260 las 

+ Cuentas porpogar partes relacionadas, Las cuentas por pogor pate relacionadas son pasivos 
nancieros de corto paro Estos pasivos fnancieros se originan principalmente de operaciones 
por actividades ordinarias, adionalmente, cuando aplique, se reconocen pass financieros 
on partes relacionadas al momento de la recepción de créditos, según las condiciones 
cortadas. 

+ Otrascuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores 
La Compañía ha Implementado políticas de administración iesgo francero para asegurar que todas 
las cuentas por pagarse paguen de conformidad cons términos crediucios acordados.
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decanta de LU) 

-ONTA uvas 
264 Mediióninical 

in el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus pasivos financieros por su valor razonable. 5 los 
Pastos financieros representan una transacción nancoda, ios pastos se miden al valor present. 
elos flujos fura esperados desconados a una tasa de Interés de mercado, 

265. Medición posterior 
Después del reconocimiento inicia, la Compañía mide sus pasivos financieros de acuerdo con la 
asfcación a a que pertenecen. Por o tanto, estos pasivos son medidos: al costo amortizado al 

valor raroate con cambios en resurados. 
1 costo amontzado e los pasivos Financieros pertenecientes esa categoría se mide utilando el 
método de la tasa de Iners efectiva, menos cualquier posi detertoro. Los gastos por Intereses 
(etuyendo los intereses implcos) se reconocen ys clculan zando la tasa de interés efectiva, 

úIcapto Cuando el reconcemiento del iteré resultare inmaterial. 

Los pasos Fmanciros se claica sobre la base de su vencimiento contractual del capita! [nominal 
“e pasivos cortentes excepto los vencimientos superiores a 12 meses dese la fecha del estado de 
situación financiera, que se isifican como pasvos no coronas. 

27 provitonosy contingentes 
las provisiones pastas se reconocen cuando: 
a Compañía tee una oblgación presente (ya sen legal o implcta) como resultado de un suceso 

pasado yes probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
“económicos, para cancer lo blación. y puede hacerse una estimación fable del Importe de la 
blación. 
Fl importe reconocido como provisión debe ser la mejor estmación de desembolso necesario para 

cancelar la bigación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
Incestidumbres correspondients cuando se mide una provisión usando el uo de efectivo estimado. 
ara cancelar la gación presente, su valor en ros representa el valor presente de ich fujo de 
electro. 
Las provisiones ctas se reconocen cuando, 
Y e espera la rcuparacón de alganos o todos los beneficios económicos requeridos para 

Fancelar una provisió, se reconoca una cuenta pos cobrar como un activo sl es vitualmente 
lero quese recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pueda ser medio con 
habs 
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Los costes delos serios pasados se reconocen inmediatamente ena medió enla que los benefido ya han 
0 otorgados, delo conta, son amortaadosutiizndo el método de línea recta en el periodo promedio 

hasta que ich beneficios son otorgados. 
Impuesto al renta 
gasto porimpuesto al rent representa suma delimpuesto la renta comente y el impuesto ala renta 

292 

  

Elimpuesto ala renta comentes as ena ulidd gravable ibutria) regstrada durante al año. La 
Vlad gravable fee de la uticad contable, debido as partidas de Ingresos o gastos imponibles 
deducibles y partidas que nunca son gavables o deducbas El pasivo de la Compaña por concapto 

“dl Impuesto corno s calls uttzando ataca fecal vigente l nal de cada período 

  

Impuesto ala rent diferido 
Ellmpuestoalarenta dieido se reconoce sobre as diferencias temporaras otra elvaor on bros de 
los ctwosy pasvos Incluidos en os estados nancieros yla bases fiscales correspondientes utilizadas 
para determinara uiidad gravable 

Fl pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas ls diferencs temporaria 
Imponibls. Se reconocerá un activo por impuestos eridos, por causa de todas la diferencias 

temporaria deducibles enla mecida en que reste probabe que a Compaña disponga de utilidades 
ravables futuras contra ls que se podría carga esas áerenciastemporarias deduatles. 
lacio y pasto por impuestos derios deven medirse empleando las tasas fecales quese espera 

sean ce aplicación en el período enel que el acto se realce o el pasto se cancele 
El impuesto diferido, correspondirte 3 cambies ent tasa de Impuestos o en a normativa tributaria, 
la reestimación de la recuperablicad de acto por impuestos diferidos o enla forma esperada de 
recuperar el valor en oros de un activo, se reconoce ene resultado del período ecesto enla meciáa 
en que se relacione con partidas previamente reconoció: fuera de los estados del periodo. 
a Compañía debe compensar el actwo por impuestos diferidos con el pasto por impuestos diferidos 

sl y 58o tene reconocido legamente el derecho de compensar rete 3 la autoria cal, ls 
importes reconocidos en ess paridas; y el activo por impuestos iteridos y el pasivo por impuestos 
ileids se derivan del impuesto la renta yla Compaña tene la intención de liquidar su activo y 

pasivo como netos (Ver Nota 10) 

“um
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¡CAS CONTABLES SIGMICATIAS a 
293. Impuestos corrientes y iridos 

impuesto ala renta coriente y afeido, ss reconocen como Ingreso o gasto, y son incluidos e el 
reseltado, excepto enla medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en oro resultado integral o directamente enel patrimonio, en cuyo caso el 
Impuesto también se reconoce fuera del resultado, 

210. Reconocimiento de Ingresos 
La Compañia reconoce ls ingresos de activadas ordinarias de forma que representen la transferencia de 
servicos de intermediación ossesorío financiera comprometidos con cientes a cambio de un impore que 

feflejla contraprestación aa cual a entidad esper tener derecho a combo de dichos servicos, parao cual 
considera 
2 ¡Contratos firmados concientes 

a Compañía mantiene contratos con sus entes, mismos que cumplen contas siguentes oncicones 
UN Laspartosaprueban por esco o verbalmente el contenido del contatoy se comprometen a 

cumpli co sus respectivas obligaciones 

(La Compañía puede Identiar los derscnos de cada porte, con respecto ls prestación de 
cercos, 

(UI) La Compañía puede identicar as condiciones de pago con respecto los servicio prestados. 

(4) Eicontrato ene fundorento comercia, 
(o) Esprotablequea Compañía ecaude contraprestación a que tendrá esco cambio de 

losservios que setransran llene. 
Obligaciones de desempeño 
Los contratos con lentes incluyen las siguientes cbigacones de desempeño identificadas por la 
Administración e la Compañia" 
Ingresos por la prestación de servico, Los Ingreso de la compañía provienen principalmente de: 
venta de tenidos de valoración y negociación acciones, planezción estratégica, mejores prátcas 
empresaile asadas en Finanzas corporativa y nanciamieno estructurado 
Estos ingresos son reconocidos en resultados durante el tiempo o a medida que se setsace la 
<bigación de desempeño considerando que el cent reciso y consumo de forma simulinea los 
enelios proporcionados porel desempeño de la Compañí, os ngresos se clasica en: 
Y Valoración de Acciones 

Generalmente este serio se presta por consultorías basadas en metodologías, para sustentar 
temas tributar y negociar as aclones, adquisiciones fusiones de ls empresas, en el cu 
ste un contrato firmado 

  

-2-
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Cesar ens 920) 

RESUMEN DE POL pa 0 € 
4 Planeación Estratégica 

Esteservico consiste en implementarla planeación y su sistema de medición ara seguimiento, 
ontroly mejoramiento, con el desostener una usió de arg plazo. 

Y Majors prácticas empresariales 
Implementar de manera sistémica las mejores prácticas para el gobierno gerencia y operación 
de negocios e msitucones 

Precio de a ransación 
la Adminirración de la Compañía inform que sl precio de la traneación es el importe ds a 
contrarestación ala que sspea tenar recho a camblo de transfer os servicos comprometidos 
comas cientes 
Los precios establecidos ss encuentran claramente detidos en os contratos firmados Estos precios 

son fos, sin financiamiento 
Asignación del precio dela transacción entre ls obligaciones de desempeño del contrato 
£l precio de la transación e ditibuys a cade obligación de desempeño por un importe que 
regresen la parc del cotrarestacón la cualla Compañía esper ener derecho 3 combi de la 
prestación de secos comprometidos. La asjgnacón del precio de la transacción se realza 
considerando 
(0 Los precios delos servidos comprometidos en ls contratos frmados on cents no tien 

precios de venta independientes que sean directamente observables 

(0) poro tanto, la adminsración de la Compañía determina el precio de venta independiente 
meximizando el uso de dtos de entrada observable y aplicando métados de estimación de 
Formo congruente cuando se encuentre con crcunstancs smlares. 

(9) a Administración de la Compeñí establece el precio de venta Independiente utilizando 
generalmente e iuiente enfoque: 

Para 1 prestación de servidos ula el enfoque del costo esperado más un margen, Este enfoque 
reculere proyectar ls costos esperados de satfcer la cogecón de desempeño y Juego añadir un 
margen e utlidad apropado, y, una combión especia por cad servi 

  

Los ingresos de atvidades ordinarias provenientes de contratos co clenes y os costos Incurios 
para cumple con chos contratos son reconocidos dela iulente manera: 

ingresos de actvidades ordinarias Son reconocidos en los resultados dl período que se informa 
cuando (a a mecida que] una obligación de desempeño se satifaca. Los Ingresos reconocidos 
corresponden al importe del precio dela ransacin asgnado a casa obligación de desempeño 
satisfecho, generalmente por consultoría y tos serios especificos 

2



MERCHANTVALORES CASA DE VALORESS.A. 
"Notas ls Estados rinancieos 
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3. RESUMENDEPOLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. [Continuación] 
212 Conosygastos. 

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos, 
Indepentientemente dela fecha en que se reza el pago, y e regtran enel periodo más cercano enel que 
se conocen siempre en referencial reconocimiento elos ingresos. 

212. Ciaiicación de activos y pastos corriemes 
Enel estado de suación inancer, el actwo es cisíicado como comiente cuando 
Y se espera renlzar el actwo, o Tiene la imención de venderio o consumir en su cio normal de 

operación 
> Mantiene elacvo principalmente con nes de negociación 

Y Esperarenltar lacio dentro delos 12 meses siguientes después del periodo sobre el cualse informa 
La Compañía clasica un paso como corinte cuando, 
Y Espera quid ol pasivo ens cio normal de operacón, 
4 Mantiene un pasivo principalmente con el propósito de negocia   

4 E pasivo se debe iuidar dentro delos 12 meses siguentes la fecha del perido sobra el cul se 
informa; 

Y ta Compañía no ena derecho incondicional para aplaza la cancelación del pacvo durant al monos 
los 32 meses siguente ala fecha del período sobre elque se Informa. 

  

243. Compensación de saldo y transacciones 
Como norma general en ls estado financieros nose compensan ls activos y pastos, tampoco los ingresos 
Yiastos salvo aquelos casos en ls que a compensación se requerida o permitida por aguna norma y asta 

Presentación sea el refjo dela esencia de a transacción. 
2.4. Cambios en as políticas contables 

2:14 Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de ls NnF 
A continuación, un resumen de ls nuevas normas, modifcacones e nterretaciones delas MF que 

entraronen vigencia as que fueron picadas or primera vez nl emisión de os estados financieros 
ojumos. 

10-
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGMISICATIVAS (Continuación 

Fecha de aplicación 
Añode obligatoria en ejercicios 

Mora Contenido misión iniciados a partirde 
MUFAS Ingreso desctcades odiarte procedentes 

e contratos e dietas 2014 1detneroce2018 
mus Instrumentos nanceros 2014 1detneade2018 
NUFAS Arrendamientos 2016 1detnerode201S 
EIEza La icertdumore fent alos tratamientos del 

impuesto alas ganancias 2017 1detneradez01s 
FICIS Reconocimiento de una modificacion, 

rección o Nqudación dl pan. 2018 1deEnerodezoo 
NIC28 Medición de as partupaciones argo plazo 

en asociadas y negocios conjuntas 207 1detnerodezo1S 
Mejoras 1] Guías para la aplicación del método de 
anuales del adquisición a UpoS partewares de 
cidoZ015—  combinacionesde negodos, 

pe 2) Comtaiiacion de adquisiciones de 
participaciones en operaciones conjuntas, 

3) Reconocimiento de impuesto corrientes y 
fido sobre dividendos y 

4) Costos por préstamos Susceptbles de 
captar 2017 1detneadez01S 

La Administración de a Compañía informa que no existan efectos sgiiatios provenientes de la 
aplicación inidalde estas nuevas normas, modificaciones interpretaciones ls NIE; continuó. 
kn resumen del análisrelzado para lso Inicial de las normas NI 9, NI 25 y NIF 26 que son 
aplicables para Compañía 
Y MIRAS: Ingresos de stidaces ordinarias procedentes de contratos con clientes 

Esta norma fue emitida n mayo del 2014, mima que estabiecoun modelo osteno y dealado 
que deberán uno las entidades en la mesiión y reconocmiento de los ingresos de 
Actividades ordinarias procedentes de contratos con cientes. Esta norma reemplace los 
requerimientos establecidos on la NICA: Ingresos ordinarios, MIC1. Contratos de 
construción” y las interpretaciones relacionadas. 
El pincielo básico de esta noma es que una entidad reconsee ls ingresos de actvidades 
ordinarias deforma que representen la transferenca de bienes o servicos comprometidos con 
los elente cambio de un importe que feñeje la contraprestación a cual la entidad espera 
tener derecho a cambio do dichos biene revises. 
Una entidad reconoce o ngesos de actividades oranaras de acuerdo con ese piniia básico 
mesiante la aplicación de no pasos como se deserbe en ls polticas contables (ver 2.0)



MERCHANTVALORES CASA DEVALORES S.A. 

"AL31 de diciembre e 019 y 2018 
[egresó de EUA 

sumen CONTABLES SIGNIFICATIVA 
Soluciones prácticas utizadas ena aplicación inca! 
De acuerdo con os antecedentes desrits y l neral) del párrafo C3 de la I-25 Ingresos 
de actividades ordinarias protedentes de contratos con chente, a Administración de la 
Compañía tó las siglentes soluciones prácticas en a aplicación iia de esta normas 
(N- LaAdminiracón delaCompanla api [evalué)laNNF-15 desd el de enero del2018. 

Sin generar efectos provenientes del aplcacón inca de eta nueva norma gor tanto 
o se rexpresa estados financieros de periodos anteriores; se ajustó el alo nia 

de as uticades retenidas 
MES: Instrumentos Inanieros 

la NIES. Instrumentos financieros fue ama an noviembre del 2009 Introdujo nuevos 
tequitos para a cisficacón y medición de sctvos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para in los requisitos para la csicaión y medición 
de pasivos inanieros, así como para su boa en los estados Mnancieros, y, en noviembre del 
2013, ncuyó nuevos requsos para a contalicas de cobertura genera, En jul del 2018, 60 
miió tra versión revisada de esta noma, para ini principalmente lo siguiente 1) 
Requerimientos de deteioro para acios financieros y, ) Modificaciones limitadas 3 los 
requisitos de cisfiación y mesición al inroducir una categoría de medición "vale razonable 
con cambios on otro resultado Inegral",no mantiene actos financieros para eros pastos 
rancios, 

  

Con fecha 2 de enero del 2018, a Administración de a Compañía aplicó (evaluó) por primera 
vez os requerimientos establecidos en la IO [feche de apcación inicia), Un resumen delos 
efectos proveniente de a aplicación ic de asta nueva porma se muestra a continuacion 
1. Clasificación de activos financieros, La Administración de a Compañía informa que en 

fecha de aplcacón Incl de MIFO 1) los acuvos francis originados de 1 
operaciones habtuale de la Compañía fueron clasificados en a categoría "medidos al 
costo amortiado”, y, 1) también se reconocieron activos financieros dela categorías 
“medidos avalor razonable con cambios en tro resltaco negra”, 06 mantiene stes 
"Mancieros “medidos a valor razonable con cambios en esutacos” 

l. Medición de activos financieros, E a echa de aplicación nia dela, los activos 
Financieros mencionas en el párrao anterio fueron medidos al costo amontizado, es 
decir, no existieron modificaciones en su medición 

3. Pérdidas crediidas esperadas, En lo fecho de aplicación inicio de NIF, la 
Administración de la Compañía no Identlc y por tamo no reconoció vaciones an a 
provisión por deterioro delas cuentas por cobrar a doucres comerciales puesto que 

“cha provisión reja adecuadamente ls párdidas crediticias esperadas de la proisión 
por deterioro de cuentas por obrar a deudoras comerciales fueron asterminados con 
aso en elonfoque simplificado previsto enla nuera norma. 

15
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGMISICATIVAS (Continsació) 
MES: Arrengamieos 
Kn enero del 2016se emitió la "MI-16 Arondamients”, que establece oe principios pare al 
reconocimiento, mecicó, presentación y revelación de os efectos económicos dentados de 
loscontatos de arrendamientos asícomo incluye Insamientos detallados para poder analizar 

situaciones espcicas. Esta norma reemplazará ls requerimientos establecidos e 3 "NIC 1. 
Arrendamientos” y as interpretacones respectivas. Aaiionalment, se permite la apicacón 
anticipada de este norma siempre y cuendo la Compañia haya implementado ose encuentre en 

proceso de implementación ela" 25 Ingresos procedentes de contratos con les lentes” 
El objetivo de la norma es asegurar que los arendetaris y arrendadores proporcionen 
información relevante de una manero que represente ilmente los efetos económicos 
dorados de ls contratos d arrendamiento con intención de que los usuarios de os estacos 
financieros puedan malva chos efecto sobre la stuación fnanciera, el rendimiento de sus 
operaciones los fujos de efectivo de a entidad, 
Aequerimientos poro arrendatoos 
La NIFAG: Arrendamientos requiere l reconccmiento y mesicón de los contratos de 
arrendamiento spicendo el modelo de "drecho de uso” De acuerdo con este modelo, los 
“rrendntros reconocerán, e elestado de situación francira, un tivo porel derecha deso 
Yun paso por arrendamiento derivados delos contratos de arrendamiento, 
Efectos provenientes de o apcación Ina de uf-45 
"Unrestmen delos efectos de la alcaión nal de asa nueva norma que fueron evaluados al 
1 de enero dl 2019 (fecha de aplicación nal) se muestra a contuación 
+ Exencionesal reconocimiento 

la Administración de la Compañía informa que no tene contratos de arrendamiento a 
como piso. La AGministracón de la Compañía informa que tiene contratos de 
arrendamientos enlos que elvalor dl activo subyacente sd bajo valor sobre los cuales 
ció no considera los requerimientos e reconocimiento inicial y posterior Por lo 
tanto, lospagos provenientes de estos contratos continuarán reconociendo como gatos 
par arrendamiento de forma lineal durante el plazo del contrato 

+ Ingresosporarrendamientos 
la Acmiisiración de la Compañía Informa que no manteme contratos de 

arrendamientos operativos elIgelque co lanormativa pre que le generen Ingresos 
Porarrendamiento. Nose iden contratos de arrendamiento financieros 

+ Soluciones ráctias utilizada en la aplicación nia 

De acuerdo con la Secón € de la "NIFIS: Arendamiento, la Administración de la 
Compañía puedo tiza as iguletes soluciona prácticas an 1 aplicación inicial de eta 

  

w



 MERCHANTVALORES CASA DEVALORES SA. 
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 
1 Entaecha de apicacón inicial dela NIG la Administración de 1 Compañía 

reconoció los contratos de arrendamiento de activos subyacente debajo valor 
«concargo ala cuenta de resutaos gasto por arrendamientos. 

R Enfa fecha de aplcación ici de la MI-1, la Administración de la Compañía 
reconocé los conratos de arrendamiento corto paco con crgo la cuenta de 
resuados gasto por arrendamientos. 

IL Enla echa de aplicación incl de la NUF-S, la Administración de la Compaña 
econocé los contratos de artendamiento con vencimiento menor 12 meses 
sg ala cuenta de resados gasto por arrendamientos 

otra seis, tuenti or aan ¡Maui 2009, 
Administración informa que no tuviera un impacto importante sobre ls estados nancieros 
adjuntos 

2.142 Nuevas normas e Interpretaciones puticadas 
A continuación, un resumen delas nuevas normas e interpretaciones de las IF que no han ido 
aplicadas 
eno emisión de os estado financieros adjuntos Estas normas e Interpretaciones serán de aplicación 
obligatoria enla elaboración de los estados finncers smiidos a partr de ls fechas ndicadas 
«omtinvació; la Administración de a Compañía informa queno la apicará anticipadamente. 

  

Fecha de aplicación 
Añode obligatoria en ajrcicos 

   
Mora Contenido. emisión Iniciados apart de 

Marco ——— Modificaciones a las NNF provenientes del 
conceptual nuevo mareo conceptual 208 1er dez020 
NICLYNIC Defaiión de materividad o importance 
8 rela 208 1d tera de2020 
mes eirción de un negaco en usa comsiración de 

cios 20 1 deter dez020 MIO Rgsro ela pera de corroe sunsdaas 201 os cas agro dels gonrcas o pérdidas provenientes 
delas veras o porciones efcuads or un e gcc 2 po etri 

La Gerencia dela Compañía estima que la adopción delas nuevas normas, enmiendas, mejoras o 
Interpretaciones, que entrarán en vigencia en ejericos posteriores, que no han sido aplcacas con 
anterioridad, no tendrán un impacto sigifcaio en los estados financieros en el ejercido de su 
plain nica



MERCHANIVALORES CASA DE VALORESS.A. 
Metas ls Estados Financieros 
31 de diciembre del 2019 y 2018 
(epson cet 

3. ERECTO EQUIVALENTES DE Ercervo 
31 de diciembre del 2019 y 2018, un detail efetwo y equivalentes de lectivo fue como sigue: 

2019 2018 Caja Chica 100 100 

Banco Central del Ecuador E 108978 Ed 
Pichincha CA. 2.10 18 
pacto sA 14.188 EA 

Dela producción SA Produbanco 1977 20 
165.90 2asss 

Notas decoro SR wm 00 
105,290, 29754 
  

(A) Paraol2018 corresponde al saldo delas Nota de Crécito desmaterialzadas, emitidas por Servicio de rentas 
termas SII, orgnadas por compra y venta par portal, a misma que son egsraas a valor eecivo 

4. ACTIVOSFINANCISROS AVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN-ORI 
132 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cvs inanderos a valor aronable con cambios en OR fuecomo 
sigue: 

Compañía emisora 
ia de Varas de Quito VO Sociedad Anónima" w 

Conjunto Cico Nacional Conclna CA. 
Holcim Ecuador SA. 
Contcorp SA, 

Hotel Colón Internacional CA. 
Bata! 
Corporación Favorita CA. 

  

sas 

  

173546 190807 
    

(8) Estosacvos fnanciros e mantiene como portfolio propio en condición de negociables, valor razoratie 
“e actuar regularmente con referencia al recio de mercado quese oben ela ol de Valores de Quo. 

Durante el 2019 y 2018 la Compañía reconoció un ajuste por USS(L.601) y US$AS por valuación de estas 
inversiones, con cargo (crio) a oros resultas integras 
31 do diciembre de 2019 y 2018, los atados financieros auditados de asta entidad muestran as siguientes 

clas financieras 
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OM (Continuación 

  

BOLSA DE VALORES DE QUITO 
"VA SOCIEDAD ANÓNIMA. 

209 20 
75767 675886 
37404 711,792 
5500263 6036 

Vela de año 10m4 400 526787 
    

Para el 2019 y 2018 corespende a 154.052 acciones, esta inversión representa el 2.86% de partcpación, que 
se reciió cambio delas cuotas patrimoniles entregadas a la Bolsa de Valores de Quito según Resolución 
No. 230 de la Junta de Pocas Monetaria y Financieras del 16 de mayo del 2016 enla que se epió la 
era paraa Transformación de la Bolsas de Valoes de Corporadones Cesa Sociedades Anónimas. Eta 

inversiones (acdones) fueron valoradas con ae l alo de mercado según Bola de Valores de Quitoy Bolsa 
e Valores de Guayaqul de dere de US$112 y USS1,13 respectivamente 
Durante. año terminado al31 de diciembre del2015y 2018, a emisora decretó dividendos en ectvo, por 
lo cual la Compañia recibi USS19,151 y US$24945 más US$27,34 de diferencia de años anteriores en las 
leversianes) con cr tos Ingresos Ver Nota 14 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 
ALL de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por cobrar comercales y tras cuents po cobrar fue 
como sue 

209 ES 
cieme, wm 408 28 
Empleados a 19497 BES 

EE 
    

(A) AL31 de Sciembre del 2018 corresponde princpslmente cuentas por cobrar a Gondi SA. por U5$3:920; 
"Oceanfsh SA. por U5$3,920; Ginsberg Ecuador SA. por US$4.064 y Pharmabrand S.A. por USS34a, por 
servicios deintermectacón de valores enel mercado burst, adcoralmente por operaciones administración 
e portals por US$9,590 ls mimos que fueron lqidados el primer trimestre del año 2018,   

(2). Al 32 de diciembre del 2019 Induye principalmente cuentas por cobrar Steve Quintana por USS10.000 por 
anticipos de sueldos entregado al final del peroo; con uien también mantiene saldos pendientes de pago 

por obigacionosaborles, vr Nota 1) 
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31 de iiembra del 2019 2028 feeds er Cód EUA   

propos NES, MOBILIARIO Y EQUIPO 
AL 31 de iiembre del 2019 y 2088, un resumon de propiedad, Instalaciones, mobiliario y equipo fue como sigue: 

    

208 208 costo 180995 181,038 Depreciación acumulada 95/38) (99474) 
36057 am 

Csitcción 
Ecos 50757 508 
Instalaciones 2636 
Fsulpo de computación 2967 
Muebles y enseres 358 
Equipo defina 29, 

sm 

  

  

Durante el 2029 y 2018 el movimiento de propecia, instalaciones, mobiliario y equipo fue como sigue 

a



MERCHANTVALORES CASA. 
Notas als Estados 

an de Sciombre del 
opta e rs 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2037 
Aicones 

Saldos al31 de diciembre del 2018. 
Acciones 
Saldos al31 de diciembre del2019. 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA, 
Saldos 131 de diciembre del 2017 
Depreciación delaño 
Saldos al32 de diciembre 
Degrecición del año, 
Saldos 33 de diciembre dl 2019 

  

2018 

  

SALDO NETO 
AL31 de diciembre del 2013 

32 de diciembre del 2019 

  

as 
—_Rosal. 

(50661) 

(62223) 
  

  

  

(533) 
bas) 
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131 de diciembre del 2019 y 2018 
det nOs de) 

AN 32 de diciembre del 2019 y 2018, ato financiero, ondo de garantía se conformaban de a siguente manera 

Fondo de garantía Bolsa de Valores de: 
sto (va) mo mass 15803 

    

aL Corresponde a la garantía requerida por y para operar en a Bola de Valores, generalmente de: Quito BV y Guayaquil EG en cumplimiento al Ley de mercado de Valores, Subttlo Intermediarios de Valores, Capltuo 1. 
Casas de Valores, Sesión 1 Autorización de funcionamiento e inscripción en el Registr del Mercado de Vlors, Ar 
3; que tiene como propósito asegurar el cumplimento e ogacionos del asa de valores rent asus comitentos 
Yi balsa de valores, exclusivamente por operaciones bursátiles. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de cembre del 2019 y 2018, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fe como sigue: 

    

      

209 20 
Proveedores 7) soso sao 
Instituo Ecuatoriano de Seguridad Social -1ESS 3487 2098 

73357 12909 
    

(a) Parael2019 corresponde a operaciones de porafotas por USS5626 que fueron quidados en el primer trimestre 
el 2020; adicionalmente incluye proveedores de bienes y servicios con saldos que van desde USSIOO a US$1,000. 

31 de Giiembre del 2019 y 2018 corresponde a cuentas por cobrar a MerchantBansa S.A. (Casa Mat) por U5$68,189y 
US$29,208 respectivamente 

  

12019 2018 la Compañía realno os siguiente renecciones comarcales con arts relacionadas: 

  

Merchant 
SA. 

209 
Anticipos entregados 151002 

Lauidación de anticipos (zos 
Pago por cuenta de 103 

cos os) 

20 
Antiapos entregados. 4700 
Uuidació de anueipos asa 
Pago por cuenta de 81 
Cobros (6) 
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E Notas ls Estados Financieros 
131 de diciembre del 2019 y 2018 - deaestae Dars e cUA 

10. IMPUESTOS 
Aci vasivo por Impuestos, corriente 
131 de iclombre del 2019 y 2018 un resumen del activo y pasivo por impuestos contento fue como sigue 

2019 ue 
Activo 
etencones enla fuente - 4587 
Crédito tbutaio VA. 557 72 

ss ES 

= privo 
E Impuesto ala cntapor pagar 1868 Retenciones de impuestos por pagar ces 2305 
= 10 1005 

Movimiento 
Para el 2019 2018 el movmleo de Impuesto aa senta fue como sigue 

209 208 
Activo 

Sido Inicial ase aso 
Retenciones e a fuente del oo 1392 0 

Aus Es] 
Compensaciones (6579) (3.54) 
Salto nas - 4687 

paso. 
solo ic! 
Proveón del año 19444 as. 
Compensación 16:79 95) 
alo fra 7268 

Impuesto ala renta reconocido en resultados 
E Para e 2019 y 2018 el gasto Impuesto aa reta incluye: 
E 20 2018 

Gasto Impuesto la renta corriente Mas 359 
¡Gasto (greso) impuesto ala renta diferido (74) paa   

Gasta impuesto ala renta del año 70 2582 
 



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 
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AN 32 de ciembre dl 2019y 2018 [ames en te de EUA) 

10. IMPUESTOS (Continuación! 

  

oncilción tributaria 
Para el2019 y 2018 una rconcilación entre la utióné contable yl sidad gravable fue como sigue: 

209 20 
tidad antes de participación trabajadores sa 22980 
15% partcipación a trabajadores oa san 
Flects de impuestos dieidos (92 
Vlad antes de impuesto aa renta 5900 2 

Más (Menos) 
Flctos de impuestos deidos mm 

Dividendos exentos ras (52462) 
Gastos no deducils ass 9 

Déterencs temporarios 33. 2600. 
"Base imponible (Paid amortiabe) 655 16301) 
Impuesto causado (Tasa del 22%) 10 ” 
Ati mínimo definitivo - as 

Movimiento de Impuestos dieridos 
Durante el 2019 y 2018, el movimiento de Impuestos deidos ue como sigue 

saltos] — Reconocido enresultados. Saldos 
  

    

    

tterencis temporarias Enerol, Generación Reversión  Dicembres1 
209 
Activo Provisión jubiación patronal y desahucio 192 na 1526 

72 7 1526 

20 
Activo Provsión jubilación patronal y desahucio - m - a 

22 m 

Tasa impuesto 212 renta 
AL31 de Giembre del 2019 y 2018, la tsa e impuesto 1 reta utizado según la normativa tbutaia vigente fue del 
22%: para la mecicón del activo (pasivo) por mpuests dferidos, la Compañía utiliza una asa de impuesto la renta del 
ae 

  

 



MERCHANTVALORES CASA DE VALORESS.A. 
Notas os Estados Financieros 

131 de diciembre el 20194 2018 (Orea EUA] 

10, IMPUESTOS (Continuaci 
Deciaracón Impuesto al Renta año 2019 
A la fecha de este nforme, se encuentra en proceso de preparación la decoración de impuesto la renta del ejercido 
conúmico 2019, la Administración tiene programado presentarlo declración en los platos previstos 6 a normatia Abate 
Revisión de años fscalesvinontes 
De acuerdo on a legislación vigente lo ños 2016 l 2019, aún están sujetos una posbie fiscalización por part dels 
utoradesebuta 
Dividendos 
Las sociecacos consttuidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos 3 personas naturales residentes en 
Ecuador o sociedades esidenes enel exterior, quese escuentren en paraísos fecales, ueaccones de menor mposicón 

regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre ls utlidados 
istibuidas o evidende retenán impuestos aciionales equivalente ala dfeenci entr la ass de impuesto aa renta a 
ue se encuentran sujetas las personas naturales menos l tasa de sociedades que va del 7% al 13% acicons según 
Forresponda. (Hasta l 3 de diciembre del 2019) 
Determinación del anticipo del impuesto aa reta 
las sociedados sujetas al pago del Impuesto la rema, deban determinar en su dclracón coresponsiente a ejraco 
"económico anterior (2018 y 2017 respectvamente), lato a pagarse con cart a ejerio fal siguente, equivalente 
ala sumatoria de os resultados que se obtengan del aplicación de a sipuente fórmula: 
4 caro puma dos por lento (0.2%) del patrimonio tota 
Y cera punto dos por clemo (02) deltotl de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto ta renta 
4 coro punto cuatro por lemto [04% dl atv ta, y 
4 Elcoro punto cuatro por cinto (0.4%) el total de ingresos gravables a efecto del impuesto lenta 
Encaca rubros debían descontar o adicionar ciertas paridas establcións mecianteresolucionesdeta autoridad trbutaa 
FElanttipo de Impuesto la reta luso de retar las retenciones enla fuerte dela cortento se pagaba en cinco y dos uors, de acuerdo al noveno dto del RUC según le coresponda, de julo a noviembre del sguiene año. Elantio es 
sé tributario cuando el Ímpuesto causado es supero caso contrario, cuando el impuesto causada era menor al 
antlcpo, éste limo se ja como Impuesto mínimo deirto, [st el 201), 
Para el 2019 se elimina el antipo de Impuesto la renta par sociedades como impuesto mínima y se establece su 
devolución en el aso en que ésto supero ono xsta impuesto al rent causado, enas condiciones estblecidas en la Ley 
pe 

  

131 de ditombredel2019y 2088, 1a Compañío presentaba pérdidas fecales acumuladas amortabies en ejercicios futuros 
por USS28 64 y USS65, 686. Estas pérdidas podrán amortizar contra resultados posos en enc años siguentes al que 
se originaron sn que excedan el 25% del lidad tlbuabl de cad año.



MERCHANIVALORES CASA DE VALORESS.A. 
notas ls Estados Financieros 
31 de diciembre del 2019 y 2018 
epson Os cetA 

  

Impuestos ieridos n os tdrminos y condicione establacids en sta normativa; 
podria tenar afectos por ste concupto nicamente en los siguientes casos 

  Gerencia considera que a futuro se 

Y La depreciación correspondiente al valor actrado y actualzación nanciera de la provisión por concepto de 
desmantelamiento y aos costos posteriores asociados, conforme la normativa contable pertinente. 

Y El valor del deterioro de propiedades plata y equipo y otos actwos no comentes que sean uttados por el 
contribuyente 

4 tas provsonesdleents ls de cuentas incobrables y desmantelamiento. 
+ tasganancosopéreidas qe surjan de a meciión de actvos no corrientes mantenidos para la venta. 
A tas plrdos declaradas luego de aconilaión tributaria, e ejercidos anteriores. 
4 Loscréstostlutanos no uados generados en periodos ameiores 
+ tasproviones efectuadas para cubrir lospagos por desahucio y pensiones ¡bles patronales que san constituidas 

part dela vigencia de la Ley Orgánica paa la Reacción dela Economía, Fortalecimiento dela Dolaiación y 
Moderizaión dela Gostión Financiar; es dei, nicemente provisiones a parir dl 2018 

    

Con fecha 21 de agosto de 2015, en el Suplemento del R.O. No. 303, fue publicada la Ley Orgánica para el Fomento 
Productivo, Atración de Ineriones, Generación de Empleo, Equibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre dl 2013, 5e 
emi el respecivo Reglamento. 
Acominsación se describen los aspectos más importante de esta Ley y su Reglamento, que podran aplica o afectara 

la compañía 

Incentivos pero puevas inversiones productes 
Y Las nuevas Inversiones productivas en sectores piorzados que inn 4 part de la vigencia de esta Le, tendrán 

erecho ala exoneración delimpuest ala ent, y su anticpo,por 12 años, contados desde sl primer año enel que. 
se generen ingresos avibubls deca y dnicamente a la nueva inversión, y que se encuentren era de las 
Jurisicianes urbanas delos cantones de Quito y Guayaquil o 8 años para Inversiones en ls áreas urbanas. Esta 
“exoneración apta 1óo en sociedades que generen empleo neto. Ls nuevas inversiones que se ejecuten e os 
sectores prlortado Industrial agroindustria y agroasociatiwo, dentro de os cantes de frontera, gozarán dela 
exoneración prevista en este aículo por 15 años; según los términos y condiciones establecidos en la Ley y 
Regiamento 

  

   



10. 
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IMPUESTOS. (Continuación! 
Y Exonoración del Impuesto ala Salida de Divisas IO para la nuevas Inversiones productivas que suscriban contratos 

de inversión con el Estado en ls pagos realizados al estrtor por concepto de: Importaciones de bienes de capital y 
matarlas primas para l desarollo del proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del 
Impuesto la renta, según las condiciones estabecias enla Ley y Reglamanto, 

  

Esoneración del1sO por dstrbución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes enel Ecuador, as sociedades 
que relnviertan en el pls desde al menos el 50% dels utaades 
Esoneración del Impuesto al renta para inversiones quese niien apart de la vigencia de sta ley en los sectores. 
«económicos determinados como ndustas básicas por 15 as. Epia de exoneración será contado dese el primer 
AñO enel quese generen ingresos atuibes directa únicamente la uva Inversión, esta exoneración se amplará 
or 5 años más, en el caso de que se rexicen en camones fronterizos. Esta excneración aplicará sólo en sociedades 
ue generen empleo neto y para el cso de empresas exbtemes, el contribuyente debe alar la exoneración de 

manera proporcional al valor dels nues inversiones productivas 
Iripatari termo ye 

Se entenderá como dstibación de dividendos la decisión dela Juma de socios o accionistas que resuelva la 
blación de pagarlos. En vitud de aquel, la fecha de distribución de dividendos corresponderá ala fecha de la 
respeciva acta o su equivalente. 
Están exentos ls dividendos y Uidades, calculados después del pago del impuesto ala renta, distribuidos por 
Sociedades, favor de otras soledades, ode pesonas naturals no residentes en l Ecuador, excepto cuando e 
beneficario afectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando ln sociedad que disibuye a 
videndo no cumple con el deber de nformar sobre ss beneficios efectivos 

acia de Impuesto al ento (e ratifica) 
Losingreosgravblas obtenidos por sociedades nacionales Compañías extranjeras y establecimientos permanentes 
e sociedades extranjeras no domiciladas enel país aplicará la tara del 25% sobre su base imponible 

Esta tana será más 2% (total 28%) cuando la socias tenga accionistas, socios, participes, constiyemtes 
Henefíarios o smlares residents o establecidos en paras fiscales regimenes de menor imposición con una, 
participación directa o Indirecta, india! o conjunta, igual supero al SOX del capital, cuando esta panticpación 
Se aplicara de formo proporcional y cuando ía sociedad mcumela el deber de informar sobre a partipación de sus 
cconitas, s000s 0 partiopes previo 2 la decaracén del impuesto la renta en as condiciones estabicins e 

Veyy Reglamento. 
Rebaja ala tara Impositiva en 2% (total 22%) para miro y pequeñas empresas o exportadores habituales Lar 
sociedades que tengan condición de micro pequeñas empresas; as cono aqueas que tengan condiciones de 
“exportadoras habituales, tendrán una rebaja de tes puntos porcentuales en a tarifa de Impuesto ala renta. 

  

  

SestablaceunImpuesto aa ent único on tri progresiva as tados que perciban ls sociedades las personas 
naturales, provententes de la enajenación recta O indirecta de actone, partioacones, otros derechos 

al En esruturadones sectaria nose entenderá producida enajenación dret indirecta 
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tcs nde UA) 

Impuesto al Valor Aareagdo 
Y Huso detesto tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e Importaciones de 

lens y servicos, podrá ser utilizado hasta dentro de cinco años contados desde la fecha de pago. 
Y Ecomlayente podrá sota l SH 1 devlución a compensación del rio rbuaro por retenciones de NA. 

ist entr de 5 años contados desde la fecha de cago. 
Y as rotas de venta y documemos complementarios no generarán crést tributario de IA a sus adquientes; no 

úlstarte, los contibuyentes que no sean consumicres filos que mantengan transacciones con proveedores 
pertenecientes a esterégime, paa tener derecho crédiorutari e IA, deberán emir una iuidació de compres, 
enla cual se registre el VA considerando como base impone el valor total el len transferido servi prestado y 
rezcia retención del 100% de 1VA generado. 
as notas de venta y documentos complementar sstetarán costo y gastos del Impuesto 
'dentfiquen al usuario y descrban os bienes y envios objeto ela transacción. 

Amouesso lo Sali de Divisos 150 
Y Están exentos del SD, os pagos de capital e nerees sobre crios oorgados por intermediarios Mnancers que 

operen en mercados interacionaes y que cumplan con ciertas condiciones como límit de la asa referencial, plazo 
mínimo 360 clas destinado a mieracrécit inversiones productivas. 

ev Orgánica para la Rescivaión dela Economia, Fortelecimieto de a Dolrizacón y Moderitaión de la Gestión 

  Renta, siempre que. 

  

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, pubicada en el RO. Segundo Suplemento Año | No. 350, se 
reslzaron, ente otras, las spulents reformas que entraron en vigencia el 1 de enaro del 2018 y que podrian afectar a 
aplcar ala Compara. 

Delos deducciones 
4 será deduce (Unicamente) los pagos efecmuados por desahuco y pensiones julares patronales, conforme lo 

spuesto en l Ago de Trabajo, que o provengan de provisiones decaradas en ejrcoos fecales anteriores; sin 
perjuicio del otgación del emplezdor de mantener os fondos necesario para el cumplimiento de su cblgacin de 
Pago de estos bene; es dera provisiones ques registran desde el 2018. 
ta ndquiscónde bienes o servidos a organizaciones ela economía populor y solidaria Incluidos os artesanos que 
sean parte e cha forma de organización económica que e encuentren dentro dels rangos paa ser considerada. 
como mlctoempresas, podrán apcar una deducción actonal de nata 10% respecto del valor de ties bienes 0 
sendos 

  

Boncoriació 
4 sobre operaciones de más de US 1,000 (antes USS 5,000) se establece la oblgatoriedad de utzar a cualquier 

Insttución delsstoma financiero par ela el pago, através de gro, transorencia de fondos, tarjetas de crédito 
y débito, cheques o cuniquier to medio de pago electrónico. ara que sl costo o gasto, por cada caso, supenor 2 
US$ 1000 sea decucbl para el cálculo el impuesto ala reta y elerit tribuaro para el IVA se aplicable. 

-26-
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ÓN 

  

Con fecha 31 de iiem 
Y progresividad Trcutara 

2019, en el Suplemento del .0. No. 131, fue publicada la Ley Orgánica de implicación 

  

Acontinuación, 
la Compañía. 

Beformaz 0 e Ley de Mégimen Tributario nro y su Beamento 
Ingresos de fuera ecuatoriana. 

esca los mpectos más Importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian aplicar o afectara 

  

Y se considra ingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de jblaciones patronales 0 desahucio 
ue hayan sido utlzadas como gasto deducise conforme lo dapuesto en est Ly y queno se hayan eectramente. 
pagado a lavor delos benetcinos de tl provisión 

Exenciones 
Y Están enanos los dividendos y utildade, calculados despuás del pago del Impuesto la renta, distribuidos por 

socedados naconsles o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de Otras sociedades nacionales. La 
captación de uldade no será considerada como distribución de dividendos, Inclusive en lo casos en los que 
“cha capitalización sa genero por efectos de aremversión de utidades en los Kárminos defnids en esta 

  

Deducciones 
Serán deduce 

A tosimtereses de deudas contradas con moto de gro dl negocio sí como los patos efectuados enla constitución, 
renoxación o carceación de estas, que se encuentren debudamente sustentados en comprobantes de venta que 
carrganls requtios establecdos en el reglamento corespordiente 
"Tratándose de tras sociedades o de personas naturales, el monto total del ntrés neto en operaciones efectuadas 

«con partes relacionadas mo deberá ser mayor al veinte porciento (20%) de a utilad antes de partopación labora, 
más intereses, depreciacione y amortizaciones correspondiente l respecto ejercido fiscal, excepto en os pagos 

de intereses por préstamos utlizacos para financiar proyectos de gestión delegada y públicos de interés comú, 
¿aliados por l autoridad pública competente 

YA partir del 2023, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones Jubllaes patronales, 
actwaialmente formuladas por empresas especilizaóas o de profesionales on la mater, siempre que, para ls 
segundas, se cumplan as guientes condiciones a) Sereiran a personal que haya cumplido por lo mens dez años 
e trabajo e la mismo empres; y b]Losaports en efectivo de stas provisiones sean administrados por empresas 
especializadas en administración de fondos autoras por a Ley de Mercado de Valores, 
   

     
Dividendos 
Y Se elimina la sponción que establecía el derecho a utizar como crédito tibutario el Impuesto pagado por la 

sociedad. 
a
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IMPUESTOS (Continuación) 
4 osvicendos o utidades que distribuyan as sociedades residentes  estaiecnientos permanentes ene Ecuador 

“estarán sujetos, en el eje fcal en quese produzca dcha dsrbución, al Impuesto al renta, conforme las 
guientes dsposidones: 
1. Secomsideará como ingreso gravado toda distribución 3 todo po de contribuyente, con independencia de 

su residencia fiscal, oxcepo la strbución que se haga a una sociedad residente en el Ecuador 0 2 un 
establecimiento pormanento o el pase una sociedad no resdenta conforme lo previsto an esta Le; 

  

E Igreso gravado será Igual cuarenta por cient (40) dl video efectivamente distribuido; 
3. En elcaso que la distribución se rece a pesonas naturales residentes fucales en el Ecuador, l ingreso 

gravado referia en el numeral anterior formará parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan 
nvidendos actuarán como agente de retención del impuesto apicando una ara de hasta el veinte no 

por cent (25M) sobr dicho ingresa grave, conforme la resolución que par el efecto ent el Servico de 
entasitemas, Equivale l 10% del dvidendo) 

4. tas sociedades que distribuyan dividendos 3 personas naturales sociedades no residentes fiscales en el 
candor, actuarán como agentes de retención del impuesto aplcando la taria general prevista para no 
residentes on sta Ley 

5. Enclicaso de quela distribución se rea no residents fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo 
na persona natura residente fcal en el Ecuador e aplicará lo dipuesto en el numeral 3 de este artículo; y. 

  

6. En ol coso de que ln sociedad que distrbuye los dividendos incumpla el dobor de informar sotre su 
«composición societaria, se procederá a la retención del impuesto a la rent, sobre los dividendos que 
«correspondan a dicho Incumplimiento, con a máxima tarifa de Impuesto la renta aplicable a personas 
eturales 

  
4 Cuando ura sociedad otorgue a sus nerefcas de serenos representatros de capital préstamos de amero, 

guna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operación seconsideará como pago de ehádencs. 
“artcipados y, por consiguiente, la sociedad deber efectuar agconalmente la retención correspondiete altra 

prevista para sociedades sobre el mont del operación Tal retención será deiaraday pagada al mes siguiente de: 
efectuada dem de los plas previstos en el reglamento y consttur crio tula para la sociecas en u 
“eciaracón del impuesto ala reta 

  

Agentes detención 
4 1os contribuyentes que seon calados por e Servo de Rentas intemas conforme los criterios deiridos en e 

Fegiamento, qu paguen  creciton encuenta cualquier oro tipo de Ingresos que constituyan entas gravadas para 
quienlos reia, actuarán como agentes de retención del puesto 2 area. 

Ansi de Impuesto lo fenta 
Y 8 pogo del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al cincuenta por cento SO% el 

impuesto a renta exurado el ejer Asal anterior, menos las retenciones e a uente efectuadas dicho eric. 
fiscal. El valor anticipado constituirá créito tbutario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y 

requisitos para el ago anticipo voluntario se establecerán enel Regarento | 

a
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IMPUESTOS. (Continuación) 
Impuesto ol Volo Agregado 
4 sesncuentan gravados con ara caro los siguentes servicios 

Los prestados personalmente por lo artesanos cafiados por los organismos púbico competentes. También 
enc tata coro de IVA ls servicos que presten sus are y operarios y blenes producidos y comerciatzados 
por llos Est tra alicaá siempre y cuando no superen ls lmies establecidos en esta ley para estar obigados 

levar contabilidad. 
Y EShecho generador del VA se verificará elos siguientes momento: 

-  Enlos pagos por servicos igtals que correspondan serios de entrega y enví de bienes muebles de 
naturaleza corporal, el mpuest al Valor Agregado se aplicar sobre la comisión pagada aciconall als del 
in emvado por ls personas residentes o del establecimiento permanente de un no residente enel Ecuador 
“favor delos sujetos no residents. E el regjamento se establecerán ls condiciones y términos als que se 
retar esto numeral 

Y Somsajetos pasivos delIvA 
Encalidad de agentes de retención 
- Los contibuyantoscnficados porel Servo de Rentas ntemas, de conformidad con los celos definidos 

en el reglamento, por l VA que deben pagar por sus adqulscones asus proveedores de bienes y serios 
cuya transferencia o prestación e encuentra grava, de conformidad on o que etablerc el reglamento; 

Y crááto uutarto. Se tendrá derecho a créico tributario por l 1VA pagado en las aquisciones locales o 
importaciones de los bienes que pasen 3 formar parte de s activo fio; o de los bienes, de las materias primas 
inzumos yde los serácios gravados con ese impuesto, siempre que tales benes y serios se destinen únicamente. 
ala producción  comercaltación de tas bienes y servicos gravados con este impuesto, que podrá ser usado hasta 
en nc años contados desde la fecha de exista de 1 declaración. Para toner derecho al cxéio mibatarío el 
valor de impuesto deberá constr por separado en es respectivos comprobantes de venta por adquisiciones rectas 

0 que se hayan reembolsado, documentos de importación y comprobantes de retención. El créio tribtario 
generado por el Impuesto al Valor Agregado podrá ser usado de acuerdo con las reglas incicaas en Loy y su 
reglamento. 

Disposiciones transitaras 
Y Porúnicavez los sujetos pasivos de Impuestos admiisrados po el Sevco de Rentas Intemas, podrán solicitar un 

plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, n cuotas mensuals iguales, de perodos vencidos hasta la 
fecha de antrada en vigencia dela presente Ley sean sto determinados porel sujeto activo o autodeterminados. 
porel sujeto paso, respecto de Impuesto retenidas o percibidos. 

     

El feglamento eta Ley establecerá las concicones para el tratamiento de estos cambios, al echa de emisión de sto 
Informe cho reglamento aún no ha sido publicado, 
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209 20 
Sorrente 
Obligaciones con trabajadoras 19 mm 
Participación atratajadores (008 a 

mar so 

Nocorriene 
Provisión para jblación patronal a s6s ao 

Provisión paca indemnización pos desahucios 6) m0 aa 
eS 1206 

(0) Paricioación a tabaiadors 
De acuerdo ae eye aorale vigentes 1 Compañía dee desta el 15% desu tidad anual antes del impuesto 
¿la senta, para reparto entre sus trabajadores, 
Para el 2019 y 2018 el movimiento dol provisión para parteación a trabajadores fue como sue 

21 BENEFICIOS DEFIMIDOS PARA EMPLLADOS. [Continuación 
29 am 

sal inicia 290 200 
Pagos 7d toos 
Provisión detaño. 10413. 490 
Saldo tna 10 7 

    

Prodsión para blación patronal 
De acuerdo con ls disposiciones del Códgo de Tratajo, ls trabajadores que por veinte años o más hubieren 

prestado sus servicos en fora continuada o ninterumpida, tendrán derecho ser jublados por sus empleadores 
in pericia dela jubilación que les corresponde en su condición de afilados al insttuo Ecuatoriano de Seguridad 
Soc 

 



a 
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Para e12019y 2018 el movimiento dela provisión pra jubilación patronal fe como sigue 

Sal ici 
Adción 
Costo fancero 

Provisión OA 
Pagos 

Sado nal 

  

análisis desensbiidad par Jublación patronal fue como sigue: 
2019 208 

Aumento Disminución —— Aumento Disminución 
Tasa de descuento 
(amooo lesa) so 155 ss 
Tasa de incremento salarial 
(cambio de 05% sz e E 1562) 
Rotación cambio de 5) 2 me ls e 

    

  

la Compañía mantiene un pasivo para indemnizaciones por desahuclo, n os 
sos de terminación dela relación laboral solitada po el empleador el trabajacor, la Compañía deberá pagar el 

25% dela Ultima remuneración mensual por cada año de senício. 

  

Para el 2013 2018 el movimiento dela provisión para indemnización por desahucio fue como sigue: 
209 20 

sao inicia 3182 192 
Adicón ass 760 
Costo Manciro 20 148 
Pagos ps) (a 
Provisión ORI se ns, 

Saldo nal ao 3182 
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prats roda) 

11... BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS. (Continsación] 
Esanslss desensbiida para Indemnización por desañuco fue como ugue: 

  

Tasa de descuento 
(cambio de 05%) ay 2 19) s Tasa detocremento salarial 
(cambio de.) 18 52) m2 (005) 
Rotación (cambio de 5%) 198 65) 157 40) 

    

la Compañía registra la provisión para estos conceptos con base a un estudio actuara! realzado porel porto 
IncepensienteActuaría Consultores Cía. Lua. Con Registro Profesional Superintendencia de Bancos PEA-2006.002 
ulen presentó su Informe con fecha 6 de enero del 2020 y 10 de eno dl 2019. 

Los culos actuariles del valor presente del obigación devengada por concepto de beneficios definidos fueron 
acuzlizacos al 3 de dicembre de 2010 y 2028. El valer presente delas obigaciones por concepto de benafidos 
definidos y ls costos del ers actual fueron calculados utlzando el método de a Unidad de CrécitoProyectada 
ajo este método los beneficios definidos deben se atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en a 
fórmuiadelpla, deal manera quese avibuya a misma cantidad de beneficio a cada año de eric, consideran 
«luso de hipótesis actuarales para alular el valor presente de dichos benetidos Estas hipótesis reija elvalor de 
nora través deltlempo, el Incremento sail y ls probablidados de pago de esos benefi, 

    

Las ganantia y pérdidas actuniles que surgen e os ajuste po los carlos a os supuestos actuarials se cargan 
+ abonan a otros tesultados integrales. A continuación, se resumen la principales variables unlizados por l 

    

especialas 

Mámero de vratajadores 
15210 <202ñ0s » 
T5<10200s personas 4 personas 

Salidas respecto al limo estudio 1 personas. 3 personas 
Tasa de descuento Blin 772% onu 

Tasa de incremento salarial 150% anual 150 %omUNl 

12. SESIÓN DE RIESGOS 
En elcursonormal de sunegoco y actividades de inancamiento la Compañía está expuesta a into riesgos de erente 
aturaleza que puedan afectar de manera Sgificatwa al valor económico de sus fujos y actos y, en consecuenc, sus 
estados. 
continuación, se presenta una definición dels riesgos que enrnta la Compañ, una caracterización y cuantificación de 
stos y una descripción de as medias actualmente en uso por pate dela Gerencia par mitgar als riesgos, es el caso. 
122 Mesgodecrióno. 

El lesgo de crédito se reñere al lego de que una delas partes incumpla con sus obligaciones contractual 
resultando en una párida fnncra para la Compañía. 
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12. GESIÓNDERIESGOS ¡Continuación! 
A continuación, se incluya un detalla por categoría los actwos financieros que representan riesgo de eráico La 
máxima exposición do riesgo de crédito que mantiene la Compañía la fecha de presentación so   

ams 20 
Activos Anancieros 
Elecivo y equventes de electro 165200 29754 

Actos financieros a valor roromtecon cambios en ORI 1739 19007 
Cuentas por cobrar comerciales y tas cuentas por cobrar 23560 2754, 
Cuentas or cobrar pate elaconadas 5209 29208 
Activo financiero, fondo de garantía 13253 18803 

pa 299016 
    

122 Miesgo deiquider 
la Gerencia tiene 1 responsabicad final por la gestón de liquidez y ha establecido un marco de trabajo para la 
estén de liquidez de manera que peca admirar os requerimientos de financiamiento a coto, mano y largo 
poo. 
la Gerencia administra el Hesgo de liquidez manteniendo reservas, faciidados financieras y de préstamo, 
monitoreando continuamente los Mujos efectivos proyectados y rele y concando los pers de vencimiento de 
los aeivos y pasivos financieras. 
A continuación, se presenta un resumen del nivel de acta de trabajo y liquidez en un perico de 12 meses desde 
laca delos estados financieros. 

  

29 e 
Activo comente 4025 291ss 
asno comente 29701 19,335 
Capital de trabajo 35 6020 
Índice de ques as 1496 

    

123. Mospodecaptal 
la Gerencia gestiona su capital tencinte ara asegurar que la Compañía estará en capacidad de continue como 
“empresa en marcha; para el 2019 y 2018 presenta resultados y patrimonio positivos, y busca maximizar el 
rendimiento 2 sus acsonistas a través dela optimización de los gastos deuda y patrimonio; mantiene un capital 
adecuado para operar normalmente. 

15. PATRIMONO 
Capitalzocil 
Con fecha 22 de Juno del 2018 ue inscrito en el Regsio Mercat un aumento de capital por US$92,160 (através de 
aptalzación de reservas de US$12,381 y susclción de scsonas por $79,779), on lo cual al 31 de dtembre del 2019 
Y 2018, e capa social está compuesto por 250.00 acciones ordinarias y nominativs de USS1 cada una, totalmente 

pagadas, dstrbuidas como sgue- 
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PATRIMONIO (Continsación) 

mo. 
Accent Nacionalidad Acciones * 

Tardes SA. TJ Ecuatoriana mensa aeRsa7 ña 
Toata Wastingron Ecuatoriana 54322 54322 22% 

Almeida Guzmán y Asociados SA. Ecuatoriana 7 2730 10 
250000 250,000 100%. 
  

lA) Mercrantansa S.A. partipó sólo mediante la optalzación de rosrvas; s decr renunció al aumento de capital 
en numerario por lo cual su parcpación cisminuyó de 39% a 67% y los otros accionistas aumentaron su 
partpación. 

Reserva lega! 
a Ley de Compañia requiere quese trans al reserva legal el 10% del sidad eta anual hasta que ésta legue por 

lo menos al SOX del capta social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excopto en caso de 
leuidación dela Compañía pero puede uilIzars paa cubrir péridas de operaciones o para captatzarse Con fecha 2 de 
Junio del2018:e realza el sumentode apta mediante la captalzacón de est reserva por US$12,3. 

Aportes pera futuras captaciones 
ara los años 2019, corresponden a aportes ofctuados medante compensación de cuentas por US$21.269, ls cuales 

fueron debidamente aprobados en Junta General de Accionistas de fecha 20 de icembre dl 2019. la fecha de esto 
reporteno sa ha decidido como se distribuirá el capia dea Compañía una vez captlzadose procederá conta sribución. 

  

Besultados acumulados 
Y Heciosaplcación mE 

Corresponde al saldo de ls ajustes resultantes del proceso de convensión a Normas internacionales e nformación 
Fnancira MI, spteando por la Compañia a nc del año e transición ajuste posteriores que fueron registrado 
¡on cargo a esa cueta como lo determina la MIE 1 “Adopción pr primera vez de las Normas internacionales de 
Información Finandera" por un valor neto postivo de US$124,563, 

O super por alación de Inerzones 
Flsaldo de esta cuenta corresponde ala ganancia prada po valuación de inversiones que mamtien ls Compañia, 
que serán reconocidos como Ingresos o gastos de atvidades ordinarias cuando s realicen. 

  

Para el 2019 coesponde principalmente a reconocimiento de pérdida o ganancia e as inversiones que mantiene. 
en: Bosa de Valores de Quito, Hokim Ecuador S.A, ver Nota 4. 

Y Wilidads retenidas (Pida acumuladas) 
Los sados de eta cuenta, cuando son posovos están a disposición de los acconstas de a Compañía y puede ser 
valizedo para la disibución de dvidendos y lets pagos tales como reliquidación de impuestos, os saldos 
egatvos por pérdcas, par efectos tioutario, pueden amortizar on ino años posteriores al quese generaron 

34
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 
Para el 2019 2018 los Ingresos de actvdades ordinarias fueron como sigue 

209 208 
Venta de senásios, intermediación Mnanciera 

Operaciones bursátiles A 112008 
Comisión operaciones burstes 15] 3176 9. 
Asesora wa man 2000 

703 198,354 
  

(1) Parast2019y 2018 corresponde ala intermediación burst por l compra venta de valores inscritos en Bois de 
Valores. Pra el 2018 también incluye emisiones primarias estruturacas por MerchantBansa S.A. (Casa Mati. 

(2) Parat2019y 2018 corresponde a honorarios por servicos de asesora y difusió de ndice e mercados de vatores 

    

209 208 
Partcipación BVQA. tera) - 2 

tres ingreses 
Dividendos Vasa. a mas 20905 
interés Fondo de Garantia 154 es. 
Otras inversiones 0 a 
otros 2 3 

vs os 
    

(0). Parael2019y 2018 corespondo advidendos recibidos en proporción de as acciones mantenidas enla Bola 
de valores de Quito SA. [Ver Nota 9).
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e det 

15. COSTOSYGASTOS 
Para el2019 y 2018 un resumen dels costos y gastos, fue como sigue: 

2019 2068 
Costo de os serios 

Honorarios profesionales 20715 32sso 
Nómina, 2asor 
Otros conos 43367 55ss 
ablación patronal 2200 2409 

Desnudo Las 760 
sus 19 

¡Gastos de administración y ventas 
Impuesto, ts y contribuciones e. 
ronoraros 18562 

Uso sistema bolsa de valores ms 
Promoción y publicidad 17 
Maskzación y transporte 1592 

Suminsros de oficina 1590 
Arrendamientos 1732 

Gastos de gestión 1227 
"Mantenimiento y reparación 457 
Senvios básicos 10m 

otros 239 
EJ 

     
Como es de conocimiento público, ins de maro del 2020, ras el onuncio de Pardemta el Coronavirus COI 19 por 

parte dela organitción Mundial dea Salud OS, el Gobierno Local decretó el Estado de Excepción y Emergencia Sarita, 
debido a esta stuación Ecuador está atravesando por una cs económica caraterada por la reducción de as actvidades 
products, económicas y de iquider; estas condones, in duda afectar ls operaciones normales delos negacs en 
general, las compañías deberán realzar una panificacón acorde a su actividad, sector en el que se desenvuelve, y en la 
realidad del pas lfturo económico del país aún es incerto ya que depende de las mecióas que adopte el Gobierno 
tendientes a5u recuperación  rezcovación y dels cambios en o ábios y condiciones de consumo esperados. la fecha 
de estereporte, la Gerencia esá trabajando e los estrateía a segu y nose conocen los impactos de esta situación. 

  

Entre el 32 de dembre dl 2039 y a fecha de emisión de este informo (marzo 6 del 2020) n se han producido eventos 
ciconaes que en opinión dea Gerenc de la Compañia pudieran tene un efecto Importante sobre lo estados inancieros 
uenose hayan revelado en las mismos en sus notas. 
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m 

  

Los estao fancieos porel año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sio aprobados por la Gerencia y serán 
presentados ala Junta Genera de Acconistas para su protón Fra. 

<A 
Canliiaa 

Tera Saad Tona ea 
Contador Genaro! President co


