MERCHANTVALDRES CASA DE VALDRES LA

Motas a los Estedos Financhéron

Al 31 de diciemnbre del 2019 y 2018
[Expresacas an Ditases B £.ALA}

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES

MERCHANTVALORES CASA DE VALDRES 8.A., la Compaila, fué constitulda al 17 de mayo del 1954 en Quito, Ecuador
& inscrita en ol Mércado de Valores el 30 de agosto del misio afio, L actividad principsl de la Compaiia os i
interrmpdineidn de valgres, para I coal podrd operar, de acuerdo con las Instrucelones de sus comitentes en al
mercada bursdtll, administrar portafolios de vileres o dineros de tercérad para Invertirlos discrecionalmente en
inskrumentos de mercads de valored, adquine o enafenar valores por cuenta propla, réalizar individusimente o
madiante Ia conformadén de corsorcios, nperaciones de cofocacidn primaria de valored, dar asesoria e informacitn
en materla de finanzas v vilores, estructuracidn de portafolios d& valares, adquisicldn, fusiones, escislones y otras
operacionas &n & mercado de valores.

Con facha 16 de maya del 2016 en of Registro Oficial Mo 755 mediants Ridalucidn de 1 junta de Politica Monataria
He. 131 se #xpide ls norma pars |3 determinscdn de capitales minimos de L bolsas de valones, casas de valores,
calificadoras de risigos, sdministracion de fondos v fdeicomisas, de lod depdiitos ceniralizados de compEns=citn y
Nquibdacidn de valore v de Ia sociedad provesdors y sdministraders oel shsiema Unico bursisil SIUB. Los cagps de
valores pars su constituddn o fundonaméento deberdn Screcitar un Capital minimo JELCHLO Y PaZedo BN NUMErETio
& i botahdad gue ssdende & 16 cantidad USS250,000. Las casas de valores qué &8 constituyen como banca de
invedsidn deberdn acreditar un capital minimo SUSCTITG v pagado en Aumeraric & su totalidad gue ascende a la
cantidad de USS400.000. El plars para realizar este sumento de capital &6 de dog ahos & partir de la vigencia de ks
menclonada resoluchdn,

Comi fecha 13 die enera del 2017 mediante comunicackin de Iy Bolia de Vilores de Quite s& autoriza a las tasas de
walored @ translormar 8 cuola patdmenlal en sediones del mismo ente. Ademils, la Balse de Valares réalied |8
disminucidn de su capital pot lo que cada socko (casas-de valores) tendred scciones por USS106,907.

con fecha 27 dé junio ded 2018 fus inserite en el Registro Mercantil un aumento de capitsl por US532,160 mediante
el cusl &l capltal social alcanzd gl monto de USS250,000 requeridn segin [ normativa antes indicada,

Durarte of 2019 las operaciones de |8 Compafia s concentrarn en |3 negociacion de thules valores ded sector
piblico principalments &n & wents de Bonos del Estado de profescres jubliadod, gemerando un InCremenio
impartanta en sus MErasos por e5tad actividades del 254% con relacion al aflo anterior, gue e pevmitisran cubrir .
COLIES ¥ EA5I08 ¥ genarar un resuitade positive; 3 pesar de que se mantiens una contricoidn o desaceleracion en gl
mercado y la econcemis ecustoriana. L Adminstraddn s= encuentra rabajlando condlaniements en eitablscer
accones gue & permita haotr frente a la siuacon de mercado actual v empllsr condtantemente s ineas de

nEgnoiog

Durante lod afog 2009 y 2018 baje el esquemsz da dolarizacidn, lod prechod de los hienes y servicios locales han
mantenido un proceso oo Ajukte, o coal determing un indios de infistidn el (0.07)W v 0.27%, pera estos afos,

respeCtivaments.

Lo estados financieros adjurios debsen wer lefdos considerand o estas GrcunEtancias.
RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

231  Dedaracidn de cumplimiento

Los estadon finsncleros adjuntos han side preparados de conformided con Mormas Intermacionales de
Infarmachén Flmanciara NITF,
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A continuacion, se resumen las politicas contables significetivas sdoptadas por e Compaliia, para la
preparacidn ¥ presentacion de sus estados fnanderos, 46188 eitdn de aceerde con Mormas Internacionales
de Informacion Financiars NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabllidad 1A5E
adoptadas por & Superintendencia de Compa®das, Valores v Seguros del Ecuador, estos pollticas han sido
definidas en funcidn de las MIF [iraducidas al espafol] vigentes 3l 31 de diciembre del 2019 v 2018 aphesdas
d# maners uniforms & los periodos que 12 presenlie

Cosigusy informacidn sdconsl reguerids por lis Normas internadonales de informacdn Finansiers NITF y la
Superimtendencis de Compafias, Valores v Seguros del Ecuador gue conisngs comentarios de i Gerentla de
cardcter gereral serdn expunstos en &l Informe de 13 Gerencia, por lo tanto; 4 lectura de lod estados
finangierss adjuntos debe ser reallzada én conjunto con dicho Infarma,

Bases de prasentacian

L estados Francieros 48 MERCHANTYALORES CASA DE VALDRES 5.4, compranden:; log astades de situacicn
financiera af 31 de diclembre del 2019 y 2018, los =5tados de resutados megral, do cambics en el patrimonio
i de flujes de sfectivo por los aflos terminadss &n et fecha. Ertoy estedns Tnancenss han Lide preparaces
de cuerde fon Nommad infevnacionasles de Inforrmacidn Fnendera NIF v con dispotitionss oe
Luperiniendenda de Compahias, Valores y Seguros para aplicacidn de las provisiones por beneficios a los
emplesdos bajo NIC 19, segdn oficie SOVS-RV-2017-000860421-0C de fochs 28 de diclembra ded 2017.

2.2.1 Moneds de presentacidn

Las registros contables de ln Compafifa se levan an Ddlares de EUA, que as la unidad mongtaria
adoptada por ls Republics del Ecusdor.

2.1.2 Base de medicidn

Loy estados Bnanckeros han sido preparados sobre [a base del costo histdrico. B costo historico est3
besadn generalmente #n & valor razonable de la conmraprestacion eniregada & cambio de bienes y
sEnAcios.

£l valor razonahle es ul precks que s recibin'a por vandar un activo o ef valer pagado para transferir un
pasve entre partickpanbes de un mercado en la fecha de valoracide, independientemente de sl ese
preche &= directamentes obiervasle o estimado utilizanda otra tecnica de valoracion. Al esthmar e valar
razanable de un activo o un pasivo, Is Compafia tiens en cudnts [as carscteristicas del sctivo o pasive
qoe los pariicipantes dal mercado tomarian &n cuenta o fijar &l precio det aciivo o paslva 2 i fecha de
mmaihhdn.

El vakor rezonable o efecton de madicitn yfo de revelscion en los sstsdns finanderoy, e delerming
sobre una bade de eite tipo, 8 escepoidn de certay mediciones que Diene algunis simifitudes con el
valor razonable, pero no son su valar raxonable, tales como &l valor neto da realizacion o el valor en
g,

hdicionaimente, a sfectol di informacidn finsnclernd, las mediciones efectuadas a valor razonable s
clasifican en &l nivel 1, 2 © 3 con base en el grade de iImportancia de los insumos para la medician del
valor razonable en su iotalidad, los cuales = describen a continuaddn:
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Mivel 1- Son prechoss cotizados (sin Sjustar] sn mdrcados activos pEre Scllvos o pasivos idénticos
gue la entidad pusde acceder & 1a fecha de meadicidn.

Mivel Z:  Insumas distinied a los precios cotizados Incluidos en el Mivel 1 que sean observables
para &l acthve o pasnyo, ya sea directs o indrectameante.

Nivel 3: bnsarmod ton datos no obserdaley pars & sctivo 0 pasie,

113 Estimacionss efectuadss por la Gerenca

s preparackin de os extados finanderos sdientos de conformidad con NHF requiers gue lz Gerencia
reaiice ciertas estimaciones v esteblezca algunos supuestas inherentes & la actividad scondrmica de ka
Campafita, con el propdeito e determinar [a valuacién y presentacicn de algunas partidas que tforman
parte de los estadas finpncierss, Los resultados reales pusden diferir de astas estimaciones,

L Gerencia considera gue lag eitbnaciones v jupusstod utiizadas, 35 coma las rivslsclones que so
présentan en las sigulanted notas de este informe Tueron los adecuados en @ Circunstancias y gue
turmpien oon hos regoerimientos de MIF.

Lin estimacsnsd y sppussior feleveanies son reviados repulermenis. Las revisiones de s
eyimaciones confabiey son reconooidss en gl pericdo en gue |2 estimaciin By revisads ¥ en cusiquier
periods futuro efectado

La Informacién sobre |uicias criticos en la aplicackén de politicas contables que tienen un efiecto
importante sobre e monto reconocida en las princpales skementos de los estadod financieras; se
describe en fas notas sigulentey

Actieod financiernd

Lot actives Bnancieros son instrumentos firanderos no dedvadoy con pagos fjos o determinables, que na
cotizan &n un mercado acthn.

231

Reconocimiento inlclal

La Compaiifa recanocs un activo financiere an 54 agtads de jlituacion financiara cuanda, iy sdlo cuandn,
i eonvierts en parte benellcaria segun == cliusulsy eantractuales dal Instrumants financiens

Lit chimpeas o vents fonvendonales de ichivae frandens 18 reconocen v dan de beja wegon
corfeiponda, aplcands W contablligad de k3 fecha de contraracsin o la contabildad de ls fechs de
liguidacion. La fecha de contratacion es la fecha Bn qQue una entidad se compromets & COMPras o
viendet un activo financlero. La fecha de Bquidacidn s la fecha én que un activo financlera s entregs
o redlbe por una entidad.

La Administracién de ta Compafia informa que no ha electuado compras o ventas comvencionales de
mctivot flnamsierss

#a)a de actives Fnancieros

La Compaiila da de baja un scilve financsem cusndo y sblo cuanda:

Expiren Ios derachos contractuales sobre los flujos de afactive del pctive financero, o,

LB
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S trangfiere un activo financiers. Una entidad transfiars un active finandiers 5, vsola st 1) son
transferidos los dereches contractuabes a recibir los flujos de efactivo déun activa financlero, o,
Ii) se retiena lod derechos contractisales a reciblr las flujod de efectivo del activo financiero, pera
asume lp obBgacidn contractual de pagarlos a ung o més perceptores, dentro de un acuerds
qué siimblerca estes condiciones, La transfersncla de un acthvo financiero requiere que fa
entldad transfiera de forma sustandial los ciesgos v ventajas Inherentes & la propiedad del active
fimancioro.

Clawficacidn de acthvos financieros

La Compafila dasifica los activos inanciercs segin @ miden posterniormente a costo amortizada, &
valor raionabis con chmbios en otvo resuliado ntegral o & valor ranonable con cambios en resultados
sabre ln baae de loy sguientes criiterios:

)

I

(1]

Sor medidos al costo amartizado 5i cumpien | dos condiciones siguienmiss: 8) ios actheos
fimmncieros s& conservan dentro de un modelo de nregoclo cuyo objetvo &5 mantenss dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; v, b) las condiclonés contractuales del
mctive financiers dan lugar, en fechas especificadas, a fujos de elective que san dnicamente
paghs &l principal @ intereses sobre el Importe del princlgal pendients,

5an madidos a valor razonable con cambios en el otro resultacdo integral 5| cumplen [as o8
condlchones sigutentes: &) Ios actives financierss se comservan dentro de un modslo de negocio
cuyo objetive se fogra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo mcthvos
financorod) v, B g condicianes confractuabes del activa financlaro dan lugar, en fachas
especificades, & Nujos de efectivo que son unicamente pagos del principal @ intereses sobre of
importe del principal pendiente.

Son medidos a valor ragonable con cambios an resultades & menos gue 52 mids @ costo
amartizide o 4 valor razonable con cembios en el otre realtada integral. Sn embargo, una
anitided pende realizer ung elecckin inevocable en el momento del reconocmianto inkdal de
preentar kbn amblos postericrs=s en &l valor rasonable e otro resdiado intepgal para
iITVETSONES CONCTEtas en instrumentos de pAtMONID QUE. BN OIN0 CaaD, 5¢ medirdn a valor
razonable con cambios en resultados.

En &l momenio del reconodimiento inidal, |2 Administracidn de ls Compafila puede desgnarun
#cthen firanciere de forms irrevocable comp medido &l valor reronable con cambins &6
resultsdos 51 haciéndolo eliming o reducs significathamants une mcongruancia de medicidn o
recanbclmiants [aimetria conteble) que surglfla Bl utllesr diterente eriterios para [z medicdn
di los setivos o pithaag o del reconocmients de las ganancins v pérdidas de dichas partidas
mradidag sabre bases diferantes.

Al Tachs dé emisidn de o3 estados fnancieros adjuntos, |8 Compalfila mantlens actives
financiaros clasficados come “medidos al valor razonable con eambios &n otros resultades
Intagrales y madidos al costo amortizado®.

Lot actived Tinandseros identificedos por fa Adminidtracidn corfesponden a instrumentos
financiercs no deriyados gue son clasificades coma msdides. al costo amortizada. Los activos
fnancleres incluldos en esta caiegons son:

-4 -
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- tlective y equivalentes de efective, [ electivo v equivalentes de efectivo intluye
aqueling activos financleros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, gue se
pueden transformar rapidaments an efective en un placo inferdor a tres meses desde of
indcly de la inversidn, o desde | fecha de presentacidn de los estades financierss, sin
AIMEUNR restriccldn.

" Cusntay por cobrar comerclales, Mugstran montos adeudados por clientes por [a vants
de sorvicios de intermediagidn Ananciera, en el curso normal de a4 negocios. £l periodn
promadio de cobro de la venta de servicios as generaimente inferior & 30 diss.

- Cumntas por cobrar partes relacionadas, Muestran monies adeudados por clientes
relacionadas por la venta de sericios o anticpos enlregados v lguidados en el curso
notmal Se o negocics.

. Fondos da garantia, Registra iod fondos depodtados pare poder operar en las bolsan de
walonE SEgin [ noamativa vigente on ol giro normal de jul operationes.

- Otras cusntas por cobrar Muestran préstamos a empleados v olras cuentas por cobear
MHENOTES,

2.3.4 Medicitn Inicial

Las cugntas par cobrar & devdores comerciales se miden iniclalmante por su predo de transacodn de
acderdo con oy requerimientos de la NIF-15; ingresos de scthidades ordinarias procedentes de
acverdos con clientay,

En gl meconacimisnto niial, la Compania mide fus sctivos Nasncieras por 30 valor Fazonable. 35 los
sctivos financlercs reprelentin una transaccidn Fnanciada, dhor soived (& miden al wvalor presante
de los Aujos heturos Sperados descontados 2 wha tasa de intends de merciedo.

235 Medicion posterion

Desputs ool réconocimisnto inioal, & Compafila mide fue activid flrancierss de acuerdo con 13
dasificaciésn & ln gue pertenecen, es decir, al costo amosticade, sl valer razonable con cambios en oto
resultado intagral o 8l valor razonable con cambios an resultados,

Les activos finencieros 3¢ clasifican en aclives cornentos, Exceplo box vencimientos superiores @ 13
meses conlados dasde fa fecha del estado de sitpacldn Branciers, que & clasifican como actives no
corrienias.

v Activos finmnclergs clasificados como medidos al costo amortizado:

El cesio armortizado de fos activos finanderos peftenedientes # #sta categors se mide utilizando
el método de la tass de inlerds efectiva, menos cualquier potible deterioro.  Los ingresos por
intoresas (iInciuyendo los intereses implicitos) se reconocen v e celoulan uiiitando b tasa de
intenks afectiva, sxcepto cuando =l reconodmésnto el intends retulta inmatedisl
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236 Deteronrs de acthvad financieros

En cada facha de presentacidn de bos estados financieros ndividusles, |a Compafis reconoce una
provisidn por pirdides crediticias ecperadas sabda un setive financiers gue 5& mida &l costo amortizado
o al valar razonable con cambios en obro resultado integral, Las pdedides crediticlas son el valor
prosents de lg diferenda entre fos flujos de efectivo contractuals v ol valor preasente de los fiujos de
efective que la entided espera reciblr.

Le Adminatracion de la Compafia determina la provisidn por pdrdidss oredificias de sus acthnos
financieros aplicando &l enfogque general, excopto en & cad0 da lad cuénlas por cobrar 2 deadores
comarcisles &n cuyo cao w8 apliiod el enfoque simplificada

i

Enfoque peneral

S en la fecha de presentscion o riesgo erediticio de un instramento financiers ne se ha
incremeniado de forma significatva, desde » reconpcimsents nical, une entidad medird o
walor de las pérdidas pars ese instromento financiers a un Importe igusl & las pérdidas crediticias
BEpEracs En o8 prowmos 17 meses.

En cada fechs de presentacion, |3 Compafia mide ls provisltn por pérdidas de cada instrymento
financlers par un importe igual 3 las pardidas crediticlag ssperades durante el tiempo de vide
diel active, 51 & riesgo crediticio de 2se Enstruments Minanclers t@ ha Incremantado de forma
slgnificative desde su reconocimienta inidal,

Entre la svidencia objetiva de gue el riesgo oredilicio d& un Instruments financiers sg ha
Incrementads considera: [) retrases on o pagos par mds de 20 diss, 1) incumplimientas en
fecha de preseatscidns, () incumplimientos en el moménts del reconatimienta inicial v}
dificultndas financleras de ol dientes, ¥] un entome econdmicn dedfavarible, i), camBos
chisnablet & B8 condicionss econdmices locales y nacionaled que & relacionen con =
Incurnplimidnto en los pagos.

Enfoque smpiificado

Li Compafiia mide siempre 3 correcdon de valor por plrdid s 2 v importe ihual 3 B pardidas
crediicisd eipersdan durantz ol Gempo de vikde del sctive pEra ln cuentas por cobiar
comerciplel & actives de los acuerdos gue grecsdan d¢ traniaccionss gue estan dentro del
akcance de & MIIF-15: Ingresos de actividadies ordinarias procedentss de CONTralos con cientes,

L Compafia reconoce en 2l estado de ngresos ¥ gastos, como uni anencia & pérdids por
deterioro de valor, el importe de fas pérdidas orediticies esperadas (o reverdones] en gue se
requlare que sea ajustads la cormeccidn de valor por pérdidas en la fechs de presentackdn para
roflajar Bl Importe que o exige recongoer de acuardo com 85th Marma,

El importe @n [Bros di los actives financieros se reduca directaments por cuslguier pérdida por
deteriorn, sxcepto pars las cuentas por cobrar comarclales, donde el importe en |fbros se
reduce @ trovdés de una cuenta de activo dencminada provisidn por deterioro de deudores
comerclales que s& constituye con base én las pérdidas croditiclas espersdas de este activo
financiern aplicando & enfoque simplificado. Cuanda in Compafila considers que una cuenta
por cobrar operacional no es recuperable, se da de bajs sfectando @ cuents provisidn para
cuantas incobrables.
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14  Propladad, instalseionas, mobiliario y aquipe

Lzs partidas de propiedad, ingtaiacionss, mobiiare v equipe son valoradss al costo mencs depreciaciin
acumulads y pdrdidas por deterors

Fl costo de propisdad, sstalaciones, mobifars v equipo comprende su precio de adquisicion mids todos log
costos directamente relacionados con la ubicacién del active, su pusita &n condiciones de fundonamiento
E2gun ko provisto por W Gerencle v coendo aplique, la estimaclon inicial de cualguier costo de
drimantelamientn y retiro del elements o ge rehabilitacidn de I ubleoclon dal activo.

241 Medicidn posterior al recongcimiento inicial

Despudés del reconocimients inicial propiedad, instalaciones, mobillario v equipo es registrada al costo
menos a deprecacdn acwmulads v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de vakor. Lo
costos de mantenimiento de propledad,. mobiistio v egeipe son reconoddos en resultidoc cusndo 18
NCLETE.

242 Métodos de deprecindion v vida duil

Lz depreciacion se caloula sobre el monto depreciable, que corresponde al cocto de un active, U otro
monie que se fustituve por &l costo, menps su valor msldual La depreciscidn es reconocida en
resultados con base #n &l método de deprociacion lineal sobre las vidas Gtiles estimadas de cada parte
deuna partlda de propledad, instalaciones, mobiliario y equipo, pussto que tas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficles econdmicos futuros relacionados con el

activo,

La vida utl] estimadas para lo3 pertodos achuzlas y comparatives 1on a3 sigukentes:

Bctive Vide i k.
Bl 185 afng 25558
Insaacicney 34 pfien ot
EoulpD Oa CoMmpuTacsin 3 sfim IR
hsbles ¢ eniere 10 sfice 10%
Eguipp de pficing 10 hos 0%

El método de depreciacion, vida Otil v valor residual son revigados en cada ejercicio v.se ajustan 5 ¢
mecesario

2.43 Retira o venta de propledad, instalaciones, mobifiario y equipe

La wtilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propledad, instalacionss, mobillario
¥ equipo &5 alculeada camo la diferencs entre el precho de venta v el valor on libros del sctivo y &
reconodds en resultadod. Frcse devents o reting postings de prophediades revaluadss incluido coms
costo afribuida, o saldo de s resena de revaluacikdn ierd ransferico direcizmente & resultsdos
anamalsdes.
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Deterioro del valor de los actives

Al final de cada periods, la Compafila evalie o valer en libros de sus actives 2 fin de determinar 4 existe algdn
indicativa de que ¢stos sctivos han sufridd slguna pérdida por deteriors. En tal casa, s calculs el importe
recuperable del activo a fin de determinar of aicance de ks pérdida por deteriors [de haber aslgunal. Cuando
no & posible extimar el imporie recuperable de un Ktivo individeal, 3 Compahis calculs & importe
refuperaiie de 5 unidsd generadors de efectvn 3 3 gue pertenece dicho adivn.

Cuando se dentfica una base razonable y consistente de dstribucidn, 05 actives comunes son Tambidn
agigrados & las unidades generadoras de efectivo indiiduales, o distribuidas al grupo mis pequedo de
unidades generadoras de efective para o3 cuales se puede identificar ura base de distribucidn razonatley
consistents.

El Imparte recuperable & el mayst entre ef valor ralonable mencs of coste de fa venta y el valar en usg, Al
estimar &l valor en uss, ol Nujos de efectivo futurcs sstimadad son descontados dad valor présente atiimndo
una 1as de descusnio antes de impuesto gue refisa s valoracionss aCiuakes del mercado respeoo af vaior
temporal del dinere y ios nesgos espedificos para & activo para oz cuzles no 52 Ban gnstado lol estimados
e fiujo de efectivo futuros

&l &l importe recuperable die un #ctivo (o unidad genecadora de efective) calculado es manar qu# su valor &n
libiros, &l walor en libros del activo [0 enidad generadars de efectivo) se reduce a su iImparte recuperable, Las
perdidas por deterioro s& recanocan iInmediataments en rasuftados.

Cuando una pérdida por deterlors e ravertida, el valar en libros del sctivo {o unidad generadora de efectivo)
surnents @ valor estimado revisado de s importe récuperable, de el maners qua o valor en libigs
incrementado no mcade ol valor &n libros gue se habria calcudado 8l /o s hubiera reconocido @ pdrdida por
oelErions para dcho activo (o unidsd poneradora de efectivo) en Bflos steriones.

0 reverso de wna pérdids por deteriomn et reconockdo automdticaments 2n resuftados.

Paulvos financieros

Log instrumentos de deuda son clasificados coma pasivos Mnanderss o derfvadod con pagos fijos o
duterminables, que na cotizen an un mercads active; o coma patnimonic de conformided con I esencla del
Bcuerdo contractual

L1l Reconocimiento irickal

Ls Compafia reconace un pasivo financiers en su eulado de sityacidn financiera cuands, y $8lo cuando,
& conderts sn parie oblysda seglin las cduselas contractuales def Instrumento financiero.

2,62 Beja de pasivas financieros

La Compafiia da de baja pagives finansierss dnicamanta cuande, v 28la cuando se hava extinguida, &5
dedir, cuando fa obligacidn eipecificada en el correspondiants acuardo haya sido pagada & cancelnda,
o haya expirado.
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263 Clasificacidn de los pasivas financkeros

La Compafila clasifics los pasivos financieros segin se miden postancrments o coste amortizado o a
walor razenable con cambios en resultados,

La Compafifa pusds, segin la NIIF 9 en el momente del recanodmiento inicial, designar un pashva
financlara de forma irrevocable como medido &l valer ramonsbie con cambics en resuitados si
haciéndale, de lugar o informaciin més refevants partue:

[H = elimina o reduce significatvaments una Ncongruencia de medicidn & reonocmiento
[asimatris comtable) que surgicia ol utimae diferentes criterios pars s medicidn de o sctivos o
pasivos o del reconocimiento de ks gananca v péndidas de dichas partidas. sobre baszes
diferentss, o,

) Uin grupd g paived financienos o de activas fEhancienos v paisivel financiens, == gestiona ¥ sd
fendimirnts & svalis segin 15 base ded valor razenalie, d@ acuprdo ton Una estrategs de
imvergion o de pesticn de resgos documentada, ¥ &8 proporckana Internaments informacEn
sobire e80 grupo, sobre |3 base dal personal clave de la Administracidn de la Compafila.

A la fecha de emisidn de los estados financlercs Individuales adjuntos, la Compafila mantiene
dnlcamants pailvos financieros dasificados como medidos ol costo amortizado,

Lo pasivos financlersy identificados por fa adminlstrackdn cormesponden a instrumentos financlenss
no derivados con pagas fijos o determinables, gue no cotiten en un mercado activo gue se dasifican
eomo madidos al coste amortizada. Led pasivos financioroy incluidos an ests categorls son:

. Obligsciones con Instiiclones financleras; Muestran, cudndo splica. los préstamos o
sobregiros obtenidos provenientas de entidades del sistema fmanclero que devengan intereses
LAgUn s coadicionas vigentes an el mercado MAIRCED scuslorandg,

- Cusnlss por pagar comerciales, Muestran los montod Adeudsdon por W Compafda por k3
campdd di bidndd y fenvitos gue son adquirides &n & cwrd nosmal de sus operacones. El
periode promedio de pags a suz aor=edores comerdiibet o8 inferior § 80 dias

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Lag cuentas por pages pertes reladianadas son pasivos
financlerss de core plaro: Ested pasives financieros se orginen principalments de operaciones
por sctividades ordinanag, adicionaiments, tuands apligue, &8 reconocen pasies financisros
con partes releclonadas &l momento de la recepcién de créditos, segun las condidiones:
acordadas.

¥ Okras cusntas por pagar, Muestra olras cuentas pol pager manores.

La Compafiis b Implementada politicas d= administracion fiesgs franclora para asegurar gue Todas
las cumnitas por pagar & paguin die conformidad con los términos orediticlos scordados.
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En @ reconscimiento Inkcial, 18 Compafita mide sus pasivos financderss por s vilor razonable, 5 los
pREivos financiencs reprefentan ung transaccidn financiada, dichos pasivos se miden al valor presents
dis 124 Mujos futuros esperddot descontades 8 Una tasa de interds de mercade,

1.6.5 Hﬂ:hpmaﬂw
Despods del recomocimiento inicial, la Compafiia mide us pativos fnancieros de acowrdo con la

glaificacidn 3 13 que perenecen, Por lo tants, &itod pakivos son medidos: 8l costo amortizado © al
valof raronable con cambilos en resuftados.

Bl costo amortizado de lo8 pasivos Fnancleros perlenacientes 3 esta categorla se mide utilizando el
metodo de la tasa de interds efectiva, menos cualquier posible deteriorn, Los gastos por Intereses
(Incluyends log intereses implicitos] s reconocen v s& caloulan utifcando la tesa de interds efeciiva,
excepto cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial.

Log pashvos finanoeros se clmifican sobre la base d¢ su vencimiento contraciual ded capital inominal]
£n padivos corrientes, excepte los vendmiemos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de
situacidn fimanciera. gue se clisifican como pasivas no corrientes.

L7 Proviclanes y contingentes
Las provisiones pasivas 18 recanoten cusnda:

La Compafiz tone una obligacién presents (ya 120 legal o implicia) como resultsds de un sucsso
pasado y &5 probabie que s Compafils tenga que desprenderse de recursos que Incorporen benefitics
stonomicos, para cancelar ln obligacién, v puede hacerse una estimacidn flable del importe de la
obligacion,

El imparte reconocide corna provisidn debe ser la rmejor estimaddn del desembolio necesario para
cencelar |3 obligacién presente, af finzl de cada periodo. teniendo &m cuenta los riesgos v las
incartidumbris correspondientes cuande e mide ung provisktn usando  fiujo de sfectivo estimado
para candelar l oblgackin pretente, 1w vslon en Bbrod epreienia f valpl pressnTe de dicho fujo de
efective.

Las provisiones acthas 4o feconecen cuando:

¥  Sg pspera la recuparncién de elgunos o todos los bensficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisida, gg reconoce uns cuenta par cobrar came un Bctiva i es virtualmente
clerto gue se recitird 8l detembolzo w el valor de 3 cuents por cobrar puede ser madido cen
fiabilitad
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SIGRIACATIVAS {Continuscidn

Benefickos defiadon para empleados

Beneficios definidos: lubilacidn patronal y bonificaton por detahucio. - B costo de bos benefon definmes
{ibilacién patronal v bonficadsn por desshuds] & detorminado utlizando & MEtodo de In Unkisd de
Crédimo Proyectada, con valorsciones actuariales reafizadas al fin de cada perfodo. Las ganarcias y/o pérdides
actuariabes se reconocen inmefatamente en kos resultados del 3fo 0 en otro resultado integral.

Lios conted de log wervicion passdos s& reconmien inmediaiaments en la medida en la gue los bencficios ya kan
#ido otorgados; de lo contario, son amortizados utfizando &l método de linga recta en ¢l poriodo promedio
hasta gue dichay beneficios son otorgados.

Iimpussto 3 fa renta

El gasto por Impuesio & & renla representa la suma def impuesto a la renta corriente i & impussts a la renta
diferido.

2.5.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a fa renta corrienté se Basa en La wtilidad gravable [tributaria] registrada durante ol afio, La
utilidad gravable difiere de 1 utilicard contable, debido a las partidas de ingrasos o gastos imponiblés
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles, El pasive de la Compalila por concepto
del impuesio corrents s caloulz utilizando |3 tasa fiscal wigenta al final de cada perada.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre s diferencizs termpararias antre ol valor on libros de
Ios actives y pasivas Ineluidos en les estados financieres v las bases fiscales correzpondiantes utilzadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasive por impusstos diferidos se reconoce generaimente pars Wodas las diferencas temporariss
imponiblas. 5& réconocerd un activo por implestos diferidos, por causas de todas las diferencias
temporarias deducibies, en fa medida en gue resulte probable gue la Compaiis dispanga de utilidsdes
gravables futuras contra las gue se podria carpar egas Sferencss lemporarias deducibiles.

El acthvo y pasivo por impusstos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que 5o espars
sean de aplicacidn en ol perfodo =nef gue ef activo s& realice o of pasivo te cancels

El impuestio diferido, comespondiente 3 cambios en b (252 de impuestos o en la nofmative tributirs,
la reestimacidn de ta recuperabliidsd de active por impuestos differidos o én la forma eiperads de
récuperar el valor en fibros de un activo, se reconoce en el fesultado del pénodo, excéplo &n la medida
en gue e relacions con partkdas previamente reconocidas fuera de o resudtados diel perioda.

L Compaiiia debe compensar &f activo por impuestios diferidos con ¢ pasivo por impuestos diferidos
sl y silo of tene reconscide legaiments of derecho de compentar, frente 3 b autoridad fiscal lod
impones reconacides en el pirtides; ¥ o activo por impuestos diferides y o pasivo por impuesios
diferidos 3¢ dérivan de impaesio 3 la renta ¥ lz Compafiia tiene a2 intencidn de Equidar su activo ¥
pathvo como netos (Ver Nota 10§

_‘l‘l_
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243 Impuestos corrientes y diferidas

El inguesto a B renta corriente v diferido, se reconocen como Imgresn o gasto, ¥ son incluidos en 8
resultads, excepto en la medida en que hayan surgldo de una transaccion o SUCESD GUE S8 reconone
fuera del resultado, va sea en otro resultade integral o directament én el patrimonio, en cuya caso el
impisestn tambien se reconoce fuera del resultada,

210  Racenccimiento de Ingresos

Lz Compafila reconace los ingresas de actividades ordinarias de farma que representen la transferencis de
serviclos de intermediacidn o asesoria finanders comprometidos con clientes a cambio de un importe que
refleje ia contraprestacién a la cual |a entidad espers tener derecho a cambio de dichos servicios, para lo cual
considera;

i.

Contratos firmados con cdieates
La Compafia mantiens contralos con sus dientes, mismas que cumplen con las sipuientes condiciones:

g Las partas aprueban por escrito o varbalmente el contenido del contrate y s comprometen a
cumplir con sus respectives obligacionss.

i La Compahfia puada identificar los derechos de cada parte, con respecto a la prestacion de
servicios.

(]  La Compafilz puede identificar las sondiclones da pago con respecks & lod serviciog prestados.
(iv] Elcontrato tiene fundamento comerdial,

) Es protabla que la Compaiiia recaude i3 contraprastacidn a la que tendrd derecho a cambio da
kos servicios que se bransfieran al ciante.

Ohlipaciones de desempefio

Les contralos con clientes incluyen las siguientes ohligaciones deo desempefio identificadas por la
Adminkstracidn de la Campaniia:

Ingrasos por la prestacidn de servicios, Los Ingresos de la Compaltla provienan prindpalmente de!
venta de sarvicios de valoracidn y negociacion de acciones, planeacion estratégica, mejores practicas
emprasarizles basadas en finanzas corporativas v financamiento estructurada.

Estos ingresos son reconocides en resultados duramte el tiempe o a mediza que se satisface la
obbgacidn de desempefo considerando gue el cliente recibe y consume de forma simeltinea log
beneficios proporcionados par el desempeiio de la Compahia, los ingreaos s= clasifican en;
W Valoracion de Acciones

Generalmente este senviclo se prastia por consubtorfas basadas en metodologias, para sustentar

temas tributarios v negociar las acciones, adgquisiclonss o fusiones de lag empresas, en el cual
existe un contrate firmado,

« 12 =
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3.

¥ Planeacin Estratdgica

Este servicio consiste en implementar fa planeacién v su sistema de medickon parg segeimisnto,
control y mejoramiento, con € fin de sostener una visldn de lasgo plazo.

v hajoras practicas empresarizles

Imptementar de maners sistémich las mejores practices para & gobisrndg, gerenca y operagidn
de nagocios & institucianes,

Frecio de 3 transaccion

La Administracidn de la Compahia informe gue & precio de 13 transaccion &5 el importe de B
centraprestacidn a la que espera tener derecho 2 camblo de transferlr los senviclos comprometidos
e |ak clisnes.

Lg% p!'EI:ii}S. astabdecides 5o encusntran claramente definidos en los contratos firmados. Estos precios
san fijos, =in fnanciamiento

Aslgnacidn del predio de la transaccidn entre lzs obligaciones de desempefio del contrato

El precle de la transaccién se distribuye & ceds cbligacién de desempefo por un importe gua
reprasernte la parte da |z contraprestacion a la cual iz Compafila espera tener derscho 2 cambiode 3
prestacidn de seqvicios comprametides. La asignacsdn del preclo de |3 transaccitn se realiza
consideranda;

i Lot precios de los serviclos comprometidos en los contratas firmados con cligntes no Henen
preclos de venta Indegendientes que sean directamente observables.

(it Bor lo tanto, 1a Administracidn de Iz Compafila determina el precio de venta independisnts
maximizanda &l uso de datas de entrada observabiles y aplicanda métodos de estimacidn de
forma congruente cuando 8 entusntre con circunstancias similares.

(i) La Administracion de la Compadfie establecs & precia de venta independiente utllizando
gencralmente ¢ siguiente enfoque:

Para I2 prestacidn de serviclos utlliza el enfogue del costo esperado més un margan, Este enfoque
reguiers proyectar los costos esperados de satisfecer la obligacidn de desempeino v luego anadir un
mergen de utilidad aproplada; y/o, una comisidn especifica por cada servicio.

Medicidn ¥ reconocimisnte en los registros contables

Los ingresas de actividades ordinarias provenientes de contratos con digntes y 105 costos Incurridos
para curnplir con dichos contratos son reconocldos de la siguiente maneara;

Ingresos de acthvidades ordinarias Son reconocidos en los resultados del periodo que s informa
cuando [0 & medida que} una obligacidn de desempefio se satlsface. Los Ingresos reconocidos
corresponden al importe del precio de fa transaccidn asignado a cada oblgacidn de desempefio
satisTecha; generalmente por consultoria y etros sendclos especiileos.

« 1%
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Covoy y gastos

Los costes y gadies - 3¢ nooocomn por & mEtodo dal devengado 8 medida gue oo Incunidos
independientementi de la fechz en que se reslice & pago. y 5o regictran on el pariodo Mt Corcans on o gue
58 ConDCEn Hempre on refenenca al reconockmiEnto di o8 ingresos.
Clasificacion de activos y Pasives Cormemies

En ol istado de sitvaciin financiera, & active &3 ciasifcado como corrante cuando!

v S¢ espera reslizar & antive, o Tene i3 intension de venderlo 0 consumnifo en fu cicla nofmal de
oparacion;

v Mantiene &l activo principaimente con fines de negociacidn,

o Espera realizar & activa dentro de los 13 meses siguientes despuds ded periodo sobre 8l cual s infarma.
La Compafils clasifica un pashvo como corriente cuandao:

¥ Espera lguidar ol pashvo en sy cido normzl de operadidn:

o hEantiéne un pasivo principalmente con &l propdsito de negocar;

W El pasivo se debe liquidar dentro de los 17 meses tiguisntes a la fecha del periode sobra al cual 5a
intarma;

v La Compafifa ng vene deracho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasive duriante ol menss
los 12 meses slguiente a la fecha del perfodo sobre 2l que se Informa.

Compensacidn da saldos y transacclones
Come norma general en los estados finanderos ng $e compensan los activas v pasivas, tampoco (o5 Ingresos
¥ Eastos, sabvo squellos casos en [os gue fa compensacidn seg reguerida g permitida por alguna norfma v &1
presentacion sea el refleio de la siencis de fa transaccion.
Cambilos &n las politicas contables
2.14.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificacionsas @ nlsrpretacionss de las NIF

& continuscion, un resumen de =5 nuevas normas, modificacionsd ¢ nterpretacionets de L NIEF gue

Entraran en vigencia v a5 gue fueron apicadas por primers ver en b emisidn de los evtados financleros
pjuntos.
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Fecha de aplicacion
Afode obllgatoria en ejercicios
HMorma Contenido amisidn iniclzdos a partir de
HIIF 15 Imgreso de actividedes ardinaries procedentes
de contratos de clientas 014 1 de Enero de 2013
HIIF-5 Instrurentas financiercs 014 1de Enero de 2013
MItF 16 Arrendamientos 2ME 1 de Enerp de 2019
CMIIF 23 Lz incertidumbre frente 3 los tratamientas del
i puesto @ las ganancias 207 1de Enero de 2019
MIC 13 Recomocimiento de  una  modificacian,
reduccion o liquidacidn dal plan. 2ma 1 de Enera de 2019
MIC 28 Medician de fas participaciones a large plazo
an asocladas v nepocios canjuntas 2017 1de Enero de 2019
Mejoras 1} Guias para la aplicacidn del métods de
anuales del adguigsicion &  tipos  particuBares  de
cicio 2015 - combinaciones de negocios,
2017 2] Contabilizacién de  adouisiciones de
participacisnes en operaciones conjuntas,
3] Reconocimiento de impuestas corrientas i
diferidos sobre dividendas y
&) Costos por préstamos susceptiblas de
capltalizar. 2007 1 de Enedo die 2019

Lz Adminlstracidn de la Compania informa que no existioron gfectos significatives provenientes de k3
aplicacion inicial de estas nuevas normas, medificadiones e interpretaciones de l2s NIF; 3 continuacidn,
un resumen del andlisls realizado para el uso Iniclal de las normas NIF %, NIIF 15 v NIIF 16 gue son
aplicables para la Campafiat

¥ MIIF-15: Ineresos de ectividades ordinardas procedentes de contratos con clientes

Estz noerna fue ermitida en mave del 2014, misma que establess um madels sxtenss v detallada
gue deberdn utilizar las entidades en lp medicidn ¢ reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias procedentes de dontratos con dientes.  Esta norma reemplaza los
requirimientos establecidos en la NIC-18; Ingrescs  ordinarios, MNIC-11: Contratos de
Construccidn® v [as interpretadiones relacionadas,

El principio basico de esta norma &5 gque una entidad reconoce las ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicies comprometidos con
los clientes a cambio de un imparte gue reflee la contraprestacion & ia cal ln entidad espera
tener dergcho a cambio de dichos bienes o servicios.

Lina entidad reconaoce los ingresos de actividedes ordinarias de acuerdo con ese principio basios
mediante I aplicacion de cinca pasos como se describe en las politicas contables (ver 2.10].

-15-
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Soluciones praclicas utilizadas en 1z aplicacidn inicial

De-acuerdo con kg antecedentes descritos y el literal b) del parrafe €3 de la NIF-15: Ingresos
de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, o Administracidn de la
Compaia utilizd fas siguientes soluclones practicas en (e aplicacian inicial de esta norma:

(il La Administracidn dela Compafita aphicd (evatud) la MIF-15 desde & 1 de enaro del 20158,
sin generar efectos provenientes de la-aplicacion indclal de esta nueva norma por @nto
M 58 Feexpresa estados financieros de periodos anteriores; nl sa ajustd el salde inicial
de las utilidades retenidas.

Lit MIIF-0: Instrumentos fingncieros fue emitide en noviembre del 2009, Intredufo nuewvos
fequikitas parg fa clasificadon y medicion de activos financieras. Esta norma 5 modificd
posteriormente en octubre del 2000 para Inclulr los requisitos para la casificacidn v medicidn
de pasivos finanderos, asi como para su baja-en los estadas fisencieras, ¥, &n noviembee del
2013, incluyd nuevos requisitos para la-contabllidad de cobertura general, En julio del 2014, s
emitid otra versldn revisada de esta notma, para Bcluir principalrmente oo siguiente: i)
Requerimientos de deteriorn para actives finandierss, v, il Modificaciones limitadas 3 los
requisitos de clasificacion v medicion al introdudir una categoria de medicion a “valor razonable
con cambios an atrd resultado integral”; no mantiena activos financleres para clertos pasivos
financieros,

Efectos de la aplicacidn inicial de NIF-9

Con fecha 1 de enero ded 2018, la Administracidn de la Compadia aglicd (svalud) por primesa
vez fos requerimientos estabbeacidos en la MIF-3 {feche de apficaddn iniciad), Un resumen de los
efectos provenientes dela aplicacldn Indclal de esta nueva nonma se muestra a continuacion:

i« Clasificacian de activas financlesas, La Administracidn de b Compania informa que en la
fecha de aplicacidén inicial de MUF-9: [) los activos fisancigros originadas de las
operaciones habituales de la Compafils fueron dasificados en fa categoria “medidos al
costo amortizada”, v, i} tambidn s¢ reconocieron activos financieros de ks categorias
“medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral”: no mantiene activos
financgeros “medidos a valor razonable con cambios en resultados”.

I Medlcidn de actives financierss, En la fecha de aplicacidn inicial de la NIFS, |64 activas
financeros menclonados en el pédrrafo anteror fusron medidos al cedto amortizade, =5
decir, no existleron madificacionss en su medicksn,

al. Perdldas crediticias esperadas, En la fecha deo gplicacion inicial de NIFS, |a
Adminlstracidn de la Compafia fo identifice ¢ por [3A0 no réconocid variaciones an la
proviskén por detersors de las cuentas por cobrar 3 deudores comercisles puests qua
dicha provisidn reflleja sdecuadamante las pérdidas crediticias esperadas de la provision
por deteriond d cushbar par cobiddr & deudords comerdiales fueron déterminados con
Base én el enfoque simplificado pravisto en la nuava norma.

R |
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'

WIIF-15: Arrendamientos

En enaro-del 2016 2 emitid |3 “NIF-1E: Arrendarmientas”, qui establece os principios pars al
reconacimeento, medicidn, presentacion v revelacion de los efectos econdmicos derivados-de
los contratos de arrendamientos, asi como incluye linsamientos detallados para poder analizar
sltuaciones espacificas, Esta norma reemplazard los requerirmiantos establecidos en la "NIC LT
Arrendamientos” v las interpretacionss respectivas, Adiclenalmente; se permite la aplicacidn
anticipada de esta norma stempre ¥ cuande la Cormparfida haya irmplementadao o se encuentre en
proceso de implementacidn de fa "NIIF 15: Ingreses procedentes de contrates con log dientes”,

El abjetivo de la norma es esegurar que ios arrendatarios y arrendedores proposclonen
Infermacién relevante de une maners que représente figlmente fos. efectos economicos
derivades de las contratos de arrendamiants con la intencion e que los wsuanios de los estados
financierss puedan evaluar dichos efectos sobre la situacién financiera, e rendimiento de sus
operasiones v os flujos de efective de fa entidad,

Reguerimisntas poro orengatonos

La MIF-16: Arrendamigntos requiere ¢ reconcsimiento v medicen de los confratos e
arrandamientd apkcando el modela de "dereche de usa”, De gouerde con este modelo, kos
arrendatarias reconoceran, en el estado de sitwacion financiera, un activo por el derecho de uso
¥ un pasivo por arrendaemiente dervados de [os contratos de arrendamiento,

Efectos provenentes de fo aplicocidn inick) oe AIF-15

Unresumen de los efectos de la aplicacion inlcial de esta nueva norma gque fueron evaluados al
1deensro del 2019 {fecha de aplicacidn inlcial) se muestra a continuacion:

= Exenciones al reconocimiento

La Administracidn de la Compafiia informa que noa tiens contratas de arrendamiento a
corto plaze. La Administracidn de 13 Compardd informa que tiene contratos de
arrandamientas an ko8 gua elvalor del activa subyzcante as de baje valor sobre los cuales
decidsa no considerar los requerimientos de reconocimiento inicial ¥ posterior. Por o
tanto, los pagos provenientes d= estos contratos conbinuaran reconocienda como gastos
por arrendamients de farma Fneal durante &l plazs deal contrato.

. Ingresos por arrandamientos
a3 Administracidn de la Compafia informa gue no mantiens contratos de

arrendambentas aperativos (2l Ul gue con lz normativa previal que le generan Ingresos
por arrendamiento. Mo sa identificd cohtrates da arrendamiento financieros,

L] Soluciones practicas utilizadas en I3 aplicacidn inicial
De zcderdo con |a Seccidn O ode la "MIF-15: Arrendamients”, la Administracidn de |s

Companila puede utilizar [as siguientes seludones pricticas en by aplicacidn inicial de esta
LA NaTmA:

2 In



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de dicembre del 2019y 2018
(Expresaay e Doisret s TLLA)

L En &2 fecha o8 apEcacion inical de la NEF-16, I Administracidn de I CompaRia
reconocit 103 contratos de arrendamiento de activos subyacentss die bajo valor
0 CEfEo @ b coenta de resuftedos gasto por arrendamienios.

B En fa fecha de aplicacdn imicial de 3 MIF-16, la Administracidn de s Compahia
TRCONDCEs Fos oomratos Ge amendamisnto a corto plato con cargo & s cuenta de
mesultados gEsto por mendamientod.

i, En 1= fechs de splcacidn inicial de 13 NIF-16, la Adminstracidn de s Compaiia
reconodid los contratos de arrendamients con wencimients menor & 1.2 mesed
CArED & k3 cuenta de résultados gasto porarrendamientos.

Les otras mormas, interpretaciones ¢ mejoras que entraron en vigencia en wl 2018, |a
Administracidn informa gue no tuwieron un impacto Importants sabre of estados financisrcs
adjuntos.

2.14.7 Muevas normas e interpretaciones publicsdas

A esntinuacién, un resumien da las nueevas normas & interpretacionas de las NIIF gue no han slde
aplicada

en la emision de los estados financiercs adjuntos. Estas normas.e interpretaciones serdn de aplicacidn
vbiigatoria en |a elaboracidn de los estados financieros emitidas & partir de lad fechas Indicadas a
continuacidn; la Administracién dela Compafifa informa que no las aplicard anticipadamsnte

Fecha da aplicacién
Afo de  obligatoria en ajerciclos

Hofma Canptenido gmbsidn Inickados a partlr de
Pirea Modificacionas & las MIF provenientes del
cancapiusl NUEVD Marco conceptual 2018 i de Enera de 2020
MIC Ly MIC Definicién de materialidad o mportancia
B retativa Flbit I de Enero de 3030
MIlF 3 Definicicin de wn negaclo en une coribiracida de
negaelad 2018 1 de Inero de 2020
MIF 10 Regsin ce l3 plroada de comrol de sobsdaras 2014 b dlefiniila
MaC 28 Regstro e laF Emrancks o pardidas provenienies
de lax ventss o aporaciones ofectusdes sor un
irversor @ sies saciadar o AegOCios CoRjunise o St el lieiabe

La Gerencia de [a Compalis estimz gue (2 adopcidn de las nuevas nofmas, enmiendal, MERTEs ©
interprefacones, que entrardn en vigenca en ejerdicios porteriores, que no han sido aplicadas con
enterioridad, no tendrin un impacto significativo 20 los estados firancierns en o ejercicio de
aphbcacidn micial
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4

Hoias a los Estados Financieras
Al 31 de dicembre del 2019 v 2018
{Expressdas en Dolens de .08}
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 ¢ 2018, un detalie del efectivo y equivalintes de efectivo ful como sigue:
ELE 2018
Caja Chica 100 10
Baness
Banco Central del Ecuador BCE 104,978 519
Pichincha CA 44,145 1178
Pacifico S.A 14,185 LO74
D= la Produccién 5.4 Produbanco _:I,I'ﬂ' J0E3L
165,150 23555
Motas de crédio SR [$1) . 5000
165,290 25,754

(1] Para & 201K corresponde al saldo de las Notas de Cradito desmatenalizadas, emitides por Servicio de Rentas
Internias SAI, orginadas por compra ¥ venta para partafolio, las mismas gue son ragistredas al valer efectivo,

A 31 de diclernbre del 2018 v 2018 un resunen de activos financiercs & valor razonable con cambios gn ORi fue como

£lgue:
No. Titwlos Valor de mercada

Cm_plﬂh Emisara L] 2018 2019 2018

Balss de Valares de Cuite BVQ Sociadad Anonima {1} 154.092 154,092 171583 174,251
Conjunto Chinica Nadonal Concling CA. BE4 (12 852 854
Hadelen Eousdor 5.4 i 3 174 n3
CantiCorp 5.A. . i - 9
Hotel Colén intarracional CA ] -] 5 (]
Brikcagital .4 = 10 - 10,000
Corporacion Favorita CA a4l = 5474
173,646 150,607

1) Estod activos Mnancienos & mantienen coma portzfollo proplo an cendicldn de negocables, Bl valor reronakie
se actualips regularmente con referencia 3l preco de mercado gue s& obtlens di s Bola die Valkores de Quito.

Durante ol 2019 y 2018 la Compafils reconccid un afuste por USSILG0L) v USH35 por valvatidon de estas

inversiones, con cargo (crédito} a owros resultados integrales,

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, los estados financieros auditados de esta entidad, muestran las sigulentes

cifras financlaras:

=39 =



MERCHANTVALORES CASA DE VALONES S.A.

Motas & los Etados Finendisngg

A 31 gs deciernbee del 2019 v 2008
[Exsrenicisn o Sr¥ares S0 LALA

BOLSA DF VALORES DE QUITD
BVE SOCIEDAD ANONIMA
2013 2ms
Acthvs 7,571,667 8,775,656
Pasivos 973,404 711,792
Patrimonio 6.598,163 6,063,864
Utilidad de afe L.084,E94 624,787

Parz &l 2019 y 2018 corresponde & 154.052 acoiones, ests inversidn rapresents o LEGK de participaciin, que
& recibid 3 cambilo de s cuntas patrimoniaies entregadas 2 s Bolsa de Valores de Ouito segin Resalutidn
Mo, 730 de s Junts de Politicas Monetanias v Financieras del 18 dé mayo del 2016 &n I que L& expidid I3
Norma para la Tranmformaciin de las Bolsas de Valores de Corparacioniss Chilles a Sociedades Angnimas. Estas
Eemrginni (aooionid) feeron valorads:s coon bace al valor Sg mercade cagun Bokia de Valores de Ouito vy Bolsa
de Valores de Guaysgull de derre de USS1,12 y USS1,13 respectivaments

Durante &l af6 terminado &1 31 de diciermbre del 2019 ¥ 2018, & emisora decrett dvidendos en efectve, por
lo cusl e Compafia recibid US519,151 ¢ USS24 845 (mas USS2T, 344 de diferencis de afins anteriores en las

Inveérslones| con erédite i otros Ingresos {Ver Nota 14},

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue
COmo sigee;

2013 2018

Clizntas 1) 4,063 Z1E38
empteadaos (] 18 497 5 805
3,560 7 e

{1) A 31 de diciembre del 2018 cofresponde prindipalmente cuentas por cobrar 8 Gondi S.A. por US53.920,
Oceanfish S.A. por USS3,920; Gnsberg Ecuador 5.A. por USS4,084 v Pharmabrand S.A, por USS384; por
servicios de intermediacion de valores en £ merado bursith; adiclonalmente por operaciones administracian
de portafoios por LUSSH 550 los mamos que fusrsn hyukiados & prmer irimastre del afo 2018,

(70 Al 31de diclembre del 2019 incluye principalments cusntas por cobrar a Steve Quintana por US510,000 por
anticipos de susldad eniregade al final det periodo; con quien tamblien mantiene spldos pendientes de pago
por ahligacionas Inborales, vor Nota 11 (15,



FMERCHANTYALORES CASA DE VALORES 5.4,

Notas & fos Estados Financieros

&l 31 de diciembra del 2009 v 2018
[Expresadey =n Ddiares de E.LLA)

B. PROFIED MES, MOBILIA [8]]5]

Al 31 de giciembre del 2019 y 2018, un resurmin de propisdad, Instalacgiones, mobiliaro v equipo fue como sigee:

2019 2018
Cogto 1a5,995 181,095
Depreciacion acumulzda 195, 93E) 183.474)
04 057 81,621

Clasificacion
Edificios B4, 75T 56,813
Instalaciones 26,803 28356
Equipo de computacida £, 280 2AE7
MMuebles v ensenes 2,869 2,655
Equipe de oficing 1,348 5
24,057 81,521

Durante el 2019 y 2018 el movimiente de propiedad, instalaciones, mobiliario ¥ equipo fue como sigue;

g



Sakdos al 31 de diciembre del 2017
Adiclanes

Eaidos al 31 de diciembre del 2018
Adicionas

Saldos al 31 de dicembre del 2003

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2017
Depreciacidn del afo

Sakdos &l 31 de diciembre det 2018
Depreciacicn del 2ho

Szidos ol 31 da diclembre del 20153

SALDD NETQ
Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2015

MERCHANTVALDRES CASA

hotas 2 log Estados F
&l 31 &= dicernbre del

iExpeasadan &n Ddlanes

Edificios Instalaciones
107,480 35,066
107,480 35,966
107480 35,966
[ 611) {&,004)
12.055] [L532)
{50,667 (7.630)
12,056 (1,538}
{52,723) {%.163)
55,513 75,336
54,757 3£ 203

- 1B



MERCHANTVALDRES CASA DE VALDRES 5.4,
Notas & los Estados Financieros

Al 31 de diciernbre del 2019y 2018
{Expresadas en Diilpres de 1.UA)
ACTIVD FINANCIERD, FONDO DE GARANTIA
Al31 de diciernbrg def 2015 v 2018, sctive financiers, fondo de garantls se conformaban de bz siguisnte manera:
013 018
Fondo e garantis Soka de Valohe da-
Chastn (BV0Y) (3 13,253 15 503

{1} Comesponde a la gatantla requerida por y para operar én la Bolis de Vakores, generalments de: Quite BVE vy
Guayaguil BVG en curnplimiento o la Ley de mercade de Valores, Subtitulo || Intermediarios de Valores, Capitulo 1.-
Cazas de Valores, Seshdn 1 Autosizacion de funcionamienta e Inscripeidn en ef Registro del Mercado de Valores, Art
3: gue tlens come proposito asegurar el cumplimients de abligacionny da o casa da valores frente o 4us comitentes
y & le holss de valores, exclusivamente por operadon=s buridiies,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 3] de diciernbre del 2019 y 2018, un resumean d¢ CuBntat por pagsr comirciabes y oliras coentas pof pagar fue como tigue:

2019 s

Provesdores {1 9,890 9,410
inEtitute Ecuatoriano de Segunidad Social - IESS 3467 =899
¥3.357 12,300

111  Para el 2019 zorrespande a operacipnes de porafolins por USSS56.700 que fusron liguidados en =f primer trimeine
dad 2020; adicionalmente incluye provesdores de bizsnss y servicios con saldos que van desde USS100 & USS1,000.

Al 31 de diciembre ded 3019 y 2018 corfétponde 3 coentas por cobrar a MerchantBanss SA {Caca Matriz) por USHRE. 159 y
USS2%, 208 respectivamante

Para wl 2015 y 2018 la Compafia reakizd, (as siguientes transaccionss comarciales con partes relacionadas:

MerchantBansa
5.4
e
Anticipos entregados 151,052
Liquidacién de articipos (112.061)
Bago por cusnis da 105
Cotwren ja03)
ADiA
Anticipos enfregados 47,600
Liquidacidn de anticipos {18,393}
Pags par cuenta de 141
Cobrog [141]

-l =



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.8

e Nolss 2 los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

- (Sapresadas en Dalares de LA

10.  IMPUESTOS
Activo ¥ pasive por Impuestos, corriante

AL 31 e diclgmbea del 2019 y 2018 un résumen del activo v pasivo par Impussias corlente, fue como sigue:

Bitive

Retenclonss en la fusnte
Cridito tributario VA

= Imprresto @ L fesnta g0 uagar
Retentiones de impussios por pagar

Movimiento

Para & 2019 v 3018 8l movimianto de impussto a fa renta fue como sigus;

Activo

Saldo nicial
Retenclones en la fuente del afio
Ajusta
Coim P ol

Saldo final

Salde inioial
Prowision del afo

Cormipen S acksn
Saldo final

Para el 20189 2018 el gaito Impuasic & la rénta incheyea:

Gasto mpaesto o la renta corriente
Gasta (Ingresa) impuasto a la renta diferido

Gasta impuesto & la rente del sl

==

2019 2018

- 4,687

5,570 7,255

5570 11,942
1,865 =
6,148 1105
14,013 1,105
i 2018
4687 4,500
1852 4,026
- (304)
[6579) [3.544)
4,687

14,884 3544
(6.579) [3,584)
7,865 =
1% AULE
14,444 3,544
(734) {792)
13,710 1752




MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Notas @ fos Estades Financleros

Al 21 de diciembra del 2019 v 2014
[Expresadas 4 Odfarey de LLLA]

10.  IMPUESTOS (Continuscién]

Conclllacian tributariy
Pars & 2019 y 2012 una reconcliacdn entre b utilidad contable v la ulilidad gravable fue como sigue:
2019 018
Ltikdad antes de participacidn & trabajsdores 69,4517 22,980
15% participacidn 3 trabajadores {10,413} 4,947}
Efectes de impuestos diferidos - §782]
Utifidad antes de impuesto o la ranta 55,004 27341
Mids {Menos)
Etectos de impusstos diferdas - 93
Dividendos exsntos (18,6432} (S463]
Gastos ng deducbies 12956 4489
Deferencizs temporarias 3335 3500
Base imponibls [Férdds amortizable) 65,653 (16,341)
impoesto causads [Tass del 22K) 14,894 i
Anticlps minimo definitive z 31,541
Movimiento de Impuestos diferidos

Durante ef 2009 y 2018, & movimlento de iImpuestos diferidos fue como Sigu
Saidosa  Reconocido en resuftados  Saides 2

Diferencias bemiporarias Enerol,  Generscidn  Rewersion  Diclembre 31
.
Agthvo
Frovigidn jubilacion patrohal y desahucio e EF - 1528
Fie F 734 - 1.526
2018
Acthvo
Provisién jubflacion patronal y desahicho E ™2 92
£ i ) - ) F

Tana de impuesto 3 ks renta

Al §1 de dicembre del 2019 y 2018, 15 tsa de mpuesto 3 la renta utifizads segun b normative tributasa vigents fue del
2%, para Iz medicidin del active (pativo) por impuesins diferidoc, |8 CompaRfils ullliza una tasa de= impuesto & s frenis del
2%



10,

MERCHANTWVALORES CASA DE VALORES 5.8,

Motas a bos Estadas Financierns

Al 31 da diciembre del 2019 y 2018
[Expresedes en Ddares de B, LA

LIESTOS |Continuacion
Peclaracidn Impuesto a la Renta afio 2013

A la fecha de este Informe, $& éncuentra en procaso de preperacidn la declaracidn de impuesto a la renta del ejercicic
economica 2019, la Administracién tiene programado presentar la declaracion en los plazos previstos en & narmativa
tribartaria.

Fevisidn de anos fiscalgs vigentes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2006 al 2002, adn estdn sujetos 3 una posible fiscallzacdn por parte de las
autorigades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales residentes en
Ecuader o a sociedades residentas en el exterior, gue se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de meneor impaosicidn
o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades
distribuidas o dividendas retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto ala renta
que se encuentran sujetas las personas naturales menos |3 tasa de socledades gue va def 7% al 13% adicional segin
corresponda. |Hasta el 31 de diciembre del 2019)

Determinacidn del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determingr en su declaracién correspondiente al ejerdicio
geondmice anterior (2018 v 2017 respectivements), el anticipn a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente
# la sumatoria de los resultacos que se obtengan de b aplicacian de la siguiente fdrmula:

¥ El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio totzl.

v El cero pumto dos por ciento (0225%) ded total de costas v gastos deducibles a efecto del impuesio a kB renta.

¥ El ¢ punto cugtro por ciento (0.4%) del activo total, v

v El tero punto cuatro por dents (0.4%) del total de ingresos gravakles a efocto del impuesto a 1a renta.

En cada rubrose deblan descontar o adicienar clertas paridas estabiecidas mediante resoluciones dela autoridad eributaria.
El anticign de impuesto 3 13 renta, luego de restar Ias retenclanes an 1a fuenta del afo corriente, se pagaba en cinco ¥ dos
cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segln le corresponda, de jullo a noviembre del siguiente afio, El anticipn es
crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrarie, cuands- &l impuesio causado era menor al

anticipn, éste Uitimo se fija come impuesta minimo definitive, [hasta el 2008},

Fara el 2019 se elimina &l aptidpo de impuesto a la renta pars sociedades como Impuesto minima v se establece su
davolucidn, enel casn en que éste supera o noexista impuesto a la renta causads, en las condiclones establecidas en fa Ley,

P&rdi I
Al21 de diciembre del 2019 v 2018, [a Compahiz presentaba pérdidas fiscales acumuladas amortizables en gjergicios futuros

par LISS28, 164 y US565,636. Estas pérdidas podrdn amortizarss conted resultades positivos en cinco afies siguientas al que
L griginaron, sin gue excedan del 25% de la utilided tributable de cada anio,

-23=
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORLS 5.4

Hotes a los Edados Financierod
Al 31 de diciernbre dol 2019 y 2018
[Erpepsadnsen Dilares de LAY
IMPUESTOS _(Continuacian)
Impugstes diferidos

Para efactos tributarios v on estricta aplicacién de la béenica contahble, se permite &l reconocimiento de activos y pashvas por
Impuestos diferidos an los tdrminos ¥ condicienes establecidos en esta nafmativa; la Gerenclo considera que a futuro se
podrta tener efectos por #ite contepts unicaments en los sigulentes casos:

o

La depreclacién corfgspendiente al valor activade y actudlizacion financers de la provisidn por concepio de
desmantelamiento y otros costos posteriores asociades, conforme | normativa contable pertinents.

El valor del deteroro de propladades planta vy eouipo v otros actived no corrlentes gue seen uiiizados por el
gontribuyents.

Las provisones diferented a kas de cuentas incobrables ¥ desmantetamiento.

Lars genancias o pérdides gue surjen de iz medickdn de sCiives no corrisntes maniendps para la venta.
Las pirdidas declaradas luego de la concillacsn tributaria, de ejercicon anteriores,

Los créditos tributarios no utilizadas, generados en periodos anterlores,

Las provistones efectusdas para-cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas
& partir de |s vigencia de la Ley Orgdnica parz la Reactivacidn de la Economia, Fartalecimiento de Iz Dolarizacidn y
Medemizacidn de |a Gestion Financiera; es dedir, Unicarmente previsiones a partlr del 2018,

Con fecha 21 de agosio de 201K, #n ¢l Suplemento del R.0. No. 309, fue publicada la Ley Orgénica para ef Fomenlo
Productive, Atraccidn de Inverlones, Generacidn de Empien, Eguilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se
emitid gl respective Reglaments,

A continuation, sa describon los sipecios mas importanies de etta Lay vt Aeglamenio, que podnian aplicar o =fectara

Las nuévas inversiones productivas en sectores priorizades gue iniclen & partl de la vigencla de esta Ley, tendran
derecho s la sxonerpcldn dol impuesto & (s renta, v su anticipa, por 12 afes, contados desde el primer-afio en el que
¢ generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a & nueva Inverslon, y que se encuentren fusra de las
Jurisdicciones urbanps de los cantones de Dulte v Guavaguil o 8 afios para inverslones en las areas wrbanas. Esta
exonarasidn aplicard gdio on sodiedadés que generen emples nobe Las nuevas inverslones que se ejecuten en los
sectores priorizades indusirial agraindustrial v agroasociativo, dentra de los cantones de frontera, gozardn de (a
exoneracion previats en este articula por 15 afios; segin los térmings v condiciones sstablecidos en la Ley v
Reglamenta.

=Tl =



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

Notas a los Estados Finencieros
£l 31 de dicembre del 2019y 2018
[Expresedes en DoGEres de ELULA

IMPUESTOS {Continuasian|

¥ Exgneracion dal Impussto a f Salida gé Divisas 150 para fas nuevas inversianes productivas quis suscriban contratos
de invarsidn con el Estado #n o pagos realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capimal ¥
materias primas pari ol Sesarrollo del proyecto; v, dividendos distribuidos por socedades, después del pege del
Impuesto a la renta, segdn las condiclones establedidas en la Ley y Reglamentn

W Exanerdcdén del 15D por distribucion de dividendos & beneficiarios efectivos nesidentes en gl Ecuador, 8 a3 sociedadsy
aue reinviertan en ol pals desde 3l menos & 50% g g utilidades,

v EBxoneracion del impuesto & la renls para inversionss qus se inkGen a partie de la vigencia de &ta ey en lon secihomnes
BOONGMICTS determinados como industries bdsioas por 15 3hos. Bl plazo de exoneracdn serk conwiado desde o pramer
2o en el gue 10 peneren ingresos slribuibles directa y dnicamente 3 la DUSVE INverEidn, #118 exoneradon & smpiard
por 5 alos més, &0 8l caso de gue 3¢ realicen en cantones fromterizot. Eita exonsrackdn splicard 15i0 en wdedades
Que gEReTen SMpiED NELD v para & tes0 o8 empresas existentes, o contribuyents debs aplicar la exoneracion de
mansrs proporconsl ol velor de las noevas inversiones productivas.

L Lo prtenderd como dlitribucidn de dividendos 2 la decision de la jumta de sockos © scolonitas, que resueha la
obligicidn da pagsries. En virtud de aquelio, Ia fechs de distribuclén de dividandos corresponderd s |a fecha de la
respectiva scts o su squivalents,

“  Eatén exentes los dividendos v utilidades, calculados deapuds del pago del impuesto a la renta, distribuidas par
socledades, o favor dé otras socledades, o de personas naturales no residentas en ¢l Ecuader, excapto cuands &
beneficinrio efective & una persons natural residente en el Ecuador; o, cudndo la socledad gue distribuye =
dividenda no cumple con ef deber de informar sobre sus benefickarios efectivas. '

Tarifu de imauests 4 fa renin (¢ ratifical

¥ Losingredos gravables abtenidos por sociedades nadonales, Compafiat extranjerat y establecimientos permanentes
de wociedades extranjeras no domiciliadas en o pafs zplicasin la tartfa del 25% tobre 1u bade impanible

o Esia thrife perd més 3% (tofal JE%) cuando lp socedad tenga bocionidbid, socios, participes, consituyentes,
beneficiariod o similares residenies o etablecidot en paraisos fipcales o regimenes dé menor iImpozicién ton uns
particpaddn directa o indirects, indhidual o conjunta, igual o supernior 8l 508 del capital, csndo esta participecidn
& apiicara de forma proporcional ¥ cuando b sooedad incumpla el deber de informar sobre L participacidn de sus
accionistas, o0ios o partidpes previo 2 ia dedaracion del impuesto a la renta on b condiciones establecidas en la
Ley y Beglamento

v Rebaja & |a tarifa impositiva an 3% (total 22%) para micro ¥ pegquafinl empresas & exporiadores habitvales. Las
socedades que tengan condickdn de micro o peguefias empresas; asi como aguellas que tengan condiciones ge
exportadoras habiuales, tendrin una rebaja de tres puntos porcentualies en lo tedfe de Impuesto & la renta.

Utifived en fa englengclidi de gocianes

v Se astablecs Un impuesta a la renta Gnico con tarifa progresiva a las utilidades gue percibian las sockedades y las personis
naturales, provenientas de @ enajenacidn directa o indirects de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital. En restrecturaciones societarias no se entendesd producida enajenacion directa ni indirecta

algana.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,

MNotais & Ios Estados Flnanderos
Al 31 de diciernbre del 2019y 2018
|Expresadas gn Ddleres de £.U.4)

IMPUESTOS (Continuacidn)
impeeste af Valor Agreagdo

Bl wao ded crédito tributarie por ol Impuesto 3 Valor Agregado pagado on adguisiciones ocsles ¢ iImportaciones de
bienes ¥ servicios, podri ser ulilizado hasta dentro de cineo afios contados. desde la fecha de pago

El contrituyente poded solicitar al SR1 la devolucion o @ compensacidn del crddito tributario por retenciones de VA
hasta dentro de 5 afias contados desde 1z fecha de paga.

Lad notin die vanta v dotumentos coMEsemENiEnNos NG pEndrarin oredito Tibutano d& WA 8 Jus adouirieries: no
obatesle, ks coniribujenies gue no SN onumkdoss finaler que MaNtENgEn ITaNGESConel con provesdores
perienecientes 8 &ste nigimen, pars tentr dereoho a oridito tributanio de s, deberdn emilic una liguidacon de compras:
an La cusl o regisTre @ VA contcdrando como base impondsie of vaior total del teen transterida o Servicio presmado ¥
reafizar s retendidn del 100% de IVA penerado.

Lak ndtad de venta v dooumentos complementanios suftentacdn costos v gastos el Impuisto & |§ Renta, sismpere que
identifiguien &l usuarnio y desoriban os biemes y senasics obijeto de & transatcdn

Impueito 0 i2 dolida de Divisgs 150

Ll

Estdn exontos del IS0, lod pagos de capital e intereses cobee créditos atorgados por imtermediarios financleros gue
oparen an mercadas internacionales v que cumpdan con clertad condidones coma limite de ls taza referancial, piazo
mintmo 360 disr, devtingdo & microcradito o inversiones productivas,

Con facha I9 de diclembre de 2017 mediante esta Ley, pubfrada en el RO, Segunds Suplemento Afio | No. 150, ==
rezlizaron, entre otras, lm slgulentes reformas gue entraron en vigencia @ 1 de enaro del 2018 v gue podrizn afecsr o
aalicar & la Campaflia:

D s dedunsignes

-

Sord decducible [dnicaments] lod pagos efectuados por desahiico vy pensiones jublianes patronalel, conforme o
dispueito en o Codigo de Trabaj, que no provengan de provisianes dedaradas #n ejerocios ficales anteriores; sin
pijulcho de | obfigacidn del emplesdor de mantener ios fandos necewarios para el cumglimisnto de su obligacion de
pagn de éftod beaetitiol; b dedr, ls provisiones que se registran desda & 3018,

L acquisicion de bienes o servicos @ organizacones de la economia popular y sobdaris incluldos los artesanos qus
£ah parte de dicha fermi dé organizacidn econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas
como mictopmpresas, podrdn splicar una deducdan adicional de hasta 10% respecto dol valor de taies blenes o
servicios,

Eancorzacidn

&

Sabre operaciones de mas de LSS 1,000 {antes USS 5,000) s& establece la obligatorledad de utilizer & cualguler
Institucidn dal sistema fnanchero pars realizar el paga, & través de gros, trensferencies de fondos, terjetas de crédito
¥ debito, cheques o cumlquier otro medio de pago electrdnico. Para que ¢ costo o gasto, por cada casa, superiar @
LI5S 1,000 sen deducibie para & caloulo del Impueste 2 la renta y el crédito tributarlo para & (VA sea splicabla.

7=



MERCHANTVALORES CASA DF VALORES S.A.

Notas & los Sssados Finanderas
Al 31 de dicembre oel 2019 v 2018
(Expresedas e Dédares de LALA]

Con fecha 31 de diciernbre del 2019, en el Suplemento del 8.0, No. 111, fue publicada la Ley Orgdnica de Simphficacién
y Pragresividad Tributaria,

A continuacion, 18 detcriben los sspectos mas importanies de esta Ley v su reglamenta, gue podrian aplicar o afectar a
ta Compafia.

L4 £2 congidera ingreton lag provisiones efectueadss gara ateader o pago de jubllaconss patronsles o desshuco

gue hayan sikdo ulikcades como gasto dedocible conforme io dispuesto &n Bsta Ly v gue no s& hayan efecvamente
pagado » favor de los beneficiarios de tal provision,

Exenciones

¥ Estin axenios lok dividendos y utilidades, calculados despuds dal page del Impussto a la rents, distribuldos por
sociedades naclonples o extranjeras residentes eén el Eccador, a favor de obras sociedades naclonales. La
capitalizacidn de utilidades no serd considerada como distribucidn de dividendos, inclusive en [os casos en los gue
dicha capitalitacidn se gonere por sfectas de la remversion de utifdades an los thrminos definidos en esta Lay,

Deduccionas
Seran deducibles:

i Lo% interedas de deudss contraidas con moce ded giro del negodia, & como ips gastos efeciusdios en (3 constimucdn,
TEMOVACHN 0 cancelacidn do valay, que se encoenren debidaments SLETENIBG0S BN COMpreDEnTES o= venie qus
cumplan ko requliitos establecidos en o regamento comepondiaite.

Trathndols de oiras sociedades o de personas naturales, of monto total del interés nets &N Speracionss efsttusdas
con partes reladonsdes no deberd ser mayor al veinte por ciento (20%) da ia utilidsd antes de participacion taboral,
migs (nleredes, depreciaciones v amorfizacionss correspondientss al respectivo ejerclcio fiscal, excepio en bos pagos
de interetes por pristarncs wlilzados para finandar proyedios de gestidn delegada v piblicas de interés comim,
calificados por |a sutorided pdblics competente

o A partlr del 20311, las provisionsés para atendér el pago de desahucio ¥ de pensiones [ubllares patronales,
actuarialmente formuladas por #mpreess espacializadas o de profesionales en ln materia, sismpre gue, para las
segundas, se cumplan las slgulentes condiclones: a) Se refreran al personal que haya cumplido por o menos dies afios
de trabajo &n ls misma ermpress; v, bl Los apartes en efective de estas provisbones sean administrados por empreszs
especializadas on administracian de fondos autorizecas por la Ley de Mercado de Valores,

Dividendas

¥ Se glirning la dbposicidn que establec el derecho a utifitar como crddito tributario &l Impuesto pagado por b
sociedad.

w X =



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

MNotes a los Essados Finandieros
A2 31 de diciembre ded 2019y 2018
[Eagreaacdion oo Dinres de § UL )

i IMPUESTDS (Continuacidn)

v Los dividendos o utflidades gue distribvyan &5 sodedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecoador
estardn sujetos, en ol ejercicio fiscal €n que se produzca dicha distribucitn, al Impuestio a la renta, conforme las
sigurentes dispoticionig; .

1. So considerard come ingreso grivado toda distribucidn a tode tipo de contribuyente, con irdepandencla de
s residencia flscal, sxcepto la distibucon gue se hags @ una sociedad residente en el Ecuador ¢ B U
establecimignto parmangntie en & pais de una sociadad mo residents conforme |o previsto en esta Lay;

El ingrado gravade serd igual al cuarenta por cignto (40%) del dividendo efectivamente distrsbuidn;

En el caso que la diatribuckin s& realice a personas asturales residentes Tiscales en of Ecuador, e ingreso
gravado referhds en & nemersl antenor formara parte de su s global. L socedades que diitribuyan
devidendos MTURTIN (oMo Jgentes o rtencdn daf Mmpuesto aplicands uns 1anfs de hasts of veinte Gnoo
por ceato {25%) sobie dichs ingreso gravado, conforme ta resolecidn que para &l #fecto emita of Servicio de
Rentas intema; (Tgusale sl 10% del dhacenda)

4 las sochsdades que ditribuyan dandendos 3 parsonal naturalés o sodedades ne residentas fscales en gl
Ecuador, bctuarkn como agentss de retencidn ded impussto aplicendo e tarifa general prevista para no
residentes on asts Loy,

L4 En el caso de que |8 distribudén se reslice a no residentes fiscales en Ecuadar y 8l Beneficlario efectivo el
uns persons natural residente fiscal en el Ecuador se aplicard lo dispuesto an el rumeral 3 de-este articulo; v,

6. En &l emso de gue lo socledsd gue distribuye los dividendos Incumplas ol deber de informar sobre su
cafripasiehdn soclataria, se procederd a k3 retencidn dél impussio & |8 renta, sobre ios dividendos que
corfespendan a dicha incumpdimianto, con 3 mdsima tarifa de impuesto o [0 renta aplicable &2 personag
naturales.

W Cugndo una wociedsd olorgue 3 3us beneficiarios de derechos ropresentativos de capital, présiamas da diners, o 8
#iguna de sus partes relicionsdas préstamos no comerdiales. &1l opEration B CONTICErard Como pags de dividandod
anticipados ¥, por conlipulents, i sociedad deberd oiectusr adicionalmonts s retencidn comrespondisnte & L tarifs
pravists para sodedades cobre ¢ monto de b operacion. T3 retencidn serd decarads y pagade &l mas guiente oe
efectuada dentro de lod plased phedstos en o reglamento y condtituird cridito tributans para 13 sodedad en
dedaraddn del impuesto a la renta.

Agentes de retencon

o Los contribuventes que sean calificades por o Senvicio de Rentas Intemas conforme los ¢riterdos definidos on &l
fAeglamento, que paguen o screditen en cuenta cualquier otro tipo de Ingresos que constituyan réntas gravadas para
guien los reciba, actuardn como agentes de retencidn del impuesto a la renta.

Anticipo de fmpuesto o ke fenta

o El paga del impuesto podrd antlicparse de forme wolonteris, v derd equivalente al cincuenta por ciento 30% del
imguesto a la renta causado ded ejercicis fiscal arterior, menas Las retenciones on la feente efectuadas didho sjercido
fiscal. El vaior anticipedo constituird crédito tributario para o pago ool impussto & & rents. L35 condiclones v
requisitos para el pago anticipo volentario se sstablecerdn en of Reghamentso.,



MERTHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A

Motas & ks Estados Financenos

Al 31 de diciernbre del 2019 y 2018
[ExpriSend oy =n Dt & LA

10. IMPUESTOS [Continuacidn)
Impwesto of Valar Agregeds

Se encuniren gravados con tarifa cero [os siguientes samvicos:

Los prestados personalmente por (9 artesanos cafificados por los organismas poblicos competentes. Tambéén
tendran terifa cero de IVA los servicios gue preésten sus talleras y operarios v Blenes producidos v comercializados
por elios. Esta tarifs aplicard siempre y coands 0o seperen los limites establecidos en esta ey para astar obiigados a
llevar contabilidad.

B hechio gensrador del IVA e verificars en fos siguisates momenios:

- Ef 04 pagss pov senicios digitales gue cormespondan a seniios de enirega v amio e bieres mushiss de
naturalers conporal, el impussto al Vainr Agrezads e aplcsrs sobre ba comindn pagads aracional al valor del
bien envvisdo por les pevionas residentss o del evtablecimivnto parmsnen e de un no residents en & Ecuador
a fawver ae los sujetod no residente. En e reglamento s= ettablecerhn las condiciones y termings 3 los gue s
nafieng pete numeral

Son sujetes pasivos del IVA
En ealidad de agentes de retencion

Los contribuyenter calificadas por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los criterios definides
en al reglamento; por &l V& qui deben pagar por sus adquisiciones o sus provesdores de biengs y terviciod
cuya transferencls o preéstacion se encuentra gravads, de conformidad con |9 que establezca e reglamento;

Crédito tributario.- 5# tendrd derecho @ crédito tributario por ef WA pagado an las adquisitiones locales o
Imporisciones de los bienes que pasen @ formar pare de su active fjo; o de los bienes, de s materias primas o
Irgumos y de los servicios gravados con este impussto, siempee que takes bienes y senicioy se destinen dnicaments
# bz produceidn y comercializacidn de piros bienes y senicior gravadad con o5ta iImpoests, que podrd ser usads Rasts
B cince affed contadcd desde la fecha de axgibifdad de ks declaraodn. Para tened denacho 3l onddizo tribarars el
vaior def impuesto deberd conilar por separado en ks respectivas comprobantes de vents por sdquiticionss directes
o gue s& hiyan reemboliads, dotumentos de importacon y comprobantes o8 refencidn. B orddite Bibutano
penerado por & Impusito 8l Valer Agregado podia ser usado de atuerdo con 13 reglat indicadat on 13 Ly v
regiamento.

Dispatic [

+

Por unica ved, 105 sujetos pasivos de impuestos administrados por ¢ Servicio de Rentas Intemas, pedrdn solicitar un
plan excepcional de pagos de hasts doce {12] meses, en cuntas mensuales iguales, de periodos vencidas hasts is
fecha de entrada en vigencis de |a presente Ley, sean estol determinados por el sujeto scthvia 0 autodeterminados
por el sujeto pasive, respecto de impuestos retenidos o perdbidos,

El Reglamento a esta Ley establecerd [as condiciones pars of tratamiento de estos cambles; 8 la fecha de emisidn de este
informe diche reglamento adn no ha sldo publicada,

-2 =



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4,

Motas 2 los Estados Financleros

Al31 de diciembra del 2018 y 2018
|Expresadas am Ddiarey - de F LA

Al 31 oe diciembire 2013 v 2018 un resumen & beneficics definidos para empleados Tues Como sigoe:

019 i i)
Corriente
Dligaciones con rabajadores 1,518 a7a
Paricipecion & trabajadores (1 10,413 4,947
12331 5921
Mo Corrients
Provisidn para jubilacidn patronal (2 5616 8,024
Proviskda para indemnizacidn por desahucias (£} 4070 3,187
9,685 11,308

(1} Paricpacén s trabaiadores

D& acverdo @ ks leyes laborales vigentes, I Compaiiia debe destinar ol 15% de su utilidad anual antes del impuesio
# la renta, para repartirlo entre sus rabajadores,

Para af 2019 y 2018 e mo¥imienta di la provision para participacién a trabajadores fue como sgue;

2019 2018
Saido inicial 4,947 400
Fagos (8,347} (400
Provisidn def afio 10,413 4,947
Saldo final 10,413 4,947

{2} Provisidn para jubiliscion oateonsl

De acuerdo con las dispasiclonss ded Cddige de Trabajo, los trabajadores qua por veinte afos o mas hubleren
prestado sus sarvicios &n forma continuads aininterrumpida, tendrén derecheo @ ser jubliados por sus emploadores
sin perjuicio da |a jubilaclds gue ks corresponde en su condicidn de sfillados al instituto Ecuatoriand de Seguridad
Sacizl

- -



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,

MNotas o los Estados Financieros

Al 31 de dicienbre del 2019 v 2018
(Eapresadas en Cilares de EALA,)

Para of 2019y 2018 & mavimiento de la provisido pare jubliscidn patromal fus como sigue:

2019 018

Saldo imicial BO2s 7
Audicitn 1581 1618
Cetin financiens 619 L2
Proveddn DR |4.544) {2,788}
Pagos L] :
saldo final 5 BiG 8,024

El andlisis de sensibilidad pars jubilacidn patronal fue como digue:
ot 2018
Aumento DisrAsmusian Aumento DCes kAo
Tasa de descuento
{cambio de (L5%) la5t) 510 522 558
Tas= dz moemento salaris
{camibio de 0.5%] 532 [aGE) 603 1562)
Rotacian (cambio de 5%) {228 138 {316} iZE
(% izign i

De acuerdo-con of Cédigo dal Trabaje, la Compafiiz mantlesne un paslvo pars Indemnizacionas por desahuclo, &n log
ras0s de tBrminackin de la relacldn laboral solictada por &l empleador o el trabajador, 2 Compafia deberd pagar el
25% de la ditima remuneracidn mensual por cada afio de servicin.

Para & 2015 y 2018 & movimiento de (8 provisidn para mdemnitackin por desahucio fue como Sigue:

2013 s

Salco indc=l 3,152 1923
Adiodn B85 TG0
Costo finansers 240 144
Fagos {164} {93}
Pravisidn ORI 522 448

Salde final 4,070 3,142

=31 =



MERCHANTVALORES CASA DE WALDRES 5.4,

Motas & [os Estados Financiarns

Al 31 ce diciermbre del 2019 v 2018
(Exprasadas en Dilares de EALA,)

£ anblisis de sensibilfidad pars indemnizacion por desatucio fue cOmo sigue:

2019 2018
Agmenbo Désminucidn Aumento  Disminucitn
Tase de destuemin
{camibio de 0,5%) (111} 1 (E3) %
Tesa de incremienio salarial
(cambio de 0.5%) 143 (133 132 (108)
Rotacidn (cambio do 5%) 194 {1B5) 157 (140)

La Compafifa régistra la provisldn para estos conceptos con bade a4 un edtudic actuaral realizado por o perito
independignte Actusria Consuitores Cla_ Lida. Con Registro Profesional Superiniendencia de Bancos PEA-2006-002
qulen presento su infoime con facha & de enero del 2020 y 10 de enero del 2015

Los Elmabes actuariales del walor présenie de la ohlgacin devengeds por concepio de bensfiesos delinides lusron
actuzizados 2l 31 de dicombre de 2% y 2002 E valor presente de las obligacanes por concepto de beneficos
definigos y kg costos del servicio actual fueron caiculados utdizando &l méiodo de s Unidad de Cridito Proyectada.
Ezxip este método los beneficlos definidos deben ser atribuidos & periado de servicio del empleado v basados #n la
Férmuls del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de benelicio o cada afio de senvicls, considerando
&l uso de hipdtesis actuarlales para calcutar el valor presente de dichos beneficics. Estas hipotesis reflejan ol valor de
dinars 3 través del iempa, 8l Increments salarial v las probabiiidades de pago de =stos beneficios.

Las ganancias y pérdidad actudrlales que surgen de los ajustes pos los camblos en Ins supuestos actuariales se cargan
g abonan a atrgs resultados integroles. A continoacidn, se resumen las prindpales varabldes dullizados por el

especialista

18 2018
Mémero de trabajadores
TSz 10 < X =hos - =
Ti<1i0afios # personas 4 personas
Salidas respecta sl GRimo esbudsn 1 personas 3 personat
Tase de descuento B.21 % anual T2 % anual
Tasz de increments sslaral L.50% anual L50 % anual

E RIES

En &l curze noemal de su negocio v actividades de finandarmiento, s Compafiia evtd mepuests 3 distinoos riesgos de diferente
naturalers que pusden sfectar de maners significatha al valor econdmico de sus flujos y actives v, en consecuencia, sus
resuftadas.

A continuacidn, 52 precenta ung definicidn de loy riciges gue enfrenta T Compalils, uns cancteraacdn y cuantificeciin de
#4tod y ung desoripoitn de las medidis sclusimente en uso por parte de 1a Gerencis para mitigar tales riesgos. s ek el caso.

121 Mesgs de credio

El Fiesge de crédito se reflers al rissgo de que una-de las partes incompla con sus obligaciones contractuslss
resultando en una pdrdida NMinanclera para le Compafiia.

- -



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Nowas a los Estadas Rnancioron
Al 31 de diclembre dal 2009 v 2018
ey g0 Dlfime de L UA)

A continuacidn, se incluye un ditalle por categoria Jos activos financieros gue representan riesgo de crédito. La
mdxima exposicién de riesgo da crédite que mantiene la Compaliia a la fecha de presentacién son:

2013 018
Activos Ainancieras

Efective y eqpuivalentes de dlecliva 185,220 29,754
Arteeoy financeros a viler razenabie con rambios sn CHE 173 648 190,807
Cusntas por cobrar comerciahet y otras cuentas por cobrar 23,560 17,544
Cuentas por cobrar partes relacionadas 68,189 29,208
Activo financiezp, fondo de garantia 13,253 15,803
443838 83,016

122 RMesgo de lquider

Ly Gerencia tiene 3 respontabilicdad Bngl por B pestitn de liguider v b3 estabiecido un medco de rabajo para la
gestihgn de Bguides de manera gu pueds adminisirar o requetimentos de financiamisnis a (oo, medianc v large
plazo.

Li Gerencis administra &l riego de liguides manteniendn ressrvas, faclidades financieras v de préstamo,
momitaresnds continuamente (o8 Mijos sfectivos provectados y reales v concilizndo los parfiles de vencimients de
I metivas y pasivos finanderas.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de cagital de trabaje y liguidez en un pericdo de 13 meids desde

I3 facha de los estados financierod;
2019 P {18 )
Activg corrianie 435,255 185,155
Pagive CorTIEnte 20,701 19.335
Capital de trabajo 336,554 265,820

[rdies de llguldes ‘438 14 96

123 Riesgo de capital

La Gerencla gestiona su capital tendlents pars ssegurar que & Compatia eitard on Gpacidad de continusr como
empresd en marcha; para o 2019 y 2008 presenta resultados y palrimonio positives; v, busca maximizar <
rendimiento a sus aocionistas a travds de la optimizacidn de los gastos. deuds v patrimonic; mantiens wn capi)
adecuado pera operar normalmante.

Capital soclal

Con fecha 22 de junio del 2018, fue inscrito en el Registra Mercantil un aumento de capital por USS92,160 (o traves de
capitallizacidn de reservas de USS12,381 v suicripcion de sccones por US5TS,778), con s cusd al 31 de diclembre cel 2019
§ 1A, & capital socal estd compuesto por 250000 sooiones ofdinarias § nomeEnaties de US51 Gada una, tolabmente
pagsdas, dwitribusdas Coma Skguwe



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4,

Notas a los Estadas Frnanclonas

Al 31 de diclembse del 2019 v 2018
|Excpresmdas er Collare de B LA, |

13, PATRIMOMIO (Continuacidn]

Na.

Aotionistas Nadonalidad AECIDrE Capital "
KerchantBanss S8 [ Couatoriana 168317 I6E517 6
Toara Washington Eruatariana .32z L4 322 22%
Almeids Gurman v dsociados S.a Ecuatariana 7161 27,161 11%

250,000 250,000 100%

{1} MerchantBanss 5. A particlpd salo madiante i3 capitalizadién de rapbreas) as declr renundd al aumento de capital
En numerarle pof o eual su participacidn disminuyd de 99% a 67% v los otres accionistas sumantaron s

participacidn
Reserva legal

La Ley de Compadiias reguiers que &0 Iransliens 2 i reservs logal of 109G de b utildad neta arasl, hasta que é5ta Begue por
s menos 8l 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuire comd dhvidends en éfective, excepto 8n CEEo dé&
liguidacion de la Compafia, pére puede utilizarse pars cubrir pérdidas de operaciones o para capitafizarse. Con fecha 27 de
Junio del 2018 se realiza ol aumenic de capital mediante la capitalizacsn de esta reserva por USS12, 381

Aportes para futuras capitalicaciones

Para los afios 2019, correspondan 3 apories efectuados mediante compansacldn de cuentas por U5521,159, los cunles
fugron debidamente aprobados en Junta General de Accionistas de fecha 20 de diclembre del 201% 4 (3 fecha de este
reporte no 52 ha decidide como 58 distribulrd el capital de i3 Compafifa una ver capltalizado se procederd con la distribugién,

Berultades acumuladas

*  Efecios aplicacién NIFE
Corresponde 3l salde de bos pjustes resultantes del proceso de comversion a Normas Internacionakes de informacion
Financiera NiTF, spitando por ls Compafia al inicio del afic de transicidn v ajustés pesterones gue fueron ragistrados

LON CArgo @ esta cuenta comao 1o determing la NIF 1 “Adopcidn por primera vel de las Normas Intermacionales de
Infermacian Finandera® por un valar neto positivo de US5114,963,

¥ DRI, Superdvit por valuackén de inversiones

I saldo de esta cuenta corf saponde & la ganancia o pérdida por valuacidn de Inversiones que mantiena a Compafila,
U SEran reconocdos como Ingreios o gastos de actividades ordinarias cuando su realicen.

Para el 2019 covrrespands principairmenie 3 reconodmiento de péndids o ganancia de s imvarsionss gue mantiens
en: Boka de Valares de Quito, Holoim Ecuador 5.A, ver Nota 4

¥ \tilidades retenidas [Pérdidas ascumuladas]
Los saidos de sita cusnta, cuando son positves, e5tdn a dupoticodn de los accionisias de |z Compadils v puede ser

wiitizado parz fa distribuddn de dividendes v Ciertos pagos taled como reliqukdsddn de Impusstos; lod kaddos
negatves por pardidas, para efectos bributarios, pueden amortizarse on cinco afos posteriores al gue sa geREraron.

«3die



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A

Nodas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre gel 30149 y 2018

(Expresadas an Bl de E.LLA |
INGRESCH DE ACTIVIDADES ORDENARIAS

Para ol 2019y 2018 |os Ingrésss de acthvidades ordinarias fusren coms sigue:

2mg ELEL
B .

Operaciones bursities 14 GhE.EST 12003
e o s {1} BB 59,531
Aaesona 2] 12.473 26,820
102,151 198,354

(1)  Pars el 2019 y 2018 correspands 3 la intermeadiacion bursitil por ks compra venta de valores inascritos en 2 Boka de
Valores. Para &l 2018 también induys emBiones primarias estrociuradas por MerchantBanss S.A (Ceva Matrizl

(3} Para =l 2010 y 2018 correspandes & honorarios por serviclos de asesoriay difusidn de indices de mercados de vatores,

2hig 2013
Participacion BV S.A. {Mota 4) . 7544
Otros mgresos
Dividendas B0 5.4, (11 15,151 24,845
Interés Fondo dée Gerantia 154 45
Qtras inversiones 451 .
Otros 8,185 1,751
27,585 27.061

(1)  Parz el 2019 y 2018 corresponde a dividendos recbides en pmpurn:i!n de lax acclones mantenidis en la Bolsa
de Valores de Cluito S.A. [Ver Mota 4).
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MERCHANTVALORES CASS DE VALORES 5.4,

Neta: o los Estados Financleros
Al 31 de diciembre del 2038 v 2018
[ Espresadas an Dl e £ A}

15. COSTOSY GASTDS
Para o 2019 y 3018 un resumen de los costos y gastos, foe como sigue;
2010 2018
Costo da [os servicios

Honorarias profesionates 243,715 32,660
Mamina 1F3 897 112,534
Ciros cowlos 43 85T L Esn
JubZacn patronal 2. 200 A0S
Desahudo 1,135 Thi
514,414 153,519

. R
I mpuasto, tasas vy contribuciomnss 48 &de 11 588
Honararios 14,306 18363
L0 siterma bolis 08 valonis, 13.98] 11,512
Promodidn y publicided 12,644 1,762
Movikmadidn y transporte 8,174 1,552
Suministros g@ oficina 5023 1.59ﬂ_
Arrendamient ol 3,397 1,733
Gastos de gestion 1,886 1,227
htantenimients y regarscion 2,763 457
Senvichod biloos i1 1.014
Otros 19,405 £154
157 836 58,763

Como-ed de eanacimignto poblico, & Inlclos de marzo del 2020, tras & anuncio de Pandemia del Coranavirus COVID 19 por
parte de la Or ganizacidn Mundial e la Salug OMS, el Gobierno Local decreta el Estado de Excapcldin y Emergencia Sanitaria;
debido a #sha sltuachdn Ecuador estd atravesando por una crisis econdmies caracterlzada por la reduceion de las actividades
productivas, econdmicas y de fiquider; estas condiciones, sin duda aflectarkn las operacioned normabis de los nagoocs en
general, ks compaflas deberdn réalizar una planificacion acorde 3 su actividad, secior en el gue ve desenvusive. y en
reafided del pah; @ futuro econdmico del padls 36n &5 ingerto yo que dopende de s medidas que sdopie el Goblerno
tendicntes § U recuperacion ¥ resctivackdn y de los cambios en kos hibitos y condicionss de consumo esperados. Ala fecha
de este reporte, 1a Gorenda estd trabajando en las estrategias a seguir y no se conooen dos impactos de eoa situacidn,

Entre & 31 de diclemire del 2019 v la fecha de emisidn de este informe {marto 6 ded 2020) no se han preducide eventos
adicionales gua ¢n opinidn de fa Gerencla de la Compafile pudieran tener un efecio importante sobire los estados financleras
guanp 52 havan revelado en los mEmos o on 5us natas.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4

MNotas a lgs Estades Fimancieros
Al 31 e diciembre dad 2018 y 2018
(Esprezadas en Délened de £.00 4,5

Loz estados fnancieros por el 3o terminado el 31 de diclembre del 2019 kan sido aprobados por la Gerenaa y serdn
presentados & ba Junta General de Accionistas para su aprobacidn final

i- - _"_-d_.
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Javier Suntax Washingron Toaza Mezz
Contador Genaral Fresidents Efscutivg



