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MERCHANTYALORES CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS 4 LOS LATADOS FINANCIEROS
A1 31 DE MCIEMERE DEE 2018 ¥ 21 7

(Expresadas on Délares de B AL

INFORMACTON GENERAL ¥ OPERACTONES

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 8.A, la Camepadia. e comstiuida el
[7 de mngse ol 108 en Ouile, Fouzder ¢ inscriza en 2l plercsdo de Veores o 30 de
sto del mismg 2fo, La acthvided principal de la Comeaadiz es L intermodiacién de
valotes. para lo Gua: poded operw, Je acuerda coo las instuecivnes de jas cmeaitonies 2o
el muercado bursatl, 2dmanistear pertaf iy de raowes oo diceros dn lactos para
PveeTizlay dizcrecionaimente en instentenses de mecads de valores, ado it 0 =najenar
valores por ovenla peogid, efiear Individwalmente o cedianze i3 cocformecidn da
consarcing, opetasioncs de colocacion prinaria de valones. dar asesarie & mfmaacing en
thalenz de Drangas > valores, esmuclwzeem de portatplios de walares, adquisioniin,
fygsiomes, cycisines ¥ olras gretzoionat =0 el inercade dz valirgs,

DNagds sn consiiueitn de la Compafiis ha realizado vurios aomentas ce capital; en
chimeraane del 2006 so clevius o Dlane aopantp v desde =53 [esba sn eapital sopal esky
sot:formade poc 1537240 aczione s odinarias ¥ nerainetives de 12851 cada wna,

Com decha LS de mava cel 2016 an el Reszine Oticial ko, 07 nedhanie Roselucidn de
la Jucsa d= Palitica Monetzoa Mo, 231 sc exride l2 nomms para s deerminacion e
cApiales wimmos de a3 belsas de velores. casas Je valores. cahfic2doras e dicsgos,
adminisieacion de tondos v Ldeigomisos, de los dopdsilos centralizzdus g compe s i
¥ lipuidacion de alerss v de la sociedad juovesdora v adminiztzadala del sisiara thlcg
borsdedd 5107 Las cegas de valores parg s coasticodn © fucclonacizos dzberdn
geredilar un Gapital tiolmo suseria v pegado el pemeiacio en su tolalidad gue asciende
a ‘a camidad TUS5230.000. Las cazas oo valo-es QUE e custluyer gome banca de
veryie deberdn acrediny un capdel mindees suscnln ~ opgads 67 pamstams 0 su
toralicad que asciende a la canbdad co UsE3ARROGE, T plasc para realizar este aumenin
di capitzy ez de Jos afios a partic 9@ Ja vigsheia Je la mencienalas poselacier la
Addminmistepoion setd realizando Tas cesfiones para o) cumrglinc ik <2 Stlg poninghiva

Can treha U3 de enero del 2017 peadiante comumicueion de Ta Theisa de Valores de Ouitn
e guiomaz a lew Casas de Valores a ttanstormar la cucts patiiooenial on accamey der
tmisme ente. Aderndy, le Bolsa de Valores peallzd la dlsmicucidn de su capital oor la que
cidie SoEiD | EAREe de VR omes) endrd uetiones por USE145 9307

Cor facha 22 d2 nmiv del 2013 lye tnscriw en o) Regustro Mercandil el aumenle Co capital,
realizada a taves o cspitabizaciin G reservas por LSSI23581 ¥ Ya suse-ipoian ds
aecionss par LERTOT!S apottado por o Seflor Toazs Mesr Washicgron v Alnsida
Guzmdn v Asociados £ 4. quedands el capizal spoial compuests por 250,000 acejores

Economia Fevaterisna

o Conpafia realiza suz operscinnes on un cfitome etondmmito que se i deeromnds
desde el sapunde semestre del alic 2005, Entee Yos pl'l:lt’.‘ipn!t*.!! factores cue contibyveror
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al dzleTivrn de by ecopomia senatonana fueron: 1) la caida de Yos precios Jel oetedlea v
otras muaiss prinas €0 el mereada ineeenacionzl £ 2f Formalzeningeneg dod oS3y
Estzdhoucidense que encargeid los precios de w05 praducios scumoriansy de exponpoion,
B0 la apliogeto de o reodeln zpondinise en el que predosiies la srervencion del secior
prablico capenre o reclrsas pars, cunplir sus oblipacionss con las cmprzsis Jdel sactor
pavado, iv) les pérdidas seendiicas significatrvas oroducides pos ¢l tememoto 2oamide
£ 148 Provincizs de Comemddas v Vanas: eq 2bn) del 22006, v) o isestabilidad del waren
legal ecualoriap coe deslavorese a la Jpversidn exranje=ra ¥ ‘aeal. v, vit la etezses d=
fuenizs de fnantianaento o alwas 1ases de okerds para ablaner @carses: onetanos.

Co ol ambiente esorémizo antzs descos a8l erecimeiznto del PTS duraniz el afic 2018 fus
de 1.5% v gue el crecimient esperada del PTI3 durani® 2l aig 2005 o8 fevior al ©2%,
Frnle oz medidas adeptydus por el Gebiemo d2) Seuadar para, enlreciar fa oiisiy 5 Lo
srancipco: 1) fedaeeidn e subsilos en los precios de compustb es, tasile usd Corudstiicn
# opfon prociolig, D10 Tefacnas en el Cares juridies ocaatoriang para heentivar nacvag
ipvensiones, teducy el dédict avuarial e [nesituto Eowatoriang de Seyundad Socal v
Forlulecer ba recaudaciin telbalama 1) veniz de enpresis adonnisieadas acrualmente por
&l spelnt anialivo, () eduocidn de ampleados poihlicos ¥ modanizacion de las appeesasy
et Estad, % bisqueda do onevaz foentes ae Qpanciamiente oara culine o) dé-1git fscs.
previzie gura el aho 2019y, v efinancianients ds 1a dewda exlz—@ oog & objotive de
reducir lag tasas de icergs v 2mpliae ‘05 plazos Je v emelpdst.

SRS GRETICION]

[ebide a Ia baia zeneral en los cpecaciones :ealizadas en ol mercado de valares 3
mppecificsments la baje negocisciin ce thulos valomes dsl seotor pblice + privada, la
Lesactieracion €20L0misa € noraitlemy en los costos FicAncienos parg =iy valures
ouolicos v ¢, endurzeiriento de las repulaciones v 'a nesesidad de Goblerne de cobzir of
detil tiscal. se ﬁa'_gmclaa‘n art drbpemts ge destpeenivo Ao 12 Bversim janta loea comio
sxueta le oual ba limitade las cpetacicoes del mercado on o) yue so ceserupaia la
Compati.

La Admmistracién de MerchnValerss Casa de Volwees A, pennsnopizmente se
eacuenita trabajando 2n cagablecer seciones que le genniian hacer Gente T situgean de
fnereads en el ambiente coondinico anes mensignade, gue ocfuyen medidas conle le
tedefimaian del plan estratigce de o Compatii, arorizando suz pastos v anplisndo 52
Nrea de peyersio.

J.]'l.l'l.'i'll.'..U-"." gl 2018 W T, hﬂ._]l;‘l c| RN e d:;.!a_t‘i_m:j.jp_ Lo p[nu:u,‘; Je lox hienes: 5
B Is Losales ke nedn e oo Procesa de _ﬁj]mu:s.__ Lo el detertons co idioe da
nralaciinn del 0.27% v (0L20%), aproximadmnents para £3505 afios, Tespewivamente,

LES SMINIFICATIVAS

2.1, Declarackin de complimiento

La inforagion congenida wn ios cstados linaneisoos adivntos san responsabilidad
co la Gefancia, quicn mandesie goe s caadas tngaci=-os adjuctos Ban side
preparadas de confonidied cor Nammas Trlercavionales de (Ebmmacisn Fibancivre



.  RESUME

2.

NIT v wog disposicianes de l2 Supenntendencia de Coropafilas. Valores v
=eruros para 8 andicacion de 155 prosisiones por seneiiciss & los enaploado- bago
KIC 19 samin Oficio Mo, SCWSNEV-Z0T P-00Geti21-000 co Jeopa 18 de
thzetcmbra del 2017,

A conlinuacian 3e rezumen g oo coetables sonineativgy adoplwiai por la
Compeitia, para la preparacion ¥ proventacion e sus estados fAngneiesos, dses
az1d1 de acusndo con Momas Ditemwcionales e fnformacisn Flivncera WITF,
emilidas por el Corsie de Nompas izreacivoales de Coerahildad LASE ©
adoptacs por la Ruperiniendarcia de Compaiizz, Yelones ¥ Qugasos del Ecuador,
eamas Jolirieas han stdo definidas an faneior de laz 200F (lradociaas &1 csoahol
Vigentes al 31 dz diciembrs del 200§ v IO 7 aphcaday ofd sitgmers widenThe & Jos
perindies qua se presealar.

Cralquier iformacidn adicional jcqueridd por -8s Rarmmme Jplemecionses de
lefosmasdn Finaneizra MUF + 1z Supericrendeccia de Compadias, Valozes v
Hegorod del Ecvador que conengd comentanos 42 L& Georensla de caticter coneral
serid Cxpuastos on 2 Intrme de la Gerencia, poe & g, A2 Jeoters De los ostagos
finanzarns sdjunies debe ser caalizada e canjunto con dichs infommee,

Brses de presentacion

Los estados finangieras de WMERCHANTYALORTS CASA DT YALORLE 3.4,
coraprer:len. bos esules de sinacian fnancien al 31 de diziembee 2ol 261 % v 2377
los esiados ce mesultados infegral, de camiios en el atrtiononio v de Nujos de
eftive pot bos afios wrnipsdos eh esas fechas, Estos estadus lnancieos ban sido
rreparadas de acuerds con Noovas (mtetsacionales ge (mnmeacidn Fidaiciors
wITF.

1.2.1 Base de medicion
Laj eatadus tinansierss ban sido preparados subre 1 base de] costo kst
2.2.2 Mineda de presentacion

Loz regismos contablzs de (o Courpativa se Jotgd oo (A lares de FL L0 qua
e e wocdad menesaria adoptada por e Repiblica del Zcnadior.

223 Csrimacinnes efectuadas por fu Gerernes

La srcparecidn de 193 estades financisros clunies de conkrmided com S[(E
Ietfwiers Jue fa Caignerd realice Ciories sstimgcionoes o celahlesea slpuns
supaesios nhereates a la actodided eecndrnics de g Compatid, oon £]
proposita de determiras la valuasion © pressinacion de slyucas partides que
Torenan arte de s esiados Spamcienss Loy coacultncon rea'es runien difpr-
e eslay eslimaciones,

fa Tionenicid considing gue s sspmaciones ¥ supuestos erilicados. ast conme
las vevelaciomes que se presentas en ezt iclorme Tueron Yos adevadas e las
SIMCUnSAnci e v que cumplen con s requarimiente: d2 ~IIF.
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2 RESUMENDE I'OLITICAS CONTA

Las estmaciongs v sapussios csdovanres som revisudos regularcode. Lag
revisiones de las estunaciones coctables son recanocida enel pecicdn o gue
la estisnazidn 25 revizada ¥ en cazlgmer pesioda foturd ateciulo.

La ‘nfomnacein sebee juicios arficos en la apilsacion de poiidzas cporables
Jue Becen yo efecto impottante sobie of monte recnaada en los priocipales
elementos dx ok estadas finapcieros, e descnibs en las ootas sicuiemies.

LEicctivyg v equivalentes de cleciivg

F. efective s @quivalartes de efbetitg el e aquel s solios Spemciros Docidos,
cepdsitps o imcasione: Doancileras  liquidas, gque 22 puodea Araesfonnar
rapidarneni: en efectivo an un plaee de Rasta tres meses desde o e de
oversiam 7 desde e fevha do medicion.

Artiyos fimadcieros

Los actisvos fimanciercz san instacmentos fnancizios ng derivados con pogas oy
o deternunables, que pe eotizan 2o oup neycadsy activo,

2.4.1

142

Reconocitniento inicial

Tu Compalia reconoss Ur astive fnancen: en 33 tuado de siuacidn
Dnercizvs cuando, ¥ sio codnde, se conviere @5 pare beefoier'a seoom b
Clanzalas contracteales d2l mstrometto financi2bo.

Las womripas o vaclas covveaeionales Ao aohvos Oanciens = (fronocsn ¥
can de baja, sepin coresoonda, splicands la contabilidad de 14 fecha de
contratacitn o | conablidad de la fecha de licaidasion. La tecka e
snntratacive 3 Is echaen cag wna enticad se compramets a comprar 2 vender
up active fnansierd, La fecha ée lguilacidn vs la fecha enocoe wr activo
fmanciete sz cotreg o recibe por une emidad.

La Adminiswaciin de a Compaiia informe qus pe fa efsciLaco compras a
venas clwvencionsdoe de sotivee fingmei e,

Baja de actives financieros
La Compatia Iz ce baja un azlivo tinageizes coan:le v 5dlo cnzodo:

i1)  Espiren los derochos cortmacmoales sob2e as flajae do elecrivo de!
wctivo fipanciers, 9,

(Y Se wansfiere v acive fimancicro. £ enticdad wanstizse Lo astivi
fieancizoo 1. v sdlo si 1) sen mansferides oy derechoy contrasaes &
cecilit Jas g3 de efesrive A2 un ac6ve fimameiend, o, 00 s osione Tos
dorectos aoni-detuales & pecibi loo ey de efeciive del actied
financiec:. pero asoms la oblivacidn comtractual do pagomlss & una ©
mas percoprores, dentro do un acuerdo gue establezog =a1as congd civnes.,
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Ly transtersneia de vo activa tingncizro rogquizre que fz@onidsd
ransiiers de Jooma susizncial %os iespaz v ventaios nlerentes a la
propiedsd de) aztive Ioaneies.

2.4.3 Clasilicueion de activos finacieros

La Compadiia slanfica Joz activos financimns segin s myden pastenmments
o UrETD arnociizada, o valor razanable cor canabicos £noornt resaltado eTegTe)
o & valer cazonable can cambies an resullados sobwe La base do s sieooneae
criteTiens:

(i3 Sem medidos wl costo amortizade 51 ocumiplen as des comdicoones
Slaoierbes: ad log activ &8 flnaceieros so conservan Jentro do un mocels
i newocia cuva obyetiva es ranlener diwchos aciives paca obteone: 123
Lwjos de eleciva contractuales: ¥, o) las conditiones conmraciun.cs dal
activa fnanciera dan "uar. ¢n fechas cspeeitieadys, a oy de efeative
que son Ncarenie papos dol principal = interdses sobe ¢l importe del
priacipa]l pendienie.

i Bon medidos 3 valor razenable conp cambivs en ¢l ofrve resultady
imregral s cumplen Az dod condiziones siguicmies. ab los activos
frpansieras 82 conservan dentro Ao un madeis de pegocio covo ohiztim
st Lowra elteniende thyjes de elactivo contractivales v veacier o activos
Sedarciotos; ¥, k) las condiciing s contracruales del actisvo finzcogso dar
Wgar, en lechas especizicadas. a Tojoz de efective Cue son dnicamente
Fuzos dea puincipal & interzses sobee el importe del priceipa) purlente,

(iily St reeadides » ¥alor Faxenable oon eoubios en resultadus § menos
qué se made o eesto amurtizado 0 A v aloy taZamabie con Carcknos ool
ctqo resullade intcgral. Sin embirgo, und enbdac prede ceakrar dea
gleeqion irfesrpowhle en el momento Jdel recomocicmztn (oicial de
Fregepte low caonlios ooslerisres onopl valor tETonable @11 oo resu gl
inpenral para ipversionss coecretss Bn indtromenios de patimonio qus,
GO QIT S50, 3¢ meedivdn g valor cazgnakls come cambios g anltadas.

Zn &l Momenio £0) seconpcinigads inicial ta Adminiecocidn d= La Compaiia
puede Geaignar ure aztvn Endnciora de farma imevocabls cinan woedide al
valor razonable aon catimes oo resultados &1 naciéndolo =hoing o reducs
significalivaments  unz  ikeongrueacin e cedicidn o Jecopocimients
Asmmuleis comable) gue surgiue al pilizer cifereries orierion pad b
rmedickin d= los activos o pasivos o del seconacimients do lay panancias v
perdidas de diches partidzs medsdas sobre oases diferemes.

A la Froha do smiside e Jos estados fingnmenos adjans, e Comparia
ant ene Goieatace aclivos fpansieras clasifeados coms Fmeddas 2 valor
rasnrable coc cambios e Tosutanns”.

Live 20lives finencyeros 1dontificados por la Admimisicacibn cotrespondser a
iEstrsmenlos financieros no cepvados qus men clasilicacos come merlidos al
coslg ancrtizado. Log aotivas fimancieros nel idos on esld Caegorii san'
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4.4

4.5

. Efectivo v equivalentes de elective hMucsiran gl dingee disponibie en
cfectivo v 108 depdsinss a la vista efectuados oo eaticades del wistema
T MAQCET S0UateTI0.

- Cuentas por cohrar partes rolaieiomaidas o eslran tantns adeadadas
por clientes relachnados par Ja vena de hisnes v servicios on gl cursa
normy’ de los nenoatios

s  Cuentas por cobear comerciales Mucsban montos adsudados por
alientes por le verta de bienss ¥-% sorvicids on & g o £ Jos
negecies,  El pedode promedio de cobro de Iy ventz e blemss
aresrazion de servicio? es inderior a &0 dias.

+ Drras enentys por cobrar Muezzran préstamos & cmpleados ¥ oolray
CUST s paok co'rar mMenores.

M edicion micial

Las caentas pos eobar 4 deodores comergigle: = miden imcalmente poe s.
precie de pspsscoién de acucrdo con los requenmisctos e la W13
Ingreses d2 aetividades onlinarias procedentes de acuerdos on clentos

Er gl neconocimien s inkeial, ja Compadiia made sas activios finansieros oor
e walor razoatsble, 51 10 fogyvoy ToEanc (e leprosenfan i g ot
Moasiada, dichios aclivas =e goiden &b velos presente do log fluios Fuleees
esaerEly dascontados a una sa ce inlerds Je meicado.

Mediewbny posteriog

Drespieis del econucinients tnicial, Ja Cocapafiis injide sus aciivos finamcienas
de acuerdo con o oglasifloacids 4 la yue pertemscer. oy dew, @ rosto
armnoriivade, al valer razoneble con cammliies oo oro resullade niegtal o ol
walor tezZnnakble con cpmbaw: e esdlados.

Los wetivgs Dimancieros se clastficen en activas comerle:z, cxczpo los
vEhclrIehtas superiores 4 12 messs coptaulne dosde la f2chg del esiadn de
simnazian finarelera cue se clasifican comar a0ilvo: no coImenoee.

o Aot finane eras elasificados oo med:dos al costo aporizado:

Ll eogto amicnzade de loz actives hnaccisres potonecienss s esa
cireania se mide wolizarde el méodn de la 1asa de nrerds cféeriva.
melos claguier a0sible aelefarg. Lo pagnesos por IMtercscs
pmcluvenda los ntercses dmplitios) @2 reconocen v fe Caloulah
ailizamde Ja tags de dlopgs elecliva, excepie cuanda el reconacimiente
del imlerss Iesulla rucaterial,
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2.4.6 Ugferiors de deiivts SRancierss

Fn cads {echs de presentacién de los enados foanciera: inlvidoales, ba
£ oenpania reropoce oA poovisian por pérdidas creditioiay espoodas sobre un
active finonelero que soomida Al costo anotlzade 0 al valoy rawonable ooz
camnblos on oty resultada imt:g_r:';l- Loy [:I:"Ididsm credineias sm el walor
prescoie da |a diferencia eatre Jos Doy e sfectivo contracmales 5 2l valor
presente dz [os iluos de etectiva que la entidad snpera reulir.

La Admicisracion do la Compania dewermina fa provision por pérdidag
crediticias de sus aziivas Lnancielas aplicaetn = 2nfoque zrozral cxespn
ooel Casn de s caentes por cobIer 4 Ceudores CcOmerciaies o ulo Cust 5
aplicd el =afogue steplificada,

¥ Enfogue percel

Sien i [echs de preseriac’dn of resop crediicio de oo instramento
{nanccre ne o ha merementaco Ge Brma Sipmtostivé. esde of
reconpoirients inicial, und enticad nedicd ol valor ge Jas perdicas aata
€50 Instrurnenta financlere a uwn inponte dppa’ a las pérdidas ¢ redindciag
espCracle =0 10y pedocmus |2 meses.

Hnocala fecha de presenmeide, 1 Compadin rmide o anovisidn por
aendides de caula Insltumena Jnanei2d por o fggeoe wpael @ a8k
perdidas cr=ciicias esparadas durante el trempo de wda e asiva, sic)
nzepe srechlicio de s matnumsnts fmanciere = ha erementade Jde
Faritty st iari v desde 5o rechporimiento indslal.

Enfre la evidencia obgetiva de que ¢l Fasoc crediiicio de un instruments
fnaicizre se ba iaceneniade comiders: 1) seltascs oo 102 pague por
rias ge 3 ddiag, 10 ncumplimvenas on la lecha do pressrcacion. i)
memroamienles #n &l moregts 48] cecoaocimiarto inicaal ]
Jificaltades fipancieras de Tus cliemes. ) U entorne ccandmaci
destavorabie, +11. cambios obsevanles on jas condlzrones veoemForsas
locales v nacienalzs vle sz melaciocen con el moccplimicni: en log
LR

¥ Enfcqne simplificado

La Upnpama mide slemprs Ly cgereccionr, de valer por pérdidas a u
mpcrte gual o fas pérdidas crediticizs esperadas duracee ol fempo de
vida del aciive para las caenizs por cobran comerciales o actiyvas de Lo
gaepdas que procedan de Sansaseones clg pytin daptoo el alcanse e
c MIF-15 hipeesas de actvidades ardinamas rocedenies do caniouins
can clienles.

La Corapafiie recouyor on & efsdo de ingresns 1 aasrof, conuh o pananciy
& pérdida por dewecomo deowvalor el gmpooe de Tas pésdidas cediticiaz
Sxperadas (o reverslonss) en gue 56 TECulare e s2a ajustada la corzereidn de
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valor pot péndides or le focha de presentacisn para coflar & (arpodts Gue 5
AR reconovet dg Heusrdn con 0Sta NOTmA.

Lmpote 2n Lhms de los aciwos finsmeigios e redece girectetpenle poy cilehgquies
perdida por detetiorn, excepra para las Suentas poe cobrar comesciales. donde £
ieraane en libras se eduse g wavds oe g cualta de 20k v genoreinada provision
pot degerior Je depdozes comercia’es qus se Sopslitye on bage en las pérdidas
credToins evoccadas d2 ese antive fnanciezo aplicatds = 2ufogue simplhicicads
Cuanda 14 Tompahia considerd que coa enenla poT cabrar coemacional o cs
sgouperable. e da da baya afectanido la cugnta VNI para clertas ngontalles.

ioversiones en accinmes oh compaiiias

La Compaila reaisTa sus ‘pverslones 2t acciovss de acue-do con & mdtodn de
participacien =6 ol petmoois, cuanda s8 presenlan eimacod  CInAncieros
wdividnafes. D senerds cun exte méreds, 135 versienas on aceiones en campafiss
snbfdianas socn pegisttadas incialmente &0 vilor patimensal de la compafia
emisneg an el potienta’e e @nenoa acSiomaria v posierioamenls, € recornne la
paticipazion o las wilidades oo las pérdidas de dfiedas compafiias 2
cportynidac ¢n que son teportadas por les commafias emiseras. Las pordidas
MCDrRnacdas por A3 Qompadiny confomms, ¢ IEeomacsn pr l0s Tosuados da [s
Convafiia hasiz el manto do sainvaesioe. Tag dividendz e ar 2fzetive ze seredizac
B IS T erslomes o aeciotes on shranading subsidiarias, ceando son decrstadas aor
las COmMpATLIAS €G0S, ‘

Propiedad, instalaciviwes, moliliario ¥ sgwipo

Las partidas e promicdad, ipsladacionss, mobiliario ¢ equipe son valeracas al costo
menas depreciaenn aoumilada ¥ aéndidas por d=werioro.

Bl wosta 3z prepicdad, fstalaciores, mebiliano s cquipa comprence sy precic de
adguisicion: mis wedos o8 cosas dirgorareme relacionadas sie 1 cicaciot del
welive, 23 paemts en eondichmes d2 funcinginienta segim 1o previsio aar la
Gotencin % cuande aplique, (& csuomcion indeial g cusiguios coste e
cesmecielamione ¥ retma del elemenie o de rutabilitseioe de 1z chicacion del
SETIN

Adivipralmene s considerard, sLando aplique, comn ciite ceo lus pettides de
propitdad, instajaciones, mobildrg ¢ oqeita. ax codmes par pedstama: de Ja
finaciacidn directamente arribuibles o la 5dquisiciin o <hnstouceion de 2etivas que
reguscren de un potiods de tiempe sustaneisl acces de st liswas pam su cze o
vl

241 3edivkin posterior al reconocimiento inicial

["Ili::i_p'.u.‘;s clel TeconoTimicnte: wnitial progmedac, insslaviones, molhizeo
COLITE ES FCELArat0 & cofto meaos fs depreciacior acunhilad 2 &f fmpore
acuncladm de las pérdidas de deterioee devaar, Los casws e NNt c e te
de propdedad. mabibacio ¥ 2ouipo spo recunocidos oo resu1ados cpands se
Tl pe
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2.0.2. MEfodos de depreciachia ¢ vido &8

Lo depreciacicn st cabeuly snare =l monto deprepizhie. gue sorrenponas dl
S G BH 20TIV0, 3 0ET0 MO Gue SC Sy e por ¢l sonio. menos sy valor
residial. Ta depreciacion es reconocida en resulados con bage er g m2wada
e depreciacidn finga) sobre jag vidas Mies estmadas da cada parte Je una
sartida de propicdad, instalagiones. oakiliavico ¥ coquipn, puesto que 25as
radlejun oo o cxactited el peoon de consureo caperudo de s beneficiog
Eoondle icds Foluras relacienades corn 20 aetive.

La vida il estimadas para fr poriodes scliuelos v companaivos son Jas

siguienles,
AcTlvo Vida 1nl %
Edficios 33 afws ENTE
Trstulacizres 34 §T0: 2. 50
Eguipo de compaacidn 3 afs iaty
Wiebles v enaeres L aros L
Equipt de gficing 10 4110z [ 0

E! mdtoon de deprecizcan, vidas itiles » valiores residuaies son evisedns g
cada eJeTeicwy ¥ ES Ausizh 1 =5 ASCCEANLG.

1.6 5 Retive o venta de propiedad, soshiliario v equipa

La ariidad o péodichs que sioge de retivn 0 venta de une panice de propicdad
matslaciooes, moblicrio ¥ equipa o5 calvolada como L3 dilaeenciy eaire ol
prazo de vzota s el valer e sibeos del activo v i3 recoretida en resoliades.

T case de venta € rerivg posleriar 3o aropedace: revaug:les incleids coma
coste aibuide. 20 salda de la reserva de tewsbuacidn seTd tansionid
Jiceclamente a rasultadas acumolalos,

2. Deterionrn del valnr de los gobivos

Las perdides por dereriond s¢ mocindcsi erd 1odoy syue J0s 20ivis o, on S0 caso,
de s unidades aeneradoras de efectva. enanile 70 valor comtable exceds &l
Ieportarte recuperable eomespondiante. Las pardidas por deterdore se sonmabilizar
denire Ae la cuesia de reseltades. L vaor eortable de Ios aclivos a lsrgn plazo s
tevisd 4 la F2ena del estada de stuaciin Anancicra u e de delenniar si bay ondizios
de la existencia de dereriora, B cese de cxistencin de womos (elicios, sooestioa
ertonees ¢f L alel tecupecrEhi de sslos gouivos,

Z] enpirte revuperslhie ok =] ravor entee €l procio neto deoventy a s valar gnouso.
A fin de deteoocpar el valye en usn, los fujos fubazos de lesorepia se dessyeman o
si valor presente Jqllizando opos do descaotlnss seted de fmpeetios quo rellxan Jas
eatimaciones actuales de! mercado Jde la valamsién temapocal del dinera y de los
TLESEOSs aspeiilltos aenaiadss can ol astive, Pare acacllos activos e Do weacrar
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fhyes d¢ tesomeric allamente udspondientes, el icaportz socupezakle ss Golennica
pars Jas unidades generadoras de s=lectivo a las que pertenecen los activos
vearadis,

Las pésdhdas por deteriorn sa revievien si ha habide cambios s Jas estimaciones
wilizacdas paca detaermner el importe recupesable La reveraldn de voa péodds mor
JETEO1Te se coDiabiliza et 'a cusntd de oreswlizdos. a menes cue el aciee
sotrespundients estd reptstrada por suovaler de orevalotecion. eco fuvo casg lx
peversiGh de osld noroids so coltabibiza como wn Cnerecatuto J€ T rEsai de
mezlorizacitn Una pérdida 2or deterioro s0)a pucde seroverida haste & paals 2o
gl que el valur confable del activo a0 eweeds el Ampoe gue habsa sico
detereiinad, eto e Cepreciacionegs o ADoTIGeeciames, 516 se hulior: peeapacido
la mzecinnads pérdida 2or Gelznor.

Tasivos finaneicros

Lot instamentos b= denda soo clasifnicads: gome pasivos dnancierss no declvados
can paeas ez o determiqubles. pue md Condm 2k owd Atereads AN O Sood
mratzneonia de saforendal o 1a ewencid del azucrds contrasioal.

2.5.1 Reponocimients inigial

La Compafija etnozs un pesive tinanooiern of 0 eddado deo sibcasion
fibancicia coando, v séle coanda, $¢ convisrie € parte clligids scoun as
climsulas copiractudles del insmumene finuncierd,

2.2 Baja de pasivos financieros

La Compafi‘a la de ba'a pasivos Onancicrs domicarnenss cuando. ¥ sélo
cuapd e s h,a:.-‘ﬁ Ef".tihﬂ_u'l-l.['l}: Ca oecls, cugndo 14 oblicedidn specificads 2 o
serpespondiente aowerdo bava <ido pagada o canecladi o hava xoitade.

133 Clasificacion de fos pasivos fluamcferes

Le Coppanls asiiica 103 pasives financeros serce 5 miden pasierivenente
8 CoMf EOMrAdT O & valeT égSenelie con marmhons onoresultadng.

La Compania pusde, segin la SNUF, @i el mnomeno de) weiopocimisgn
onciad, descgner an pass Gaanciers Az Forma irrevecakble come needido &)
valr razonzble cop cambios o cesiitzdos s bacio-odols, de lugar a
mbonmaciin mds relevante peryue:

(i S5z climims o redoce sionificstivarente una Lacom pruencta de medizign
0 EChROSiNLET {asinietria confable) que suriri al ai' ey diksrentas
criterios pare La nediciin de Los acivos o pasit os o de! ceconacimicnte
= las panancias v pérdides de dichas paridas scbpee Sases Jiliooonies o

(il Un Zrupn de pasives Rooicieros o de qerdvas foocicmos . ]_."ﬂ_'_i'i':,'-gs.
francieros. 52 gesiend ¥ serendimcenty se evalia ses i 1a wase ds)
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~AlIr cEpanatr's, e sorerdo oo pon cilratepia a2 invess,on o ds gestion
de nesgos docomeniaga, vose proporciona ilernaments nformacion
scilie gse prupg, sabre 12 base del personal clave ge b Acdeanisli-acion
de [ Cronpamio

Ao fecha de erpigion de Tos estados Jicanciomos ndividoalys adiasine, Ja
Compaiia neatiene dpicimente Dasivos flnanciois s olasiadoy  cedtn
medidasz wl fosto amartizado,

Las pasives Acancizmos leensifieades sor Ll Adraniseacion conesmrinsdan 8
Testtienos fnancizcros na Jenvados con pages J0us o deteprinablzs, que
oo ophzan en wil Wercado aoiva cle 3@ clasilicar comd redidos al costo
amorizoda. Las pusivos Pmanciera inglaidos en exla cztepina 500

" THIEgcinel pon Sptiones nangieras AJeestron 08 présiateos
phtenides provecwntes de e-widaces <=l sistemnz [eeccic-a gue
doverpes irtereees sopin las condicfones vigeutes a2k mmeczada
finanoiere coudcarars.

. Cuentas por pagar eneracionakes Moesan os moclox adcudada sz per
la Cornpaiia pur la cotepra e MCnes 3 S20vie s Joes s R0 n0dos on
el curso normal Jde sus cperacicnes. Ll perado promedio de paye 5 s
acroedores cormercialzy es inferor a 99 Aias.

= Cuentas poy pagar partes comerciales | as cusarias nor pazis pares
relzeienadas son pashens foancieros de couto plazo, Esftos pagives
Nneacicros se originag principelmenle de operaciones por acividades
erdizenias,  adigionalmente  cande aslica xe recomecon pasivos
Anamcfenss oo pacdes melacinnedas 2) mometo e Ly recoprion ¢
erédize, sepdn s condiciones acordaday.

» O1ras cuentas pnr pagar ANCgint GiTRs CLaeviIs OF J3Tar IENCEeS

La Corapafia ha enplermentado politicas ¢e admicistasion riesoo financizro
PATE aseEUTEr LG 120ns 1as Cuenlas Dor Tapar s plaie 08 comfa e dad oo
[ By mipos srediticins acomdados,

I R4 Mediciiin injgial

En =) recanocimicn smicial, la Comcpaliis mide sus pasivos financieros poe
suovzhoy raronabic, 30 os pasivos tinawcizms roproseilit woa waLsaccior
bnebcialy, dichos pasives se midsr al valor prescote de los flujas tuiwos
asponaies doscontadis g one dza de iokerss e miercada.

255 Yedividn posteriar

Despuds dek cecongcimiente icicial. la Tompafic mide sus pasivos
Twanciesos de acysrde con a vlasificacion a 1z que nertesccen. Par g Lanto,
RIS PARITE fod enedides: @l sosle amonlzadn ool vilor razonable ccn
cambing engsultados,
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£} easg srecekizeds A los pasives Enaneie s pectenccicnles ¢ =ala 2 agensrs
se tpde wiilizandn o méteds de 12 thsa de interés ofectiva. menas coalgwer
pasikle deterisre. Lo osstos por inlerekes onsloyends los Imisicses
rmfrlicibos] soorecoicen ¥ se seleller atilizopdo 12 jusa de imeccs sfectiva
cacCptg cuando el teeanocimjentn del interss rezuliars snmatecial

Los pasivis tinanciesos s¢ olagNean sobre d Dase do su veneimkonto cinyraciaal
el capital {nominal) on pasives cocvientzs, exceplu 105 vancimerios supeciores a
12 meses desde [ fecha cel estada ds s wacidm “oaneicra. que s clasilican comds
Fazives 0D onmmentes,

Frowvizinmes

Lag provisiones 52 reconcees cugnds @ Compafia enc una obhigacidn poesente
(e row lena) o rmplicita) como resitado de un suce=ss pasado v €5 probable que s
Conpadla jerpa que desorenderzc de pecumsus qus dnccrporen  censfielos
ECOTUTEIC (%, Pl cancelar la omivaciin. ¥ pacde haverse una esuimazdn Nz del
Wpo—se Doz obligsekt

Elimposte recenceida coma provigion debs sor o major sslimacidin del desermbolso
MEZESATIED Para canceiar o pbirasii prescire, & i) Je sads perodn, reniends on
flienta % tiezgos yolas ipeerlidumbres comespordienres cuands ee mide une
Arovisiin nzanda ¢l fluio dz afectivg estimado paa caneelis: ka obligacion presente,
s vulor e Jiboes represenia b valor presente e dichz flw'a de efecna.

Caanda se esperd 'q recupsracisn de aloenos o t2das 108 bensficios ccondmicos
tquer das para cancelar WA provisica. 58 TRCONOTE Und CUSRA Lo cobeaT Cone un
dove sl es virtvahmene Slero yue s reciicd el dogembolso v e valor ot coonte
g ettt poedde ses medido con tiabililac

2.5.1 Beneficios definidos para empleudos

Benehicios definidot; Jobilacidn patronal ¥ benificacion por desabucio.-
E:b cas1z d2 los bepeficios defmides gubilazidn patmaal v benilicasian por
desateacio) oz dstediemeak wrilizands el Miodo d8 la Unidad de Crecite
Proveciacy, con valorseiones actuariales realizedas zl fin de ceda periedo.
Las garencins w'o perdidas actoaiales se ceconccen inmediatamene ¢ [uz
resulladog cof 250 o e otra reguitady imegral

Lod coslod de los servicios pasados se reioaocen immedialamente o Ja
medica en Ja que Jos denefteios va huc sido atcopsdos, de b conrtti. son
arro=izadas urilizatde & mSodo U= Jfuza recia en €] perfodu snomedia Tasts
que dichas bencheios son crgados. |

Impuesto g Ta venta

Ll gaste por impucst: a Ya rzota reaeesents la suma del impoeste 2 la rents co—gene
¥ el "mpeesto a lw renta difomido.
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2.10.1

g2

1183

Ioipucste a la renta corriente

E. impueste a larerra comienle se Hasa e i gl idag grevap)s {Tiooral
repistrads dutenle el 270, La utlidad grasvame difiers de la oelidad
contable, debido & las papidas Je ingresss 0 pastos neponnlsa o
deducibles v partidas que nunca son pravahles o deducibles BT pazivo
dz b Compadiia for sotcepto del impuesto careme se salaula aizando
fa taza fiscal vigenie ai fiTal de cede perindo.

lmruesin a 1a renta diferido

Llimpoeste la renta diferids so reconac e solte las difcrencize termnoranas
st o valor en Lo de Jos activos v pasives inchilos en o estados
tusncieros v Tas basms fscales cormospondiznle: chilivedas para determonar
la wilidad gravalble. Tl pasiva por itpuestes dilendos = rouomage
gentralmante para odas (e Jipenclizs temtporeriis pmpeacblas Se
FCCOROCCTA un &0ivn por wopucsis difefdos por vasss de 1ndas las
diierensias temporarias dedoucibles, en la redida o2 que resulle orobakls
rue |a Compafiia dispanieg de ulililades g-gvables fuleees conten fas que se
podriz catgar ases diferensias witporasiag Jeducibles

El activo ¥ pasive poc ampeesos Jifmdos deben medice cmpleands a5
laspe Twvales gue se cspora sean do eplivacion &n el pesiods opoel que el
actlve 52 cedlice 4 €) pasive se cinpele.

ET itnpoest Iréovide, covtospondiente a cambios oo ta e e IpraesTes o
zn la noemaziva wibwlans, a4 ccostimacion 2o le recuperabilidad de activo
PoT impugsios diferidos o en la fermea caperada de teeoperar o1 valar en
fibrog de un activea, ge ceconoce et ef espitada del peciady, sroeptc =7 la
medida on gue s2 melycions con patidas oresizeaonte ceconovidas Facre de
los resultadas Sol pemoda,

La Curipaiifa debe compensay =f avtive por impaestos diericos cen el
Tasi g poOT Tmpuestos diftirdzy of ¢ odlo of Geas roromscide legalmante el
dercena de compentar, frarte ala 2utoidad Hacel, los intputes ceeonocidns
S0 tsus paludas; ¥ oel activo por smpussios Blericos v el pasive poy
"ML SIS riferides se cerivgn del impuesto 3 1a 1ewa v Tz Comnaig tene
la treceiom de bogmidar U acdvo @ pasivo pone retzy (Yes W |10,

Impucsios corriente v diferidos

El i"'"1[3'|—”5"5U-" A A TENA cormente vV ogirhrdo, S Ooerrosen oo SDFTEG L
0, ¥ son incluidos en el reseilade, exeepto e g mwredida e que havar
rghlo de wng iransaccion o scesa que se reconacy Faels del res lado. vu
sea e 0Tes Tesullada jnterral o divectametie on el penimoniv, =0 cuvo cas
el impaiesin tambidu se recunooe faera Aol pesallas )
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111 Reconncimitno de upresos

La Commpafila recanoce 'og irpresns de actividadas ordicgiae dz tiema gue
reproscniat g pansferenci de Mepes 0 zresvitios cowppoomnetilos von cliemes &
cambio de un imparts que ceflaie 1o conlmaprestacion o ta cuad 1o eridod sspara
l=rer dercent a cambio de dizkos Rienes o setvieios pama e ceal considora:

1. Contratos firmados con lienfes

La ‘:411115_1:3:'112 TARTe COOtraTaE Tom sUs o e, miaog quee r_'um[:-len Ll
A% WgUene conditipnes:

v Tz sarles aprusban por 2oriv o weraalmcite el contenido Jue] comrae
VoEr COCIOPOMETEN & CUrIPLC SuT sk reRprRiy e SR LaGmEs.

iy T Compadia puede identticar los devechors de cada parte, cor respeco
A Ja presiacion de ssrvigios.

fig La Compafia puede idernicar s comdicianes de page con eospect 3
lag somcins prevlades,

v B contraa tiene fundsmeine comencial.

tvi  Es probabie qus la Compafde secaude b contraprestzciin u fa qae
lend-a derecha g cartiz de los boenes o strvicios que s¢ transfieren ul
cliene,

4 Dbligacipnes de desempedo

Log conmranos woo clientes incluyver las sipnientes oblissciones do destnpedo
weentficadins por 8 Adminisyacicn de g Comparia;

dupresas por Js prestacifin de servicios Los azmcsos Jde la Cirnpadiis
praviencn priccipalmenie do: venla de servicias do valoracior v penociacion
2 acclmes. planeacidn estralteca, mejores practions E‘I‘t’_p:‘.:-sa[\-i_ale-; ] 45
en finarzas corpacativas v Maneanciendo esTacta=ada,

Vietes fgrasoy soo recemocides e resuliados durante el semops 2 2 medida
que se satisface Ja oaligacitn e desempeiio consideranda que 2l olpepte
recibe & consume de forma simuitdnea 103 beneRcias proporciangdes ot el
cesempeio de |z Compafiia, 1as ingresos se clasilican on:

v Velaracian de Lealonos
Cenevalments #5te Semvicic =e TTesla por consoras hasadss ec
mﬁmdc-ﬂ:‘lgjai PR SWSLenla Ternds IEwangs v oeposia fas addjanes,
adquiziclonss v fasiores de las emipcesaz. ¢ ol cudl exists wr canizul
T e,

= Planeavién Estratépica
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L]

Eziz setvicia consiste on implementar 12 planeicien v s adiema de
Wedirabm parz segaivaierto, contral vomeoaramien, cor € n de
soglusied una Vision de Jarpo plava.

" Alepares ordeflcas empmsaris jes

(rupfemenier e mdnaes siodmios las mepores pracicas ura el
EOnernd gorencis v GHeraciin Ge ep ol & Insiesanes,

Frecin de 1n trapsaceinon

La Admipiztraciin de Ta Uoinpadia fribema g2 ol orecia 22 g resnacsidn es
2l amporte de Ja contrap3taciim  ja aue espers leniel derecho o car i de
rarSieTis Jo3 serticios o Miemed comapraneions o 103 clientrs,

L os precios establecidos e enceeitran clacamente definidos = 13 conlrates
firmemadas Trmos precios som fijos, sin finarcizmient.

Asignacion del precio de la transaccion vaire {3y obligeciones de
desempeno 4¢] contratn

El oreeio de lx nanzagcion sg disteibiye a cads obligas on de Jesemnpeto oo
un Fmpocte spee represenic Jaoparte de la coptreprestacton a la cusl la
Compariia cspera 13ner devceno a cambio dz 1z preswcisn & sevviciog
comarotetidos. L waipnasion del precio de 1a trposaccion se realien
conslocmnda:

(1} Cios presios g los sovsicios COmp snplcoes o lps conatas Demados
con cliegtes ne enen pfe;ﬂm Ce ovenly indeoendiepes que sed
direccamenis chezpvaby)ex.

iy Par lo tasen. la Admitésieacien de Cowpafite doremiine ¢l precio de
vemE  Independiente maxinizanda 2l uso o dess de sprsde
ohsesvables v aplicanda métples 3z cstimacion de tornpa eoneruents
CLETIGI] S0 SRS S0l SIrcLAtar e shinc aes. B

Ny La Adminismacon de la Compedia estullecs el procin de venla
ndencndiaeie atiliranda ¢l sipiente e fogus:

Para la prestucica de servicios urlizg ef emfgiee de) costt 2spesado 104
u arpen. Este enlooie requiete proyeciar los cosos enoerados do
siadighscer 1n nl:ul:u-u.n‘m de desempenia ¥ uews afadic un margen de
uti]jdad apropiado.

Mediciig ¥ recpnocitients en 109 registros contabies
Lig irpreses e actividsdes orginaiar provemientas (s conleatos con o jentes

¥ .Cl_‘i E?‘ﬂﬂﬁ werprriclus pEra campbit con ichos conl:ates 500 weconogidos de
15 slguiente manera;
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Logresos de ackvidades ordiparias 500 reconocidos en les resthados del
peridde coe 6 nfpmna ovanda (ooa medida Qi) owna otligacian de
dazanpefio e ralisface. 105 ngresos revppucidas Sorrespoadcn Al cmporie
ded precier de la tracseccldr ayignade 2 cada onligacidc de desernedio
eatistecha, ceneralmenie por consWltons v pLos semiclos especi 1cns,

212 Copstod ¥ Fasios
Los cosLos v gastes 28 beconocsr pay el mioda del devengids a medidy Jee 2on
inauiedas, independienleineans de a fecha anoque seaealies el pazo. ¥ 3e rezistrar
el pesodo mas cengans en 8] gque se cupocon sScipre op refErcnow al
CECaTOICENLE s d2 0S5 tpreon.

213 Clusificacion de activos ¥ pAsiY 08 porrientes

Enel eatdidn o sitcacrdit Hiencioent o aeive sy clasafoadi oo o comaienie coande:

o a2 eymera tealizar ¢l petive. 0 tene La Inebeitn il o endero o consemivlo en
su eiclo noemal de opelzcion:

v Mantiens = active priscipel muente con fines de aegosiagian;

¥ Esporaredlizzr el aotivo deniss ge los 12 meses sincientes despucs dz) poriade
sobro ol caal 22 informa.

La Compaiia cleeifes L pasive cama corrienie cusrdo
¥ Hepera liguidar 85 masive 2 su cicle normal dz operusion:
* Aartizce wn pasive principalmente can el oeoposie de sesosiarg

¥ Ll pasiva se debe jiguidar dentoe o 303 12 meses sincientss o 1a feeha del
periceie seabee el clagd 50 i hea;

—a Coepadia no tene derecho incondizional para aplaesr 13 cancelacior
det pastvo darang al woenos Los 12 weses siguiente a la focla de) perinco
sitbre 2] que 5 informa.

2.14 Compensacign de saldos v transaceiomes

oo romna penerdl £ los estados finescieoos po s¢ cempensan los agtives ¥
pastyos. lanpeco 06 Ingresos ¥ pestos, salve pquelios cesos on los que (@

COMPensEtitn sea reclerida o peonitica por algima nomine ¥ esla Prestiaciin soa
el rellejo de [ esencia de la transzocisn,
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213 Cambios en kas politicas contaliles
2151 sphcacifu Inicial de nuevas noymas, modificyennes ¢ tgrpretao1dngs
de las NILF
A cantipiacign, w resomsn do las puevas pormeas, modificaciones o
inlerprefaciones de fas N{T goe oriréeod &n vI2eN0I4 v a3 Jue Suerom
pplicadas por poanera veZ on La emisita dz os estade? finaccioros sdiimtos,
Fecha de uplicaciin
Al de  obligatoria vn ejeroicios
ﬁ_-::r’mn Conteanido T mjeiades p parrir de_
WIE 1% Ingvesp de  actividads=s  ordicanag
proegdenies oe comtrabss de clisgrtes e 1 Jde Feeso de 2078
MIIF & instruraentes ficancisons anid Dde Tnera 322003
PHIF 15 AuTeadamientos 0L 1 de Tgre de 2019

La Admirasiacion de la Compafiia mfmma que o exisderon olecie
signizleativos proveniznles da 3 aplicasion inigfyl & oote fustus nomes,
reodificaciongs ¢ nterprelzcionss de bas %IF. g continuacion, we @sumen
wel andlisis tealirads perg o seo imcial de 2z normas N1F 9, NIE 13«
NIIT 26 que sem apliceies para Lo Campadia:

¥ RT3 Tnaresos de setividedes opfinariug provederles Je enetratog

20k plicias

[3ta nomma Tue emitide co maye del 2002, woisma que =wallcer en
Mocely weitass o deiallade gue deberie wtilzae ja: enidedes en e
madiciin v recococimient: de los ingresos de acdvidades ordinarias
dropedaces de coatrzios con clienles  Esla hormoa toemplaea |ox
requatnicnios establecidos en [ W1C-15: Inztescs ardittar oy, M- i
Lantrazes de Comstrueelon”™ ¥ las ilerpretacionss ra.asianadas,

En septizmbre del 2013, se eaablecid que estas modificacinges e
2N @ parnir del 1 de enera deb 2018; sio embereo. e pennits se
aplicaritn aaticipade

El principio bdsico de esm norna 22 qua e eirtcad recomese los
wgreses de metnidades orlinariss do Yot gue Tepresemisn le
frrmsterchoiy £F Wendy o sefvicins compromedido: con joz slistes g
cambio de un mporie que refleje la copmaprestacian a o coa! la aacidad
esacTa lenet dztechs 2 cambiy de dizkos bienes o sericios.

T na entidad recomeve Tas mpTesos 36 gotividades srcidatias fr genemto
van gse prinkipra frdsrio mrediacte le aplivacioo de ns nppiemoy prses:

Tasa 1. ldestificar ol contratn (o conmmalos! coa o clienis

Fasn X' Identificar las obligecinnses 42 cosempeia or = oo,
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FPuasa 31 Delernindr = pictio dc |z wansaecicr.

Puaso 4: Asiimar el swecio de la Imangascion eoles (a5 uhfioicioges de

desempein del sontrato.

Paso 5 Reconoccy gl ieatese do aatiswdagdes apdina:las cuanls (@ a

recdids qued la entldad  satisface wea ohlizaciba e
desempete. g5 decir, cnands o “coneel™ de los hienes o
aemvizios melaciocados won o chlfacdn de desempufio
partieular g5 ransiesida &) clizoe feemplida).

La WITF.15  aflade fincamientos Jdetallados peca poder aralizar
Hlgacipies exoke[feas, pel chme arpide tequiete amnplizs revelaclonss

Efzptoy proverdoniey e o anlicacion imewl de NHEL S

!n resurnen del wndlists =fectiado para detcomizar fus efecios & los
cezultados obteniday prosesientes de la 2nlicacion imeal de SNTT-15 se
FEXOEICTL & CoNTneacion:

L

fdeniificar ls cogiratos eon clientes [ Compdtia ideomlizd s
cimleatas Donados © vgrbales {acverdos Je negociaciond aue
FAENHENE Soal s05 elienmes v Sus coaceones.

[dengificar oblipaciones de desempetio Er paze a os coctmdos
coat eliemes s esablecieron Jas obligaciones e d2yenipeiio
identiticadas poz Ya Admiciswasiéo de (3 Companis.

Determinayr el precio de la transaecién Ta Adncinistracito
reallzg oy arilisis para delerminar el proeio de la transaccion o )
Npdete G0 a4 sottmaprestacién a la que condidorg tecer cerscio
cucnliic dz transferir Los servicioe CcOlznroichidog cor tos clientes,

A Tespecta cooclud que Loz precios cstableridas se elpuenicin
clatwmnenis oeficidos en los cenraes dirmzides racnarios de
nepucidion). Letes precios son Jjos, sin [inanciaryzola,

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones A
dﬂﬁemp_eﬂn dcl connfrate Susi misme edtablecio que = precic de la
?rm:sa-:clﬁr. e -;1|51ribu_'3'a_ a cady odlipaciin Je deseinpeda moc
LMESTIE JuUC reprosenls la pars oo la sormaprestazian e la cus
espesd tener desocho & cambie de prestacon de dervicios
cHlPromulicos, Liego detemming b ssigoacidn del arecio de la

Iransacclon considerznd 2 1os aspoctes tecomerdados on 1o o

Mediciin v reconocimientn cn los regisieos comtalics Se
dateroind que Tos (agrosns de acgoidades srlicaries FRsCEICAIRS
de <omteates oo clentes v los coswis paorivos ¥ pasivag)
relacionades. irupoidos pare cwmplic eon dehos canteatty serdn
rec Jhgeidus 42 A Sipienats maners
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Tnovess de aetividades ordinarias Seran cosonocldes 21 low
sesultados el periodo gue s¢ ieforma cuando (e a madida Gue) una
ablipacion de desompefio seosaisfapa Las ingreses coeomdeicos
COTCS DOA0ETATL al impnrtl:- cel pmci-:- dz [a ransaceion asipbads a
caca obligeeior de desempatin sanslechs

Pasivos pontractugles Co=cigonden 4 obligacieles e ratalenr
biengs @ servicios a chi=cies pot los ave la entidid ha recibice wna
conaprastacion {0 s« ha vuele exipibbe) del chznle. Loy paseas
comfractlaies  neluven  [a o thoeturasidn d2 ohlfegekwesr e
desomachin ain o satislechas Cnzicsos be cevergaldosi v los
ant'cipes robos de clientes.

Actives comiractuales Comssponden = costos Dweurrides paus
cuniphir log conlrazas maten dos oon clientcs siemprs cue divhos
costos  cumphat  1os ciowienes  CoilEasT 1) sC ralasignan
directiliogie oo L SoniEEE o S0l Ul cantraie cooerado qua la
entidad puede Wdentiicar de fomng cepeditica, 117 (03 Cmslus JCTIRrAN
0 MEjeran recursos de la enticad cae se ulizeein para sabiafacer (o
gara contimur solisfaciende: akligasiones de dezempeis cn el
futers, ¥ 101] e esaem gue soan recuberables. Los 3103 inoindos
para cbtoner an cowrals con un clientc san recamasidas cormd pere
de loe act7w0s contryyluales.

Amaortizacion de  actives coniraciuales Coregaonde a =
aartiTiicidn sistemanicn de. petivi conbrzciua. ade o8 sorFruente
con la trarsTerencia al cheree do Loy bisnes ¥ servicios con 10a que
e relaciong dichs activo. Las pmuort Zaciopes, ol doeiog oot gt sl
st leconouidas en bos eesuluudes dzl pericdo que e indorma
catds (o e medida gue) uns ahligacidn = dosemnipeiie 2o sabislace,

Deteciorg de activos contpactusles Se cecotpoerin en o
pegilidie del prriodo guwe s itorma o1 deteriory del valos en ls
medica que el imcpoe an abeas de les activos contraeniles syaere:

iy El enporte pendiene ce la cortrapresiactdn que la enidad
eRA0ya rocinir @ canthea e Jos Benes o sonaeics con Ly gue s¢
relacioos <1 aciivo, mendas,

fE1 Los soatos relscionadas direciaments con la arovisicn de gsos
bienas 0 servicios v que no e Jan reconoetdo eomre 3ostn

Rexopmen de los efectns provenjemtes Jde |3 aplicacién inicial de
MNUF-AE Ting vez vonplessdo =] andlisis descritos wrn bos pérafies
anfemime: 1a Adminisaacion conclyye que ne wdertiiicd ¥ aor tana e
v nacid IEigu s per e aplieaeisn inicial Qe esa B eo activos
0 pasivos, dakico a cte Ja obldacicn de Ceaempeciio se sarisface de
marera sicraltanea e Jo o cie g clerte pecibe v oaos beneficios
proposcioradas: g doeir que no exlaen costos ine oz oy pare BIgTgsos



-

=20

RESUMEN OF POLITICAS CONTABLYS SIGNIFICATIVAS ({Continuacidny

ro dzvensadas. por ianlo. los ingresas 3an reconcides dirsgiaments e
resiMados, Adiciomalmente de asterco con el sisiera de comrol
e, la Compaiia manticte un oerre diaria de lay oscivicias
prestades o coperol de Jas oblipasones de desempeio cumplides: €5
depir, g rpcanocimisntn de ingtesos o5 15ua) de dvuerdo com la onng
previz y L Momma nueve par I coa i existe afecto en evle oam.

Solucjones practicas wiilizadas en la aplicacion inicial De accsrao
cOl s attecedentes deseritos v ol Weral B del phrrafo O3 de Ja M-
15 Tngrescs de actividedes ordmarias noocsdenies de ¢optmlos too
clientes, la Administracion = la Cowpaifs 2iliqo 135 sipwientss
salu ones praciices en ba aplcacisn icicial dx ea norea:

iy La admimistrazidn e 'a Compafils aalicd (evakad) ja NIE-13
Seae 21 1 de encro del 201, SM generst etecios porreaaeiey de
ly aplicaesdn nicizh de csta nueva DOFERL PO LANIo B0 50 TeEXITESE
cstadas [pancieras do peripdos scleriovys: ol ose ajushy el saldo
Mmicish de las utilndudes relondas. Ver 200

SIF-2: Lnstrumartos foangieros

La 20F-0: Insmumertes dnadtcisme fuz emind: e noviembee acl
A008, mitredujo quevas regusites pare Ta clasihcscidn v medindn de
activios fmansieras. 196@ nomma sz mediticd oosle) (e nle of oo
del 2010 para ‘neluiz los repisites perd la olasifivasion v medicids de
qastvoy fimancioros, 230 como para s; biga ee los estados Tioansiend, v
eh aeniembre del 2008 noluvd puesos Soquisinos pane la copakbilidad
dz eaberiors geyersl, Fnoojalic do] 2014, se emdtd e versidn revizada
de  asta norma, prow nchiic peneipalmente e sigcienler §)
Requenmientas o depemune sara echlos foasciomz, v, (L
Modifizaciones Emitadas 8 los equeisies do elasifizacicn y medicion al
Fatradueic una categoriy de mnadicisr a - ralor rmeapable con cambiog en
olro segaftado futzeral” | gang cicries Pty LARCieris,

Efectos praveniomtes dg b apliceasion vkl oe A ITE-9

Un resamen de. analisis efectoado pura deterrcmar Ios efectos
resultudos prosenientes dr,' Ta wasicacton Iniola’ e WUF -9 seicsumes a
-iiHn!n!.i‘.n'Ethf"'}{'.':".'

1. Clasiticaciin v  medicion de  activogs  fimaneieros  a
Aoirisloaeidr. elagificd log actrvos [naoncieros seoin o miden
Preslesadrmente o vasto amorlizadd, s valor caaenable con cambios
en oo resultads intmgmal o @ valar mozoouble con canchias oo
1gsultacos con base & 1oz 1equadmiensos de esia nuevd aortis (ver
2.45]

1. Medicién de pasivos financierss de juual tomma le merdicion de
lns pesivos financierss Jusran clasificados v medidos Dajo fa noeoa
normative azr 2,80,
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Dererinen de actives financieros 2n cada frcha de preseman dn e
W0z eslados financ oros adiumoe, 8 Comlpacfa sealivg wil @ndlias e
lz presdsitr reguenida poe pardicas erediticas esperadas solze
2t o8 financieros de acwerde a 1o sueva nonta cios demands gue,
185 pardiche creciicias son el valie proseines de [@ diforens enive
les Slujos de 2fectiyn comtractuees que delban 4 deg ennded seoun
= coetrain v el valor presonte de los fluyes d2 edectiva ques la
entidad expory recibi-.

La Admimsmacidg de 1§ Qwraoxiie delermibd [a peovendn por
piérdidas creditziay de todos ses zotives [nansierse spacando €]
sclocie seperal. sxcepiv en el case Je los cuenfas por cobrac a
cepdores  coppetdiale: en cusd oRKo o apllos & erisgue
sipoificado mismey cee se descrilsen ampliamenls or las polideay
nozlzbics 246,

Coberturas s¢ 'lima 21 conjurto de oparscizoes dirigidas o soular
£ rpducir gl miesgo do un Sctive v pasies Jpancicrn co pozzsaiods
2y eoliddd, " Adnmiscacien ntorens coe 1o Deee esie tipo de
ImgEamentes.

Efcetos de la aplicacidn inicial de NIIF-0 Can focha 1 ole ensr

de’ 01, Ja Admicistracion de la Compafia &01icd (eve.d) por

princts vaz loe wequenicaiantos extablecidos en fa N7 -% 6 o de

aplicasion iniciac). Un rezcmen de los efecias prosenientes de la

2plcacidn inicwsl de 2518 Tuevs MO 58 Los T g coltimuasian

i Clasificacifin de actives financieros Ta Sdoini-iracion de la
Lommpetia informa Que iz aelivas Jnuncieras mciaides on log
estacdon finanier:s 20 ! de ecero del 200 fueron clasifoades
e ueuzrdo con los roquarimizntos de la WHC-3%, lastramentog
Matclemes, rocamochieate v omedieicn Dichos  esraday
firarcierss ingluvern, cxelusivaments acives Spuncieros dy
lus Sloziemios saloghrias: 1 préstmes v docuithtos por
CANTAT, w, al) attives  ToAncieids marttehides Sasa v
vene e,

Za Adminisiracdn de la Compaiiv inkz e que sk tecia de
anlicacion icieisl de KIIF-G% 11 las asthvss fimescieros
crymnades Co Jag Ooderacienes palituales de 3 Ceomvafiy
fueran clasificadas =r le caeanriy “medides & costo
aroktizada™, v, i) tambien se reconacieren aslivies Tinanoieros
delay sategones “medidos 4 valoe razonabie con cembios on
oird fesuliade ictepral” + “medidos a valor roecnaple soc
cambing en vesgtadong

i, Medicido de actives Enancierns Lo Adminiswacicn de Lz
Compaflia mbbme que los acives nanciaos eleidos en os
ertades finardiorss al | e qiens okl NE fenon micd Sos 2
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aosto amerlizsde de acvesdo con log pequeninientss ds la
"WIC-3%7 lnstrecicTdes BRAACIETOS  recORouinientt o v
mediaian’

Ta la fecoa de aplicacion inhcial de la NUF-9. 1w actvos
finentizras menaonadas en ol piralo antenor it Jeeod
medides wf cosio  smartZid, 03 dECIT. B0 EXisiorod
merditicasiones en su tediciin,

iil, Pércdidas crediticias eyperadas L3 Adiimismacisn de 12
Compatia informe quz de acuerdo con el models de aegoio
s actives fimancieras provienen micialmene de credimos
culmelcizles Gue s [Soudelan e sonlado o de juuy suita Ji4as
spédiln v yue listbeicamente w0 hd Tenkdn plrdidas
sigrifizativas por imeshrabilidad: ec eote senido 2 provisicn
Fara cuend ax ipcabrables melsda s log eptados [mally sros 3
1 de epera del M¥13 fucrom establecida foe tase enlas pirdidas
frcttides dg souerdo pom 1oz equarimiznos de la R
ThaTUmankds fpancieros: resonocimlanko ¥ Medaicn”

B (8 (2efa de apilcaciic imedal do BITE Y Je adminasir: an

de la Corpadia no adentiZiea ¥ por Eata ac eesnodld

VATALIONSS on I prowision nos det=rioso de s cuenlad pos

cebrey m odesdores comzroiales puesta que dicha prosrshin

- ref ajy alecuadarents las deTdilas eraditicies eypoeradas de 2
Ao por deteliorn de puentas oz ooboar n dewdores
ceteerciales locton demcrmimnacdos oo Dase o ol epfodee
sl lifioade previslo en la neova narmes.

Las méndidas csperadas de asierdo sot o nuevo medaly fueron
estimadas utlizands un porcemtaie de 022 de 105 iryreses,
; El parcatitae arrlizade: fue oblenido de infommacidn historcs
mantenida poe 1a Compafiiz corrcspondients a los ires Aty
Semivips evondmicas,  es  Jecir.  tueres  doteoninados
dovidende ) wital do myrees eeodocides 20 robradog pava el
toinl do nprezos recocenidas Jurarle Jos afos 2007, 2016 v
2505,

FEL

Sofpicinne prgcteas idizoy e o aplicacion gl

De acuerdo fon 1z goceidn 7 de la WITT-%. Insicimentos
fmanvicias la Acempistacién de la Conpafin uilizd las
sipmitptes solpeianes pricticas wn i aplicacion nicw e 2sta
COLLEYH T

Lo Aphed la WD dagde el 1 de enepo Jel 2008 Ny esisten
vopel Lapte oo oreconochy efeckos orovementos de Ia
Apbcscidh meid de esty pueva nenra; s decic fuered
deeniimedas  de forms  celiospeciiva v Sl pwiztir
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vaTiAcion e &) afig oMy v gricrion. por tantn, oo
exive alectacior & refultados acoculpdos v, oo se
Presents estacos financeros recxpresacos dz perodos
arteriores,

,_.
Lm=

En la feela de aplicecen inicial, la Compaiia evalad sinn
aptive fnanciera cumnle las condiciones para ClasHroacse
como rnedide 2l coslo amanizada o a vales razonshle con
combiod am ol resultade ioegral sobre 12 base Je los
Lgchys ¥ eipeanstansias existentes 5 csa e,

5. La dewerminacidn de 31 ha hebido un iCersment
sigg cative oo @l rieeo cteditelo.ds un aociva Dnanei=o
fuc estanlecida wilzendn 1o wlormacion magocanle v
splenzbe gor estuvo disporihle =n la fache d=
anlizacion injelal da esta nwava nona.

v, i deerrerwacids de ka: perdidas por deteriore de las
tpetias per stbrar 2 deadoves  coleromales tue
determihada oo case en €] gnfoqus 31111;‘:!|‘."|_::ﬂ.:l:-: s slecir,
rzeopucieado s pérlides per deteriom nor Lo Emporte
igmial a lag pérdidas creditiss esperacas ducante el emps
G wida dg] activo Francicrg, sz al teodele anterio .

HE-18: Amendzmienos

En enzry del 2006 3 emiic la "NIT-"% Arcerdaonientss™ que
estabhece hos principies nara el reeoaocimientd, pedicién, prescizcidn
v mevelacidn de los efeetes eeondmicos derivadie de los coctratos do
arrendamventos, asi como inedave Lnedmizcioy delalaize pas pades
analizae  sitvaciones cspeciticas.  Fsw oorme scmplacarg los
requerimdenay cstablecidos en la "SI0 1T Amendamientes™ v las
[mpeTpteracioney respaciivas. Adicicnalmente, se proralle T2 2picncidn
anlicipaala de o nonve sempre @ ¢uanda la Compafiiz bava
implerreniado o se encaeniee e procesn de molermenlacicn de ka1
23 Inaresos pracedemies de comitatos ¢or 1as clientes’

Pl abietive 88 1 pemma es pseguzar e los mrendatanss 5 arrencadores
proporeionen jniormacito relaveate de ouna canem que Iepraseme
ilclmente los efectes econdmices derivado: de lo8 cooiestos de
armendggriema son 0 misncng G ogue 1ot dsiarice de las esiades
mancizrss swedan evaluar dichios efecins sobre Lo sinae o finansiera,
s rendirmento de gu2 aperaciohes v Tus flefos e efective de 13 entidad

Reguarrindienlss para qryendalor i

Fa MUF-i & Adrepdaniientos regwers vl pzepnocionients s medic:dn de
loz cotmirdsns ce armendwmienio apbicatdo ol nedele de dercchn e
wsar™, De soerdo cun este mudsbo, Jos anchdadaros recprocerin, en ol
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eatadn de situacidn ficapciera uT acthvp pov B deracho de wse ¥ un
pasiin por arvendarmients decvadues g los conlralos de arrancamicnto.

E} netive por gerecho de o se mids tnicalmenie al costo gopiireiad
poor. 13 ¢l valer del reconbeinueniu izscinl del pasiva per arcendarceta.
Wy 1oz papos gnticipwdps de amondamienty oenos l-:‘:‘:“_ mcetivos
recibidis. 1 los  enstos  direstos  uaciles  1nCumldps Sorw
styerAcnei e pegpciar v peordar un eonlzaio de arrsndamient, ¥, il

Wiz esliznacidn dz los costas Je desmantelamienae ol zoleve subvacente.
Fl econosimients inicial deb pasivo por ametdamiento serd €l valar
Tresante O8 Yrs pagos de armendamienio establecidos pov 1as partas un el
PuEdato.

Con pocterioridad o] rzuonocimiscto inicial, ¢ active aur dereca da
Lso puede Medicse aplicando el moedela de coslo o el modelo de valor
raccnable, Al aplear 8] medels de cose, el aelivo por defeclus ce usa
serd depreciade durante sy vida Grl v sujets 4 und Tevison 2o Jars,
dewrminar pozibles ofndides por deterioee. Al apleer el rodeln de
valey razomable, € activa po: derecha de vso sesd medido de wooerds
eor |z nantaler del activo arrendadi » Los moquenimicontos esteblesidos
en g -0 Prepiedades de inverside™. o la NI U Poopsedaces,
Pl ¥ syuipo”

oy resnbiados A2l oacriedes que se infommaw incluiesn ez Zasio
Linancieras decvadas de 1 pasivos por atrendamicgio con base ¢ =
inarocdo de Ly 1esa de juteeds ofective duranke 6] plazo del contratn de
ATEOUANIEI D,

narraidetario pusds opar por 00 aplica Las po,ileas meneioadas en
Lz paerafos amteriores en los siguivates casos 1) psra fpoustos de
Sevgrdsmiesmg a otk plazo w00 paca contralas e acrerdaniants sus s
achive fubrvagonte of de bape valor, Enoestos casos. of armenidacario
TEronacerd dniednente an Fasto por asendamizol: ducalie =1 pleza
estallecili por las pues en el combato de amendamiento.

Huguorivienio: pare arrerdadores

Lo areacacomes; clasificarin o coninsdes Ce arrendamiiento oo
voeativos o flkancieres v cumplicin cor los equenmienlos
caablecidos 2 cata noTmoa

Loy arrecdadores cue mactengan sonmates de drrendamiene operative
Teronoc stdn en 1ot iesultades del perodo gque 32 infomna. iy un ingress
por Aamendamizrig durande 2! plamg establecide 2or 1as partes en el
comiracn de gerondamientz, v oA a deprc-:im:;-iﬁ.-u e loE e sellvos
alrensdidos. Coro en el vaso de la Companla para coded menar de o
liacal vemcreial
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Efparin provenivmtes ds ly aoiipecay o) de MITES0E

L'n zesumen de los cfecros eyperados ce Ly aplicicion micial Ce el
Muena nonng qae fisror cvalaades al | ode enpro del 7949 (2ehn de
aplicacion Inicial) ¢ TiestTa 2 ConTinuagiie.

* LExecneciones al reconocimisnic

Lo Adoundsteacidn de fa o pamia iiemi Que 1o Hene Loouatos
de aprsrdamiento a sorld plaro.

La Adnmiaistracion de o Compadia nlorme ghe tene contmawes Jo
arrendamisnigg 2 los ae el wilos del actis o suavaneate es de bago
viatr snane [os cuales decigd i oonsideear koo reguerimenins de
reconocimicomo gial ¢ poTeron. Par W tanbo, los pagos
provenienies e pslos copTales conticeadn preonceiende como
gaslos paT aiendarmetta dc foomd Foeal decands ol plesn del
CUTLTE .

& Tngresos poer arrendamientos

La Admicierazton de la Compedia infarma que dnicunents
MACNErS tomTrabas de arrscdamiesas gneratihes ¢a0 {euel que con
la mormativa previa) 6ae te gonericon ngresos [T ametlamnents
pos vETes o sjanifcavos, MNooose wenuboed contatos Je
grreepdamienta fnaece R,

*  Xolyciooes pracricas utilizadas en la aplicacion inicial

N2 acusrco con £] gpéndiee £ dg 13 -WIEF-160 Armealamienis™, Ta
Adrpinistracion ge fa Compiddjn mieds Stilizer las siznjeotes
eolii-ionas practiips 20 " aplicamin uneial 26 egla duevs CoTma

Loorn 3 fechs de ospucacion migal de la WTIF-16, fa
Administeaeidn de 1o Compefifa reennz2id los cowrains ds
arrendamienta de auiivos subyaocmiey de hafe valor c0n caen
o la cventa ds regultaco: pazte por renddinicnteg.

. En la fecha de aplieacioe icicial ds Ya NITF-14, la
Adwnimistrasion de la Comipania reconocit los consratgs de
arrendimisrtn a cofe plaro con sl pa a lacacrin de mesuliado
LASHD T ATenSamientos.

il Fn la decha de aplicesidn inicial de 'a NIF-LE) la
Acminisracion Jde la Comoafiiz reconocit s contrztas do
arrendarcicnte cof Vencimienlo IRNAT A {2 anEmns carde o M
cuznta de pesuleados zastd par amrsadamientos,
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X152 Woevas normas ¢ inlerprelaciones puhlicadas

_‘."'iurma
~ILE 16
CHA0F LD

™G 1%

WIC 2R

Mooess
Arcdles
dzl zislo
2015 -
07

el ares
concd praal
I v

L [+
mlF S

WILE L7
KIIE 10

MIC E%

G coEIMUACIan. do resulten de las nietvas nethay 2 inlerctacitgs de s
HWIE caz e han sioo aplicedas on la cpalsicl de Tos estados bnarcienos
ad'vntisi. Esmas naTmas ¢ et TEraciones $2rdn o apfieacidn o on
ba emboackin de los estados foaancicros ernindos 3 paris Jde las {echas
indicadas 2 contincac ion; 1 Admiaisircrbs de la Cnmpala infomma e o
iy aplicara anlicipadamete,

La meze=igimdey

Coolenuln

Avag de
ETO i

Fecha de aplicaciim
olligaloria en ejercicios
imjciades g parfir de_

damishtoy
Tapr
Tae

e o
tatgmieaios  del  Fnpuesie a

ZAnarclas

Besovoctmiente de ana modificacidn,

reducciim o Leuldasion del plaa,

Medisidn de s daniopEciones 4 larpo

plazy cn  esociadse v

Camy LT

OEEOCLLE

17 Gulas parz g aplicacion del meads

£B 30150 @ tipos particalaces de
cumhinaciones  Jde neoociosz, 2
Cottahilizacion de adquisiciwnas e
partil;ipa-.:i{em:a on perdg (o
OTrwas, 30 Fecondcimistio  de
CTpissicy cormemes v dilpadog sobes
cividenaos vy Costes por prastamos
ABECpTIAlTs de sapilalizar,

sodiiicaciones a las 1UF provenjentes

Deahmicdn dz

Defiviciin  d=

del risevo marco eoneepeaal
materialicdad o
Snperlancly relalive

A0 MASO0i en oo ne
conlbmAC de nesoclioy

Contratns de sopuros
Registra Jdo [ 28rdisle de contgal e

vubsidiarw

Hegistro de far sdnancics ¢ pordidas

PTOvenicniss  G6 JA3 VENTE w
sportacione;  clecmoadas  por un
WIVETIOT & 305 dxpciddis o Dejgacios
coNLCTas

20

2017

20k

ey
e )

2013

2003

B
M7

2014

2014

| de Zeero de 2019

Ve vnere de 2019

1 de Eryero de 201%

Tl Enero ds 2019

A0 Enere de 2019
1 de Foero cde 2060
1 de BElioro de 2020

| de Frepn de 2020

[ e Erero de 202"

o de Rrda

e defmde

la Crerencin de la Compafia estma goe u aconoide de [os smwesas horeas,
epnuELdas, meoras o inlbpretacione:s. que entardn on VIESnCiA oo &jorsicits
pogeetiores qae ne han side aplicadas eon amerondad, oo wodrin un mpacts
sigrificative en los extados Doancieros en ol gjewcicin de su aplicacisn inisal,
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3. FEFECTIHO Y EOUIVALENTES BE FFECTIVO

41351 de Jicierabre del 2008 v X107, uodeealle dof et v equiialenies de clectivo me

LOTA0 Time.

Caja
Caja Chipa

- Rinietg
Beanzn or la Produccion 8.4, Produbeoco
Ticimoha "-:_:._."'n..
[acifics 5.4
Baceg ol del Eruador BCE

MNolas Jo crsding B

Yy

2R

1000)

30,431

PR
l.li-'\-{\.:.

|13
1%

__________

__________

T

Lkl

(11 Al 31 de dicicmbre del 2617 b2 ceema del Banco Prchancha €4, pressnta Lo

srhrsgin cowtable oor DRSS, (45

(2 Para €] 2018 vosresponde @l salda de lag Mows Jo Crédite despuaterial.zadas.
eniidas por Secvicio de Koot lotermes por compra 3 vemia p2ra partefoiio, las

NESMAS que som tegisradas 4l veloy clective,

4. ACTIVOS FINANCIEROS a VALOR HaFONABLE CON CARMEBIOS EN

PATRIMONID

Al 20 de diciembwe del Z01E v 2017 wn reacmen de activos fpansieres 2 alor ramgh e

fu ceco 3 pue:

. Tilulns

Valol de mercada

_ Compafiia emisora __ _i& 207 208
Brikapiral 5.4. 10 - LA
Corporazidn Favoria ©, 4. 2040 - Fizd
Conjuane Climsg aoimal Concling 1.4 f84 R Rd GhE!
Haoloim: Eousdo= 5, 4. i, ¥: M3
ComliCorp 5.4, 2 LY g
Huowe, Calde Intermacional CoA. & 3 i

AT

B
27

a4
i

N,

1,115

—e——

3 LLENTAS POK COBEAR COMEIRCTIALES % OTRAS CLENTAS TOR

COERAR

Al 21 de diciembes d2b 2018 v MW7 an rezumen ds quentas por cebea comerciales v aleas

Cusmtas por cobras the Cnmo sizoe:



th

CLUENTAS POE COERAR

R
COMURCIALES % OTRAS CLENTAY MO

COBEAR [(Cyntinpacitnd

2018 1017

Chipntey i1 21830 -
Emplezdas A, 50 247
ARcipos & proviedorss 2% - 1944
27,044 1,411

i

Al 31 de diciernbre del 20128 commesoorde prmcipalmenie cuentas por ochrar 3
Condi X AL poy TRES 9A0; Oeeantizh 5.4 par A3 9200 Ginshere Erpgador 5 A
oo 1354054 v Pharmabsand 5.4, per USS348 por servigdas de imterraediasion le
valares £ ol mercade bursaol, acicioralme:s: por operaziensy admimaceeion de
portaflios pos U859 390 Ioyg snismuee que fusren Fgoidzdes &2 primer icmesime det
afur 200 8.

Pama ¢l 2007 coccesponde principahments ooun aniicipe colreeaco 2 12 St Erka
dlabel PEr Wy coiaultoria por LEE)LRLE, misteo e fe 11".l|;'u:'.:|d¢ 2 febelag el

AN1E.

PROFIEDAL, INSTAL ACUMNES, MORILTARN ¥ EOLIPD

Al 2T de digiemidee del 2008 p 2007, un resumen do propiedasd. instalaciores, mebiliarna

vequipe fiie como sigoe:

208 2017
Conmo 181,095 L7457
Dhepreciasizn scdmelads IR ST4) (#4022
9621 15620
R e =

Clasificacian
S L K K. el
Loslalagiores RLaGE 25 86
Muebles v enseres AG36 4,443
Equipa de computacicn AdaT 2 oUT
Lauips: de obcina 344 433
CINC Y A3 00

Dursere el 2018 ¥ 2017 el movitiente de propiedad,

Lae copno sigue:

fnstalaczoney, moilisco v oquipe
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ACTIVOS FIMANCIEBROS

al 5 de diciembre dal 2008 v 2017, los activas finscerros s cocformeban <Az 1a
Aguiente mancTa

R 2017

Fordo d8 garantin Balza de Vakorss e
Quita BV i1l 12207 1. 122
S vkt ) LSV ) ' - 13477
ZHGY aN.0]9
e g PP

{2} Ulommesponde 2 14 fareddia requearrda por v aara dperst en |3 Dol de Valores de:
{raly 3V0 v Cuavaquil BYG en cugoplimicmo a 1z Lev de moprads de Valores,
Subtite'a 1T lmesmadiarios de Valores, Capiule D~ Cacas de Valores, Sezwm 1
Algrqacion de funsionamismio e wsCeln e ef Mewistnr d2) Aeccado de
Valores, A1 70 que date ool Drepd Site asegurar & cumplani=ine de ollgaciones
g0 le masp e valpres ente o scs copnienles va la bolsa de vglores eoclyscacents
par apEracinacs bumaghles

INVERSIONES EN ACCTONES

Al 3) de diclermbee del MOTE v 277, imersionss en acinnes, fue oomg $iaac;

Lnveraso CN accionts Paclicipacinn &n Ly
__ %de onencin_al wabor palrimonial  otilidad (pérdida) nets
Emisara Wik ? 2045 HH L 2017
Autlzeidiaria

Balza le Yalures c:
Chzina BWOE Sagiadad

B noTTa 286%m 1R 173 7% 1 kil DT 27a 3l

== - —m —— - .

A AT de digiembee dz2 2018 v 2017, 15 estadps fnancietos anditadss de

lia companis
A0 AN A, MUSTIan Jus shameles cifres tinancizras,

BOLSA DE YALORES DE

_ Qe
018 2617
ACHvos B0 o ke 27205 Pl PR
Pasivoe nur corTienles 356,544 24 802
Iarimonis 092 500" T
Vantgy pelas - 3,231,760
(Perdidet Ctliced de ofc 385,267 a7 244
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0.
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Conbinuacidy

Parz e] 2018 v 2017 comezoonde a la parcipacing 436% g1 dccunios valaradas op
IRT25D v ITRE1E, 507 que so repibio g cambio de las cuatas puttimaitales snimegadas 2
|z Balza de Valoees de Qoo segir Besolpeine Ma 250 de s Tuma de Policas
Monstanias v Fonancieres del Vo de wayo del 2016 en Ta gue se 2xpidid @ amma para la
Trensformacion oo las Bolsas de Valores de Corporaeunwes Citider 5 Sowiedaoez
Andninias,

Lrarante ¢l afio 12rqinsde @] 31 Je diciembre de] 2018 o 2017, la epogoa aeiresh
cividciydas &n efecrivn, por 1o egal 'a Compafiia secibld TISS2 045 + VESY 585 oo
Creaifn o ottt ingresos Wer Noka 150

CUBENTAS PORTAGAR COMERCIAVES ¥ OTHANTUENTAN TR FACAR

AL de dictermbre del ZG0E § 0 7 i resavatn dE CLERLAE Dor PESAT SOTEre L 3s v ol
ruEILAS por tapar fue come sk

Prowsedores Ll 4,926
[nsttuen Eromcriann de Remzndad Sopal [ES55 2avh 2500
12500 TA3

PARTES RELACIONADAS

Trara 2l 2018 + 2017 I CemnsSiz realled, [as siguosines Owrescciones someiaiss von
partcs selacioradas:

1018 MerchantRanss 5.v,
Ameipos peibicos {47,500y
Liyridacion de antizipos 18,292
Papo por Suents ce ey
oy frdlr
amT _ Merchanansa S A,
ARLEpas e ngdog P 2 900
Ligadacizn de anticipos 43,21}
Gastn ool cuenla de (1,726
Tragog, LA
1*ag0 powr cugnia de a,2405
Cinbirug R EY

—

==, -=

MEUESTOS
Active T pasive por impilesios, corrichie

Al ST e diciervare de' 2018 v 2017 uo eesumen del acliva v pasio m s TR TEL TS
cormiva, e curo sipae:



iy
= Je -

{11, IMFUESTOS i ontinuncion)
Active

Hetenciones ana e
Crdding miugerio TV A

Pusiva
Impu;gsto a [y renla por p2eas
Feleoipngs de repuaslos DeE pagar

Ml gvitniem to

Cyra & 2ALE v 2007 2 mevimienty de impaesio 2 la fenta fug sorg sgue

Activi
Saldo imicia al 1 eaero dal
Baja e totensiones
Bleterpciames & 1@ facote ©ol 5fo
A JuLIe
Compensacicngs

Salio Ana' al 31 de diclembes del

Fasivip
Safda Inieia) &) lde epemn del
Pag
Prowvizidn d=) afs
Cawnpensacion

Saldo final w31 de diciesabe del

Impuesig s 14 rentas recompeity on resyliados

Veza el 2003 = 2017 ¢l gasto rpucsto 2 o rentz oo leye.

Chdssto Impaesis 3 b renm comies W
a4 InEreses npusslo a la e difends

{38T0 JIpUeste a A Lenta da! afg

2014 2017
4,987 4,10
1255 1905

17,712 g
I bk
L1003 rE3

e EEET e i
201% 217
3,500 2522

- 3 300}

L0700 4502

L3 -
{3,544 {3U5)

437 d, 513

- === —_— ===
ahl% 2017
L1z

- LLaEs

3544 357
S (397

_————S== —_———==

2018 017

TR R

(7223

2,08z S5

1
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IMPLESTO Contignacidn

Conciliacion iributaria

Parz e] 2018 v 2017 v ecenailiacion zotce [a unlbidad comabie o b wtMded sovzboe
2 Colkg siEne

2018 a3

Utilicad anles de provision pava participacicn &
leubajadares 2 Z A%
L3 pamicipacitn & tabajalires (9,547 [
Litilzdad ankes Je prowpsion Dam inpleswo & |2 reoty 25,004 2258

Wiy (Menos)

Flectos d= sanancias astarinies - -
Thvdendns exenios (AR FARA
{rasios 0 deducbles 5089 7.5l
arrntmizacitn de pérdicas (0
Base im;:u.mﬂ:l: 16,566 ~.TRH
impoesto atsado {Tasa de) 229 - KL
Aatisian minime deleaceo, redacide 1o LR R -
= —==== TEe=——=

(vr Lara el aho 2007 la Corpafia se acogid al benaticlo establecivo ced ante [eerota
Elecative 210 qui edablece ung rehaa de (G035 en el valur o pagas s sade 2ol
anileipe de smpuaste 8 la renie cozespondients al perdzds fsedl del 2117 (Ge )2
wroeTa cuntal cuinde 128 tygroses beutos anngbes 12 lamisme senn wiales o eaenas
2 1S58 308000; por Lo cual gste valor commesagmde af qnpaess) mimien: el sidn,

Tuka e implestp 3 1a penta

A1 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, 13 tasa A2 imowesio a la 2o utilizads sepim la
DT v Tkeria Vigeeie [be del 22%: pars la medicior d=7 actrez pasivied pot
impuestos Jik2ridos, ceands apligoe. fa Uompaiis el tng e de mpedane = 1 ket
Al 23%0.

Declaracitn npueste s la renka ano J6LE

A fesha de este icforme, =0 encosnirz en procesa doopreparecion 12 declerzoidp de
vnpuesto & la reata el elercicon seonomica SRR e Adweiniswsciin nens programade
owesetrar la dsclaraends en Jox Fl-l;-‘.l."E previstos en la notmanea irbugna.

[ppuestes diferidos

Durante el 2015 v 2017 el mocneento d= inpuestos diferidas foe come siges:



1
Lad
I

IMPUESTOS  [Coptinpacion)

2013
Saldos a Kecanoeido Saldos a
[hferencias tomporarias gpere | en resultades  Palciponio diciembre 31
Aciive . ThE - iR
Proviziin [abilacicn
patrona.
bl —+—+——1-—d —_———— H——— —_———
»v
Saldos & Reconocida Sy lfow a
Dilerepcias temporarias ecero 1 oo resuitados  Palvimonio  diciembre 31
Euﬂ'wl
Ajuste camnbin de vida
il cdaficio Rt . VAR -
EYWS L m—=m=m 1 ===

Férdidis fiscales amnrrizahles

Al 3T dedhiviarmare del 2508 v 27, 13 Copnpaltia mescnis pérdides flsoaes ampetizables
para ¢ ercicios fiwros nor US505,656 v 3548, 770, BEstax perdudas podrin amarvans:
Looird Tesulados positivos en cinea afios Honentes Al s¢ oniginsron, S0 JUE EXCEHT
el 1395 de 13 anlidad tihutaboe oo cada ado.

Contingencizs

Do geacrdin com )z legislucida vigenie, los afios 2015 al 2018, ain estdn sqz10s a una
posibie fiscalizarién por parte de las auliridzdes inbatanas.

Dividendes

Las zaciedades constinuidas o cstablecidas 2o Eouador que dismipuvan dividendos a
SEPROTAY AT wy rEStdeses el Fenador oa sociedadis residentes en el cxering, qua 52
ercuetilien on Dnaises lscales, nuisdizeionas de renor iooosoinn o regimenct Nssales
prefcrenies; O que wengan w beneficiaro efectvo resideote en BEcuador, sobre las
ulilidacies Jistr-huidas ¢ dividamdss wotopdrie Inpuestos adecioaales equivalone a la
diferenia zotre ba tasa de Inpuresto 4 12 ronra 8 gque sc encocnihon sujclas (a8 peryomnas
naurd'es mercs Ja e de sociedades que va del T3y al 1326 adictina) soguen comeinonda,

Determiinacidn del andeipu dvl jmpuoestn s 1a renta

[as socipdadss sujemds al page del tcapacsto a forecar oleferdd delesimer B0 56
declaracicén pomesponciente al ejercicio soandmics comlanle, 20 anlicipt 3 DULALES COT
zargo Bl gesticio fiseal sipuiente, eqsalente 3 la samaaria de los resullados qee =2
phieligan de L aplicacion da Ja sipuients mrmuts;

v El cerr pitnto cog por Zieclo (002%) del patsanenio .

Bl cero ounta dos por cissty (0.2%0 del wial de eostos v gastos dedusinles o etacto
del it a 1 rene.



1.

]

Lal

L]
il

IVMELESTOS rontinuacion)

¥ oo gt caalkp por Bento (04 el zofien tatal, v

“  El gerd paia cnaden por Siente (0.4%5 del 1olal e ingresoy pravables o atzgto el
1LY u@s 2 03 Tl

T cada rubro se deberdn deseaplat o edicicnar cieres paridas establecidas medinle
resohuiones de La acton:dad tributacia,

Pl azcicipe de tnpasstd 2 b renga, luste de 123ar a0 telensiones on ln fienbs del afho
comienle. se paga en dus ouctas, de seuerde al neveno dieio ool GLUC sogun e
to—esnonda, en juldz v :,,epti{:r.'l‘_-ure del 5,-=_g.:|i-.°:r.te ans. Fl :J.['.Ii-.:'!;':u es oreditg bmbokanis
sperdo o] DAPLESLO CEUSAdD 0F SUPEIIOT; Cas0 CONAnid, cuando &' Tipueste causads sea
1eenor al anteinh, éste Whime %2 fija vomna impucsto mgmo delinins o, hesta o 200481

Para 2t 200 9 ke £liming o) anticipe de inpuesto a laania oma sociedades comno e paesto
il o 3 establece swdevalecion, eooel casu en e s5ts sepere o nl exisla Lnpuesto
a la renla caasaadn. on g condiciones =stablecidas oo la Lo,

lmpuestos diferidoy

Para efzeres 1Mihuasios v e sst'ela aplicacion de $1 edonics corabie so ocmilz el
recolctimichto gla Actived ¥ opasiiod por MCpucstos difzidos oo los torminos ¥
colrdelbnes ostablecidos en 23 conmativa; 13 Oerenccd considera cuc a lolro se podria
Lenzl elestas 70F ee cuncaptn Jricaitenis cn [ Z180IenEs cuniy:

' Lg deprecizoisn comespondicnte al valur aetivalde v actealizacidn finarciera de la
provision por concepto de desmantelemicnta ¥ aTgs tustos poierons: ssnciados,
coaforme la natmative vontehie paminenle.

¥ El valoz del detzricre de propiedades plana v syuipo v ulras aoiives o corricnies
Jue sean mivizadas pos el sorardbuyenle.

¥ o Lz provieiones dilErcness a las de cnzntas ucobrable: v Jesmanteiarnanls.

¥ Lwyg pananciaz o oérdidas que sutian de fa medicida e moFros ge oorlsnier
Tietemitios para le venta.

v L perdidas declaradas lnepa de la conciliazian it de oeme-cing 20t rions s
¥ Loz orédilog inindarios no wilizades, penarades en perimine zomerinnes.

# Lag previsiones =leetuadas para cabwr los papes por desabovio v pepsiones
UL fares patroprles que voan constibnidas A partit ool vizenoia d2 1a 1oy Orpdnica
Fara i Freasuvaciin J2 la Toohonie, Foraesimiemty de 12 Delanqacioa v
Midgdetrnisacion oo ka Gestan Financiera, o5 decis, tnicamems provisiones 2 partir
el ZCT4.
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IMIPLESTOS (Continusdidn]

Asnecios tributarios de 1a Lev ODrednica para el Fomments Prodectihe. Atraciion de
Tnversiones. Ceneracion de Emmpleo. v Estahilidad v Eguwilibrio Fiscal +

Beglamento

-

Comn lechs 23 de agosts de 2015, e al Suplamenie del AL a0 209, {ue publicada la Lex
Oregrics para €] Fomento Productive, ATacciin de Jrversiones. Gonerpeion de Toples,
Equilibcie Fiseal v com focha 200 de diciembre el 2008, s emind el pespectiva
Raslamenio.

A contipuacisn, se descrben los aspreles mwas nporlantcs de osta Lev v 52 replamentd,
que godrisn aplicar o afcotar a la Campsfica.

Treennivgy pore medvds imvdis igaoes prragietivgs

¥ A3 mupvas meversionss procucivisy en Sectores prisTizados gue micien & parlin dc
la vigencia de esma Ley, =ndede deseabn 5 la sxoneracidn cel impussioa la p=od, v
sp anticipg, por 120 gRos, comiades Goade &1 poimar 300 en el qoe d2 gonoredn Ingretos
atrizuibles directs v Coicaments a |z noeva inversdn, v que sg encuemirzs faers do
las jurzdiceinnes urhanss de los cpnoaes de Gl ¢ Guavadoll o % afios pad
Tmversigres en las freas urbanas. Estn sxoneracidn aplicard soly & socizdades jjue
SEnetEn emoled nem. Dis muevas ipversiones QUG sE pjOoien €8 Wy eIy
pricvigdos edustral asreindastmal o aorogseciativg, dentee d= los camtores 1@
rontara, gowstin de la exanercion pravisla oo este ditjow'o por 15 <Bos: segtm los
weminos » cotdiciones estaplecidas on e Ley v Eaeidmemio.

¥ Exemetaeion del Impuest a Lo Salida de Divisas T30 parn bas noeeas o ersiones
arodactvar guee soscriban ceavatos de inversidn on el Estazle on los paxos
reallzados 2. exlecior por concepra de: Jmportacione s A= izecs de capiizl v onalerias
primas para o Gesarrallo dal arovecto: v, dividendes dissmibuidas pot soeizJzdes,
desmads dal pago Jel nppesio a la tenta. ssgon 105 condicienss eablecidas e la
Ley & Beplmnenig.

" Ex=omeracizn dey LSTF por disichocicn de dividendvs a bensticiarive efectivee
eesdentes on el Epoader. a [ns soclechades gue neicviertan o & pais dosde 2! menos,
gl 20%0 de la2s utilidadas,

maunctEonin d2l Jmpuests 2 lp remlz pren Ivecsiones yus 50 inicien a partc de lu
vigencia Jde &stg lew @n os secldrge econdmicos deemyndos somo iadostrias
hasicuy por 1% afine. El plaze dz exonseacizn wesd canmaco desde o) peimer zEo 20
el gie ge wenegn ggresos gmbwbles dirscta v Uricamenis a ln nuessa nyversion.
etd exgroracicn se empliara por 2 gdvs mis, ¢n =i cesc de que se reaboen oo
camlorws frorscrivees. Esta exonzracion aplizant sdlo 2 sikiedsdos cue zensren
empled net ¥ para ol caso Jde cmpresas existeares. el comeiwrenle debc aplizar la
AR 0RCTRC O D8 1 aneTa prapareitill ) valor g ey pueess peveriones o Lolivaa.

Hefprmay e Jg Dev ge Bézumen Tribuiaria faneeie v sy eelume ai

# Seentecerd come distrilacion de dividendo: 3 Ja decision de e unta de szowaz o
ACCIOMISTAS. e resuelva la obligacion de paverbos. En viztud de agueble, Ja fecha
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aHmuasian

Ik Cistribucien de dividandos corresponders a lo techy de la “oSpooling @it & 5U
eduival=nils.

¥ Exanexensos lus cnddendss v ablidadas, calowiadis despuss del pape defl imuesio
a 1 cepna, cistribuides par sectedades, a favor de otras socicdades. o de pamsnnas
paTUEes 1o refidentes on el Esuator, excapto cuatdo o beneliclano efolivg o
una persond nallral residente en ¢! Memadar o, cazede la seviedad que disiibuye
<) divadenide no pomple con ¢l deer de inforrar sore sus beneficiasios clectivas.

Toridy e dvpraerde & de el (5e radifing

+ Ladingresos amvables obsepidos por socizdades pucionales, Sucnrales CxIPAn]eTAS
v Cethhleclmientios Jenanent=s oo sacicdiles eulriiloms 0o donraciiizdas ool
pats, aolicarde ba recifa del 23% sobire su base (mpoibie.

¥ Fata twnilfz serd mas 3% (gl 28%0) cuands la sacicdad 1enpa acchorisids, sucies,
parricipes. vriinnentes, beoeliziaring ¢ smilares cesidenies o exlabiceidos on
pacaiss s fiscales ¢ rezimenes e Mendr MU posicidn 203 una parlleipacicn diresa o
malizecta, individual o copjonta, Sgoal o supericr al 54 del caplla Cuanalo 2sta
pACLIGCipAsiAn 5o spilicard de fonma proporcivtal ¥ cnande s socicdsd mounpia el
deber Ae informa: selae o participacien e sus accignistas, sGo1cs O pamEEs
resio w la declarucibo de] irowests 2 laventa o Lag condiclones estazlecidzs eoba
Lov v Rewlamenn.

Criltuod @) bo endfoiecan 08 Socines

¥ Regsighlece an ipanoestooa ba ceofa Gpioa Gob lari [a prgeresiva £ las clilidades coc
pereiian 2= sogiedades v lag personas natrules. provenienws de 14 cnenzcidn
dirzelia v oandirecia do aeciones, particpaofes. olras derechos representativos de
capilal. Fn restyocturacigngs socigiaias no i coterderd producids cnajenaoinn
tlirecty ni inclicggts alyond

Jregmrecsro @l Volar A greyeds

* Bl uso sded orddite wibuzacio por el Impoests al Valor Amiessde pagada en

adquisicienes locales ¢ impataciopes de bienes v sorvicies, podrd aee offlizade
hasta denlen 28 cireo afivs confacos dosde la Jecha de pawa.

¥ Elcoemibuvecte podrd salicitar al 3R1 la devoluetdn o la eompensacido e crédito
mbuianeg puor rEenciones ce 1V A basta dentre dz 3 afies conrados desds "atbeha de
FAED.

Las notas de venta v Jocumentos complenenlarizs ne genatiedn coédica trikolarn
de ¥ p suf adnuicientes; no obstante, '3 comribuyveniss -uLc ho o Fcan
ctnsunzidores finales que mAameoga: TTan Saetiunss CO praerdoss NeTlenc et e
£ CSIC Témamer, pura 1€t derecko a credita trilbatans de [Vl debenda 2miar upa
Liuiducion e corepras. ¢n la oudl s3 regisie 2] (VAo sopsiderande como base
mmptibie el waloy total del bien creesberide o s@vicle preskale v orealizac la
etencion cel W% do WA pencrado. Las potes dz wventa v decumentas
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IMPLESTOS [Conti

comnplomentarios suwaentaran costos ¥ gastos del lepuoesr & |z Renta, sierapre que
1=cifidaen &l asuacio v deseribon los biengs v servicios abjes dz 22 ranzacoidn,

Pozpiacsry ol Splida de Dovisay IS5

' Tag compersacinnes Tédilzndas can o Sl M nlbemredianian Se shanoncs Jel
setemu linanciest va no fepresentan w hevho genetadet para 2, puge del 250

v Fspdn exemis del 15T, bos pawos de caplfal e jotenses solwe ord ited ororgadns por
inermediacios finacciares que apeten on Gercados infemacipnales ¥ qua curralac
con ety condicionss cocw Lmite A 13 taca relersncial, plasn moeame 360 qias,
degtingadt o micmocrscite o ayersmEs procueilvas.

Lev Drpanica para lan Resccivaciin de la Economiu, Fortalecimiento de la
Dolarizacion ¥ Moderpizaein de 12 Grestion T inanciery “Ley 47

anis

Con Techa 29 de dacicmbre do 2007 mediante e Tey, pob'icads en el 102 Seginln
Suplemento Afa ] Ne, 150, 52 realizason, eotre ottaz, s swuicntes ceformies que entearon
en vitereis el 1 de cnern del 2018 v cae aplicar i la Coonpaii’s:

Do las deduccinme:

< Berd ceducible (iricarcente) os pagos eficmades por desshucioo v Jersiosns
labilarcs patrotiles, cocforme o dispusio cn el Codiza 4 Trabajoe, que -o
provenszdn de proviziones declaradas en ejoraicion fecales anmenares: sin peruicio
de la obljgucidn del ewmnjeador Ce mactencr fos fondor peewsacfgs s 2
cumiplimienzo de zn oblgacion de papa de =sios acoef cins: ¢3 decie. Las provisiones
quo 52 mepistran deade o 201 F.

v Tz adquisicinn e bicnes o saovivios 2 orgumicaciones de 1i poorueeniz papular v
solidana incluidos los areesanzs que sesn perre de dicha leemna de arganizacion
SCONAMIGE JUE 5 ehcuclen dentro iy bs rangos pard sor ovcrdoredas come
I roepresis, podran apbicar ana deduccion adicemal ée hasa 100 respecta del
valor do ates buclics o servicins,

Bancusraciin

* Sabre operacivnes de mei 8 LEE LOOD (sores USE SO00) so opsteblens a
wblizateriedad de atiizur o cualquiee instituelén del sisterma Soancenr para realizar
#l pago. 1 usves de guos, wansierencias de fondos, laoetas de crédie v Adkito.
sbeques & Cuaiquier oo Medio Je pags elecpdnics. Pave que e o080 0o o7
fAdy casu. superion g LAY 000 fag dedueible para el culuule de] Gnpuecsto o la
rena v el erédito snbulun pare el IV A soa aplicabie.
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= Remaniiens b lioniee ded 4% pma cosios v rastos de publicidad, [aco porefa Lay

te [mcentivae a la Prsducgidn. no serd apiicable pad «b casg de erogaziones
irpumidas pos pattocild ¢ orngssimciin de polividades doportivas. delizticas v
calterales.

¥ Se congidera como jngrests de fuene pedztoniang ¥ prievadas coe ol impeasto & L
200y |2 canancia provecient: de Ja enajonacior de accicnes, panicipaeioces v
derochos fe cepida, Mo ose aceptard 1 deducsidn nor pénlidas on 1 chajenzeiin
peasiona de anciimes, parliermaciones o deeechos de capilal oo se den enwe partes
~elanioradas.

Ly gl case de activos tevaluados, el gasto por depeciscidn de activos revaleados oo sesd
decacible.

EEHITOS BEFINIGES PARS EMPLEATMS

AL de djeiembre 2018 v 2017 un fesamen de beneficing definidos para cnbjzacos foe
comna 31ENG:

Corriente 2015 20T
Barticipusian A trabajadores 1 4947 400
Crligacienes oo wabsjadoeas [P 1,154

2,921 1 884
_— = . ==

Ny Cortiepte

Proversiie pand fu ' laoitn patnas) £2) 024 f_5dé
Prowision para indemrizgcion par desahucios {3 3182 1433
) JrAGR

EoT— Srmm—— s

(1) Pabicipacdn g leaeajacore,

Dle zenerdo a fas deyes labarslay + goates, 2 Usinpaia debe destiparel 1537% e 5
unilidad aJval antes del impuesic a ja reola, paca repartitlo entres s catajadorses,

Para el 2078 » 2007 el novimisnto de [ provisidn pard panictpieio: & irabadiadores
lue Soena S1pns;

18 T
Salde inicial al & de cmera del 400 10,015
fafing ey o DO I T
Pruvisinn del ails & 947 400
Szhdo fingl al 31 de diciembre Gel 4.047 4k
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NENESCIO0S TGt

PLEADDS [Contiogacinnd

S
)

I'rowvisndn pard jubilacior. pacronal

T3& zeverds con 1ag disphsiciomes dg, E:Iivli:_gﬁ de Tratajz. Tus []‘Hhajaﬂl."-l'-:ri que por
veree mitos ¢ omds hubipren prestado sas acmvizios en fomne contipcoca o
inisterrumpicdy, wndrac derecno a ser jubilados por sus enpleadcres S0 pec uely
de Ja jubilacitn qua les cosrespeade e su cindicién de zlliades al [nstizot
Eougtoriang de Soimeidad Social.

Parg o1 2018 v 2017 =] movireiente de ke provisian pema fumlacien paonal loe
coTne ae:

201 2017
Saldo inrcial & 1 deenern gel 854l T 48
Amcndn 1,618 =
Cosros financieros 447 4TH
rovigm ORI 12, 787T) ri,
waide Spal al 37 ol dicogrhne dal 824 k0
-—== - it
El amdliziz de sensbilidad para unifacite peierdd fie oo steue

2018 T

Anmentsy  TRWMMOUHIE  Awobeids  DESRIRueinn

—_— —_—

Tasa de descaenis

framlio de 0.3345) {2240 364 (THI h3s

Tauz de ictcmentd 3alacial

frpenbio e 0.55%) LN (AGE 6 i %]

Eorciin coartsin de S $A1E) 32 Ly 330
—ru= LY = iz T m————==

(3

Frovisiin paca indemanigacion (i desslie o

Dz azuendy con el Oodiga del Trabajo. la Compaiie acnsne uo pasisa para
midzsmnizasiones v desehacio. on (0% cados de @oomdcidn de S solecion Jabors)
solicituda por el eraieados o ol trebajador, ja Compania deberd paga- el 2385 e s
iilpna eatmeracidn mwensial por cada afig de semceio

Para ¢l 2008 5 20)7 el movimenty Jde |a provizion paa indeinozacion pos
Sesg wacin fue come siang:

MHE 207

Ealge amicizl al 1 de cners del 1,933 | Rz
Acdizidn g L
Cruoslos fpancieog 144 13/
Pagos rF7) TR
Proislar OR: £48 (1714
Saldo f:nal al 37 e helerbre ds; it A (&35
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ENEFLCIOS DEFINIDOS PAR A EMPLLEATDS

El undlisis de sensibiYidad para indsremzac S pot desabacio Sue o Signt

2014 )12 _ _
Apnrepts  Diemipurisn  Samentd Dismi_wiﬁrl

Tats dr desclkam

jeambio de 0.5%) (BN Gy (37 3l

Taza de wicresnetbo 5alanal

fpamibio de 9,550 113 (10633 T (B3}

porasin foambio do 5 157 (144 L (32
=== ————T E N e —

{a Comipafia et vos 1e provision 2ara estos tonce pros con base g un eaudio acinzial
realizace por el perito independiente Avtuaria Censultores Cia Liuda, Con Beuiero
Peofesianzl Supen-ecdeacia de Banece 2TA 20062007 g preseld su indoerme
son techa [0 de emeng G 2004,

Los calen'os actusnales del valee presente d2 ta opligacicn devenpala por concepro de
hopeficing definidos Faerom actysalodas gl 31 do dictembre da 2008+ 2017 El valoe
prosente de .as chligaciones por coroeo co benesiclo: dzfipides ¥ Tns castis del secvicio
genal fucron caleaiades wilizande el métode de o Tnidad de Cr&lin Provestzda. a0
este ¥oda os beneficios dedpicas Ceben s gmibuldos af aeTid ey fEriie i dol
mmnlenco v basados &0 la Smula del plang de sal ornera gue se atthuee 1y miswa
e tided de Fobefioio @ cpda afio de sendsto, congideandp 21 030 ge Dipdiesis acruarialss
oma ealtukr ¢ valor prassetc e diches beneficius, Este mpotesis eeflzan 2l valor de
direro 4 navés de] temps. ol ineeemenlo salanal v as poobabilidzdes de pogo de estes
Bepofeng s,

Las sansncizs v pérdicas acmariaies que suegen de L0 ajastes por W05 cameics ca los
RUPUCHIGS 2CThAriales B caran g alol@T & cesuliader. A colinuscidn, se resummen las
principales vanitles utilizadas Do ol especialista:

o8 2017
Parimesn de cabajadores
TR =D a2 RSn - -
TS = 1 afios 4 pRrsmas 7 polsanas
Salidas respecle gl dllime caled:o 3 peErsLnas 2 pPETEAS
Tasa de e scachin TTr%anugl 0 TIT Y amual
Tezs o incienenta 2alama. 1.5 "¢ anegl 250 anus.

GESTION DT IESGS

En el cirse nonues de su nagacio v acividaces Do financanonte, 1a Compesia ostd
eapUestd a distintes ricsges do ditpTenmta caluralers que oLcoar atSoiar do puwera
sionificariva al valar comndmice de 20s s ¥ A58v0s v, o0 comsesaens b sus rerullades.

A eolhnoacidn. a2 presenta wid delnicidn de ios peseas gae snfienta lo Contpadiia, una
eATAC L paci e v uaniifeanian de dsties v CeA descripoidn de las raedidas aclaalinentc
@il 30 o patte de 13 Gerepcid para ndiTpar fales gresgos s oz o sasn.
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LContinuatign

Rieszp de eredito

E: rily:-ﬁ_:::'x:l de coddile se melere & ridooa Gl Gue o do Jaz panes _IJ]-.'.L'.'1|‘|IrIa WA
olivaciones comraciushes tesuliande oo ama pénlida fnancien fgn la Lompatia

4 coprincacicn, se incluyve un Uetslle poe Calesoniz bog activo? [racvietos quo
representan Jeseo de erédire. L miima sxposiciore do nezzo e créddil gque
mantiens 1 Cinnpafifz a 1 foena de presentacidn son:

Actives fleancicoos
Efariive v eguivalonles de clesTive =754 7oA
Aprvas tinanciercs o valor -aetnable cos
ramblas th pammonic | &, B fLILE
Cnettas gor cobrar comenciales v olras
cachtas poy oo orat et 4,411
13734 b0

e af CooTar At elacionadas oMK -
Litas pof C00T 25 ; T

132 Hiesso deliguidez

132

Ca Ciorencia l:ehe la responsabiiudad final por ta pestidn de iguades b enlalilepiln
un mpee Je Hataio pata lo gesivhny de boqwidez de miakiera qua plueda adeiogsirar
Lk requerimienes di ibanciami=ng A cocto, med ane v Lo ea plazs.

La Guersecis adriniztra gl viesas b= Lhiquider mantenie-co seiervas, fasilidades
Frencizras ¥ de préstamo, monioeeands conucuanercte os Mujos elecdsos
privvecradis 3 reales ¥ concliandn Yos perfles do vencinueniv de a5 actvas v
pasivos Slnanceros

A ANIINACn, 56 presenta un mseenen del wisel ds Foguidez op e perioda de 72
messg desde 12 {pcna de los ostados financiecas;

MILES 20017
ATlivD COTTSC e 114,304 32338
Pusive coTienlo ity S BlE
ledize de Eondeaz 5.0

Riesgn de capital

La Uierencls 2omtion:g su <anilal lendicni: 1arn assgwas que 4 Compard 0SIEare en
capacidad d= continua Como empresa of archa: para e 2008 presents resultados
acanolados nepadves: s ambaTpo, su pesrimonie ba sido pesitivie 3 busca
qyEimizar 8) rencdimiento g Fus accignistas o aves de la apnmizactio de fas FUHNTE,
cends v patriecidnio; ¥ ranltens wr capilal adecuado para cpemr nomimaloeie.
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FATRIMONG

Capilal social

Con fecha 27 de Juriy del 2018, A inserile en ¢l Repistrn Meroanill ue aumr et ge
capital por USH92. 160, con 1o vual &l 21 de diclombre del 2018 v 2007, el capilal o2l
2515 gLepmest on 750,000 4 137,840 acclones ordmacias ¥ ofminaivas respectivaneine
de 1'5%] zads uca, tslalment= tazadas, disinboidas cormn sipee

pAliR::
™o,

__Accionistas Nacienalidad  _Acciones  Capital %
slorchactfansa 5.8 (11 Tevalorian? 163317 158,517 07
Tuazs Washibgion Eruslonana 54352 54,522 1%
Almaida {razmun v
Asotialns §5.4. RCUAtOCIANE el T4l 11%;

250000 251,000 0%y,
Y
M.

Aceinnistas Nacionalidad  Agcipmes _ Capital :
SerclantBanse 5.4, 017 Scualerlana 156, 260 156,260 B
Tuaz: Washington Teuatoarna 1.550 [.5&2 1%,

127,540 127,840 1005,

il) Coidecha 22 e junio de 200K 9¢ imaembed e o] Reedsorg Moersasild un sueienly de
captial, 20 el cyal la MezchantBansg 5.4, panlicips 2lo moediante ‘s cappalizacion
des Terevas oor o coal el mate de L inversion se mantiene; sic srbaros, remineio
2! aummanta de capital onywaczanie por 2o swal saopansipacion dismimgd de 99%
0 a7

Besera lepal

La [ev dp Compaiiias requigre que e ransfere a la coseeva legal el 20% de T ol
nzla aneal, hasta qas dsta Negwe oue Zoomenaes al 30%; clel capiial sucizl Dicha reserva ne
puces distalarss corno dividendo en efectivo. exespto @n tase de hquidacien ds 1z
Coomipdceg, por pede oliazarsr pesa cilbor pérdidas de operaciones o pala capllalizarse.
Can lechs 22 de ume del 2008 g2 iealize o aumnarta de cupital mediante 11 canitalizwsian
Jde s redevas por J5%12 251

Resuitadns scumnlados

' Efectos aplicaciop SI1F

iColpesponds &1 safda de fee ajnsties resuitanz=s gl prosese de Camversito & Nonras
Intzmac.onales de lndermacion Financiera “NIIF. aplicando por lu Corypaniia al
taeio cel ace de mansicids v ajusies nosterd cres que Tweion repistradas can cargo a
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T

eild caenta come (o detertaina la 50T 1 *Adypaidn por poimea ver de lzs S omies
intomacioneles de lnlonmacior. MRancizra™ oo on veldr netn poulve (e
[ R R

r valuaeddon de faveisimme

Z] saldy de esa cuenia somesponde a la panaccis o péndide por valnactm de
meersilpey quo reasttiess o Compadid. (e se04n teeonocidas como jngtesos o
gaztze de actividades crdinaias seando su czalicer.

Leilidader retenjdas (Pérdidas acumuoladas)

Los suldes de esta cventa, cudnds son oosibivos, estdn a cisposicion d2 los
aceionizias de Ya Compadiia v paede ser lidizado pana g danibocidn de iidendes
v oCIEC0E pagos tEiey coma reliveldacion de imooestos; s #aldos ocganvid por
pérdidas para efectax milyta—ios, puecen AmMemiaarss oo cinch a5os PosteTines ah
(e 38 BT.RTAL

ISLRESOS DE ACTIVIDADES OEDTNARIAS

Parg el 2018 ¥ 2017 log ineesoy de actividades orgmar s e coess siget

_ N 201% 2017
Venta de sesvicies
Chperaciones nrsdsiles i1 [ 12003 217595
Comisidn operaciones hurgitiles v SR 231410
ASEEnA (2] 26 820 9,117

Para 2l 2008 » 2017 comesponde o 1a internediacion huezali| por Ja compra vensa
o gy Inentos on Ja Boplsa de Valores. Paea 25 201% ambicn coclavg smesiones
primariae get:clyradas por MerchaniBarsa 5 4. (Caga Mo,

Fara gl 5N R » 3017 crocesponds a herotanios por seovicios de asesocia v difusion
de indivey de metcados de velares.

CItE0s b resos
Paicipacidn BYO 5.4 ianna §) 27522 ATAA
[nlereses zanados il - 13,433
Thividendos BV SA. 2 11545 TS
Interes Fomda de Gacantia 183 3=
N et L[,73. o7
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15, INGCRESOS DE ACTIVIDAGES GRITNARIAS (Cpntinyaeifn)

(1% Para ¢l 2017 comesponds 2 la reciperaciin de valores aperiados por aciomistas
ped drtearacicon 3¢ capitzl mds interds mantenide on el Bancu de Guaradqinn bUA,

(2] Para o) 20018 v 2017 comespande w dividerdos recimides carns praporcidn sor bas
acsianes anenidas on la Doisa de Valores de Quiwe 5.4, (Ver Nota vl

16, COSTOS ¥ GASTO

Para el 2018 2007 vy resurcen dn s costes ¥ 205105 OC 50 nuTarsler. e coma siiae:

2014 2017
Costo de los servicios

tamina 112532 R
Jubilariim perronal 2405 233y
Drezanicio T 1.041

. I 1G5 53

Crastos de administeaeiton v ventay

Horotanas 3i.022 RAPUOY
Limpuesto, 14558 ¥ conliibus ones 11,344 13,374
Llso sisierna balsa da waleres 1..5.2 o 36T
Surnanigios v rainhsenes 4.862 342
raslos de vipgs LT 77
Fromoecion » publicidac 1,741 40935
Aariendos S5 2083
Slovtlizazidn {850 1_40]
CrEs[ISh 1227 1.4:14
Servicing hdsicos La14 LY
Genrrles a4l 3142
Slantertnients 167 DT
vTas R Aadd

05, 5T 116,76

- —_———=

T. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL _PRIIODD SOBRE FEL QUE SE
.1?'-;F{}H_"rf;t

Tolee 21 21 de dicictnbre e 200 5 vla {echa de e sion &o este mEsTte 19l ] del
2R me s bt predocide pventes adiciunales goe en opiisn de 13 Gerencia de la
Corvmafiia pudiesan tener un efecio imponzacte solne los #siados nmeacicros cue no 5
Favan ravelada 2n log MISMas & eD SUs N9tas.
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RETS

APROBACION DF LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lag estedus [inangaeres potr o afic Ennicads ol 31 de dicismbre del 2073 hap sco
apribacos por la Srerenoie v seri oresentades g 1a Jurta Deneral de Acciomyia- para so
APTODAIan ral.
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