MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S, A,

NOTAS A LOS I'STADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR El. ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{l'xpresados en miles de dolares)

- INFORMACION GENERAL

NOMBRE DE LA ENTIDAD: MerchantValores Casa de Valores S. A,
RUC DE LA ENTIDAD: 1791268334001

EXPEDIENTE: 48367

DOMICTLIO DE LA ENTIDAD: Av. Colon L4-412 y Av. Amazonas

FORMA LEGAL DE LA ENTIDAD: Sociedad Andnima
PAIS DE INCORPORACION: Ecuador
DESCRIPCION:

Merchantvalores Casa de Valores $.A. (en adelante “La Compafiia”), esld constituida en
Ecuador el 23 de Junio de 1994 y su actividad principal es la INTERMEDIACION DE
VALORES. Podra electuar también ACTIVIDADES DE ASESORAMIENTO E
INFORMACION EN FINANZAS Y VALORES, ¢l domicilio principal de la Compaiiia
s¢ encuentra en la Av. Colén E4-412 y Av. Amazonas Edif. Arista Piso 3 Of 303 Quilo
- Ecvador. Los estados financieros individuales de MerchantValores Casa de Valores
S.A. para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017, fucron aprobados y
aulorizados por la junta de accionistas para su emision el 28 de Marzo de 2017,

Estructura Organizacional v Socieiaria:

MerchantValores Casa de Valores $.A cuemta con personeria juridica, patimonio y
autonumia administrativa y operativa propia. 1.a Compa#ia tiene una estructura de ti o
funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas,

Representante Legal;

Washinglon Fduardo Toaza Meza representa a la Compaiifa, csta encargado de dirigir y
admintstrar los nepocios sociales, celebrar v ejecutar a nombre de Ja Compaiiia y
representar a esta en wda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y
lendos de la Compaiiia, suscribir v firmar a nombre de 1a Compaiiia todas las escrituras
pablicas ¢ mstrumentos privados en los que consien aclos y contratos que celebre la
Compafiia; entre otros,

L .ompaosicién Accionaria:



Las participaciones de MerchantValores Casa de Valores S.A. estan distribuidas de la
siguiente manera;

Nombre de socio Acciones Yo

MERCHANTBANSA S.A. 156260 9900
WASHINGTON EDUARD{) TOAZA MEZA 1.580 1,00
Totat 137840 100,00

Lineus de Negovios:

La Compaiiia cuenta con las siguientes lineas de NEROCIng;

ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION DL VAILORES.

ACTIVIDADES DE ASESORAMIENTO [ INFORMACION [N FINANZAS Y
VALORES.

2.- BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTARLES

Los Hstados Financieros de MerchantValores Casa de Valores S.A. han sida preparados
de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion [ inanciera {NIIF) emitidas por
el Internacional Accounting Standard Board {IASR), vipentes al 31 de diciembre del
2017 ¥ 2016, asi como, los reguerimientos Y opciones informadas por la
Superintendencia de Compaiifas del Eeuador.

La preparacion de los eslados tinancieros conforme a las Normas Internacionales de
[nformacién Financicra (NI para Pymes. requiere el uso de clertas estimaciones
contables eriticas. También exige a la Administracion que ¢jerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NLF) para Pymes han sido aplicadas integramente ¥ SID reservas en la preparacion de
105 presentes estados financieros.

Moneda Funcional v de Presentacion:

l.as cifras incluidas en estos estados financicros v en sus notas se valoran wtilizando la
moneda del entorno econdmice principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional ¥ de presentacion de la Compania ¢s el dolar de los Estados 1nidos de
Amidrica,

Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes:

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en [uncion de sus
vencimientos, como Corrientes con vencimiento igual o infetior a doce meses, contados
desde Iz fecha de cierre de los Fstados Financieros v como No Carrientes, los mavores 3
¢se periedo,

Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo:



Lua Compatiia considera como efectivo y cquivalenies de efectivo, a los saldos en caja y
bancos sin restriceiones asi coma a lus inversiones a corto plazo de gran liquidez.

Activos Financieros:

Los activos [inancieros son clasificados en las siguientes categorias: Aclivos
Financicros a valor razonable con Cambio e¢n Resultados y Cuentas por Cobrar. [a
Compaitia ha detinido y valoriza sus actives financieros de la stpuiente forma:

*  Aclivos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razomable con cambios en resultados son activos

Itnancieros que provienen de las acciones dentro del portafolio propio y dispenible para
ia venla.

* Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Las partidos por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes
retacionados.

» Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, plama v equipo a todo bien tangible adquirido por la Compaiifa
para ¢l giro ondinario del negocio v que a criterio de la Administracion de la Compaiia
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debers ser
controlado acorde can la normativa contable vigente.

% Que sean poseidos por la entidad para use en la venta de los producios
¢ para propdsitos administrativos y operativos.
** B¢ espera usar durante més de un periodo,

“  Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios
gconomicos derivados del bien.

% Queel costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
% Que la Compaiiia mantenga ¢l control de los mismaos.

l.a depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en ¢l método de
depreciacién lineal sobre las vidas Otiles de uso estitnadas por la Administracion de la
Compadia para cada elemento de la propiedad. planta ¥ equipuw.

Cucntas por Pagar, Comerciales v Otras Cuentas por Pagar:

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales de biencs y servicios adquiridos en el curso normal de negocio,

Las owras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias
del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales y
tributarias.



Las cuentas por pagar comerciales y otras ctientas por pagar comientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido ¥ N0 exisle
diferencia material con su valor tazonable y posteriormente a su costo amortizado
considerando costo tinanciero y deterioro de valor (si los hubiere).

e (uentas comerciales por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
nurmales y no tienen intereses,

¢  Beneficios a empleados

Sueldos. salarios y contribuciones a {a seguridad social son beneficios CUYD HZ0 €5
liguidado hasta ¢l #érmino de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que
los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor
{s1n descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales setvicios.

+  Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia ticne una obligacion prescnte
{legal o implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que $e requicran
recursos para cancelar las obligaciones y coande pueda hacerse una estimacién liable
del importe de la misma. Las provisiones sc revisan a cada lecha del estade de situscion
financiera y s¢ ajustan para reflejar la mejor cstirnacién que se tenga a esa fecha.

e Participacion de trabajadores
l.a Compadia reconoce en sus eslados finuncierns un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajaderes sobre las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
cialcwla 2 la tasa del 13% de las ulilidades liquidas o contabies de acuerdo con

dispasiciones fcgales vigentes.

Capital;

Las participaciones se registran a su valor nominal y se clasilican como patrimonio
neto,

Gastos de Administracién v Venta:

Los gastos de admunistracion corresponden & las remuncraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa de g Compahia.

Impuesto a bas pangncias:

El gasie por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar ¥ del impuesto diferido.

El impucsto corriente por pagar ¢std basado en la panancia fiscal del afio.



3- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgn:

La administracion es la responsable de monitorear constaniemente los factores de riesgo
mas relevantes para la Compadia. ¢n base a una metodologia de evaluacion continua La
compania administra una serie de procedimientos ¥ potiticas desarroiladas para
disminuir su exposicion al ricsgo frenle a variaciones de inflacion.

Riesgos propivs y especificos:

- Riesgo de grédito;
La Compaii{a se ve expuesta a un riesgo medio ya que las transaeciones se realizan a
iravés de la Bolsa de Valores,

- Riesgo finanviers:

o Riesgo de liguidez:
El riesgo de liquidez de la Compaiia es administrade mediante una adecuada
gestidn de los activas ¥ pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y
de esta manera asegurar el cumplimicnto de los compromisos de deudas al momenio
de su vencimiento,

o Riesgo de tipu de cambio.
La Compafiia no se ve expuesia a este tipo de riesgo, debide a que sus transacciones
son en dolares de los Estados Unidos de América {moneda funcional).

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dlciembre Diciembre
_31, 2017 31, 2016
Bancos 7265 53.483
Caja chica 100 54
7.365 53.577

5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
CORBRAR

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Empleadas 2.477 5.689
Anticipos a Proveedores 1.844 2.828
Otras Cuentas por Cobrar - 297
4,421 4814




6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Edificios

Instalacianes

Muehles y Enseres

Equipa de Computacion y de Oficing

Existe movimientos en las cuentas de propiedad planta y
£quipos ya gue se realizaron adiciones [compras) en &l
ang 2017,

Depreciaciéon acumulada v/a deterioro de valor

Depreciacion acumulada

7.- ACTIVOS FINANCIEROS

Cuota Patrimonial Bolsa de Vatores Cuito
Fondo de Garantia Bolsa de Valores Quita (1}
Fondo de Garantia Balsa de Valores Guayaquil (1)

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016
107 480 107.480

35966 26.527
19,555 17.487
16.641 14.146
179 642 165.640

Diclembre Diciembre

31, 2017 31,2016
-84.022 -78.906
-84.022 -78.506
Diciembre Diclembre
31, 2017 _ 31, 2016
- 117.075
15.142 15.142
13,477 -
25.619 132.217

1.- Ei Fondo de Garamia comesponde a garantia requerida por y para operar ¢n la Bolsa

de Valores de Quito y de Guayaqguil segin la T ey de Mercado de Valares.

8.- IMPUESTOS (CONCILIACION TRIBUTARIA)

Un resumen de esta cuenta. [ue como sigue:



Utikidad antes de provision para participacién a
trabajadores
15% participacidn a trabajadores

Efectos de ganancias actuariales

Unlidad antes de provisidn para impuesto a la renta
Mais (Menos)

Efectos de panancias actuaniales

Dividendos exentos

Gastos no deducibles

Amormzacion de pérdidas

Base imponihle

Iimpueste causado (Tasa del 22%)

\nticipo mimmo defimtiveo, redueido (0

Y.- BENEFICIOS PARA EMPLEADOS

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Benefictos sociales Corrientes
Participacion a Trabajadores (1)
Obligaciones con Trabajadores

(1) Corresponde a 15% participacion utilidades

Beneficios soclales no Corrientes

Frovision Jubilacidn Patronal {2}
Pravisian Desahucio {2)

2 663 &6 770
{304 {10,015}
2268 56,755
- 5,837
2268 62 593
- (5,837)
(7,385 -
7.501 5,354
{596)
1.788 62,109
303 13,664
- 2014
Diciembre Diclemnbre
11, le_ll? 31, 2016
400 10.015
1.486 8i5
1886 10 840
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
E.546 7.748
1,923 1862
1469 9,610

Corresponde a los calculos actuariales efectuados de los trabajadores de Ia EMpresa.

10.- CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, el capital social cs de $ 157.840

.- RESERVAS

*  Legal.- La Ley de Compaiias del Ceuador requiere que por 1o menos el 10% de



la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ¢sta alcance
como minimo el 50% del capital suserito v pagado. Fsta reserva no puede ser
distribiida a los accionistas, excepto en caso de hquidacion de la Compania,
pero puede ser utilizads para absorber pérdidas Iuturas o para aumentar cf
capital.

12.- RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2017, 2016, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores cstd a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la disinbucion de
dividendos.

Los ajustes proveniemtes de la adopeion por primera vez de las Normas
internacionales de Inlormacion Financiera “NIIF™ que se registraron en ¢l
patimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuents “Resubtados
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las “NIIF". que
generaron un saldo acrecdor, s¢lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y del ultimo gjercicio econdmico concluido, si
las hubieren: wiilizado en absorber pérdidas: o devuclio en el caso de liquidacion
de la compaiiia.

kn el caso de registrar un saldo deudor, ésie podra ser absorbido por los resultados
acumulados ¥ por los del dliimo cjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

13.- INGRESOS DE ACTIVIDADRES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dlciembre
31,2017 31, 2016
Ventas de Servicios
Comisign Operaciones Bursitites 241.817 335.074
Asesoria 9117 251,844
Otros ingresos 71.570 9131
322.504 636.051

Corresponden a los ingresos de las operaciones de la empresa.

14.. COSTOS DE VENTA Y PRODUCCLON

Diciembre  Diciembre
31,2017 31, 2016

Costos y Gastos

{r



Costos de los Servicios 165,953 413247
Gastos de Administracién y
Yentas 116.689 144.456

312,642 557.703

Corresponden a los gastos incurridos durante el periodo 2017.

15.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, Ta Administracién de la Compaiiia no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles signilicativas que deban ser consideradas como
un Active o Pasivo Contingente.

16.- SANCIONES

No se han aplicado sanciones a MerchantValores Casa de Valores S.A.. ni a sus
IYirectores o Administradares, emitidas por parte de la Superiniendencia de Companias
ni por parte de otras Autoridades Administrativas durante ¢l ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017,

~ ELABORADO POR ¥
OSWALDO'WILLIAM SUBIA GORDILLO
CONTADOR

/
/

APROBADO POR
WASHINGTON EDUARDO TOAZA MEZA
PRESIDENTE EJECUTIVO




