INFORME OE COMISARIC

A los Acciomsias ¢ Miembros del Directonio de MERCHAMTVALORES CASA DE VALOEES 5 A

En cumpiimenta a ko dispussio en al Adiculo 279 de s Ley de Compaiias y la Resolucsin
No92.1 430074 do octubre 13 de 1992 de la Superntendencia de Compafias, referente a lag
obligagiones o los Comisards; en mi calidad de Comisano  Prncipal e
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S A, presento a ustedes mi informe: ¥ opinian
sobre Iz rezonablidad ¥ suficlenda de la Informpcion, preseniada & ustedes por la
Administracion, en relacion con la sduacidn financiera y resultado de operaciones de la
Compafila por ef afo terminzds el 31 de diciembea da 2019.

La preparacion y presentacion de o= estados financiercs: de conformidad. con MNormas
Internacionales de Informackin Financiera, es responsabilidad de |2 Agmmisiracion de (@
Compaiila, asi como el disefio, la implementactn, y el mantenimienie de controlas internos
relevantes para ia preparacion y presentacion de tales estados financieros.

Mi responsabilidad expresar una opinidn sobre Jos estados financieros de & compaiia, en base
en la revigion alectusda y, sobre e cumplimiento por parte de ta administracian de lag normas
egales, estatulanas ¥ reglameniarias, asl comeo af cumphmianlo de las resolucionss de Junia
isenaeral de Accionistas y las disposicionas del Dieclorio,

Mi ravigidn incluyt varificaciones, medianta pruebas selactivas. da gue los registros comtables
astan soportados por impores que cumplen con s Nomas Intemacionsles de Informacidn
Financiera y Contable gue las revelaciones incluidas de las Notas a los Estados Financisros:
son adecuadas | asi‘como [a consfatacitn de ta existercia y cumplmiento de un adecuadn

sistema de control interno.

Atendiendo a lo dispuesto en el Adticulo 278 de la Ley de Compaias y la Resolucion
Mo.82.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1982 de la Superintendencia de Compafias debo indicar

CUMPLIMIENTOS ¥ RESOLUCIONES
En base al alcance de mi ravision lae fransacciones realizadas, registradas y o= actos de |g

adminislracsén, e ajustan g las normas legales, estatutarias y reglamentarias como a las
Resoluciones de fas Junlas Generaleg de Accionisias y del Direclodo.



Log Libros sociales (Actas, hbiod de accines y accionistas) son llevados ds acuerdo a las
digposiclones legales.

FEOCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Como parle del axamen slectuado, se eglize une evaluscion del riesgo de desvigeones
significativas en los estados financierds por frauda u efror, tomando en consideracion =l
slsfema de conlrol inlerno de la Compadla. Esle axamen v evaluacidn del sislema de conirol
Intarna no arrald novedades impordantes que nos leven A pansar que padria haber deblidades
suslanciales an dicho sistema,

En - consaduenciz, o3 procedimientos ¥ ocontrcles implantados ¥ manienidos por la
adrinisiracion permiten salvaguardsr la integridad éconamica de los activos, obligaciones v
resultados de la Compadiia

REGISTROS LEGALES ¥ CONTABLES,

MERCHANTVALORES CASA DE VALDRES 8 A fue constitula el 17 de Mayo del 1554 e
inscrita en el Mercade de Valores e 30 de Ageste del mismo afle, La Compaiia estd
Butenzeda para erercer la intermadiacion ce valores

Tiene como cbjeto pringipal reakzar todas las operaciones que los disposicicnes reglamentarias
permitan 2 igs Casas de Valores, entre olfas, operar da acuerdo oon 188 insiriccones de sus
camientes, en ef mercads bursatl, adminisirar poriafolios de valores, adguinr o enajenar
valoras por cusnia propse. operaciones de colocacian primaria de valores, dar asesorias e
irformacién en malena de finanzas v valores, estrucluracidn de podafolios de valores, fusiones,
ESCIONES entre olros.

Los Estados Financwros de la Compania han sido preparados de aouerds a [2s Normas
Internacionales de Informacidn Financiera MIIF, emitidss por sl Internafional Agcounting
Standards Board (IASB), vigenies al 31 de Diciembve del 2018, asi como los requenimientos ¥
opcicnes infarmadas por la Supennterdencia de Compaiias



La Coma e Valores al 31 de Dicembie d=i 2015 bene un capilal socisl de § 250 000 00
idvadicioa an 250 000 00 acsooress de valor nomins! de LI5S © cads una

D aouprde con las Seponoones regiamentanias wientes. i Compafiia deberd vansiec a o
Fidrva begnl & 10°% de e ullasd el hotts ipusiar o menos @ 50% dol cagatel socs! Eals
Teaerva o el sugein & detriecon @ oz acomeEsiST, PeT0 puste SeT COpILEAT U WZECE parD

absorber perdeias operaconalss.

Es importants puriualzar gue en ol desamodo de me irabajo se rechid lodo el apoye de
Adminiatracin da la Compafia

Los Estadon Financieros aduntcs v sus notas son parke imegral del presente informs

CUMPLIMIENTD Y PROGRAMA DE FREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DEL
FINANCIAMIENTO DE TERRORISMO.

Dutanle la sjpcscids do mi trabajp &= efedusron vanficacionss, medanid piuebas de la
exislenchs y cumplimiento da log procadmanies da contral infemo que i3 Compaiis splice pars
cumglr con los mecanismas ds Prevencidn del Lavado de Aclvos y Financiamiento dal
Tarraramo,

En base & |u labor reallzada. == concluye gque por €l afic temmado al 31 de Dewimbre del
2018 los procedimisntos aplicados por MERCHANTYALORES CASA DE VALORES S.A, en
maberia Prevencion del Lavado de Adivos y Financiamienio del Termorsmo cumgle oon e
normaiiva legel emitsda por & Consese Macional de Valores, por la Superinisndencia de
Compafing, y, con 0§ Macanvsmos mksmos que ha implsmeniado 3 Compaiie que consten
en & Manual de Contral y Prevencidn del Lavado a8 Activae y Financiamianin oel Tarransme

Le g Alsjandra Lozeno. designada como Oficial de Cumplimienio. ha ejecutade sus
iesponatsidades. nchuyendo la preseniacdin de sfoimes periddicos @ las sdondades sobre
ian ranacoicnes Quaies o superones @ § 1000000 y obras & U cigo

En m opinatn, los esfados Tmancesios adpmios se presentan raronalisvienty. of Cueso &
aspaclos mporantes se reficren 12 $tUaten financera ds MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES 54 & 31 de Dicembve del 212 a5 como o8 resullados dé fus operaconss los



cambios &1 la patrimonio y su Bujo de efectvo por & affo lerminedo &0 esa lecha de
conformidnd con las Normes Inerscionaies de Informanién Financlara y Locales de
Comabilidad, -




