
INFORME DE COMISARIO

A la Junta General  de Accionis tas de :

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

En cumpl imiento con lo dlspuesto por la Ley de Compañías y las Resoluciones de dicha
ent idad, referente a las obl igaciones de los Comisar ios,  en mi cal idad de Comisar io Pr incipal

de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. ,  les presento mi informe relacionado con la
si tuación f inanciera y el  resul tado de las operaciones de la compañia por el  año terminado el

31 de dic¡embre de 2016.

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación

razonable de los estados f inancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información

F¡nanciera V Normas Internacionales de Contabi l idad. Esta responsabi l idad incluye el
diseño, la implantación y el  mantenim¡ento de controles internos relevantes para la
preparación y presentación razonable de los estados f inancieros de forma que estos no

estén afectados por distorsiones signi f icat ivas, por f raude o error.

Mi responsabi l idad es expresar una opinión sobre estos estados f inancieros en base a la

revis ión efectuada y,  sobre el  cumpl imiento por parte de la administración de las normas

legales, estatutar ias y reglamentar ias,  así  como del  cumpl imiento de las resoluciones de

Junta General  de Acclon¡stas y de las disposiciones del  Dlrector¡o.

Mi revis¡ón incluyó ver i f icaciones ,  mediante pruebas select ivas, de que los registros
contables están soportados por importes y cumplen con Normas Internac¡onales de
Información y Contab¡ l idad y que las revelaciones incluidas en las notas a los estados

f inancieros son adecuadas, así  como la constatac¡ón de la existencia y cumpl imiento de

normas de control  lnte rno.

Atendiendo lo dispuesto por la Resoluc¡ón No. 92- 1.4.3.0014 debo indicar:



Cumplimiento de Resoluciones

En base al  alcance de mi revis ión, las transacciones real izadas y registradas y los actos de la
administración, se ajustan a las normas legales, estatutar ias y reglamentar ias así como a las
Resoluciones de las Juntas Generales de Accion¡stas y del  Director io.

Los l ibros de las Actas de las Juntas de Accionistas y del  Director io,  y el  l ibro de acciones y
accionistas son l levados conforme a las disposiciones legales.

Procedimiento de control  interno

Como par te del  examen efectuado,  se efectúa una evaluac¡ón del  r iesgo de d is tors iones

signi f icat ivas en los estados f inancieros por  f raude o error ,  tomando además en

considerac ión los contro les in ternos de la  Compañía.  Este examen y evaluación del  s is tema
de contro l  ¡n terno no arro jó novedades que nos l leven a pensar  que podr ían haber
debi l idades sustanc¡a les en d¡cho s ls tema.

En consecuencia,  los procedimientos y  contro les implementados y mantenldos por  la
Adminis t rac ión permi ten salvaguardar  la  in tegr idad económica de los act ivos,  obl igac iones y
resu l tados de la  Compañía.

Registros Lega les y Contables

Merchantvalores Casa de Valores S.A.  fue const i tu ida e l  17 de mavo de 1994,  e ¡nscr¡ ta  en e l
Mercado de Valores e l  30 de agosto del  mismo año.  La Compañía está autor lzada para

ejercer  la  in termediac ión de valores.

T iene como objeto pr inc ipal  real izar  todas las operac iones que las d isposic iones
reglamentar ias perm¡tan a las Casas de Valores,  entre ot ras,  operar  de acuerdo con las
inst rucc iones de sus comitentes,  en e l  mercado bursát i l ;  adminis t rar  por tafo l ios de valores o
d¡neros de terceros para inver t i r los d iscretamente en inst rumentos del  mercado de valores,
adqu¡r i r  o  enajenar  va lores por  cuenta propia,  operac iones de colocac¡ón pr imar ia de
valores,  dar  asesor ías e in formación en mater¡a de f inanzas y va lores,  est ructurac ión de
por tafo l ios de valores,  fus iones,  esc¡s lones entre ot ros.

Los estados f lnancieros de la  Compañia han s ido preparados de acuerdo con las Normas
lnternacionales de Información Financiera,  em¡t ¡das por  e l  In ternat ional  Account ing
Standards Board ( IASB),  v igentes a l  31de d ic iembre de 2016,  así  como los requer imientos v
opciones in formadas por  la  Su per in tendencia de CompañÍas.



La Casa de Valores a l  31 de d ic iembre de 2016 t iene un capi ta l  de USS 157.840 d iv id ido en

1 5 7 . 8 4 0  a c c i o n e s  d e  v a l o r  n o m i n a l  d e  U S S  l  c a d a  u n a .

De acuerdo con las d isposic iones societar las v igentes,  la  Compañía deberá t ransfer i r  a

reserva legal  a l  menos e l  10 % de la  ut i l idad neta anual ,  hasta igualar  a l  menos e l  50% del

capi ta l  soc ia l .  Esta reserva no está su jeta a d ls t r ibuc ión a los acc ion¡stas,  pero puede ser

capi ta l izada o ut i l izada para absorber  pérd idas en las operac iones.

Para e l  desempeño de mis labores he rec¡b ido tota l  co laborac ión por  par te de la

A d m : n i \ t r d c i o n  d e  l a  C o m p a ñ r a .

Los Estados Financ¡eros adjuntos y  sus Notas,  son par te in tegra l  de l  presente in forme.

Cumpl imiento y  Programa de prevención del  Lavado de Act ivos y del  F inanciamiento del

Terror¡smo

Durante la ejecución de mi t rabajo se efectuaron ver i f icaciones, mediante pruebas

select ivas, de la existencia y cumpl lm¡ento de los procedimientos de control  interno que la
CompañÍa apl ica para cumpl i r  con los Mecanismos de Prevenclón respecto al  lavado de
Ac t i vos  y  e l f i nanc iam ien to  de l  t e r ro r i smo  .

En base a la labor real izada, concluyo que por el  año terminado el  31. de dic iembre de 2016,
los proced¡mientos apl icados por Merchantvalores Casa de Valores S.A. en mater ia de
prevención de lavado de act ivos y f inanciamiento de terror ismo cumplen con la normativa
legal  emit ida por el  Consejo Nacional de Valores, por la Su per intend e ncia de Compañías, y
con los mecanismos ¡nternos que ha implementado la Compañía y que constan en el
Manual sobre Mecanismos para Control  y Prevención al  lavado de Act ivos y Financiamiento
del Terror¡smo.

La Ingen¡era Alejandra Lozano, designada Ofic ial  de Cumpl imento, ha cumpl ido con sus
responsabi l idades, incluyendo la presentación de informes per iódicos, informes a las
autor idades sobre transacciones iguales o superiores a US$ 10.000 y otras
res ponsa bi l id¿des a su cargo.



lnforme

Declaro que he dado cumpl imiento,  como Comisar io  Pr inc ipal ,  a  lo  est ipu lado en e l  ar t ícu lo
279 de la  Ley de Compañías,  en lo  que es apl icable.

Este in forme,  que ha s ido preparado para cumpl i r  con las d isposic iones legales v igentes
apl icables,  es de uso exc lus ivo de la  Adminis t rac ión de la  Compañra,  y  en consecuencia no
debería ser  d is t r ibu ido a ot ras personas u organismos.

Los Estados Financieros y  sus Notas son responsabi l idad de la  Adminls t rac ión de la
Compañia,  s iendo la  mía la  de emi t i r  una opin ión respecto a la  razonabi l idad de los mismos.

Opin ión

Como se descr ibe en la Nota 6 a los estados f inancieros, de acuerdo con la normativa
vigente para las casas de valores, las cuotas patr imoniales aportadas a la Bolsa de Valores
de Quito -  BVQ por US$ 117,075 deben convert i rse en acciones de dicha inst i tución que se
convir t ió en sociedad anónima. La compañÍa no ha recibido ninguna comunicación formal
cie este cambio. Al  31 de dic iembre de 2016 las cuotas aportadas equivalen al2f6% de
part ic ipación accionar ia de la BVQ registrada por el  emisor por un valor de USS 164,523.

como se descr ibe en la Nota 10 a los estados f inancieros, el  estudio actuar¡al  para registrar
las provis iones por jubi lación patronal e indemnización por desahucio con corte al  31 de
diciembre de 2016, se real izó por parte del  actuar¡o independiente ut i l izando una tasa de
descuento del  7 A6% ( promedio de los rendimientos que generan los bonos del  gobierno
local  ) ,  s iendo que a part i r  del  2016 de acuerdo a la NIC 19 debería ut i l izarse la tasa de
descuento de los bonos gubernamentales de los Estados Unidos de Norte América, los
cuales f luctúan entre 3,5% y el  4,5% . Este cambio de la norma se debe apl icar
retroact iva mente al  1de enero de 2015.

En mi opinión, los estados f inancieros adjuntos presentan razonablemente, en cuanto a los
aspectos importantes se ref ieren, la s¡tuación f inanciera de MERCHANWALOREs CASA DE
VALORES S.A. al  31 de dic iembre de 2016, así como los resul tados de sus operaciones, los
cambios en el  patr imonio y sus f lu jos de efect ivo por el  año terminado en esa fecha, de



conformidad con Normas Internac¡onales de lnformación Financiera y Normas
Internacionales y locales de Contabi l idad, excepto por el  efecto que podría producirse por
los hechos mencionados en los dos párrafos anter¡ores,

Qu¡to,  25 de febrero de 2017

. a ' 1 .  I

Dr. Oscar Bon i l la CPA

Comisar io Pr incipal


