INFORME DE COM ISARID

& |a Junta General da Acelonistas de

MERCHANTVALORES CASA DE WALORES 5.4,

En cumplimianta con o dispuesta por la Ley de Compafiias ¥ las Resoluciones de dicha
entidad, referente z las cbligaclones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal
de MERCHANTWALDRES CASA DE WALORES 5.4, |, ez presento mi informe relaclonads con la
sltuaclan financiera v el resultado de las operaciones de la compafia por el afo terminade el
31 de diclemnbre de 2015,

La Administracién de la Compafia s responsable por |3 preparacién y presentacion
razonable de fos estados financieros de acuerdo con Mormas Intarnacienales de Informacion
Financlera v Marmas Isternacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye gl
disefia, la implantacian v &l mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacian y presentacion razonable de los estados finanderos de forma gue estos no
esbén afectados por distorsiones sipnificativas, por fraude o errar.

Wi responsabilidad es expresar una apinidn sabre ectos estadas financieros enbase s la
revizion efectuzda v, sobre el cumplimiento por parte de la administracidn de [as normas
legales, estatutarizs y reglamentarizs , a3l como del cumplimiento de las resoluciones de
lunta General de Accicniztas y de |as dispasiclones del Birectoria.

Mi revisién incluyd verificaciones , mediante pruebzs selectivas, de que los registros
contables estén soportados por importes y cumplen con Mormas Internacicnzles de
Infarmacién y Contabilidad y que las revelaciones Incluldas en las notas a los estades
financleros son-adecuadas, 2sl como 12 constatacian de |a existencia y cumplimlanto de
niormas de controf interno,

Atendiendo lo dispuesto por |3 Resplucidn No. 92-1.4.3.0014 debo indicar:



Cumplimignto de Resoludones

En base 2| slcance de mi revision, las transacriones realizzdas y registradas v los actos de la
administracidn, se ajustan a las normas legales, estatularias y reglamentarias asl coma a fas
Resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas y del Directorio,

Los libros de las Actas de las Juntas de Accionistas y del Directoria, v 8l libra de acciones v
acrionistas son llevados conforme a las disposiciones legales.

Procedimlenta de cantral Interno

Como parte del examen efectuada, se efectiz una evaluacidn del resgo de distenilones
significativas en los estados finanderos por fraude o emor, tomando sdamids an
conglderacidn los controles internos de ks Compafiia. Este examen y evaluacitn del sistema
de control interno no arrojd novedades que nos lleven a pensar gué podrisn haber
debilidades sustancisles en dicho sistema.

En consecusncia, los procedimientos y controles implementados y mantenidas por la

Administracién permiten salvaguardar Iz integridad econdmica o [os sctives, obligaciones ¢
resultades de la Compafia,

Registros Legales y Contables

merchantValores Casa de Valores fue constituida el 17 de mavo de 1994, @ inscrita en el
bercade de Valores el 30 de agosto del mismo ahe, La Compafia ests sutorizada para
gjercer la intermediacién de vatores.

Tiene como ableto princpal realizar todas lzs operaciones gue las disposiclones
reglementaniss permiten 2 las Casas de Valores, entre otras, opersr de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursatil; administrar portafolios de valores o
dinercs dé tercercs para imsertirios discretzmente en instrumentod del mercado da valores,
adquirir o enajenar valores por cuanta propla, operaciones de colocacion primaria de
valores, dar ssesorias e informacdn en materia de finanzas y valores , estructuracidn de
portafolios de valores, fusiones, esclsiones entre otros,

Las estados financleros de la Comparia kan sida oreparados de acuerdo can las Nommds
internacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el Intérnatianal Accounting
Standards Board (IASB), vigentes 2l 31 de diciembre de 2015, asi coma, los requerimlentas y
opclones informadas por la Superintendencia de Compafias,



La Czsa de Valores al 31 de diciembre de 2013 tlene wun capital de 55 157,840 dividido en
157, E40 acciones de valor nominal de 5% 1 cada una.

De acuerdo con fas disposiciones sacietarias vigentes, 13 Compafiiy deberd transferira
resarva legal al menaos el 10 % de la utilidad neta anual, hasta lgealar al mesos el 50% del
capital social, Esta resenva no 25t sujeta a distribucldn a los acclonlstas, pero puede ser
capitalizads o utilizade para absorber pérdidas en lgs operaciones.

Para | dezempeno de mis labores he recibida totzl coleboracian por parie de lz
Administracion de la Compafia,

Los Extados Financieros adjuntos v sus Notas, son parte inbegral del presente informe,

Cumplimiento y Programa de prevencién del Lavado de Activos vy del Financiamiento del
Terrorismo

Burante la gjecucidén de mi trabajo se efectuaron verificaclones, mediante prusbas
selectivas, de la existencia y cumplimiento de los procedimientos de control inkerno que ks
Compafila aplica pary cumplir con los Mecanismos de Prevencidn respecto al lavado de
Activas v el financiamicnte del terrarisma .

En base a |a labor realizadz, concluyo que por el 3fio terminade el 31 de diciemnbre de 2015,
los procedimientos aplicados por MerchantValores Casa de Valores 5.4, en materia de
prevencién de lavado de activos y financiamiento de terrorismao cumplen con [a normativa
legzl emitida por el Consejo Macional de Valores, por 13 Superintendencla de Companiias, ¥
con las mecanls mos Internos gue he impiementado la Compahia y gue constan en el
hanual sobre Mecanismas para Control y Prevencion al lavade de Actives y Financizmiznta
del Terrorisma,

Lz seficrita Alejandra Lozana, designada Dficial de Cumplimento, ha cumplido con sus
responsabilidades, Incluyends la presentacldn de Informes periddicos, informes a las
autaridades sobre transacclones igueles o sugerioras @ WSS 10,000 v otras
responsabilidades 2 su cargo. 4



informe

Dedaro gue he dado cumplimients, como Comisario Principal, 8 lo estipulado en &l articuls
279 de la Ley de Compafies, enlo gue &5 aplicable.

Este Informe, gue ha sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigantes
aplicables, es de use exclusivo de la Administracian de la Compafly, ¢ en consecuencia no
deberla ser distribuldo a otras personas u organismes.

Los Estados Financleres v sus Molas son responsabilidad de la Adminlstracidn de fa
Compafiia, siendo la mia la de emitir una opinidn respecto @ la rezonabilidad de bos mismos.

DOpinidn

En mi opinidn, los éstadas financieros adjuntos presentan razonablemente , en cuento 2 los
aspectos importantes s refleren, |a situacion financiera de MERCHANTVALORES CASA DE
WALORES 5.4, al 31 de diclembre de 2015, asi coma los resultadas de sus operaciones, los
cambios en el patrimanio v sus flujas de efectivo por el afla terminado en esa fecha, de
conformidad con Mormas Intarnacionales de Informacidn Financlers y Normas
Internacionalas v locales de Contabilidad, excepto por el efecto que podrin producirse en |as
provisiones para [ubllacidn patronal g indemnizaclones por desahucio que padrian resultar
de realizarse un estudha actuarial al respecto.

Quito, 25 de enero de 2016
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