INFORME DE CORISARIO

Ale Junta Genersl o Asclonisias de:
MERCHANTVALORES CASA DE VALDORES 5.4,

En sumpEmiento 4 o dispuesto an 2l An. 279 de |3 Ley de Compaiiae y la Resclucidn
MN2.92.1.4.3.001£ da cctubre 13 dg 1852 de la Supsnntendsncis de Compafias, referents
2 =5 obfigacicnes de loz Comisarios, =n mi celided de Comisado Principal de
MERCHANTVALORES CASA DE WALCRES 8.4, presentoa usiedes mi informe y opinldn
schre |5 razonabilidad y suficiencia de iz Informesion presentada a ustedss par Iz
adminlstracion, an relacion con la situacidn financiera y resultado de izs cpereciones dae la
compaflz par &l afio teminado = 31 de dictembre del 2014,

La Administracin de la compalila es responsable por (@ praparacian y presentacion de los
estados financisros y de conformidsd con normas intemacicnales de infarmacitn Aranders,
gsi como por € disefio, impiamentacisa y manfenimisnto de controles internos ralevantes,
oue pamtan prasentar estados financieros razonables y libres de ermores matesiales,
gedido a fraude o emor.

i responsaplicad es expreser wia opinldn sobre |os astados finangdares dea le compania,
bEsadm en i revision efectuada y, sobrz el cumplimiente por parte de la admiristracion, de
l#5 normas |mgaies, estatutsrias y replamentanes, &si como de [ae msoluciones de Junts
General de Acsignisias vy de fas recomendacionss y sutorizaclonss ds| Diactosio.

Mirevisidn incluyo. en base 4 prusbas seigctivas de 195 registras contables, evidencia que
soparta fos impories ¥ revelaciones incluidos =n los estados financieros; sdecusda
apizacion de las normas internacianzies de informaciin fnanciera, evaluacldn del eantrl
Interno Ze la compafiis v ofros grocedimientos de ravieln, considerades necesarios d=
acuerdo con las circunsiancias y dispoticionss legales emitidas en |8 Repiblica del Ecuadar
v lag eslimacionas significelivas sizcusdas oorla Gerenciz, 2z coma |z evelacidn defz
prasantaciin de las =stades financieros en general. Igualmants ha revisado el jpforme dz
los sefiomes Auditores en & extenslan consiclarads nacesaria, el mame gue no contiene
enivedadas,
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Atendignda lo dispussto por fa Resoludian Mo, D2-1-4-3-0044. en adicién, debo indicer:

1. Cumpiimiento de rezsoluciones

Gomao resgliade da mi examen, en bsse 2 alcances de mi revisldn, Ipe transacsrnas
registradas v los actoe de los adminisiraderes, #n su caso, s8 gjustan 2 35 nommsas [ecales,
ssistutarias y reglamentarias; asl comp las resoludones de lzs Juntas de Accionistas y del
Diractario.

Los libros g aotas de Juntas da Accianisiss y dal Dirgctoro, libra de accionss y accionisias,
nan =ido llevadas y 52 conservan da canformidad con dispositiones lagales.

2, FProcedimiento de control interna

Comg porte del exarnen sfeciuade. reslicd, un eziudic del Sistema de Conirol Intesno
Contatle de iz Compafifa en el slcancs que considerd necasano para evalues dicho
s5iema bejo las cuzles, el peposin de avaluacién pammite delsrminar f2 naturslezs,
gleahce ¥ pporiunidad Jde 08 procedimilenios sustaniivos gue son necesarios aplicar para
synreser une epinitn sobre los estadas financiems exemingcos. M estudio y eveluacion
del gistema de cantrol inteme contable, efectuzdo con el proposito antas menclonado, ko
presentd ninguna condicion gque constituya ena debllidad sustancis! dz dicho sistama,

=N terminos generalss. [os procsdimientas y controles implemeniados y mantenidas por iz
Gerancia, &1 mi cpinién salvaguardan la integrided scanomica de los aclivos, obligaciones
y resultsdos de 2 Compania.

3. Ragistros legates v contables

Lz Compaiia MERCHANTVALORES CASA D= VALORES 5.4, fue constifuida &l 17 de
Mayo de 1884, ¢ ingcrite 2n &l Mercado de Valores el 30 de Agaosto del mismo 2fo. La
Compania estd autonzads pera ejercsr la migmmediacion de valores, se rfige par (a8 normas
establecidlas para los contratos da comision mercant® y esta autorizads pers operer en la
Dolsz de VeloEs de Quito.

En cumpbmienio con |8 rescluciones de @ Superintendencia de Compaflas MNes.
0BG IC|L004 d2 21 de agesto d= 2006, 02.G.DSC.010 de 20 de novismbre da 2008 vy
ECICICPAIFRG.G.11.007 de 8 de septiembrer de 2091, i Compafifa
MERCHANTVALORES CASA DEVALORES 5.4, ha adoptad o |28 Narmas Intemacionales
de& Informazison Financisrs (MIFY en 2l afie 2010, producto d=2 dicha adopcldn, ha
implemantada clzha nommativa Internacional pare su afo de fransicon (2005) v para
aquelios saldos pregentedos & Inicic de su perodo de trénsicion (f de enero da 2008).

La Casa d& Vaiores gl 31 de digimimbre del 2014 tieng un capital socisl de USE 157,840
dividldo en 157 840 acelones a un vaior nominal de USS1 cadz una, Las eccionas promedio
era afo 2013 son ds 157 850,

Lz reseryva [mgal, d2 confomiidad con = disposiciones soclsterias vigentes, la Companis
dabers trapsfenir m reseva legal un porezntaje o menor al 10% de la utlidzcg neta anusl,
hasta lgualarpor o mengs, el 30% del capiial soclel de ls Compafla. Dche msena no ezt
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sufsta = diswibucion 2 log acclenlstes, excapto en el ceso de liquidacién de Iz Comparia,
pera pusds sar cppitslizada o wtlizeds para absarber pérdides =n las OpEraciones.,

Can respeclo a |2 documentacion contabie, finznciera y leoal de ls Compania, conslders
qué la misma cumple con los requisiios que determing |z Superintendancia de Companias,
gl Servicic da Remas Internas v 8l Codigo de Comemcio; enire otres. ah cuanic a sg
CONSEVECION ¥ process Eonics,

Ha reciaton toda la syudz par perte d2 (5 Aeministracian de la Compafia para e dessmpsfio
da mis funciones.

Les componentes principsles de [os estadas fnancieros de MERCHANTYALORES CASA,
D= VALDRES 8 A. al 31 d& Diciambre dg 2014, sorc
{Véase pagina siguinie)
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4,
Estaddns de Resultados imtegrales
Por los nfios teeminedos ¢l 31 de dicicmbee de 5084 v 2013
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Resultados financieros del ajarsicio econdmico 2013

1,

4,

Lz pardida neta d=l sjerciclo economico 2014 msclende a US$24,774 que aquivale a un
margen sabre valas de 11.93%, La pérdlda sobre patimonie se ubicd en B.94% y sobre
potivos an 10.86%.

La pérdida por accidn cormeaspandiente & ejercicie scongmico 2014 fus de USE0.18 por
azcion.

Loe Ingrescs totales regisirados durante al &ercicie 2014 legaron & US3207 651, qua
regresenta una reduccion 42 22 313 en relacidn al mante de ingresos fotales regisirado el
afin 2013 aue fus de USS267 287,

. Los gastos de vents y administratives ascendieron durante &l afin 2014 a USE230,871, gue

representan una disminucion de 7.85% con respecto al valor registrado durante el sjercicio
erondmico 2013 USS245, 125,

El capital de trabajo da la Campafiia 5l 31 d2 Dicembre de 2074 fue de USH25 845, Por ko
gue 58 regletrd una dizminucicn de US521.924 con respecto gl valor de capital de abajo
registrado a! 31 de Digismbra da 2013 que fus de USEST 773,

El Indice d=liquidez de 'z compaiiia Al 31 d& Diciembre da 2014 =a situd en 5, 1B, mostrando
una mejari don especio al ano anterion

El relacion de pasivos iotales sobre patimonio &l 31 da Diciembra de 2013 fus de 8.50%
mientras qua la mlsma retacion al 31 de Ciclembre da 2013 fue d= 5.21%.

Cantro de |os aclives cormisntes fa cusnis que exparimants una mayar vanacion fus lzs d=
Efestivo y sus eg uivalentas gus s ubicd en USS13.677 al 31 da diciembra de 2014 mieniras
2l 31 de diciembre da 2093 su velor fue de USES3.0DES5. La vanzcion porcantusl fus ds
(76.24%).

Durante & 2o 2074 ee regisrd un crecimisnto en la refgoién geslos de wente y
administrativos sabreingrasos fotsles al pasar die 83.20% en e 2o 2013 al 110.80% en el

afia 2012

Medidas sobre 13 funcidn y programa de prevenclon y Erﬁldlmclnn de delitos de

lavade de activos y financiacién daol terrorismo

En cumplimignte dz las cblgacionss sstipuladas en la Ley da Prevencion, Ostecrion y
Erradicacion de! Dalito de Lavado de Activos y del Financiamiantc al Taerrerisms, s he
varificadn que MERCHANTVALORES CA5A DE VALORES S.A. ha cumplida can mantenar
vigente y aciuzlizads & manual de procedimientos y politcas adecuade para pravenic ¥ miligar
lps riesgos que en la rzalizacion de sus operacionss. a n da no ser utilizado como instruments
gara lavar actives yip inenclar dalitos,

Pagina & aof §



Enmi examen bz verificadse &) comacimbents de los funcicnsnios de sus responsabilidedes v el
conacimignts de las pollficas con respecto a |z prevancicn def lavado de activos.

Ls Sria. Alejandra Lozeng, desingda como oficial de cumplimiznto de MERCHANTVALGRES
cASs DE VALORES SA,, quien cumnple con los requisios can los sigulsntas requisics que
astahiece la Lay d= Pravencidn, Datection y Eradicacian del Dalito de Lavado de Actives y gal
Finenciamisalo g Tarrorsmo ha cumplido con sus informes {rimasiralas.

Se (evisd v verifict |a emigion de un Plan de Accidn de MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES 5.4 para 2l afia 2014, €l cual fue elabarads por i Ofictal de Cumplimiento. Dicho
plan gensra una suficiente programasion de aclvidsdas para minimizar la posibilidad de lavada
d= activos ¢ financiscion del isrorismo v se apena # 98 reguisios establecidos en la ey,

Se ha revisado las 12 Aces dal Comid de Rissgos de MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES 8.A. dal 3fa dos mil caterce,  En donde 8l ofcizl de cumplmiente prezentd 56
transacciones gue iguslaron o superarnn el umbrai de USD 10,000 nias cuales no =2 encantrd
ningunz s=nal de alerz.

El afivial d2 cumolimisnte ha antregade sus infarmes en forma trimaseral cumpliendo esi con sy
pbligacion de repenar y verificar permenentsmeants. en cooriinasion con los responsables de
la= dferentes areas del sujeio obligado, que ias transaccionss gue iguslen o supamen las disr
mil ditaree de Ios Esizdos Unidos d& America (US § 10,000.00) o su equivalents en otas
monedas, cusnien con lgs documentos de soports definides en el Manual para prevanir &
lavado de aciivos v &l financiamisnts de delltes: v, con k2 declarscidn de origen licito de los
ECUrECE.

En conclusion g mi evalussion dsl cumnplimianio ds lss de |as nommas sobre prevendidn y
comiral dal laveda de actives v del financamisnto ds delitss no 52 ha detectade ningune
transaccion i inconformidad con la ley, ni 2l teglements para el lavade de ectives.

5. Inferme

Como Camisgrio Principal, decisre gus he dade cumplimiznto 2 lo estipulsdo &n el articulo 279
d= |2 Ley de Compehias, en lo gue se aplicable.

Esta Infame de Comisario &5 de usoe exclusiva de la Adminiatieslon da Iz Compania y he sldo
preparaco pera curnpdr con las disposicionas |agales vigentas aplicables. Por esta razon ests
documents no puade ser digiibuido, copiado o entregado a ciras parsones U orEanismos

Los Estados Sinancieros sujetos 8 mi andlisis. son responsabilidad de la Admimtstracian de la
Compadis. Wi respensabiidad, sobre Ia base d2 l&s revisiones sfectusdas, consiste an amitir
unz opinian sebre dichos Estedos Finzncieros.

Considera que =l examen efzcivado. fundementa razonetlemsnte ja opinién quUe expreso =
comtinuasion,

En mi opinién, los estades financierce pressnten razonzblemente en lodos los aspectos

impanantss, la sltuseldn financiera de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4 3131
de Diciermbre da 2014 v &l corespondienis resultsdo de sus operaciones, por el afig temnirada
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=n ese fzohs, de confomidad con fa Ley de Compadiies, prindpios contabies v disposicionas

legrizs relafivas & b infarmacian financiers vigenies en o Ecuzdor.

Paor Iz esmmestc someie o su consideracién, 18 aprabacon finzl dei Estedo de Skuacién
Finandiera oe MERCHANTVALORES CASA DS VALCORES 5.4, v el corespondients Estado

de Resultados, cor el 2fic lerminade & 31 da Dislembra de 2014,

Dullo- Ecusdar
30 de Abrl del 2015

Aleniamente,

— Jevs
{ E;g *égm =

Ingeniera Comarcizl
Cailos Esteban Rodas Ssipa
Comisario Prinicipal
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