
INFORME DE COMISARIO 

Ala Junta General de Accionistas de: 
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A 

En cumplimiento a lo dispuesto an el Art, 279 de la Ley de Compañías y la Resolución 
No 82.1-4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Supermtendencia de Compañías, referente 
a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisano Principal de 
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.. presento mi informe y opumón sobre la 
razonabilidad y suficiencia de la información presentada a ustedes por la adminstración, en 
relación con [2 stuación financiera y resultado de las operaciones de la compañía por el 
año terminado el 31 de diciembre del 2013 

  

La Administración de la compañía os responsable por la preparación y presentación de las 
tados Tnancieros y de conformidad con normas intemacionales de información financiera, 
/ como por el cisaño, implementación y manterumiento de cantrales internos relevantes, 

que permitan presentar estados financieros razonables y libres de errores materiales, 
dobido a fraude o error 

    

  

Mi revisión incluyó, en base a pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que 
soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros, adecuada 
aplicación de las normas intemacionales de información financiera, evaluación del control 
interno de la compaña y otros procedimientos de revisión, considerados necesarios de 
acuerdo con as circunstancias y disposiciones legales emtidas en la República del Ecuador 

y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, así como la evaluación de la 
presentación de los estados financieros en general Igualmente he revisaco el informo de 
los señores Auditores en la extensión considerada necesaria, el mismo que no contiene 
salvedados 

  

Atendiendo lo dispuesto por la Resolución No. 92-1-4-3-0014, en adición, debo indicar 

1. Cumplimiento de resoluciones 

Como resultado de mi examen, en base al alcance de mi revisión, las transacciones. 
registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, 
esiatutaras y reglamentarias, así como las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del 
Directorio 

Los llbros de actas de Juntas de Accionistas y el Direstono, bro de acciones y accionist 
han sido lovados y se conservan de conformidad con disposiciones legales. 
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5. El capital de tratajo de la Compañía al 31 de Diciembre de 2013 fue de US$$7,773. Por lo 
que se regstró un incremento de US$8,585 con respecto al valor de capital de trabajo 
registrado al 31 de Diciembre de 2012 que fue de US$49,187 

$. Elindice de hquidez de a compañía a! 31 de Dicembre de 2013 se situó en 4.5, mostrando 
una mejoria con respecto al año anterior 

7_ El relación de pasivos totales sobre patrimonio al 31 de Diciembre de 2012 fue de 9.84% 
mientras que la misma relación al 31 de Diciembre de 2013 fue de 9.51% 

8. Dentro de los activos comientes la cuenta que experimento una mayor variación fue la de 
cuentas por cobrar que se ubicó en USS7,381 al 31 de dicembre de 2013 mientras al 31 de 
diciembre de 2012 el valor delas inversiones de la compañía fue de US$S 801 La variación 
porcentual fue de 27 25%. 

9, Durante el año 2013 se registró un crecimiento en la relación gastos de venta y 
adminisralivos sobre ingresos totales al pesar de 89.35% en el año 2012 al 93,20% en el 

año 2013, 

4 Medidas sobre la función y programa de prevención y orradicación do delitos de 
lavado de activos y financiación dol terrorismo. 

En cumplmiento de las obligaciones estipuladas on la Ley de Prevención, Detección y 
Erradicación del Dello de Lavado de Aciwos y del Financiamiento al Terrorismo, se ha 
verificado que MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. ha cumplo con mantener 
vigente y actualizado el manual de procedimientos y políticas adecuado para prevent y miigar 
los rlesgos que en la realización de sus operaciones. afin de no ser utlizado como instrumento 
ara lavar activos y/o fnanciar delitos 

    

En mi examen he verifado el conocimiento de los funcionarios de sus responsabilidades y el 
conocimiento delas políticas con respecto ala prevención del lavado de activos 

  

La Srta Alejandra Lozano, desinada como oficial de cumplimiento de MERCHANTVALORES 
CASA DE VALORES SA. quien cumple con los requistos con los siguientes requisitos que 
establece la Ley de Prevención, Detección y Erracicación del Delito de Lavado de Activos y del 
Financiamiento al Terrorismo ha cumplido con sus informes lrimestrales. 

  

    Se revisó y verifeó la omisión de un Plan de Acción de MERCHANTVALORES CASA DE 
VALORES SA para el año 2013, el cual fue elaborado por su Oficial de Cumplimiento Dicho 
plan genera una suficiente programación de actividades para minimizar la posiblidad de lavado 
de activos o financiación del terrorismo y se apega 3 os requisitos establecidos en la ley 

Se ha revisado las 12 Actas del Comité de Riesgos de MERCHANTVALORES CASA DE 
VALORES SAA. del año dos mi trece. En dond= el oficial de cumplimiento presentó 108 
transacciones que igualaron o superaron el umbral de USD 10,000 en las cuales no se encontró 
úinguna señal de alerta 
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El oficial de cumplimiento ha entregado sus informes en forma trimestral cumpliendo así con su. 
¿obligación de reportar y verificar permanentemente, en coordinación con los responsables de 
las diferentes ¿reas del sujeto obligado, que las transaccionas que Iguzlen o superen los diez 
mi dólares de los Estados Unidos de América (US $ 10,000.00) o su equivalente en otras. 
monedas, cuenten con los documentos de sopore defnidos en el Manual para prevenir el 
lavado de acivos y el financiamiento de delitos. y, con la declaración de origen lícito de los. 
recursos. 

  

En conclusión de mu evaluación del cumplimiento de las de las normas sobre prevención y 
control del lavado de activos y del financiamiento de delos no se ha detectado ninguna 
transacción ri inconformidad con a ley, el reglamento para el lavado de activos. 

5 Informe 

¡Como Comisario Principal, dectaro que he dado cumplimiento a lo estipulado en el aticulo 279 
dela Ley de Compañías, en lo que es aplicable. 

Este Informe de Comsario es de uso exclusivo de la Acministración de la Compañía y ha sido 
preparado para cumpli con las disposiciones Isgales vigentes aplicables. Por esta razón este 
documento no puede ser distribuido, copiado o entregado a otras personas u organismos. 

Los Estados Financieros sujetos a mi análisis, son responsablidad de la Administración de la 
Compañia Mi responsabilidad, sobra la base se las revisiones efectuadas consiste en emitir 
luna opinión sobre dichos Estados Financieros, 

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinión que expreso a. 
continuación 

En mi opinión, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos 
importantes, la stuación financiera de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA al 31 
«de Diciembre de 2013 y el correspondiente resultado de sus operaciones, por el año terminado. 
sn esa fecha, de conformidad con la Ley de Compañías, prinipios contables y disposiciones 
legales relativas ala información financiera vigentes en el Ecuador 

Por lo expuesto someto a su consideración la aprobación fal del Estado de Situación 
Financiera de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. y el correspondiente Estado 
de Resutados, por el año terminado el 31 de Dicembre de 2013. 

Quito-Ecuador 
28 de Marzo del 2014 

Atentamente, 

  

¡Carios Esteban Rodas Serpa 
Comisario Principal 
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