INFORME DE COMISARIO

A la Junia General de Accionistas de
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5:A.

£n cumplimenta a o dispuesic en el Art. 279 de la Ley de Companiaz vy la Resolugian
No.82.1.4.3.0014 de actubre 13 de 1992 de |a Supsrintendsncia de Companias, raferanie
a8 las obligaciones de los Comisarics, en mi calidad de Comisaro Principal de
MERCHANTWVALORES CASA DE VALORES S.A.. presenta mi informe y opinion sobra la
razonabiidad y suficiencia de a informacion presentada a usiedes por la admrestracion, an
rélacidn con fz stuacion financiera y resuliado de las operaciones de la compafla por el
afio terminado =1 31 de dicembre ded 2013

La Administracidn de la compaflia @s responsable por la preparacion y presentacién de los
astados financieras y de conformidad con nommas intemacicnales de informacion financiera,
asl comao por el disefia, Implemantacion y mantenimiento de canlrales intsrnos relevantes,
gue parmitan presentar estadas financiercs razonables y lbres de errores materiales,
debido a frauds o amror,

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que
soporta los impories v revelaciones ncluidos =n los estados financieros. adecuada
aplicacion de l2s narmas infemacionales de mformacién financiara, evaluacion del contral
ntérno de |a compaidia y olros procadimientos de revisidn, considerados necesarnics de
acuerdo con las circunslancias y disposiciones legales emilidas en l2 Republica del Ecuador
¥ |88 estimaciones significativas efeclusdas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en ganeral. iguasimente he revisado el informe de
los sefiares Auditores en la extansién considerada necesaria, 8l misme gue no conliene
salvedades

Atendiendo lo dispuesto par |8 Resalucion Mo, 92-1-4-3-0014, an adicién, deba indicar

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resulisdo de mi examen, en base al alcance dé mi revisdn, 135 Fensacciones
registradas y los actos de los sdminisiradores, en su caso, se ajustan a las normas legales,
esiatutanas v reglamentarias, asi como lgs resoluciones de |as Juntas de Accionislas y del
Direciorin

Los libros de aclas de Juntas de Accionistas y del Directans, libro de accianss ¥ sccianistas,
han sids levades v s conservan de conformidad con disposicionas legales
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2. Pracedimiento de control interno

Comao parte dal examen sfectuado, realicé, un estudio del Sistema dz Control Interna
Contable de la Campafia sn el gleance que considerd necesaro pars evaluar dicho
sisterma, Dajo las cuales, el propasite ds eveluacion permite determinar la naturaleza
alcance y oportunidad de las procedimientas sustanivos gue son necesarios aplicar para
EXpressr Una opinion scbre oz estados fingncieres examinadas. Mi estudio y evaluacion
del sistema de contral interno contable, efectuade con &l propdsita antes mencionado, no
pragentd ninguna condicidn que constituya una debilidad sustancial de dicho sistema

En términos generales, los procedimizntos y confroles implementados y mantenidas par la
Gergncia, en mi opinion salvaguardan la integridad econdmics de los sctives, obligaciones
y resultados de lza Compafiia.

3. Reqistros legales y contables

La Compafia MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A. fue constituida el 17 de
Maya de 1294, = inscrita en el Mercado de Valares el 30 de Agosto del misme afic. La
Compadia esta aulorizads para gjercer la infermediacién de valores. s2 rige por las normas
esiablecidas para log contratos ds comision mercantil v esta autarizada para operar 2n I3
Bolsa de Valores de Quilo

=n cumplimiento con las rescluslones de la Superintendencia de Compafias Nas,
06,0 1C1.004 de 21 de agoste de 2005, 08 G DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 y
SCICLCPAIFRS.G11.007 de & de sepllembre de 2011 Iz Compafiia
MERCHANTYALORES CASADE VALORES £ A ha adoplado las Normas Internacionzales
de Informacion Financiera (NIIF) en el afio 2010, produste de dicha adepcion, ha
implemeantada dicha normativa internacional para su afo de fransicidn (2009 v para
aguelles saldas presentadas al inicio de su periodo de tranzsicidn {1 de enero de 2009),

Lz Casa de Valores al 31 de diciembrs del 2013 tiens un capital social de USS 157,840
dividido 2n 157,840 acciones a un valar nominal de USS1 ceda una. Las acciones promedio
an el afto 2013 son de 157,840.

La reserva legal, de conformidad con las disposiciones sociatarias vigenies, la Caompania
debera transferir a reserva legal un porcentajs no menor ai 10% de la utilidad neta anual,
hasta iguzlar por lo menas, el 50% del capital social d2 la Compafia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucian a los 2ccionislas, excepta en =l casoe de liquidacian de la Compaiia,
pero pusde ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas &n las apsraciones.

Con respecto a la documentacion contable, financiera y legal de la Compadla, cansiders
gue g misma cumple con los reguisitos que determing |2 Supernintendencia de Compafiias,
=l Servicio de Rentas Internas y el Cadige de Comercie; entre otros, en cuanto a su
CONSErvacion v proceso [aonico.

He recibido loda [g ayuda por parte de la Administracidn de fa Compariia para | desempefao
de mis funciones

Las componentes principales de los estados financisros de MERCHANTVALORES CASA
DE VALORES S.A. al 31 de Diciembre da 2013, san!
(Vaase paoing siguisnte)
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MERCHAMTVALORES CARA DE VALORES 5.A.
Estaduos de Reseliados interrales
For los whos terminadors el 31 de diciembee de 2013 v 2012
{En dalares de los Esradaos Unides de Amddea - T25)
Afios rerminadas
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Resultados financieros del ejercicio econdmica 2013

1.

La utilidad neta del ejercicio econdmico 2013 desciende a US311.921 que equivale a un
margen sobre ventas de 4 46%. La utilidad sobre patrimonic se ubicd en 4.78% v |a ulilidad
sobre activos en 4 35% Se prassnto una reduccian de la dtilidad neta del afio 2013 con
respecto al 2fo 20132 en -43 26 puntas parcentuales

La utilidad por accion correspondiente al ejercicic econdmico 2013 fue de USE010 por
agcion, US50,03 menar que 1 2012

Las ingresos lolales registrados durante el gjercicio 2013 |legaran a US3E67 287, que
representa un incrementa de 059% en relacidn al monto de ingresos olales registrada el
afo 2012 gque fue de LIS52685 7249,

LLos gastos de venta v administrativos gscendieron curante al afo 2013 a US5249 125 que

repressntan un incremento de 4 92% con respecte &l valar registrado durante el gjercicia
econamica 2012 (USS237.432)
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5. El capital de trabajo de la Compafia al 31 de Diciembre de 2013 fue de USS57,773. Por o
gue se ragistro un incremenio de US58 588 con respects al vaior de capital de trabajo
registrado al 31 de Diciembre d= 2012 que fue de US34% 187

8. El indice de iguidez de la compariia al 31 de Diciembre de 2013 se situd en 4 5, mosirando
ung majoriz con respecio al afia anlenar

7. El retacion de pasives totalss sobre patimonio al 31 de Dicdembre de 2012 fua da 8 84%
migntras gua la mesma relacign al 31 de Diciembre de 2013 fue de B5.51%

8 Dentra de los sclivos comientes la cuenta que sxpsrmento una mayor varacion fue la de
Cuenias por cobrar que se ubict an USST 381 al 31 de dicrembre da 2013 mientras al 31 de
diciembre de 2012 el valor de las inversiones de la compafia fue de USS5,801 La vanacibn
porcantual fue de 27.25%

8 Durante el afo 2013 se registrd un crecimiento en la relacion gastos de venta y
admindstralives sobre ingresos tolales al pasar de 89.35% en el afio 2012 al 83.20% en el
afio 2013,

4, Medidas sobre la funclén y programa de prevencién y erradicacion de dalitos de
lavado de activos y financiacidn del terrorisma

En cumplimiente de las cbligaciones estipuladas en la Ley de Pravenzitn, Defecclan y
Erradicacion dal Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento al Terorismo, s& ha
verificado que MERCHANTVALDRES CASA DE VALCRES A, ha cumplido con mantanar
vigente y actualizads el manual ds procedimisntos y politicas adecuado para pravenin y miligar
los rl@sgos que an la realizacian de sus operaciones, a fin de no ser utilizado como ingtrumento
para lavar activas /o financiar delitas

En mi examen he verificade el conocimiento de los funcionarios de sus respansabilidades v el
conocimiento de las paliticas con respecto a la prevencidn del lavado de activos,

La Sta Alejandra Lozang, desinada come oficial de cumplimiento de MERCHANTVALORES
CASA DE VALORES S.A., guien cumple con los requisiias can los siguientes requisiios que
establece la Ley de Prevencidn, Deteccién y Erradicacion del Delito de Lavade de Activos y del
Financiamiento al Terrorismo ha cumplido con sus informes Irimesirales.

Se revisd y verificd la emisidn de un Plan d= Accidn de MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES S A, para el afo 2013, el cual fue elaborado por su Oficial de Cumplimiento. Dicho
alan genara una suficisnle programacion de aclividades para mmimizar |2 pesibilidad de lavado
de pctives o financiacion del terrorismeo y 22 apega 2 los requisitos eslablacidos en la ley

5& ha revisado las 12 Aclas del Comité de Riesgos de MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES 5.A del afio dos mil trec2.  En donde = oficizl de cumplimiento presentd 108
transaccionss que igualaron o superaron =l umbral d= USD 10,000 en las cuales no se encontrd
ninjuna s&fial de alerta
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El eficial d& cumplimianic ha entregada sus informes en forma frimestral cumplienda asi con su
obligacian de reportar y verificar permanentemants. 2n coandnacion con los responsables de
las diferentes areas dsl sujeto cbligade, que las transacoiones que lgualen o superen los diez
mil délares de los Estadas Unidos de Amerca (US § 10.000.00) o su equivalente en otras
monedas. cuenten cen los documentos de sopore definidos en el Manual para prevenir ¢
lavado da acivos y el financiamienta de delitos: y, con iz declaracidn de origen licito de los
MaCursos

En conclusion de mi evelugcion del cumpiimiento de fas de las normas sobre prevencidn y
control del lavado de actves y del finenoamiento de defios no se& ha deieciado ninguna
transacciin ni inconformidad con la ley, e el regiaments para el lavado de acives

5. Informe

Coma Comisario Principal, declare gue he dedo cumplimisnto & lo estipulado &n el articuls 278
oa & Ley de Compafiias, en lo que es aplicable

Este Infarme de Comisario es de uso exclusivo de la Administracion de la Compaitia y ha sido
préparado para cumplir con |as disposiciones |egales vigentes aplicables. Por esta razdn aste
documenta no puede ser distrituida, copiado o entregado & otras personas u arganismaos,

Lok Estados Financiaros sujelas a mi analisis, son responsahbilidad de la Administracian de la
Caompafia, M responsabilidad, sobre la base de las revisianss efecluadas, consiste sn emitir
Una opinidn sobre dichos Estados Financieros,

Considere gue el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinidn gue expraso @
continuacion.

En mi apinidn, los estadas financigros presentan rezoneblemente sn todos los aspectos
importantas, |a situacidn financiera de MERCHANTYVALORES CASA DE VALORES S5A al 31
de Diciembra de 2013 v el correspondiants resultado de sus operaciones, por &l aho larminado
eh esa fecha, de conformidad con la Ley de Compafilas, principios cantables y dispasiciones
legales relativas a ia informacion financiera vigentes en al Ecuador.

Por lo expuesto somelo a su considerscion la aprobacion fingl dal Estado de Situacion
Financiera ge MERCHANTVALCRES CASA DE VALORES 5.4 | y ¢l correspondianie Estado
ds Resukados, por ¢l afio terminado el 31 de Dioembre de 2013

Cuito- Ecuador
28 de Marzo oel 2014

Alaniameanie,
L e s
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% i d i I biiia -
L — P

Ingeniere Comercial
Carios Esteban Rodas Serpa
Comisario Principal
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