
II{FORME DE COMISARIO

Cumplim¡eñto dé resoluciones

A a Juntá GeneraldeAcconislas de:
MERCHANTVALORES CASA OE VALORES S.A.

En ñi€ridad de Coúisarlo ori¡c¡lalde MERCHANTVALORES CASA DEVALORES S.a
y en cuñp mienlo ¿ la lunclón que me asiqna el Ad. 274 de la Ley de Compáñiás.
cúflpleme informares que he examinado elEstado de Siluación Fiñanc€ra y e Esl¿do de
ResuladosdelaCompáñiaá131 deDic ieñbredel2012.

¡¡i.óvslón incuyó, en base a pruebas selectivas á revisióñ dé a evidenca qué sopodá
las cifrás y reveaciones en los eslados lnáncieros disposiciónes eqáles emildas en lá
Répúblic¿ del Ecuado. y las esl mácones signti€llas etecluadas por a Gerenci¿, ¿si
@mo la evaluación de b p€senl¿cón de los estados fnanclercs en gene€ guahente
he revisado eliñtorñe de Los se¡ores Audlores en b ene¡sión consderada necesada e
ñisño que no coniiene salvedades

Alendiéndo lo d spuesto por la Resolúcón Nó. 92-1-4-3-0014, en ád c¡ón, debo lnd €r

comó resu[¿dó de mi ex¿men, en báse a¡ al€ne de ñi fevisión, lás lránsáftiones
reqsifadas y os actos de los admnistádores, en su caso se ajustan a lás nofñás
ec.les es1álutadás y reglañenl¿ias asi como las resolucones de as Juntás de
Accion slas v del D reclorio.

Los ibros de aclas de Juntas de A€ionistas y del DiÉclorio ibro de á€¡ones
acco¡islas, h¿n sido levádosy se @¡seruan de @niomidad mn dlspo3iciones Lega es

2. Procedimientodecontrol¡¡temo

Coño oarte de examen elecluado. Éd@ u¡ estudo de Sisleña ¡e Co¡ló nlerno
Co¡tabe de a Compañia en e alcance qúe onsideré ne.esa¡lo para evalud dicho
sisleña. bajo las cuáles, e pfopóslo de evaluacióñ pefhite delefmn..la ñalurálea,
al€n@ y oponu¡ dad de os prccedimientos suslanllvos que so¡ ñ*sarios ap i@r páÉ
expresa¡ una opin¡ón sobre ¡os esiados linanciercs éxáminados. Mi esludlo y evaluáción
de sisleña de cóñtolinlerño @nlablé. efecl!¿do @n e propósjto anies mencon¿do no
presenló n nquna @ndicón que @nslituy¿ una deb¡ldad sustancalde dcho s sten¿.



En iéminos qene€les,los prced m enl6 y @ntroles iñplemenlados y mantenidos por la
Gerencia en m ó pif ión salv.guárdán la inlegddad é@nóñi€de os acuvos ob igáciones
v fes! rados de la cómo¿ñié

3. Reglstos legales ycontab¡es

La Com€ñia ¡TERCHANTVALORES CASA OE VALORES S.A iue constiulda el 17 de
Mavo de 1994, e i¡scritá en el ¡r¡ercado de ValoEs él 30 dé Aqoslo del mismo áño La
compañia es1á aúonzada pac ejere¡ la i¡le¡ñedación de v¿oés, se rige pó. ¡¿s
nom¿s établecidas para os contdos de omisión úéf€ñtl y eslá áulodzada páE
operar en a Bolsa de v3lores de Quito

En cumpllmienlo @¡ las €soluc¡ones de la Superlntendencia de compañiás Nos.
06.Q.lC 004 de 21 de aooslo de 2006 03.G DSC.010 de 20 de noviembre de 2003 y
SCIC CPA]FRS.G.11007 de  9  de  sep lembre  dé  2011 la  Cómpañ¡a
MERCNANÍVALORES CASA DE VALORES sA ha adoptádo las Noms
nlemaconáés d6 Inlomáción Fl.áncierá (N F) en el año 2010. producto de d¡cha

adopción, ha ¡mpleme¡lado dicha nomáliva lnlemácional páfa su áño de l€nsición
(2009) y p8ra aque os s¿dos pesenl¿dos ál inicio de su pedodo de lcBcón (1 de

La Casa de Válores a 31 de dEembre de 2012 y 2011 1¡ene un €pita socialde US$
'157 340 dvdido en 157a40 accones a un válo. ¡ominal de US$1 €dá uná Las
a@ionesDEmedoene año2012v2011 sonde157,340.

La resewa !egá|, de@nlomidad @n as dlsposiciones soclela as vigenres.la Compañ¡a
deberá lÉnsterlr a resewa leqalun porcenláje no menorall0o/o de b u1¡idad neta ¿¡u¿I.
hasla lgualar por lo menos. el 50% del €pit¿ socál de la Comp¿ñla Dicha Ésetoa no
está sujera a diínbucióñ a los accionist¿s, excepto en e caso de lqlidación de lá
Compañia, peo puede ser epiiaLiz¿da o utlizada para absoóer pérdidas en Las

con respeclo a a docume¡tación @ntabie linancie@ y eo.l de lá Compañiá, considerc
que la misma cumpe con los requislos que delem na a Superintéñdencia de
Compañias, el Seto:cio de Rentas Inteñas y el C¿dlqo de Comercior enre olros, en
clanto a su consr.ción v Dfocesolenico

He Éc¡bido toda la ayuda por pane de la AdminstEción de a compáñia paG el
desemÉño de mis fu¡ciones

Loscomoonentes orlncieales de los eslados fn.ncierosde ¡TERCHANTVALORES CASA
DEVALoRESsA.  a l3 l  de Dlcembrede20l2 son:
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Rosu[ados liranc¡erG del ejercicio econónico 2012

l La uiiidad neta deletercico econóñi@ 2012 asciende á lls$21,003 que equivae á un
máfoen sobre veñlas de 7.92%. Lá ullidad sobre palfimonio se ubl@ en 3.16% y la
ulildad sobre acUvos en 742%. Se oresentó una redudión de la uli¡idád netá dela¡o
2012 cón Ésoec1o alaño 2011se ub¡@ en 2645%.

2. La uriridad por a€ióñ cofespoñdÉnre ar ejercicio econóñico 2012 tue de us$0.133 por
a@i6n. t-ls$o 049 meno.oue e 2ol1

3 Los Lngresos lolales €gislBdos du€nle elejercicio 2012 ascienden a US$265729 que
épésenra un incfeñenro de a 53% eñ felac ón al monto de ingfesos rotales feqistfado el
año 20r1 que tue de US$244.8s4.

5.

Los gasios de lenta y admnirÉtivos ascendiercn duEnte el año
que ep€senran un inc€menlo de 30.720¿% on Éspecro ár varof
ejerc¡ció económico 2011 (US$131 639).

E l@pla  deraba lode l€Compañíaa l3 l  deDicembrede20 l2rue
que se €g slró uñ inc¡emonto de US$l .599 6n Éspeclo a va or
€g is lÉdoa 31  deDceñb€de2011 qué luedeUS$47533.
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E/ índ iede l iqu idezdetácompañíáa 31  deDicembrede2Ol2ses i tuóen374

Ele lado-oepasvosro ta .esso 3 .oeDL,emb€de2OI  uede.9 .53%
TráíBq que E frsm¿ fet¿ción át lt oe Dc emo.e de 20.2 tue oe I94%

Dent.o delos ¿ctvos @riéntes ia derfa que expedñe¡to una ñ:yor va.iactón tue ta de.uenras po'¿obfar q-e \e ub có en u5$5 80t ¿, lt de drc,eTbre oe 20t2 rrertEs at 3l
de d c¡eabe de 20li e v¿or de t¿s ¡ve.ones de a @Tp¿ñ¿ ¡-e de uss3¡ 329 L¡vanaoon po@ntuál fue de 33.34% negativo.

Du¿.te et a.o 20 2 s .egs[o a ,et¿ron qástos oe venra vaof r rz¡vossobergfesos lotátesatpd>4ae74 13%€-etáño2ot .  á  8935%ena.

¡1. . Medidas sobre ta tuncióñ y progr.má de pevonción yeradjc¿cjón dedetitos derávádo de ¿cIvo3 y tinanciáción del té(o.i3no

E- dmolir€nto de t¿s obtg.cio-es eíp-ad¡s en ¡á ley oe preve.( on Oe.ec( on v

ve'icado q-e MERCqANIALORE! CcSA OE VA, ORES S A ha (ud p, do .o- ,r ear -"n¡!¡ld€ pbcedrT€moe v po,n-áq aoe-uado para o,ev6ni y rilg¿r os esgos q-. en té
fr de no s.r urt'zaoo 6mo nshurenb p¡ ¿'¿vár¿c[vo.

Estemanua ha aba rcad ó tos sig u ie¡tes asÉeclos:
t Conoc miento de los ctidles v emoÉados.
t Deleminadón de moviñientos po¡ clienre
¡ conociñronlo del meEdo.
. Cont.ol dB operacion€s.
. Oeteeoldé ópMuo-€ inusü¿eqy de¡emmdco- oeoDerá¿io-s sospshosas
¡ Hsoe. é 14 aúo dádesloapet.n¡es ¡oú opeE( ó. oué Ée @-jde€ sospecho*. uoaoo¿aon@_ asáutofid¿deqcofpelentesenersumnrsütoe.ro,faciolq_é ¿

t capádtación de todo et peGonat de MERCMNTALoRES par¿ p¡€vénir qué sea
utilied a €n a @n sión del deriro de alado de d ineb teniendo en cJenra As i o¡mas

En m.exañen he verificado etconociniento dé ios fu¡cioná os de sus Éspoñs¿bitidades y elconooñEnlo de tas potlrcas con r*pecto ¿ tá p¡e!énción de|avádo de activos

I¡¡ERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. ha oesrgnaoo como su otrcal decurolirÉnlo a k Sna Aqmdt L¡ano qu.en c-mpe con G requEro< @n,os siqlie.leq
@urstros queerEb,ece |¿ Leyde prevén( on DerFc(ión / Erád.c¿cro" oetDe b dtL¿v¿do
oe a.úvos y dertsm¿nc am ento atTerorism.

t Eslar en p eno goce y eje¡cicio de sus defechos Do fticos.
' Sermayof de ed¿d.



Acedila¡ expedenciá labóÉlen e¡¿mbilo de meMdo de v¿ o€s y conocmento sobre
las aclividades y p¡oduclos que ofece el sujelo obligado
Póseer @ñocimienlos su¡crentés paÉ ra tormulación y ejecución de porii €s y
pocedmenlos de prevención de lalado de ¿clvos y de fnancamienlo de del¡los,
aspeclós legáles y áudiio¡lá

Se Évsó y ve¡if@ a emsión de un Pan de Accón de MERCHANTVALORES CASA OE
VALORES SA p¿ra é áño 2013 e cua lue eáborádo por su ofcia de cuñpiñienio El
curL geneÉ una sulicLéñlé pfoQfan¿.ión de acliv¡dades pa.á minimiar la posibildad de
lavádodeáclvosol ¡nanc lac ióndelerorsmoyseapegaaosrequis loses lab lec ldoseñl¿

se há fevisado las 6 ac1ás de corité de Riesoos de MERCHANTVALoRES casA DE
vaLoREs s a por os ñeses de septeñbfe oclubÉ, Noviembfe y DiciembÉ del ¿ño dos
m doce En donde e ofclál de cumpliFienlo presenló 36 tEnsácciones que gualaro¡ o
supeErone umbra ldéusD10,000eñ ascualesnoseen@ñtrónnqunáséñ¿lde¿eda

Sin embargo e a Acla de Conilé EÍtraord¡n¿ro de Cumpllme¡ro de Rlesgos del 4 de
Oclubrc delaño dos mil doce. el Oiicial de Clmplim¡ento informó sob¡e una operácón de
ienta¡va bufsá¡l ¿l comité de cuñplmle¡lo de Resgos En elcuál exisló e deseo de
negociáf dos @diliédos de depÓsilo a lafgo p¡azo emil dos por e Ban@ Eolvadáno e
priñero por 1JSD25,50000 No,. 0500r DPV029301-1 á nombré de AHMAD NEJAD MASOUD
O AHMADNEZHAD KASRA y e otro por USD 25,000.00 con No. 05001DPV029300-o a
nombÉ de NAMAZ S|]EJEN NADER Sin embaQo. no se pudo pfoceder @n dicha
negoc¡acón porque nnguna operacón bursát podfl. fealz¿fse sin que los lltulafes de los
cerlilicados de depósito hagan la enlreqa de @Fas de su pasaporte, copias ¡ecieñles de
pago de setoicios bás@s, €leredcias banerás iormularlo de conociñiento á su cle¡te y
cert¡ñ@do de icluddefondos de acuerdo a las politicas de aempEsa. Habendocumplido
de esta lorma con elAn 7 resoiución UAF OG 2012 0033

Podenormente la sÉ Mafia Elsá Nlogolón fue co.laclada pór un¿ funconada del Ban@
Borvánano que se denrficó como cáb ná Medlna. quei soiciló @noér s ros poftado.es
de los litulos habian visil¿do MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA para neg@ár
los til! os Lafuncionana de Banotambén @mun dj que elBanco procederia a cponaral
mer€do de lalores ómo héchó relevanle la ne€sidád de omuncaEe có¡ el Ban@ y
€bsienefse de fea izá¡ negoclácioñes srn @ntarcoñ a aulodzacóñ pfevi¿ delE¿n@ relerc¡re

Lás sguientes señaes de a eda produjeón que no s pfocedá co¡ La €spectLvá ñeqoc ación

. Eran oersonas enEnieEs
! ¡gresáron álpais dinero en efecUvo
. Oue¡¡an vendeflosrílulos a Doco temoo de ¿ ¡nversón a lravés de me¡edo bureá¡

El oficia de.umpimiento há enlreqádo sus nlomes en foma mensual desde el 6 de
Septemb¡e del año dos ñ¡ lrece cútupl¡e¡do asi con su obligación de repodár y venr€r
pemanenremenle. en coordinación @n os Ésponsables de las dlfefenles áfeas del sujero
oblgádo qLe ¡as lransacoo¡es que iguálen o supe¡en os diez mldólares de los Esladc
Undos de Améhe (US $ 10,000 00) o su equiva eñle en olras monedas cuenien con los
docuñeñlos de sopode defñidos eñ el tvlánua pará p@veñi el lavado de aclivos y el
financiáñiento de delilosry. cón l¿ declaración de oigen ícilo delos.ec!rsos.

(L



En concusión de ñievaluación
coñlrol de ávado de activós y
lransaoión ni n.onfomidad @n

5,

de curp rie-o de ¿c de ¿. -or¿s sob e prevención ,
de fnanciamienlo de de itos no se ha deleciádo ningln¿
a rey nielreqlameilo paÉ el lavado de aclivos.

Este InJome de Coñisado es de uso exc usivo de la AdminlslEcón de lá Comp¿ñiá y ha sido
pfeparádo pafa cumplf con las disposicones legaLes vioentes api€blés Por esla fázó¡ esle
documento no puede s¡disiribu¡do. copiádo o ent€gado a o1És peFonas u orgánlsmos.

Los Estadós Fi¡añceros suielos a mianáliss són responsabilldad de láAdminislÉción de la
Compañia ¡M ¡espons¿blidád. sobre á base de las revisioñes efetu¿das coñsisle en emilir
lnaooinón sobre d¡chos Est¿dos Finá.cebs.

Consideú que eleNamen efecluado, fundamenta raonábleme¡le a op nión que expreso a

En mi opnlón, los estados fnancie¡os presenlan Ézonablemente en lod.s os aspeclos
imporlántes a siluacló¡ I n¿nciera de MERCHANfVaLoRES casa DE vALoREs s a é 31
de Dicembre de 2012 y el cofespondenle Ésutado de sus ope€ciones po. el áño
leminádo en esa fecha. de confomidád con l¿ Ley de Compañias prncipLos conlábles y
d s po siciones leg¿ es relalivas a la inlorm ación linán¿ieÉ vigenles e n el Ec! ad o r.

Coño Com sa¡io Principal. declaro que he d¿do cumplmenlo a lo eslipuado eñ e allcuo
279 de l¿ Ley de Compañías, en lo que es ¿pllebe

Por lo exDuesto eúeto a sú coñsideráción, a aprobación nna del Edado de Sluáción
Fn¿nciera de I\¡ERCFANWALORES CASA DE VALORES S 4.. y e corespondienle Eslado
de Resullados po¡elañolerminado el31de Diciembre de 2012

caf os Esleban Rodás sef p¿


