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Hemos awditado fos estades financiergs adjuntos de MerchantValores Casa de Valores 5. A, (Una Sociedad
Andnima constitulds en el Ecuadar), que somprenden ¢l eitado de situacidn financiera al 21 de diciembre deal
2013y les correspandientes estados de resultados integrl, e cambios en & patrimanic s de fujos deefectiva
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estades financieros que incluyen un
rasumen de las politicas contables significativas v otra infermacion explicativa,

En nuestra opinidn, los estades financieros adiuntes presentan rezonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de MerchantValores Casa de Valores 5. A 81 31 de diciamibbre del 2019, asi
como sus resultados y Nujos de efective por el aflg terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas
Internadionales de Informacion Financiera NIIF y con disposiciones de la Seperintendencia de Compafiias,
Valores v Seguros para la aplicacion de las provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19 segin el Oficio
Miz. SCWS-IMNMY-2017-00060421-0C de fechs 2B da diciembre daf 2017.

Fundamentos a= fo aplnida

Musstra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Wormas Intermacionales de Auwditoria MLA. MNuestras
responsabilidades de acusrde con dichas normas 32 describen mads adelante en este Informe en ka3 secchon
Responsabilidedes dal Auditor, Somod independientas de ja Compaifa, de conformided con los requerimientos
tha atica para profasisnales de Contaduna Poblica que son aplicables para nuestra auditonia de los estados
finandierds en Ecuador, v hemos cumplido las demds responsabilkdades de éfice de conformidad con dichos
requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditonia gue hemos obtenido es suficlente y aproplads para proporcionar
una base para nuestra opinitn de auditaria.

Enfosis en un gsunio
Sin modificar nuastra apinidn mansionamos lo siguienta:

Tal como se describe en 1z Mota 1 a los estados finandieros, pars el 2019 las operaciones de la Compadia
se concentraron en la negocacidn de titulos valoras, principalmente en la venta de Bonos del Estado
EenRrands un increments IMmpartante én sus Ingresas por estas actividadses del 254% con ralacidn al afo
antediar, que le permitieran cubsir S5 COS108 W @a3108 y generar un resultado positivo; 8 pesar de que se
migntiene uid contraceidn & desacelesacidn en &l mercade v |3 econamia ecuatorana. La Admilnlstracidn
b pncuentra irabajands constanterments en establecer accionas que iz perrita hacer frents ala situacidn
de mercado actual. Los estadas finanderas adjuntos deben ser lkides considerando 5138 circunstanias.

Otro asunto
- Log estados finandieros gl y por el afie terminado el 31 de diciembre del 20018 que se presentan con fines

comparativas fueron auditados por otros suditores quisnes emitheron su informe con facha 9 de abril del
2018, sin sahvadades.
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Infarrmacian presentode en adicidn o los estodos fnoncleros

La Administracion es résponssble por la preparacidn de informacion sdiconal, la coal inclioye @l Informe Anual
de fos Administradores a la Junta de Accionistas, mismo que no Incorpara necesanamente ¢f juagn complets
de estados financieros ¥ nuestro informe de suditoriz:

Huestra opinidn sobre los estados financierss de la Compafia no cubre digha informacian ¢ no expresamos
ninguna ferma de aseguramients concluvents sobre s misma,

En conexidn con la auditaria de ios estados financieros, nuestra responsabilidad es leer afl Informe Anual de los
Administradores & la Junta de Accionistas, cuando esté disponible; v, al hacerio, conzsiderar si esta informacion
contiene nconsistencias materiales en relacién con los estados finanderos o con neestro concclmiznto
chbtenido durante la auditonia, o =i de otra forma parecariz estar materizimente incorracta. Una vez gue leamos
dichz Informe sl concdulmos que existe yn error materizl enesta informacidn, tenemos la obfigacidn de reportar
dicho asunta. Notenemos nada que repartar en refacion @ eita informacidn adicional.

Responsabiided de o Adminirocion ¥ de o fespansebies el gobierno e fo Compofin &4 relacion con o5
estadas ffnancierns

La Gerencia de la Compafila s responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Mormas Intermacionales de Informadion Finandieray con disposiciones
de la Supsrintendencia de Compahias, Valores v Seguros para 1z aplicacion de las prowiskones por beneficias a
les empleades bajo MIC 19: v dal contral fnterno determinzdo como necesano pare permitir la preparacidn de
lgs estadaos financieros libres de erroces rateriales, debido & fraude o erros.

En la gpraparacion de o5 astadeos finanderas, [a Administragion @5 responsatile de evaluar b capacidad de la
Compafiia para continuar como negoco en marcha, revelando, segun oorresponda, los asuniod relacionados
con negocic en marcha v el vso de la base contable de negocio en marcha, @ menos gue la Administracion tenga
la intencion-de Bqukdar la Compafile o cesar sus operadones, o bien, no exista ofra alternativa realists qua
hacerka.

Los seciemiskas, san los encargados del Geblerno Cerporative de le Compafla v en conjunte con |3
adminisirackdn responsabdes de fa supervisidn del proceso de |a informacidn financlera de fa Compafilz.

Responsakiidades del Avdilar an rélaciin con la suditesia da laz estadss finaaclems

HNuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de 5ikos estados financieros en su conjunto estén
licres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe de avditoria que contiene nuestra
opinidn. %egurldad razonabde ec un 2lte grada de sagundad, pero no garantiza gue una suditoriz, realiada de
confarmidad con Marmas Internacionales de Auditasia siomipre detocte un ervar matesial coando esdsta. Log
errores pueden deberse a fraude o errod v son considerados rateriales, 5, individualmente ¢ en de forma
-agregada, puede preverse raronablemante gue influyan éa las decisiones scondmicas que los usearios toman
basandose en los estados financieros,

Coma parte da una auditona efectuada de conformidad con Normas Intéspacionales de Auditoria, aplcamaos
nuestra juicio profesional ¥ mantenemos una actited de escepticismo profesionsl durante tods 13 auditeri.



Tarnbedn:

«  identificamos y evaluamos ios niesgot de error material en los estados financieros, debido a fraude 0 error,
dosfamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder @ dichos riesgos y oblonemos
ividenoia de apdinonz nuficiente y adecvada pam moponionas una base para nuekrs opinidn, £l riesgo
de na deberiar un arver matedial debido a frsude o5 mayor que en &l caso de wha incorrecciin material
debido & error, ya gque o baude puede implicar colusiSn, faltificacidn, omisionis delfberadas,
maniferiacanes intencgonadamente errdness o vubneracdn ded contrad interma

- Oblwimes conocimienio del oontrol interno relevants pard la auditerta con el fin do disefar
precedimientos ‘de auditoria Que sean epropiados en las drounstanciss, pere no con & propdsito oe
ExXpreser una opinicn sobre la efecthvidad ded control interne de la Compahiz,

- Ewaluamos s s politices contables apficadas son apropiadas v sl las estimackones contables v ka
carrespondients informacien revelada por iz Administracitn as razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de fa utBlzacén, por parte de & Gerencia, de la base contable de negocio
on marcha y, basados en la evidenciz de auditoria obtenida, conduir 51 existe 0 no ung incertidumbre
miaterial refadonads con eventos o condiciones que pusden generar dudas significativas sobre |8
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha,  §i concluimos gue exikte una
incertiumbre material, se réguiere gue llamemos la atencion en nuestro Informe de auditcris & las
respectivas revelaciones en les estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinkda modificada, Nuestras conchusiones se basan en 2 evidencia de auditgra obtonida hasta s
fecha de este informe de auditora; sin embargo, eventos o condiclones futuras pueden ocasionar que |
Compaft dieje ¢eser una empresa en funcionamiento

= Evaluamos la presentacidn general, fa estruciura v & conténido de ks estados financierss, inclhuyendo las
revelaciones, v 5l los estados financieros regpresentan s transacciones v eventos subyacentas de un moda
U |ogrEn WA presentacion razarable,

Mos comunicamad a los résponsables de Ia Administracidn de |z Compafiia respecta a, entre otrod ssuntos, el
nlcancs y o momanto de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativas de s auditeria, ail
come cualguier deficiencia significativa de contral interno que identificamas en ol transcureo de 2 auditoria

Mareo &, de 2020
Chaitn, Ecundor
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MERCHANTVALORES CASA DE VALDRES 5.4,

Estados de Situacion Fmancisre

Al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2018
\Expresadas en ddiaras da E.LLA}

Mots 2018 018
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumantos financiaros
Efectivo v equivalentes de efectivo 3} 165,230 20,754
Activos financlerss & walor razonable con cambics en ORI {4l 173645 190,807
Cuentas por eobrar comerdales v obras cugentas por cobrar {5} 23560 27244
Cuentas por cobrar partes relacionsdss {9 68,189 20,008
Active par impuestos, corriente {1o] 5,570 11,9432
Total activo corrients 436,355 #85,155
NO CORRIENTE
Propigdad, instalacgaones, mobiliario ¢ equipo (5] 94,057 91,621
Activa financero, fondo de garanta (7] 13, 253 15,803
Agtivas por Impuesto, diferldo [1m) 1526 a2
Total activo no corriente 108,836 108,218
Total activo c45.001 297,371
-.-'(V| b “H'_*n_'flll
Yiair ) y (e ez
., £ .""- 1 .
lavier Shntaxi Washington Toaza Meza
Comtador Genaral Presidente Ejeoutiva

La= nokas JII:EIJI"IHS a0 parte intégrants de siiog &tados finantieras,



MERCHANTYALDRES CASHA DE VALORES S.A,

Estados de SHuacidn Rnanters
Al 31 di diciernbes del 2019 4 2018
|Exprmatadtes s dies du £ UL |
Motz 2019 014
PASIVOD
CORRIENTE
ingiromentng inanoens
Cuenias pol BEEN COMETCEES ¥ OTBs Cuentas por pagar (&) 73,357 12,305
PREIWVD POT IRpLEITCE, Cofmente 1) 14013 1,105
Aenaficios delinidos para ppleados [11) 12,531 5921
Total pativo cornenls 59,701 15,335
WO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados (11) 0. 6BG 11,206
Total pasiva no corrients 9,688 11,208
Total pasive 108,387 30,541
PATRIMQNIO 113}
Capltal pockal 250, D 250,000
Apartes fuburas caplializaciones 21,159 .
Reserve legal 3,002 L
fesultndog acumulndos
Efectos aplicacidn NiF 114,693 114,683
ORI, Superivit por valuacidn de inversiones 1194 1,407
ORI, Gananclas (Pérdidas) actuariales 1,487 (1,535
LIt betacdest rirtemicing 44, 557 1,7k
Total patrimanio 435,704 66,830
Tatal pasivo y patrimonio 545,091 557,371

Las motas sdentas son parte integrante de estos estados financiercs.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

Estados de Resultades integrales
Por los afios terminados 3l 31 dicembre del 2019 y 2018
(Fxpresmdos en dotares de £ LAY
Nota 013 201%
INGRESOS DE ACTIVIDADES DROINARIAS
Venta de serviclos, Intermediscidn financiera {14} 703,191 198,354
Recanocmiants, partilpacitn (14) - 27,344
Otros Ingresas (1) 17985 27,061
TIL1l1s 152,759
COSTDS ¥ GASTOS
Costo de los sarvickon (15} (514.414) (153.919)
lmim-ﬂm ¥ venta [15) (132 A35) (58,763}
Participacion a trabajsdares [11) {10,413} {4,947}
Depratiacen (5] (6,484) {5452
Gastns hancanos, fMancenss y otres (7,585) (2437}
{672,113) |225,518]
Utilidad antes de impuisio a ls renta 58,004 27241
impuesto a la renta [30) (13,710 {2,752)
UTILIDAD DEL ARD 45,754 24,489
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Soperdvit por valuacidn de Inversones [4) | 1,681) 35
Ganancias actuariales 4,022 2,340
UTILIDAD DEL ARG ¥ RESULTADO INTEGRAL 7,715 26,954

= Jevher Suntaxi ington Toara Mera
Contador General Frealdente Eppcutiv

Laa notas adbuntes son pare nlsgrants de svton edtados frenciero
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MERCHANTVALDRES CASA DE VALORES 5.0

Estados de Flujo de Efective

For los efios terminados 2l 31 de diclernbre del 201 y 2018
|Eepronscias #0 ddlares oe B0 4D

w18 2018

FLLUC DE EFECTIVID DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibldo de cientes y otros 867,157 145831

Efectivo [paada) 8 provesdores, partes relacionadas v empleadios (561,544 [211,650)

Efectiva recibide por otios Ingresos L7585 27,01

Efectivo (pagado) por gastos bancarios, finantleras y atras (¥, 126) (L.647T]

Efectivo neto por actividades de operaddn 126,372 (20,405)
FLLUO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectiva {pagado] por adquisicién de mobillarks ¥ equipo [B.5H00) [1.453]

Efectivo recibido (pagadol por sctivos finamseros 1E 054 [2387]

Efective neto par actividades de inversion 9184 (3 8a0)
FLLUG DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Flectivo reclbido por auments de capital - 75,778

Efective (pagido) recibido por abligaciones con instituciones fingnclerad . {13, 145)

Efectivo neto por adtividades de finzncamients . 66.634

Aumento neto del efectiva v squivalantes de electhio 135,536 22,389
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTTVD

Laldo 3l nicho del afie 29,754 7,365

Salkdo al final del aho 165,290 29,754

Las notas adiuntss san parte integrante de estos estados Anancience



PAERCHANTVALORES CASA DE WALDRES 5.4,
Concilizciones de ta Utilidad dal Afo con el Electivo Meto

por Actividades de Dperacidn

Por los afies terminados al 31 de didembre del 2019 y 2018

(Espresados en dédaras deE.LLA|

UTILIDAD DEL ANO

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO

Depreciacidn

Jubtlacidn patronal e indemnizacién por desahudo
Frowisicn 15% participacidn a trabajadaores
Provisidn para impuesto a la renta

Impuesto a [a renta diferide

Farticpacidn BWCL 5.4,

Provisidn interés fondo emergents

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS

Cuentas por cobrar comérciales, v obras cuentss por cobrar

Cuentas por cobrar partes refacdonadas

Activo por impuestes, carriente

Cuentas por pagar comerciales, partes relecionadas v otras cuentas por pagar
Fasivo por irmpuestos, corriente

Baneaficics definidos para empleados

Efectivo neto por actividades de operacidn

TG
ke

2019 201
45,254 24,483
G464 5452
3.335 2170
10413 4247
14,444 3,544
{734} {752]

- [27,344]

(154 -
4084 (23,2723}
(38,981) (29,208}
{207 (6,062}
B0, 289 4,878
5,043 50
17,087 [1,00:]
135,372 (40.405)

(Yfprerga

Taviar Eunm:u
Contador General

Wwashington Taaza Meza
Presitente Ejecutivo

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conclliacionss.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Motas & los Estaddl Fevanoaron

Al 3] de dicembre ded 2019 y 2018
[Eaprosaday wn Dofares de ELLA|

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

MERCHANTVALORES CASA DE VALDRES 5.A., li Compafia, fue constituida el 17 de mayve del 1994 en Quite, Ecuades
& Inserita Bn & Mercado de Valomss el 30 de agosto del mismo 2fa La actividad principal de ls Compafila & |2
intermadiacién de velores, para lo cual poded aperer, de acuendo con las instruccionss de tul comitentes e &
mercado bursstl, administrar porfafofios de valores o dineros de terceros para invertirios discrecionalments &n
instrumentos de mercade de vilores, sdguirr o enajenar valores por cuenta prapis, realzar individualments o
mediante b confarmackan de consgrcios, operacinnes de colocadion primarls d= valores, dar asesara & Informacidn
en materis de finanzas v vaiores, estructurackin de portafolios de valores, sdquisiciédn, fusiones, escitionss y otras
operaciones &n of menchdo de valores.

Confecha 16 de-mayo del 2056 en &l Registro Oflcinl Mo, 755 midiante Resolucian de |a lunta de Polltica Monetaria
Mg, 231 e expide la nomma para |8 detarminacian de cpitales minimet d¢ las bolsay de valores, casas de vakores,
calificadorss de rizigos, admnkirscon de fonddl y fdekenmises, de lod depisitos centralizatos de CoMmpensacidn v
liquidatién da vaiores v de 3 sodedad provesdora y admintstraciora del siitema Unloo bursdtil SIUR. Las casas de
valored para su consditucidn o funeionamiento deberén acreditar un capital minimo suserito y pagade en numeraic:
en su totalidad que asciende @ |4 canthdad USE250.000. Las casas de valores que e constituyen tomo banea de
inversidn deberin screditar un capital minimo susorito y pagado en numerario &n s tolalidad que asdends o s
cantidad de US5400,000. B plazo para reafizar este aumento de capital s de dos afos 3 partir de &3 vigencla de la
mignceonada resolucidn,

Con fecha 13 de anero ol 2017 mediante comunicaidn de la Bolws de Valores de Quito se autorizs 3 las casan de
valorag @ transfiormad la cucta palivmonial en Sociones del mitmo enfe. Ademds, la Bolsa de Vslores realpd 1s
disminucion de su capitel por o que ceda sodo (oases de walores] tendrd sociongs por US5146,907.

Confecha 12 de junio del 2018 fue Inscrito en o Regstre Marcantil un aumento de capital por US592, 160 medianie
&t ouad ol capinal social alcanes & monto de LS5250,000 requerido segin |8 normativa Snies indicada.

Duranta ol 2019 |as operaciones de |a Cormpafils se concentraron en W negociadian de titulos valores del sector
piiblica principaiments en fa venks de Bonos del Estado de profescres [ubilados, generando un increments
importants £ 5u3 ingrEsas por e3tas acthidades del 254% con refzadicn l afo amterion, gue b permiltIon Cuber sus
CoMos ¥ GANIOS ¥ generar un resultado positivo; 8 pesar de que 5€ mantiene una contraccion o dessceleracion en &l
mercado v W economin ecuatorians, La Adminiitrackdn se encuentra trabejando constanternents gn establocer
acciones gue le permita hacer frente a la situacidn de mercado actusl v ampllar constantemente sus lineas de

negochos

Durante los afios 2048 v 2018 baje el esquema de dolarizecidn, los precios de los bienes v servicios Iocales han
maneenida un procesa de ajuste; o cual determind un ndice de inflacidn del (007K v 027N, para estos afios,
respectivamente

Los estados financieres sdjenos deben ser leidos considerando esias crounstancias,
RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
11 Decdarssos de cumplineenio

Log estades Fnandercs adjuntos han sido preparados de conformidad con Mormas internschosales de
Informscion Fnanciers MIE



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4,

Motas 3 bos Estados Financioras

Al 31 de dicembre del 2006 y 2008
[Ewpresadtes v D@ i LLLA

A continuacidn, se resumen las paliticas contables significativas adoptadas por k& Compafila, para la
preparacion y presentachin de sus sviados Anancieros, #91s astén de acusrde con Normas Inbermaclionaless
de nformacidn Finanters NIF, emitides por of Consejo de Normas intemacionales de Conlzbiidod 1ASE y
adoptadal por i Superintendencia de Compafias, Valorel y Seguros def Ecuador, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIlF (traducidas al espafiol) vigentss al 31 de dicembre del 2015 y 2018 aplicadas
de manera uniforma a los perlodos que se presentan.

Cualguier Infarmacldn adicional reguirida por fas Marmas internaclonales de Informactdn Financlera NIIF y la
Superimtendencia da Compafifas, Yalores y Seguros del Ecuador que contenga comentarios de la Gemmcia de
cardcter gonaral serdn expuisiod #n 8l informe de b Gerencls, por lo tanip, la leciura de lod estados
linancienss adjuntos debe jor roplizads en conjunto con dicho informe.

Beses de presertaciin

Los evtwdos Hinancreros de MERCHANTVALDRES CASA DE VALDRES 5.4 comprenden; los estados de sliuacion
financlara al 31 de diciermnbre del 2019 y 2018, los estados de resultados inbegral, de camblos en @ patrimonio
v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados
de acusido con Mommas islermacionales de Informacidn Firandera NI ¥ con  disposicionss de
Supsrintendencia de Compafilst, Valons y Segumos para aplicatidn de s provisiones por beneficies & los
emplesdos bajo NIC 19, sagin oficlo SCVSHINMV-203 700060421 -0C de fecha J8 de diciembre dal 2017,

2.2.1 Monads de presentscin

Los reglstros contables de la Compafia se llevan en Odlares de EUA., que &5 la unided monetarla
adoptaca por i Repdblica de| Ecuador.

212 Base de medickio

Los sitados financieros han sido preparados sobre ls base el costo histdrico. El costo histdrico esta
basado generalmente en &l valar razonable de s contraprestacian antregadn 8 cambio de bienes v
serviclan

El valor razonable es & precio gue se recibiriz pod vander un active o & valor pagadio para transferir un
paiio enire paeticipantes de un merado en |a fecha de waloreodn, independientaments de &l e
precn e directamente obsarvable o estmado utilirando otra téonica de vaelorscidn. Al estimar el valor
raronably dé un AcTivo o wn pavive, ia Compafita tiene en cuenta las caracheristicas del actvo 0 pasivo
quit lgs participantes def mercads tomarian en cuenta al fijar el precio dal pctive © pasiva a i fecha da
modicidn,

El valor razonable 2 efectos e medicidn yfo de revelaciin #n los estatdon financderss, 46 Setarming
solsfe ung base da esta tipa, 8 escepoon de cherad mediciones gue Hene algunat similituded Con &
walor rironable, pero nio LON 0 valor razonable, tile como o valor nelo o realizacion o o valor #n
.

Adicionaiments, 3 efactot de imformpeion Snanclera, las medicienas electusdas a valor radonable s
clasifican en & nheal 1, 2 0 3 con bage en el grado de importancia de lod Insumeos para la madicldn del
valor razonable en su totalldad, les cuales se describen & continuacidn:
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Nivel1:  Son précios colizados (sin ajustar] en mercados actives pars activos o pasivos Idénticos
gue la entidad puede scceder a la focha de medicidn

Misel Y Indumod distintos & los prédias cotirados inchuidas én el Nivel 1 que sean observables
paca ol actlvo o pashie, ya =8 direcs o indireciaments.

Mivei 3: Insusmos son datos no obserrabies para &l active o pasim
L.13 Estimeciones efectusdss por la Gerensia

Lz preparacion de ios estecos finenceros adjuntas de conformidad con NIF fequiers gue 1a Garenc
realice ciertas estimaciones v establerca algunos supusstos inherentes a la actividad econdmica de fa
Compafiia, con ol propésito de determinar by valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman
parte di fos estados financkeros. Log resultados reales pueden diferir de ostas estimaciones.

LA Gerenda cormsicers que [as estrmacionss v fupusited utilzsdos, a5 como las ravelsckonss que 5=
presentan & @ sgulentes notas de este informe fusron ke adenumdos en las crcundlancias v g
cumplz2n con los reguerimientos de NIF.

las esTimadiones v supuetios relevantes ton revitados regularmente; Laf redsiones de les
estimaciones contahles won reconocida enoel periodo en gue 13 estimacidn es teviada v an cuslguier
perioda futuro afectado,

La informacion sobre jukclos oriticos en la aplicacidn de politicas comtables gua tieren un efecto
Importante sobre al mants reconocido en los principales elementos de los estados financleros, se
describe en las motas slgulentis.

13  Activos fimencieras

Los acthves fnandieros son Imtromentos finanderss no deffvedos con pagss Hjot o determinables, gue no
CONIEN & Un Mercado sctivo,

2.3.1 FAeconocimisnto Inlcial

Ls Compafiz reconoce un ictivo financlers en 5u estada de situacidn financiera cuanda, v sélo cuanda,
se comierte en parie banaficlaria segin las diwtulas contractuales del instruments financigrs,

Lt compras o ventas cormencionales de actives financignes se reconocen v dan de baja. seglin
commespenda, aphcando s contabilidad de ta focka de contratackdn o kb contabifidad de la fecha de
Bguidacion, La fecha de contratacdn et la fechs en que una entidad ge compromets 3 comprar o
vender an active finsnciere. Lo fecha de liguidacén es la fecha &n que un active finenciero 18 entrega
o recibe por wna enthdad,

La Administracién de la Compaiila informa que no ha sfectusdo compras o ventas convencionales de
Betivos financieros.

2.3.2 Bap de activos financleras
La Compaitia da de baps un sctivo Brancdiero cuanda iy #0l0 duando:

N Expiren los derechos contractuales sobre kos flujos de electhvo del active fimandero, 6,
-3 -



i

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.0

Motas & los Estados Financieros

Al 21 de diciembra del 2019 w2018
[Expresadas ey Géfares de ELLAL]

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS [Continuacidn)

{ii)

Sa transtiere un activo financiero. Una entidad transfiere un acthio financiero 3, y 5880 5i50) son
transferidos los derechos contractuales & recible los fiujos de efectivo de un activo fimanciars, o,
i} se retiens los derechos contractuales a recibir los flujos de efective del active financiers, paro
asume lz obligacién contractual de pagarios & une o maés perceptores, dentro de un déouerdo
que establenca estas condiclones. La transferencia de un activo financiero requiers que |a
entldad transfiera de forma sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero.

2.3.3 Clasificacion de activos financieros

Le Compafifa clasifica los actiwos financieros segln s2 miden pasteriermente a costo amortizado, &
vakor razonable con carmbios en otro resultade Integral o a valor razonable con cambles en resultados
sobre la base de los sigulentes criterios,

i

(i1}

{uif

son maedidos al costo amortizado 5i cumplen as dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modeld de negocio cuneoabjetive e mantener dichos
activos para obtener los fiujos de efectivo contractuales; v, b) las condiciones contractuales del
activg financiera dan lugar, en fechas espedificadas, a flujos de efective gue son Oricaments
pagos del principzl @ interesss sobre 2 importe del gprinclpal pendiente,

son medides a valor rezonable con camblos en el ofre resultade Integreal sl cumplen las dos
candiciones siguientes: af los activos financieros se consendan dentro de un modeio de negoclo
cuyn objstive se logra obteniendo flujes de efective contractuales y vendiendo activos
financiares; v, b} las condicdiones contractuaies del acthve finandero dan lugar, en fechas
aspacificadas, a flujos de efectivo que son unicamente papos ded principal 2 intereses sobra al
importe del princlpal pendiznts,

Son medidos & valor razonable con cambios en resultados a meanos gue se mida a costo
amartizado o 2 valor razonable con cambios en el otro resultada integral. Sln embargo, una
entided puede realizar una sleccidn irrevecabla en & momente dal reconociméents inicial de
presentar bos cambios posteriores en el valor razonable en otro resultade integral para
inversiones conerelas en instrumentss de palrirmonio que, en otro casa, se medirdn a valor
razonable con cambios en resultadas,

En el momento del reconodmiento inicial, |2 Adminitracion de la Compafiia puede designar un
active financiers de Torma irrevocable somo medido &l valor rezonablie con camblos en
resultados i hacléndalo eliming ¢ reduce significativamente una Incongruencia de medicion o
reconocimianto (asimetria contable) que surgirla al utilizar diferentss criterios para la medicion
de fos activos o pasives o del reconpdmients de las ganancias y pérdidas de dichas partidas
medidas sobre bases diferentes,

A |z fecha de amision de los estados financieros adjuntos, s Compafim mantiens attivos
financigras clasificados como "medidos al valor razenable con cambics en otros: resultados
integrales v medides al costo amortizada®..

Los activas financleros identificedos por |2 Administracion corresponden 2 instrumentos

financieras no derivades que son Slasificades como medbdos al costo amortizado. Los activos
financieres incluldas an sta categerta son:

widn



MERCHANTVALORES CASA DF VALORES 5.8

Kotas 3 ks Estadat Financiercs

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018
{Evprasaiar an Ddlanes da LU A

. Efective y oquivalentes de efective, Il efectivo v equivalentes de efectvo induye
aquelios actives finanderos liguados, depdsitos o imversiones MNinencieras liquidass, que e
pueden transformar répidaments en eféctivo en un plazo inferior 3 tres meses desde el
inicio de b nversion, o desde |a fecha de presentacidn de los estados financieras, sin
ninguna restriceldn,

. Cuentas por cobror comenciales, Muestran montos adeudadoy por clientes por la verta
de serviciad de Intermediaddn Anandiers, en e curso nesmmal de los negocios. Ef perlado
promedio dé cobva de s venta de eervickel &5 generalmente miferior a 30 dias.

. Cuenlss por cobrar partes relacionsdes, lMuestran montos adeudados por dientes
retacionadaos por la verta de servitios o anticlpos entregados v liguidados en el curso
‘noemal da ok negocos.

. Fondos de garantia, Registra los fondos depositados para poder operar en fas bolsas de
valores segdn la narmativa vigente in o gire nonmzl de sus Sparacomes.

. Oiras cushiss por cobras Riiiran présfamas 2 empleados v olfas (uenias por cobral
MEnonEs.

134 Medicldn inical

135

Lat cuentas por cobrar a dewdores comarciales se miden Inicialmente por su preclo de transaccidn de
cunrds con los requérimientos de 3 MIlF-15: ingresos de actividades ordingslas procedentes de

acuerde: con dientes.

En ol reconocimiento inkcisl, W Compaiiia mide swt sctivol linancenes par Su velor reronabie. 5 lod
actives financieros representan una transaccldn financiada, dichos actives & miden @l valor presante
dis lok fujos futuros ecpsradod descontados & wne tass de Interés de mantido.

Mudicién posterior

Despuis del reconacimiento Inkcial, |3 Compafia mide sus aciivos financieros de ascusrdo con 19
clasifcacidn 3 la que pertenecen, & decir, 2l codte amortizado, 2 valor resonabile con cambics en otfo
resultado integral o o) valor ranonable con camibios an resuliados.

Lot actives Minanciercs se clagifican en activos cornentes, excepo bos vencimientos superiores a 11
rgses contpdos desda B fecha del estado de sltuacion fnanciers, que se clasifican como actives no
corrlBntes.

Ll Activos financieros clasificados como medidos al cesto amortizado:

ﬂm:mnﬂuﬂdﬂnmﬁ-mumuiuummumm
ol método de fa 1asa de imenis efectiva, menod coslguier posible deteriorn, Los mgresos pod
intereses {inceyendo los intereses implicitot) s reconocen v se akulan yillizando I sa de
interés efectiva, excepio cuando of reconodimients del interés resulta Inmaterizl,
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2.3.6 Deterloro de activos financieros

En cady focha de presentacion oo los estadod Tnanceeros individuales, 1s Compalls reconoce una
provisién por pérdidas crediticlas esperadas sobre un active linandero que & mida al costo amortizade
o al valor razonable con cambéos en otro resulado Integral. Las pérdidas ceediticias son el valor
presante de la diferencia entre lod Mujos de efective contractuales v el valor presante de lod Pujos de
efactivo gue I entidad espera recibir,

La Administracion de la Compafiis determing |8 provisidn por perdidaes crediticles ¢ sus activos
financiorns aplicando &l enfoque general, axcepto en al calo do las cudnias por cobrar a deudones
comerciaies en cuyo a0 58 aphicd & enfoque uimplificado.

4

Enioqus genersl

5l en la feche de presentacién of rmgo crediticlo de un instromenta financlero no se ha
incrementade de forma significatva, desde of reconadmisnto inkial, una entidad medird &
walor de las pérdides pare et instrumento financiers o unimporte (gual a las pérdides crediticas
ehperada on lod préximos 12 meses.

En cada fecha de presentfaddn, B Compafiia mide Ls provisidn por pérdides de cada msiroments
financiero pof un mporte igual 3 fas plrdidas crediticias esperadas duranie of Bempo de vids
del activa, 81 @l resge crediticss de ese Instremento finanders so ha incrementado de farma
sgnificativa desde su reconocimiento bnlcal.

Entme la evidentis objethvs ot gue & reigo oediticho de un mvtrumenio finandero se ha
incrementada conkidera: Ij retrados en 108 pagos por miks de 30 dias, il) incrmplimientos on 1a
fechn de presemtacdn, ) Incumplimientes en &l momaonto dal reconacimientn Tnicial v)
dificultadas financieras da los cientas, v) un entoms econdmico desfavorable, vi), cambios
observables n las condiciones econdmicas localss y radonales que s relaconen con @
incumpiimiento en bs pagos.

Enfoque simplificado

La Compafica mide Sempre a correccidn de valor por pérdidas & un iImporzs igual 2 las pérdidas
eriediticias esperaces dursnte & tempo de vide del active para las cuentas por cobras
comaerciales o actvos de los acuerdos que procedan de transacciones que estdn dentro del
alcance de kd NIF-15: Ingrasas de actividades ordinarlas procedentes de contratos con cligntes.

La Compafils reconcoe en ¢ extado de ingresos y gasios, como Una gananda o pérdida por
deterioro de valor, el iImperte de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones| en que s
requiere que 5o ajustada la correccldn de valor por pérdidas en la fecha de presentacidn pars
taflejar ol importe qus s& gxlge reconceer de acuerdo con asta Morma,

Elimparie & libros de los activos finantleras se reduce difreciaments por cualguisr pérdida por
deterioro, excepto pars I8 cuentas por cobrar comerciales, donde ef imports en fibros se
recduce a fravibs de una cuenta de active denominada provisidn por deterion de deudorss
comercizies que fe constituye con base en Bz pdrdidas cediticias esperadas de este acbvo
financiers aplicando &l enfoque smplificado. Cuando & Compafiis considers que una cuenta
por cobrar operscional ne ¢ receperable, se da de bale afectando |a cueenta provisidn pars
culntas incabrables.

B
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24  Propledad, instalaclones, mebiliade v equipo

Las pamidas de propledad, instalagones, mobiliario y equipo son valoradas 3l costo menos deprecincidn
anumuledy y pérdidas por deterior,

H cosin de propiedad, nitalaconst, mobFonio y equips comprende tu predo de sdquisicidn més todos los
oaEtes directamente relacionados con fa uhicaddn del active, su puesta en condiciones de funcsionamiento
S8gGN lo previsto por |a Gerencia y cuando aplique, la estimacién inidal de cualquier costo de
dasmanteiamients y ratirg dal slemento o de rehabliitacan da la ubicacidn del active.

241 Medicidn posteror 8l reconocimiento infelal

Después del reconocimiento inicial progiedad, instalaclones, mobiiario v equipo ey registredo al costo
me=nos & depreclacidn acumulada v el importe scumulads de a5 pSrdidas de detenoro de wvalor. Los
costos de mantenimiento de propasdad, mobiliario y equipo ton reconocidos en resultados cuands e
INCUFTER.

242 Meétodos de depraciacidn y vida Gt

La depreciacidn se calculs sobre ¢l monto depreciable, que corresponde al costo de un activs, U otro
monto gue 58 sustituye por o costo, menos su valor residual, La depreclacidn es reconocida en
resultados con base en & mitodo de depreciacion lineal sebre las vidas Utiles astimadas de coda parte
de una partidn de propledad, instalaciones, mobillario v equipo, puesto que éstas reflefan con mayor
exactitud & patrin de consumo esperado de los beneficlos econdmicos futuros relacionadas con el
activo,

La vida oHll eitirmides pare o penbdos actiales v comparativos son s sigidentes

Activd Witk il b
Exiificien 35 ahed 2864
irerebcones L2 8fm 1o4%
Eguiso de compataciin Aafion 33%
Muebies y enseres 10 afios 1%
Equipn de oficing 10 afiea 10%

£l método de deprecincidn, vida dtil v valor residual son revisados en cada ejercicio v 3¢ ajustan st es
RECesario.

2431 Retio oventa de propledad, instalaciones, mabiliarie y equipe

La utikdad o pdrclida gue suris del retino o venta de una panids de propéedad, instaladonet, mobiliaris
y equips &5 cakndada come la diferends anftre & predio de venta vy o walor en liros del active y &
reconnccs & retultados. Bn crso Os venta o refiro potierior de propiedades revaluadys incluwide como
cixsto siribuido, & saldo d& I reserve de revaluacon serl trensienide disectaments a resuliados
acumulados.
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26

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periode, la Compafia evalda el valor en libros de susactivas & fin de detarminar i existe algin
indicativo de que #stos activos han sufrido alguna pérdida poc dateriorn, En tal caso, 5@ calcula el importe
recuperable del activo a fin de determanar el akcance de la perdida por deterioro [de hiaber alguna). Cuando
no s posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Comaadia calcula el impore
recuperable de |3 unidad generadora de efectivo & la que perteneces dicho acthaz,

Cuando s icdentifics ong base razonable v consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados @ 1as umidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas 2l grupo mas paqueno de
unidades ganeradoras de efectivo para los cuales se puede identificer una base de distribucion razonable ¥
conslstente.

El importe recuperable es e mayor entre al walor razomable menos @ coste de 3 venta v el valor en wso. Al
estirmar elvialor an wso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontades del vabor prasente utilizando
una taza de dascuents antes da impuesto que refieja las valoraciones actuales dal mercads respecta al valor
termporal del dinero v los rlesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los astimados
de flujo de efective futuras.

&I el importe recuperable de un active (o.unidad generadora de efectivo) calculado es menor gue su valor en
libros, al valar en [fros del active (o unidad generadora de efectivo) seredece a su Importe recuperable. Las
pérdidas por deteriors se reconacen inmadiataments en resultades.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, 2l valoren libros del activo (o unidad generadora de efectiva)
aumenta al valor estimado révisado de su importe recuperable, de tal manera gue af walor en fibros
incrementade ng excads ol valos en lbras que se habria calculade =i no se huebiera reconocido |a pérdida por
deterioro para dicho activa (o unidad generadora de efectivo) en aftos anteriores,

El rewvarso de una pérdida por deteriors gs reconsside automaticamenta en rasultados.

Pasivas financieras

Los instrumentos de deuda son dasificedos como pasives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizen en un'mercado active; & como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual,

2.6.1 Reconocimbento inldal

La Compania reconace un pasive fingnciero en su estads de situacidn financiera cuando, y sdlo cuando,
e convierte en parte oblgada segin Jas cldusuias contractuales del instrumenta finandero.

2.6.2 EBajade pasivos financieros
Lz Compafia da de baja pasivos financieres dnicarmente cuando, v s0lo cuando s2 haya extinguido, &3

decir, cugnda |3 obligacion especificada en ¢l correspondiente acuerde haya sido pagada o cancelads,
o haya expirado.
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2.6.3 Clasificacidn de los pasives financieros

L Compafia clasifica los pasivas financieras segun sa miden posteriormente & costa amortizade o &
yalar raronable con cambios en resultados,

Le Compafiia pusde, segun la MIF 9, en & momento d=! reconacimiento inlcal, designar un pashvo
financlero de forma Irrevocable come medido &l valor razonable con camblos en resultades si
hacigéndola, de lugar a informacion mas relevante porguse;

{i} e gliming ¢ reduce sigalficathamente una mcongruencia de medicidn 6 reconccimiento
[asirmetris contable) que surginia al utilizar diferentes criterios para la medicidn de los activos o
pasivas o del reconocimiento de las ganancias v pérdidas de dichas partidas sobse bases
difarentas, o,

§ii) Un grugo de pasivos financiercs o de activos financieros y pasivas financieros, se gestiona ¥ su
rendimlento sa evalla semdn la base del walor razonzble, de acuerdo con una: estrategia da
inersién o de gestidn de resgos documentads, y se progorciona internaments informacidn
sabre ese grupa, sobre g base del personal clave de ta Administracidn de la Compeania.

A la focha de emizidn de los estados fmancieros indiiduales adjuntos, la Compafiia mantisne
inlcamente pasivos financieros clasificados como medidos 2l costo amortizado.

Los pasheos financeras dentificados por |3 administracion corresponden 2 instrumentos fingncigros
na derlvados con pagos fljos o determinables, que no cotlzan en un mercado activo que se clasifican
eamd medidos al coste amortizado. Los pasivos finandenoss induldas en esta categoris son:

[ Obdigaciones con Instituciones finanderas, Muaesiran, cuando aplics, los prastamos @
sobregiros obienldos provenientas de entidades del sistema financiero gue devengan intereses
aapin las condicioneas vigentes en el mercado financiero ecwatariana.

" Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la Compafila por la
compra de bienes y servickos que son adguiridas en el curso normal de sus pperaciones. El
pefiodo promadio de page 8 sus acreedores comerciales es inferior a B0 dias.

- Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentes por pagar partes relecionadas son pasivos
fimancieros de corto plazo. Estos pasivos Anancieras se griginan principglmente de operaciones
por actividades ordinarias, adiconalmente, cuando aplique, se reconocen pasivos financieros
con partes relacionadas al momente de la recepcidn de crédites, segdn les condiclones
acordadas

. Dtras cuentas por pagar, MUssirs 0ires cusntas por pagar Menores.

La Compafia ha implementade paliticas de administracidn riesgo finenclens para ssegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de confoermidad con log términos creditickes acordados.
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En # reconocimisnts inkdal, la Compafia mide sus pashvos financieros por su valor raronable. i los
pasivos financleray representan una transacchén Bnanciada, dichos pesives se mides al valor presente
de lod Nujos futuros esperados descontados a una tasa de interds de mercado.

165 Medickin posterior
Daspubs del reconoclmienta lnlclal, la Compafiia mide sus pasives financlerss de acuerds con s

clasificacion a la que pertensten. Por ko tanto, estos passves son medidoy: &l coslo amornizads o o
walar raranable con cambens en resultados.

El eosto amortizado de fos pagives finanderos pertenécignies a é3ta catagoria s& mide utifzands ol
métnde dé la fase de interés efective, menos cuaigquisr potible deterdorg, Los gasios por intereies
fincluyends los interetes implicios] se reconocen ¥ se caloulan utfiizando Is tass da inderds efective,
exceplo cuando &l reconocimiento del interés resultare mmateril,

Los pasivos financleros se clasifican sobee ls base de su vencimiento contractual dal capital (nominal)
en pashvos corrientes, excepto oy vendmientos superiores @ 12 meses desde ks fechs def estado de
situscidn finanders, gue 2 dasifican como pakivos no cormientes.

27 Provisiones y contingentes
Las provisionss Dagivas S€ reconooen cuando:

La Compafifa tlene una obkgackin prasente [va sea legal o Implicital come resultado de un suceso
pasade v &5 probable que la Compirfis tenga que desprenderce de racursas gue incorporen beneficias
econdmicos, para cancelar |z obligacion, v puede hacerse una estimacidn flable del impore de b
obiigacidn.

El importe raconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolsa necesario para
cancelar la obligackdn presenta, al finad de cada penoda, teniendo en ceenta los riesgos y s
incertidumbres (orfespondientss cuando o midE una provision w=indo o fiup de efective estimado
para cancedar k3 obligacion presents, su valor #n Iiros representa ¢ valor presents de dicho flupo de
efectiva,

Lax provisionas acthvas 52 reconocen cuanda:

o Le espery |a recupesacidn de 2ipunos & twodos les beneficios seondmicos requetidos para
cARCERT UNa provision, S8 MecofocE une cusntz por cobrar coma un activo sl 8s virluzlments
clerio que & recibird ol desembolso y el valor de la cusniz por cobrar puede (et madido con
frabakciad



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Wotas a Ios Estados Fmancieros

Al 21 de diciembra del 2019 v 2018
[Expresydas =n Ddares de E.U.A)

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS [Continuacién]

2.8

2.9

Beneficios definides pare empleados

Beneficios deflnides: Jubitacion patronal y bonificacion por desahucio. - El costo de los bénelicios definidas
(ubilacidn patronsal v bonificacion por desahucio) s determinado utilizando el Miétodo de la Unidad de
Criédito Proyectada, con valoracionss actuariales realizadas al fin de coda perode. Las ganancias y/'o pérdidas
actuariales s recanocen inmediatamente en los resultacas del afo o en otra resultade integral,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en k que los beneficios ya han
sido ctorgados; de lo contario, son amortizades utifzando €l métode de lings recta an &l periods promedio
hasta que diches benefidos son otorgados.

Impueste a la renta

El gasto por impueesto a la renta representa fa suma del impuesto & la rénta corriente v &l impuesto & la renta
diferido.

2.8.1 Impuestoa la renta corrkenie

El impuasto & la renta cortients te Basa en b wtblidad gravable (tribataria) registrada durante gl ana, La
ulilidad gravable difiere de fa utilidad contable, debldo a lzs partidas de Ingresocs o gastos imponibles
o deducibies v partidas que nunca son gravables o deduclbles. El pasivo de la Corpaiiia por concepto
dol impuesto corriante s& calcula utilizandn Ia taca flseal vigente al final de cada perindo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto & Iz reata diferide se reconoce sobre las diferendias temporarias entre el valor en libras de
Ios sctivas ¥ patived incluides en los estades financieros y 123 bases fiscales corraspondientes utilizadas
para determinar la utilided gravable,

El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. 52 reconocerd un active por impuestas diferidos, por causa de todas fas diferencias
temporarias dedecibles, an s medida en que resulte probable gue [a Compafiia disponga de utllidadas
gravebles futuras contra las gue se podria cargar esas diferendias temperaras deducibles.

El-activo v pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando [as tasas fiscalas que s& etpera
gean de aplicacidn en el periodo en el gue & activo se realice o gl pasivo 58 cancele.

El impueste diferide, correspondiente a cambies én fa tasa de impusstos o en fz normativa tributariz,
Ia reestimzcidn de fa recuperabilidad de activo por impusstos diferidos o en la forma esparads de
recuperar &l valor en libros dewn active, se reconoce en el resultade ded periode, excepte en la medida
en que se relacions con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar &f activa por impuestos diferldos con el pasive por impuestos diferidos
sy solo si tiene reconoside legalmente el derecho de compensar, frante a la avtoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; v el activa por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos 52 derivan del Impuesto a la renta v Y Compana tiene la intencidn de llguidar su activo v
paslvo cemo netos (Ver Mota 100,

=11 =
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A

MotzE: 3 Ios Eytado Finencieros

Al 3] de didembre del 20159 y 2018
{Exprormdas an Deéearas dao E.ULA)

253 bnpusston cormiented y diferidos

El impuneto & |8 rénta corrlgnte y diferida, seé réconocen como (ngresd o gasto, ¥ son Inculdos en el
resultada, excepto en la medida en que hayan sufgido de una bransaccion o SLEMD qUE 52 reconocn
fuera del rédultado, ya sea én atro resultado integral o directaments en & patrimonio, en cuyo cado ef
impuesto thmbidn se reconoce fuera del resultado.

Reconacimiento de Ingresad

La Compafila reconoce los ingreses de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de
servicios de fntermediacicon o asesorl financiera comprometidos con cllentes & camblo dé un importe que
reflejn i3 contrapresticion a ba cual ls entidad espera tener derecho 2 cambio de dichas servickos, par= lo cual
conn o

Contratos firmades con cliemes
La Compafila mantiene contrates con sus chentes, mismos gue cumplen con lzs sigulentes condichones:

(1] Lis partes sprueban por #acrito o werbalmente & contenido del contrato y 58 comprometen &
camplir con sus respectivas obfigaciones.

il L& Compafia puede [dentificar los derechos de cada parte, con respecta a s prestacion de
sorvicios.

(i) LaCompafia poede identificar las condiciones de pagn con fespects & kot serviciod prestados.
n} Bl contrato tiens fendamenta comendial.

el L5 prabable gue |3 Compaliia recaude la contrapeeitacion a le que tendrd derscho o cambio de
las servicios que se transfleren al chente.

Obligacsonos de desempeiio

Los contratos con clientes thcluyen Es sigukentes nbligacionss de desempedo @entiflcadas por la
Administracion de a Compafia;

ingresos por la prestachin de serviclos, Led ingresos de la Compaftla proviznen principalments da:
vaniz de yervicios de valorecidn y negodactadn de scciones, plansadidn mlfatsgica, mejors practicas
emprecaniahel basadas en finaneas corporativas y finandamienio estructurado,

Estod ingresas son reconocidos &n reseitadds durante el thempo o o medida que se satisface |a
abligacidn de desernpefio conslderando que el cliente recbes v consume do farma simultinea los
benaficios proporclonados por ol desempeno de lg Compafia, lod ingresos se clasifican en:
L Valorsckon de Anconed

GeEnEralmente este serdltlo 8o prests por conkultorias basadat an metodofopias, para sustentar

teman tributaros y negoclar las scciones; sdguisiciones o fusionss da [as emprasas, en el oual
#dlate un contrato frmsde,

=12 -
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Motas 3 hos Estados Flinasnciancg
Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2018
(Laprsiat &n Dislisel e E LR

Este serviclo eantiste &0 implementsr |a planeacion y su sistema da mudicidn para seguimienta,
control ¥ mejeramlento, con el fin de sestansr una vishbn de largo plan.

¢ Mejores pricticas smpresarisies

Implementar de manera sistémics las majores practicos para el goblerno, gerencis y operacidn
de nagocios & instituciohes.

Precio de Iz transsccidn

Li Adiministracidn de la Compaffa inforima que e precio de la trantaccidn es ol Importe de |a
eontraprestacidn & kn gue eipera tener dérecha 8 cambio de transferdr Iog servicios comprometidos
oo ks clientss

Los precios establecidos se encugntran cafgmente definides en log contratos firmados, Eitos precios
san fijos, sin fingnclamlients,

Askgnacidn del precio de la tramasccidn entre lss obligaciones de desempefio del contrate

El precio de la tronsaccidn se distribuye a ceds obligacidn de desempefio por un importe que
represente la parte de iz contraprestacidn a la cual la Compalls espera tener derecho 3 cambio de la
prestacidn de serviclod comprometidos. e mignacidn del praca de la transaccidn s6 reaiirs
COMTTRE Ao

i precios de los o8 comprometidas en les contratos fir s con climntes no tienen
(il  Los precios de los sendcl Idos B los cont firmado el i
preclios de venta indepandlentes que sean dinctamante absereables,

[} Por bo tEnid, @ Adminitration de lz Compaiia detérmilng & precio de vemiz indepsndents
maemigande ol use de dotos de entrads observebles v aplicande métedos de esthmacion de
forrna congruente cuande sg encuentre con crounstenclas similares,

filill La Administraciém de la Compafia establece o prece de wenta independiente utilizando
gereraimente of sguients snlogue:

Para lw prestecion de servicios utiliza alenfoque del costo ssperado més un margen. Este enfogque
raqulers proyectar los costos esperados de satislacer la oblgacion de desempefo y luego afiadir un
margen de utilided apropiado; y/o. una comisitn especiica por tada senvico.

Madicldn y reconocimiento en kol registros contables

Los ingresas de actividades ordinarias provenienies d= contratos con clientes v fos costos incurridos
para cumplir con dichos contratos 3on reconncidos OF [ Sgulents Mnera:

Ingrenos de actividades ordinarles Son reconocidos en los resultados del perlodo qua s& Informa
euando (o & medide gue) una obligacidn de desempeflo e satisface. Lo ingresos reconocidos
corraspanden al importe del precio de la ramsaccidn adignado 2 cada obligadiin de deempelio
satisfechi; generaimante por contultans v olrod senvicios espacificos.
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hptas 3 los Estados Finpnoiasps
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
[ixpresades on Dblirad do £.LULA]

Coiton y gasios

Los costos y gostos se reconocen por = método del devengade @ medida gque son incurrides
Independientements de la fecha en que se realice &l pago, ¥ 52 reglsiran en el periodo mas cercano en el que
a® conocen sempra en referencio al reconocimients de los ingresos,

Clasificacion de Bctves y pasivos corriontes

En &l estado de situacidn financiera, ol actve &5 clusificado como corriente cuando;

L S¢ gspera realizar o active, o tene i intencion de venderlo o consumiric en su ciclo normal de
operackin;

¥ Mzntiene ol activo principalmente con fines de negoclacitn,

W Espera realitar el activo dentro de los L2 mesas sigulentes despuds del pariodo sobre el cual se informa.
Lo Compailia clasifica un pasive cOMO COFMENtE Cuando:

" Especs liguidar &l pasivo &h s Cido nomzl de aperecion;

¥ hiantlene un pastvo principalments con el propdsito de negociar;

¥  El pasivo s debe liquidar dentro de los 12 meded siguientss a la fecha del periodo sobre & cual se
informa;

L La Compaila no tiene derecho Incondicional pars aplazar fa cancelackin del pasivo durafite al menos
loz 12 mesas sigubente 3 ka fecha d@l periodo sobre al gue e informa,

Compensacian de saldos v transscciones
Como norma general én los e31ados finenciencs no & compensan los acthvos ¥ paskeos, t3MPOCD ol mEresos
¥ gastos, sabvo aguelios casos en ios gue la compensatidn ses requerida o permitida por algena norma y esta
presentacion sea él reflejs de 1 esencia de la transaccién,
Cambios &n las politicas contables
2.14.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones & interpretacionss de las NIF

A eantinuacida, un resumen de las nusvas normies, modificaciones @ Intérpretaciones de Lis NIF gue

entraran an vigencia y fas que fueron aplicadas por primeravez en |a amisidn de los estados finencieron
adiontos,

il =



MERCHANTVALDRES CASA DE VALORES 5.A.

Motas 3 los Extados Financignes

&l 31 de diciernbre del 2009 y 2018
Dty on Dl gp LU A

Facha de aplicacicn
Anode obligatoris en ejercicios
Naorma Contenidn Emisidn iniclados a partir de
NEF 15 Ingreso de actividades ordinartas procedentes
de contratos de cientes 2014 1 0e Enerc de 2015
MEF 5 inptrurmenios Snanceros 14 1 de Enero de 2018
MEF 15 SyTendarenios 26 1 de Enevo de 2015
CHIlF 23 La incertidumbre frente 2 los tratamiontos del
impueito @ las ganancips T 1 de Enero de 2019
MIC 19 Reconocimiento de  und  modificacion,
reduccidn o liguidacidn del plan, 208 1de Enaro de 2019
RIC 28 Madicién de las participacionss a largo plago
&n asocladag v negaocios conjuntos 207 1 de Enero.da 3015
kdejoras 1} Gulas para 13 splicacion dal mitods de
anuales del sdguisicidn a  tdpos  particulares  de
ciclo X015 — combinaoiones de negaos,
il 1] Conlabiliracion e adquimidonss oo
particpadonss &h oRETATIONES CONjuntas,
3] Reconocimients de impuesios cormienies y
diferidas sabre dividendos v

A} Costos por préstames  susceptibies da
capitalizar,

01y

1 de Enare de 2019

La Adminsstracitn de la Compafia Informa gue no éxidtisean efectos significathes pravenlantes &2 13
splicacidn inicizl de estas nuevas normas, modifcscionss & interpret=dones de lag NIF; § continuacidn,
un reupmen del Indiisis realizads pars & vio micial de S aormes NIOF 5, NIF 15 y NIF 18 gue =00
splicables pare s CompaRia:

Exta norma fue smitidas en mavo del 2014, misma que establece un models extenso y detalfado
gue deberdn ulilear las entidades en la medieidn y reconocimiento de lea Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de confrafos con clientes. Esta nofma Feemplaza los
requarimientos establecidos en @3 MIC-1R: Ingresos ordinartos, NIC-11: Centratos de
Canstruccion” v las inter pretaciones relacionadas.

B principio bisico de sila norma es gue uhd entidad reconoce los ingrécon de Mdthvidade:
ordirarias dé lonmd que representen la transfenencia de bienes o senvidios compromelides con
los chentss a cambio 8¢ un importe que refleje ls contraprestacion & fa cual la entided espers
tener derecho @ camibin de dichos blenes o sendcion

Una entidad reconoce los Ingresos de actnidades ordinarias de acuerdo con gse princlplo basico
mediante 14 aplicackin de cnco pasos coma se describa an les paliticas contables [ver 2,101



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

MHotes & bos Estadod Fnancenss

Al 31 de dicemibre del 2019y 2018
| Enpreiaciz=g e Delarmg de ELa |

Seluciones préctacas uliliesdas =n ta splicacién inkcial

De acuerda con los antecodontas descritos v el literal b) del pdrrafo £3 de 13 NIF-15: Ingresos
de actividades ordinadian procedentes de contratos con clientes, la Administrackdn de la
Compafia utilizd ias sigubentes soluciones prictcs: on ls aplicacion inidal de esta norma:

{1 La Administracién de la Compafia aplics {evalud) is NIIF-15 desde el 1 de enero del 2018,
Sin genersr efectos provenientes de & aplicacidn inicial de esta nusva norma por tanto
RO 38 reexpresa estados financieros de perfades antanores; ni 38 3justd el saldo inkdal
de bai utiSdades reteridas.

NUE-%; Ingtrumentos inancigros

La NHFS instrumentod finencieros fue emitida &0 noviembre del 2008, intredujo nueves
requisiod para Iz clasificacion y madicien de actives fnancieron. Esta norma s modifics
postariormente en octubie del 2010 para incluir Jos reguliitos para (s clasdicacién y medicisn
de pasivod financieros, A8 oomo park su bajs en los estades finanderas, v, en soviembre del
2013, Incluyd nueves requlsitos para la contzbilidad de cobertura general. En julio del 2014, se
emithd olra version revissda de #sia rorma, pard inclulr princpalments o sigulenia: i)
Requerimignios de deteriors pars sctivos financigros, y, §) Modficadonss limitadss & los
requisitos de claaficacin y medicion 3l intreducr una categonia de medicidn 3 "walor razonable
con camblos 8n otro resultads integral”; no mantieng sctives fnancleros para ciertos pasivos
financianas.

Efectos de la aplicacidn inicial de MIF-9

Con fecha 1 de enero del 301E, I3 Adminitracidn da s Compania aplicd |evalud) por primers
ez los requarimientos establecidos en la NI [fecha de aplicacicn inlchal), Un resumen de los
efectos provensentas dila aplicacidn Inklal de esta nusvs norma 58 MusEtra 5 continuackon:

k Clasificacion de attivos financieros, La Administracidn deta Compafils informaqueen
fecha de aplicacidn inicial de WIlF-%: [} los actives financleros originados de las
operaciones hatilbubles de iz Compafiia fueron clasificados en In cotegoria "medidos al
eosto amortizade”, v, W) tarmbidn s reconocieron actves financlercs. de Las categonas
"rmedidod & valor raronable con cambios en ofro esultsds integral™; no mantiene sctivos
firanceros "madide 3 valor remonable con amblos en resultados”.

s Miedicidn de acthvos financieros, En (& fecha de apllcacion infckl de la NIFF-9, las acthvos
finantiercs menclonados en el pderalfe anterior fusron medidos al costo amaortizada, es
daeir, no evistisran modificachones en su madickdn

il Pérdidas crediticlss esperadas, Fn la fecha de aplicacién inicial de NI, Ia
Admipistracicn de ln Compaliia no identifico ¥ por tanto no reconocil varisciones &n L
provisldn por deterloro de las cuentas por cobrar @ deudores comercisles puesto que
dicha provisidn refleja adecuadsmente l3s plrdidas crediticias siperadas de la provision
por detenono de cuentid por cobrar & dewdones comercizles fusron detarmisadot oo
base on &l enfoque simplificade prevista en [a nueva norma.
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Notas a los Extados Financiedon
Al 31 de diciembere def 2019 v 2018
(Enpresacies ev Diffares de F U A |

En enero del 2016 s& emitid Iz "NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principles pary el
reconocmimita, medicién, presentacidn y revelacidn di los efectos econdmicos dervados de
bos contratod de arrendamientos, asi como induye incamientos detalledos pare poder enalizas
situaciones especiflicas. Esta norme reemplacard lod requarmientos establecidos en la *NIC 17:
Arrendamientos” y s interpretacones respectivas. Adiciongiments, se permite s aplicacidn
anticipada de esta norma siempre y cugnda ia Compafita haya implementado o 88 encusntre en
procesa de Implementacidn de la *NIF 15: ingrescs procedentes de contratos con los clientes”

El ohjetive de |8 norma es asegural que los arrendstarios y arrendodorss proporclonen
informadién relevante de una manera que represente fielmente los efector scondmicos
derivados de led contratos de arrendamienio con bp intencidn de que los usuarios dé log estados:
fimancieros puedan évaluar dichos efectos sobre s $ituackin financiera, el rendimlento de sus
operaciones y loa Mujos de slectivo de | entided.

Lz MIIF-15: Arrendamientos reqguiers ef reconodimiento y medicidn de les contratos de
srendamienie apbcando el modelo de "derecho de wo®, De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios recenocerdn, en =f estado de situaciin financlera, un activo per ol deracho da uso
v un pashvo por arrendamiento derivados de los cantratos de arrendamiente.

Un resuman da 108 efoctos de ia apboacidn nidsl de @sta nueva norma goe fueron evelusdos &
1 de enaro del 2019 (facha de aplcacidn inkdal] 38 mueitra 3 conlineacidn

" Exencliones al reconocimisnts

La Administracién de | Compafia Informa gue no tiene contretas de amendamients &
corftg plazo, La Administracién de ja Compafida informa que Uenm contratos de
arrendarmisntod en los gue al valor dél active subyacente es de bajo valor sobee los cuales
deckdld no considerar ios requerimientos dé reconocimiento inkcial v posterior. Por lo
@nto, los pagos provenisntes de estos contratos continuardn reconociends como gastos
pof arrendamiento de forma linsal durants & plazo del contrato.

& Ingrews pod sevendamisntos
L Adminktracién de B Compafils Informa que oo mantiens contrates de
arrandamisnios aperatives (sl [gosl que con la sormativa previa) que le generen Ingresas
por arrendamiente, Mo s& [dentificd cantratos de arrendamiznts financioros

" Soluciones practicas utilizadas en |a aplicacidn Inicial
De scuerdo con la Seccion © de |a "NOF-16; Arrendarmdento”, i3 Adminisiracién de

Compaiils puede ytiiizar ks simuientes solutiones practicas en la aplicacidn inkcial de esta
Way'd TOMTE

oy oy P
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HNotas @ los Estades Financieras
Al 31 de diciembre del 2003 v 2018

[Expresodas en Ddhrss de £.0.8.]
RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS [Continuacidn)

L En fa fechz de aplicacion inicial de la NIIF-16, |a- Administracidn de la Compafia
reconodid los contratos de arrendamiento de activos subyacentes de bajo valor
Con carged |z cuenta de resultados gasto por arrendamientos.

i En la fecha de aplicacian inkcial de la NIIF-16, la Administracidn de la Compafia
raconocd ios contratos de arrendamiento a.corto plazo con cargo a la cuenta de

resultados gasto por arrendamientos.

18 Eni |3 fecha de aplicacidn inicial de la MIIF-16, la Adminlstracion de & Compartia
feconocid los contratos de arrendamiento con vencimisnto menor a 12 meses
cargoala cuenta de resultados gasto por arendamientos.

Las otras normas, (nterpretaclones & mejoras que entraron en vigenda en ol 2015, fa
Administracidn infarma que ng tuviersn un impacts importante scbre los estados financieros

ddjuntos.

2.14.2 Muevas normas e interpretaciones publicadas

& continuacion, un resurmen de lac nuevas normas & [nterpretacionas de lac MNIF que sa han sida

aplicadas

en:lz emisidn de los estados financlerss adjuntos. Estes normas & inlarpratacionss serdn de aplicacion
obdigatoria en la elaboracidn de o5 estades financieras amitidos o partis de tas fachas incicadas a
continuacidén; la Sdministracion de la Carmpafiia informa que na las aplicard anticipadamente.

Fecha de aplicacién
Afiode  oblipatoria en ejerciciog
Narma Conlenida Erriisidn inictados & partir de
Marco Madificaciones a ks MIIF provenientas dal
conceptual nuavo marco concepiual 2018 1 de Energ do 2020
NIC 1y NIC Definicidn de materlzlidad o Importanca
B relatha 2018 1 de Enero de 2020
MIIF 3 Definizdn de un negacdia an una ¢ombinacion dez
nEgbaaL 2015 1 de Erara de 2020
WEF 10 Fegistror de fa pardida de contial de subsidiarias 2 Mo definida
HIC 28 Reglstng de las ganancias o pérdidas provenientes
de las ventas o apomacknes efectuadas por un
Emeerear 2 sus sanciadad o regadios conjuntag a4 Ma definida

La Gerencia de s Compafia estima que |3 adopridn de 135 nluevas normas, enmiendas, mejorss o
interpretaciones, gee entraran en yvigencia an ejerdcios posterliores, gue no han sido &plicadas con
antericrided, no tendran un impacto significativo en los estados financleros en el glercido de su

apdicacion inicial.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Wotas a o Estados Flinanciaros
Al 31 de diclembre del 2018 v 2018

(Expinsgdas en Dalares de LUA)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de dickembre del 2005 y 2018, wn datalle del efectivo y equivalentes de efectivo fus como sigue:

_ 2019 2018
Caja Chica 100 100
Bancos

Banco Contral del Ecuador BCE 104,973 519

Fichincha C.A, 44, 149 1138

Pacifico 5.4 14186 1074
De la Produccidn S.A. Produbanco 1877 20,834

165,190 23,5585

Motas de crédite SR {1} - 6,099

165,290 20,754

(1)  Para el 2018 corresponde 3l saldo de las Notas de Crédito desmateralizadas, emitidas por Senvicio de Renlas
nternas SR, arginadas por compra ¥ venta pars portafolio, las mizmas gue son reghitradas o valor sfective.

Al 31 de diclernberr dal 2019y 2018 un resumen de sctives financiercs a valor razenable con camblos en OR| fue comab

“slgue:
Mo, Tiudas Wakor de mercado
Compakia emisora 2019 2018 2013 2018

Bolsa de Valores de Ouito BV Sockedad Ancnima i1 154 062 IS0092 172583 Va2
Conjunts CHnico Macional Concling CA EB4 R4 EBa BB4
Hokcim Eruador S8 3 a 17z s
ContiCorp 5.4, el | - 2
Haotal Colén Internacional C.A. B B 5 &
Brikapiti 5.4, . 10 10,000
Corporacien Favorite CA. . 231 510

173 848 190,607

(1]  Estos adtivoes linancieros se manthsnen como portafolio proplo &n condicitn de negociables. Bl valor rasonabike
#0 pciualiza regularments con referencis 8l precio de mercado gue e obtiene de ia Bolsa de Valores de Cuito,

Durante ¢ 2015 v 2018 la Compafifa reconocid un ajuste por LSS{1,601) v USSES por valuacidn de astas

inversignes, con carga {erédita] a etros resultades integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, lo estados financeros asditados de esta entidad, muestran las siguentss

cifras Anancieras:



MERCHANTVALDRES CASA DE VALORES 5.4,

MNotas & los Fstados Financhenns

Al 31 de diciembre ded 2019 v 2018
[Engrasictas = Teares du ELLA|

BOLSA DE VALORES DE QUITO
BYQ SOCIEDAD ANGNIMA
s 2018
Activos 1571667 6,775,656
Fasiwon 473,404 TiL™R
Patrimonio £.598.263 5.063 864
utitidad de afo 1,084,694 524,787

Para 8l 2019 y 2018 corrésponde a 154,092 acciones, eits Inversldn reprasenta el 2.86% de participacion, que
#¢ reclbld a cambio de |as custas patrimoniales entragadas 4 |s Bolsa de Valores de Quito segln Resoluddn
Mo, 230 de ka Junts de Polticas Monetarias y Financiéras del 16 de mayo del 2016 en ls que se expldid 1a
Mprma para b3 Transformacidn de lad Bolies d= Valores de Corporaciones Oviles a Socedades Andnimad. Ectac
Imversiones [acriones) fueron valpradas con Bese al valor de mércado sagin Bodss de Valores de Guila y Bolsa
de Valores de Guayaquil de cierme de USS1.13 y USS1, 13 respeciivamente.

Durarte el afo terminado al 31 de diciembre del 2015 v 1018, I emisora decretd dividendos en electivo, par
lo cual la Compafia recibid USS1D. 151 ¢ US524,545 [mds USSXT 344 de diferancia de aflas snteniores en fas
irverstones) con crédito a otros ingresos [Wer Nota 14),

Al 31 de diciembre del 20015 y 2008 un resumen de cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue

COMG Hpue;
Clientes i1 4,063 21,839
Emgleados (2} 19457 5 805
23,560 17,644

13}

i)

Al 31 de diciembre del 2018 correiponde principalmente cusntas por cabrar @ Gondl 54, por LSS3,520;
Oceanfish 5.4, por US53,920; Ginsberg Ecuadaor S.A. por USS4,064 y Pharmabrand S.A, por US5344; por
servidos de imtarmediacidn de valores en el mercado bursanil; adicionalmente pos operaciones administracian
de portafolios por USSS, 500 lod mismos que foeron iguidados el primer trimestre Sl afo 2008

Al 31 de diciernbre del 2018 induye principalmente cosnias por cobrar 8 Steve Duintans por USS10,000 por
anticipos de sueldos entregado al final dal peripdo; con guian tambign mantiens saldes pendienies de pago
por bilgacionas laborales, ver Mota 11 [1).



MERCHANTVALORES CASA DI VALORES 5.A.

MNotas & les Estados Financleres

Al 31 de dicihemBra del 2019 y 2018
| Exprwamctes o Ddiave da LA |

Al 31 de diclembre del 2009 v 2018, un resumen de propledad, instalaciones, mabillaria ¥ equipo fue como slgue:

2018 Pt
Ceaio 185 o0 1NL055
Depresssdn acurmuindas (95,938) (B9.274)
82057 81621

Clasiflcacion
Edificlas L L 56,513
Imatalaciones 26,803 28,336
Eguipo de computacidn 8 7h0 2867
Murtkes y Briehed 25858 1,658
Equipo de oficina 1,348 345
Ba 057 B1,621

Durante &l 2019 y 2018 & movimients de prophedad, instalaciondd, mobiliario v equipo fue come sigus:

_11_



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,

Matas a los Estados Financieros

Al 31 de dickembre del 2019 y 008
{Espracadasam Ddlang de LAY

6. PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO ¥ EQUIPD |Continuackin]

Equipo de Mluehles Equipa de

Edificios Instalaciones computacion ENSETES oficing Total
Saldos al 31 de didembre del 2007 107,480 35,966 10,007 19,555 6.544 176,542
Adficiones = 1,453 2 . 1453
Saidos al 31 de diciembre del 2018 107 48D 35,966 11,550 19,555 6.584 181,095
Adichones - - L - 1,558 R, 900
Saldos al 31 de diciembre del 2019 107 480 35,966 18,492 14,555 8,102 109,095
DEPRECIACIGON ACUMULADA
Saldos al 31 de diclernbre del 2017 [48,611) (5,008) (8,000} (15,112} {6,111} (64,022
Depreciacion del alio _ {20m8) {1,532} (w3} [787) {84) (5,452
Saldes al 31 de diciembre del 2018 [50,667) (7,530} (9,083) (15,899 (6,195) (B9, 474
Depreciacion del afio [2,056) {2,533} (1,529} [787) (559) (6,064]
Saldos al 11 de diciembre del 2019 {52,723) (9,163} {10,612) |16,686 (5,754) 195,938)
SALDO NETO
Al 11 de diciembre del 2018 56,813 28,336 2467 3,656 E¥ L] ¥.621
Al 31 de dicigmbre del 2019 54,757 26,803 8,280 2,863 1,348 94,057
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MERCHANTVALORES CASA DE VALDRES 5.A.

Moles & los Estados Financiesos
Al 31 de diclemnbre del 2005 y 3018
(Expresadas an Dédaren de E.LLA |

ACTIVO FINANCIERD, FONDO Df GARANTIA
Al 31 ge diciembre dal 2019 ¢ 2018, activo financiero, fondo de garantia se confermaban de la siguiente manara;
2019 2018
Fondo de garantia Bols de Valores de:
Quito (EVQ) (1) 13,253 15,603

(1)

Carrespande & & garantls requeriia por v para operar en ko Boka de Valores, gensralments do: Ouite BV y
Guavagul BYG en cumplimbinio a k Ley de mercado de Valores, Subtitule I Intermediarios de Valores, Capitulo 1-
Cataz de Valores, Sesidn 1 Avtorizaddn de fendonamiento & inscripcidn en ol Begistro del Mercado de Valores, Art
3 que tiens como propdsite asegurar &l cumplimiento de obigaciones de ln casa de valores frente 3 sus comitentes
Y & la bolsa de valores, exclutivamante por operaciones bursitiles.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembra del 2018 y 2018, un resuman de cuentas pos pagar comarclaies y olras cuentas por pagar fue coma sigue;
w18 2018
i oetadores (1} 63, E0) 410
inilituto Ecuatonans de Segundsd Socal - IESS 3,867 2833
73,357 11309

(u

Para = 2019 cormesponds & operaciones i portafolios por USSSE, 270 qui feeron quidados &n el prsmer Inmesire
gel 2020; adicionaimentes inchuye proveadores de bienes y sRfvicios con saldod que van desde LISS100 a LSS L0040,

PARTES RELACIONADAS

Al 31 aa dicierabrs dad 2009 v 2018 cormrespande & cueaias por coboar @ MerchantBanta 5.A (Casa Matriz) por UFS568, 189 y
LES29 08 revpectvamisnie.

Parp el 2019 y 2018 |a Compafiia realizd, las siguientes transactiones comertiales con partes ralacionadas:

hlercnantBants
S0
e
Anticipos entregados 151,044
Liquidacidn de anticipos [T12o61)
Pago por coenta de 103
Cobrros (103)
anls
Antickpos entragados 47,600
Liguidacion de anticlpos {18,38%)
Pags por cuenta de 41
Cobros {141}




MERCHANTVALDRES CASA DE VALORES 5.A.

Mates & los Estadod Fnanceras

Al 31 de digembre del 2019 y 2018

NEmprciae o D i e 000

0. IMPUESTOS
Aclive ¥ pasivo por impuestos, cortients

Al 31 de diciernhre del 2019 y 2018 un resumen del setivo y pasivo por Impuestos cerriente, fue como sigue:

Active

Fetenciones en la fuerte
Crivditn tributaria (VA

Impussio a la renta por pagar
Estanciones de impuesios por pager

Mevimiento
Parg of 2018 y 2018 ¢l movimignte de impuesto » |8 rents fue como sigue:

Activa

Laldo bnical
Retenciones en b fuente del afho
Aduite
Carppensadonas

Saldo final

Pasiug

Saldo knickal
Pronvisicn del afo
Compersacidn

Salda final

Impuesto a la rents reconocido en repuitades
Fara el 3019 v 2018 ol gmsto impusiio & & renta inchoye:

Gasto impuesto o la renta corriente
Gasto (Ingreso) mpuests a la renta diferido

Lasta wmpasesto a la menta del afo

2018 2018

. &,6E7

5570 7,255

5570 11,042
7865 -
!,'HI L105
14,013 1.105%
g 2018
&,587 4,505
1,892 4,026
- (302)
{6.57%) (3,544}
- 4,587
14444 3544
{6,579 (8,544}
T.865 -
2ma 08
14,444 1,544
(734) (702}
13,710 219




MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5. A

Notis a los Estadad Fimancheros
Al 31 dé dicembre ded 2009 y 2018
[Fnpreasdac on Diblineg B2 E LR

10,  IMPUESTOS (Continuaeldn)
Congiliacion tributaria

Pare o 2019 y 2018 ena reconcliscon entre b utilidad contable v 1a utifidad gravable fue como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacidn a trabsjadores 65417 32,9680
15% participaciin a trabajaderes {10,415} {4,047}
Efectos de impuesios diferidol - 7921
Utilidad antes deimpuesto s s renta 53,004 2701
Mds (Manos)
Efectos da impuestos diferidos - Py rd
Dividendos ewentos {13,642) (52,463)
Gastod no dedcibles 22 958 4,489
Diferancias TBrmpotanas 3,335 3,600
Basa imponible [Pérdida amortizabis) B5,653 [18,3a91)
impusstio cusado (Tass del 22M) 144282 -
Antirips minims debnitivo - 3,544
Movimiente de Impuestos diferidos

Durants & 2015 v 2018, &l movimaenio de mpueiol diferidos fie como tgue:

Saldos a Reconocido en resultados  Saldosa

Diferenciss temporarias Enera 1, Generacion  Reversidn  Dickembre 31

2013

Activg

Provisidn jubilscidn patronal y detahudo 731 T34 - L5
Tai T34 o 1526

2018

Activg

Provissdn julbiiscitn patrona y sahucio . 791 - Ta2

= 791 =
Tasa de impuesto 3 |3 renta

Al 31 die dichembig dal 2009 y 7018, | 355 de impuesto 3 I rents wtilizads segin Is normativa tribiatana vipents fus del
EEN; para la medicion del activo (pasho] por impuertos diferidos, In Compafia utilizs una tass de impuestc @ [a renta dal
2%,

-



MERCHANTWALORES CASA DE WALORES S.A,

fotas a i0s Exados Fnancarod

A 31 de diciembre o= 2019 y 2018
(Erpresadas v DoQres de T U4 |

10, IMPUESTOS [Continuacién)
Dedaracion impuesto a la Renia afio 2019

A la fecha de est® Infarme, s& sncuentra en proceso de preparacidn |a declaracidn de impuesto a ls renta del ejercddo
econdmica 2019, la Administracién thene programade presentar | declaracidn en o8 plazos previstos en ls normativa
tributaria

Revision de anos flscales vigenies

De acwerdo con fa legisiacidn vigente. los afios 2008 21 2019, adin estén sujetos o une posible fiscalizacdn por pame de las
autoridades tributarias

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribunyan dividendat B personas natursies residonies en
Ecuzdor ¢ a socedades resikdentes en el exteriorn, gue s entusntnen én paraitos fscales, jursdicciones de menor imsposcion
o regimenss fscales prelerentes; o que tengan un beneficario efective resldente on Ecuador, sobre las utibdades
distribuidas o dividendos reteandrin impuestos adicionales equivalente 2 la diferencia entre la tasa de impuesto a la rerta a
que & encuentran fujetas |as perionas naturales menos la tass de sociedades que va del 7% al 13% adicional segplin
corrgspenda. (Hasta of 31 de diclembre del 201491

Las socledades sujetas al pago del impuesto a a renta, debian determinar en su declaracion correspondiente o ejercicio
econdmico anterior (2018 y 2017 respectivamante), of anticipo & pagarse con cargo al elercicio fiscal sigusente, equivalents
& la sumatoris de ko resultados gue se obtengan de 3 apficacicn de ka sigulisne fdrmaula:

v £l cero punto dod por clénto (0.2%) del patrimonio totzl,

W El cero punto dos por dento [(0.29) ded torel d= costos v gastos deducibles o efecto del impuesto o s rents,

+ El cera punto cuatro por ciento (04%] del actho total,

- El cére punto cultro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables & ofecto del impuesto a fa renta.

En cada rubrose deblan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoludonss de la sutoridad tributaria.
Ef anticipo de impuesta a la renta, luago de retar fas retencones an la fuents del afle cortlante, s& pagaba en dncoy dos
cuotas, de acuerdo al novano digito del RUC segin le oomesponda,. de julio a noviembee del siguiente sfio. B anticipo es
crédito tributario cuando el iImpuesto causado es superior; caso contrario, fuande el impuesto causads & menor al

anticipo, éste Gldmo se fijs coma Impuesto minimo definitive, [hasts el 2018}

Parg o 2019 e aliming el anticipo de impeesto 2 la renta pars socledades como Impuesto minimao v se establoce su
devolucion, en gl caso en gue Bsbe supere o no exsta Inpuasts a Iz renta cousads, en Lis condiciane: sstablacidas en la Lay.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de disiembre del 2010 y 2018, la Compafiia presentaba pérdidas fiscales scumuladas amortizables en epérccins futuros
por USSR 164 y USSES 636, Evtas pérdidas podrin amortirdive conlra resuitadon posithved en cinco shios siguientes & gus
e Grginanon, 3in gue sacedan del 25% de la utifidad tibutable de cads afle.

-1%-



MERCHANTWVALORES CASA DE VALORES 5.A,

Motas a los Estadios Financkeros

Al 31 de diciernbre dal 2015 v 2018
|Expresatas en Délares de £.UA.)

10, IMPUESTOS {Comtinuacifin]

Impuestos diferidas

Fara efectos inbuiarios y en estrcts aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimianto de aonvos y paiives por
Impuestos difeéridos en o3 tErmings v condiciones establecidos en esta noemstive; Ls Gerends considers que 3 futurs 18
podria tener efectos por este concapto dnicaments en los siguientes casos;

W

La dapm:laqﬁn correspondlente al valor ectivado v actualizacion flnanciera de o provisidn por concepto de
desmantelamiento ¥ oiros costos posteriores asociades, conforme fa narmativa contable pertinante.

El valor del deteriom de propledades plante v equipo y otros actives no correntes que sean ulilizados per sl
contribuyenie

Las provisiones diferentes & las de cuentas incobrables y desmantelambento.

Lss ganancias o peridal gue surjan e la meadicién de activos no corvientes manténidos pare B venle.

Las pérdidas dedaradas luego de lo concdiacion Uibulana, de jerticnns antenoies.

Los créditas tributanas no utiizados, generados en periodas entarione,

Las provisiones efectuadas para cubrir hos pagos par desahwecio y penslones jubliares patronales que sean constituldas

a partir de 1a vigencia de la Ly Orgdnica para |a Reactivacidn di la Eoonomia, Fortaledmiento de la Dolarizaclon y
Modernizacion de | Gestidn Financkess; es dedr, dnicamente provisiones o partir del 2018,

Con fecha 71 de agosto de 2018, en ol Suplemento del .0, Mo, 308, fue publicada iz Ley Orgdnica para ol Fomento
Productim, Atraccidn de Inverdones, Genaracidn de Empies, Equilibrio Fiscal y con Fecha 20 de diciembre del 201K, 18

emitid el respectivo Reglamento.

A continuacién, se describen los srpectos mid mpartantes de esta Lay v su Reglaments, que podrian aplicar o afectir a
la Compania.

{ncentivos parg nuevas inversiones productives

W

Las nuevas inversiones productives en sectores priorizados que Inlclen a partlr de [a vigencia de esta Ley, tendrin
derackn 21z cuoneracidn del Impustio & ls renta, v suanticipo, por 12 ahos, contados desde & primer afio en el qui
8¢ generen ingresos atribuibles directa y Unmicamenie 3 13 nusvs inverissn, ¥ que s& encoentren fuers de las
jursdicriones urbanss de los cantonds de Quite y Geayagull o § afios para inversionss en [as Sreas uwbanss. Esta
exoneracidn gphcard 18io en sockedades que gencren empléo NELD. La3 Aulvas iInvergiones gud 35 SaCuten #n o
sectores profizaded industrial sgrondustnial v agreasodiastiva, dentro de los cantones de frontera, goTardn de la
eioneracion previsia @n &te articule por 15 Jfos; segln lod eminos ¥ condidones establecidos en s Ley y
Reglamento,



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.8,

Motas a kos Estados Financlaroes
Al 31 de diciambee del 2019 ¢ 2002
{Tvgresaeas e Ddkiswd iy L8]

13, IMPUESTOS [Continuacidn

W

o

w

Exonaracidn del Impuesto 2 |a Salida de Divisas |50 para las nuevas fnversiones productivas que suscriban contratos
de inversidn con el Estado en los pagos realizados al extarior por cancepto de: Importaciones de bienes de capital y
materias peimag pars el desarrolio del proyecio; vy, dividendos distribuidos por sodedades, despuds del pago del
impussio & b renta, tegin 3 condiciones establecidas en b Ley v Reglamento

Exonaracion del 15D por distribucddn de dividendos & beneficlarios efectivos residentes en & Ecuador, & las sociedades
gue reinviertan an o pais desde al menos el 50% de las wlilidades.

Exoneracion del impuesto 2 [z renta pars Inversiones que se inlcen a partir de (o vigencia de-ésta ey en (03 sectores
econdmbcos determinados come industrias basicas por 15 allos. Bl plazo de exoneracidn serd contado desde el primer
o 2n el gue @ generan iIngresos atribuibles directa y dnicamente & ke nueya inversidn, esta exoneracon se ampliand
por 5 a0 min, on &l CES0 o= que 38 reslicen en cantones frontenod. E5ta excneracidn apiicara solo en sociedades
gue generen emplen NElo v gara ol casd de empresas existentes, & contribuyente debe aplicar I3 exoneracian de
manera proporcions al valer de fas nuevas Inversiones productivas.

o

5= erdenderd como dsinbuci’in de dividendos a B deciidn de @ Ermi= de sociod © acoonisias, que reeehva B
obiigacidn de pagarios. En virtud de agoelic, i fecha de distributidn de dhvidendos corresponderd a la fecha de la

HESPECTiva 3013 O Su Bquivalente.

Estan exentos kos dividendos v utilidades, cakculados despuds del pago del impudsts a lo renta, distribuldos por
sociedades, a faver de otras socledades, o de personas naturales no residentes an o Ecuzdor, excepto cuando el
beneficizrio afecthe @8 una persona natural residente én e Fouadar; o, cuands b sociedzd que distribuye el
dividendo na cumple con el deber de informar sobre suc beneficiarios efectivos.

Torifo de impuesso a i fente (s rotifica)

Loa reresos gravaldies abtenidos por socledades nacionales, Compafiias extrarjeras y sstablecimientos parmanentes
de socledadaes extranjeras no domiciliadas en el pais aplicardn |a terifa del 25% sobre su base imponibles,

Esta tarifa serd mds 3% (total 28%) cusndo |3 sociedad tenga accionistas, sOCid, parTicipes, constituyentss,
beneficaros o imilanis residentss o ertableridos en parabod Thcales 0 regimenel d& menor Fmposicidn con uha
partickpandn direcis o ndirecta, ndividesl o conjunts, igusl o supenion 21 508 del capétal, cuando esta particpacitn
s@ aplicars de forma proporconal v cuando @@ socedad incumpla of deber de infarmar sobre fa participacidn de sus
pecionistas, socias o participes previo a e declaracidn del impussto @ la rents en las condiciones establesides an la

Ly y Reglarmenta,

Rebafa = [a tarfs impositha en 3% [total 27%] para micro ¥ peguefias emprasat 0 sxporadorss habitugles. Las
sociedades gue tengan condicidn de micro o pequeiias empresad; asi como aguelias goe tengan condicionss de
esportadorss habitusles, tendrdn una rebuda de tres puntod porcentiuales en ia tarfs de impoesto = ls rents.

Liidod gn lo ensienacign de geciones

Seestablece un impuesto & la fenta dnico con terfa progresiva g las utilidadss gue parciban las socisdadés y s personas
naturales, provenientsl & [ enajenacidn directa o ndirects de acciomes, partidipacones, atrod derechos
Fepresentativos de capital En restrucluracionss ocetariat nd 18 enlenderd producids enajenacidn directa i indirecta
akgura.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

Motk o fos Estadods Financiercy
Al 31 de didembre del 2019y 2018
{Espresadas an Dillarss da EULA,)

0.  IMPUESTOS [Continuacién)
Imeuests al Valor Agregedn

El uso dal crédito tributarlo por el Impuesto al Vakor Agregado pagado en sdquisiciones locabes e importaciones de
bienes y bervicios, podrd ser utilizado hasts dentro de cinco afios contados desde L3 facha do page

El contribuyente poded solicitar al 581 la devoludidn o ka compensacida ded crédifo tributaria por retenclones de (VA
hasta dentro de 5 afios contadas desd la facha de pago,

Las notsd de venta y documenios complementarios no generardn oridilo ributatio de WA a == adguirientes; no
chstanie, lod contribuyentes que no fean fonsumidores fireles que mantengan transactiones con provesdores
pertenecentes & este régimen, para jener dereche g crédito tributario de IVA, deberdn emitir una liquidaddn de compras,
&n ka cual ge regstre al IVA considerando como base impanible el valor total del bien transferido o servido prestado v
resglizar la ratencidn del 100% da IVA genarada.

Las nota de vania v documentos (omplemantanos Sulevanin cosios ¥ gastes dal impuesto & @ Rerda, siempre gue
Identifiguen 8 usuario y describan los bienes y servidios clieto de |a transaccen,

impuesto g lg Salido d= Divisas (50

o

Estan exenlod del 150, los pagos da capital ¢ intereses sobre crédinos otongados por intermediarios financienss que
pperen én mercadeos intemacionales v que cumpian con clertes condiconss como fimite de ba tesa referencial, plazo
minime 360 dias, destinade o microorédite o inversiones productivas.

Con fecha 22 de diclearmbre de 2017 mediante é3ta Ley, publicads en ef ALQ. Segundo Supismanta ARG | No, 150, s&
realizaron, entre oiras, lzs sigulentes reformas gue entraron &8 vigencia & 1 de enero del 1018 y que podrian aleclar o
aphicar a fa Compadiia:

Che g deducciones

W

Sord deducible [dnicarmente] los pagos efdctuados por desshucio y persiones jubiiargs patronalss, conforme To
depussio #n & Codigo de Trabajo, gue nd priovengean de provisiones dedaradas en ejerccios ficales amteniorss; sin
perjaicio de s obfigackin del pmpleagor 86 mantener kod fondes necesarios para o cumplimients de su obligacidn de
pago 84 suiog beneficlos; & dedr, las provisenes que se registran desde al 2018,

La adqgubyiclidn de bisnes o sevviclos a organimciones de la sconomiz papulsr v solidaria mchuidos los artesantd que
gean parte de diche forma de organitacidn coondmica que 4o encuentren dentro da los rasgos pars ser consideradas
COMmo microeEmpresss, podrin aplicar una deduccidn adiclonal de hagts 10% respecio del valor de takes bisnes o
AErvicios.

Bancgrizacion

o

Sobte operaciones de mis o USS 1,000 [smves LSS 5,000) se establece In obligatoriedsd de utilizar 3 cuaiquier
institucitn del sistema financhers pars realizar & pago, a travis de gieos, transferencias de fondos, tarpetas de crédito
¥ débito, cheques o cualqular atro medio de page electrdnlen, Para que el costs o gasto, pof cada caso, superior a
USS 1,000 ssa deducible pars &l chiculo del impuesto 3 fa renta y &l erédito tributaro para el IVA sea aplicable.

3



MERCHANTVALORES CASA DE VALDRES S.A

Notas a los Estados Fnanderos
Al 31 de diciersbve del 2013 v 2018
fEnpresydas mn Doborey de LK)

Con fecha 31 de diclembre del 2019, en el Suplemento del R.0. Mo, 111, fue publicada |a Ley Orgénica de Simplificacidn
¥ Progresividad Tributaris,

A continuscidn, se describen los aspectos mis imporantes de esta Ley v su reglamento, gue podrian aplicar o afectar &
la Compafiia.

Ingrescs de fuante ecuatoriona
L 5o considers Ingresos i provisiones efectuadas para atender o pago de jubliacions patronalss o desanuds

que haysn fds utilizadss coma gasto deducible conforme (o dispussto en eitl Ley y que no se hayen efecthvarmente
pagada & favor de los beneficlanos de tal provisicn.

Exenciones

L Estan exntos los dividendas v utilidades, caleuladas despuds del page del impuasta a |a renta, distribuidos por
sociedades naclenales o extranjerss residentes-en el Ecuador, & favor die otras sociedades nacionales. La
capitalizacion de utilidedes no serd considerada como distribucidn de dividendas, inclusive en [os casas en los que
dicha capitalizacidn s genere por efectos dela reinversion de utilidades en oy términos definides en esta Ley.

Deduccions;
Leran deducibles

- Los intereses de deudas contraidas con mativo del ging del negodio, 84 como 1ad gaitod sfectuados ania constitucidn,
renovVesien o canctiacidn de &5l Gue fe endudnlien debidamenle fullentadod &n comprobantss de venta que
cumplan ko3 requisiios sitablscidos an & reglamento cormespondients

Tratdndoge de otras sociadades o de personas naturalel, & monts total dal Intends Reto en operadonss efectuadas
£on partss relaclonadas no deberd ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacidn laboral,
mas intereses, depreciacionss v amortizaciones correspondientey ol respectivo ejercido fiscal, exscepto =n fos pagos
de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestidn delegada v pdblicos de interés comin,
calificados por o autoridad plblica competente.

¥ A partie del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio v de pensiones ubilares patronales,
actusrisiments formuladae por empresas especiglizadas o de profasionales en ls materia, slempre que, para las
fegundad, g8 clmplan lis sigulentas condidones: a) 52 refieran al pervonal gue heva cumplida pare la menos diez afos
de trabajo en la misms empresa; v, b Les aportes en efective de estas provisiones sean administrados por empresas
espetializadas en sdmintracion de fondos autorizadas por s Ley de Mercado da Valores.

Dvldendos
¥ Se eliming 3 deposicdn que establecia el derecho @ utilizar coma crédito tributano o impussto pagado por la

AT a
==



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A

Motes alot Estadod Financienos
Al 31 de diciembre del 2015 ¢ 2018
\Exprewadar vn Dleret de EUAD

IMPUESTOS _[Cantinuation)

! Los dividendes & utihdedes qoe Sistribuyan s tociedadis residentes o establed mientos permarentes en & Fcupdor
estardn supetas, en o elercico Fscal 8n gue se produrca dicha distribucién, al impuesta a Ia rents, conforme s
Higulentes dispasiclones:

1. Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente, con Independencia de
ta residends Bscal, excepto b8 distribuciin que s haga @ vna sodedad resideate en ol Ecuador o a wn
establecimignto parmansente ¢n ¢f pais de ung sodeded no residente conforme lo previsto en esta Ley;

& £l ingreso gravado serd igual 3! cumrenta por ciento (40%) del dvidendo efectivemente distribuido;

1 En of caso qua fa distribucidn se realice 3 perscnas naturales residenies fiscales en el Ecuador, & ingreso
gravado referido en ef numersl snterior formard parte de su renta global Las sociededes gue distribuyen
dividendos aciuackn como agenies de retencitn del impoesto aplicando wna t2ria de haitte & veinte cneo
por dento (25%] sobre dicho ingrete gravade, conferme la resolucidn que para & efecto emita el Servicio de
Reatas Internas; (Equivate al 10% del dividenda)

4 Las sociedadas que distribuyan dividendos a personas naturales o socledades no residentes flscales en ol
Ecuador, actuanin como agentes de retencdin del impussto dpiicands 1a tarifa general prevista para no
residenitas an &ta Ley;

5 En el caso de que la distribucidn se reafice a no residentes fiscales en Bcuador v el beneficlaro efective sea
wuna persond nitural residente fiscol en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

. En el caso de que & sociodad que distnibuye hos dhivdendos incumpla el debsr de informar sobre su
COMPposicion socletaria, se procederd & ta retencidn del impuesto a la renta, sobre log dividendos que
cormespondan & dicho inmumphmiento, con la mankma Wrifs de smpuesto & 13 renta aplicable a personas
naturales,

W Cuando una socledad oforgue a sus beneliclarios de derechos representativos de capital, préstamos de dinera, o a
alipuna de sus partes relacionadas préstamos no comercales, gsta operacion ie comslderars como pago de dividendos
anticipados v, por consiguiente, la sockedad deberd efectuar adicionaimente W retencion comespondiente a i tarifa
provista pars sotiedades sobre of monto de la operaddn. Tal retencidn sard dederads y pagada al mes siguients de
efectunds dentro de lop plasos previston en &l reglamento v constiuing crédito tributario pasa 13 sociedad en s
declarscidn del impuesto & f renta.

Agentes de retancon

o Los contriboyentes gue 3ean calificaden por & S=rvicko de Rentas Intamas conforme los omténod defimidos en &
Reglamento, gue paguan o Soredden en coenta cusiguler otro Hipo de ngresos gue constitisyan rentas gravadas para
gquien los reciba, actuarin come agentos de retencidn del impuesto 2 |a renta,

Anticipo di Impueste g ig Renta

«  H pago del impuesto poded anticiparie de forma voluntana, y terd equivalente 8l dncueenta por dents 50% del
Irmpueito 3 la rents chussds del ejercido Nacal anterior, menos las retenciones &n D fusate efectusdas dichs Sercitio
fiecal Bl valor anticipade constituird crédito tributarsc pors &l pago del impuesto & b renta, Las condiciones y
requlsios para el pago anticipo voluntario se establecerdn en ol Reglamento.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4,

Matas & hos Estedos Financleros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expreseassen DiGre de LA

3. MPUESTDS [Continuacidn]
impussto af Vakor Agregado
. Se cnouentran gravedos con tanifa cere las sigulentes senvicios

Los prestados personalmente por (os artesanos ceificedes por los organismos pdblicos competentes. También
tendran tarifa cero de IVA los servichos que presten sus talleres v operarios v bienes producides y comercializades
por aflos. Esta tarifa aplicard siempre y cuande no superen los imites establacidos en esta ley parz estar obligadas a
Fevar contablfidad.

¥ El hecho generador ded IVA se varificard en los siguienbes momentos.

En los pagos por servicios digitales gue comespondan a servicios de entrega v anvis de bienes muebles de
naturatera corporal, of impuesto 3l Valor Agregado s& aplicari sobre la comitién pagada sdicions! al valor del
bien envigdo por Lk peronas residentes o del establedmisnio permanents de un ni residente on e Ecuador
3 favor de ios sujeion na reskdentes. En el reglamento 12 establecerin las condiciones y Iermingd & (o3 que 58
refiere este numen.

¥ Son sujetos pasivos del IVA
En calidad de agentes de retonclidn

- Los contribuyentes califlicadas por el Servicio de Rentas Internas, de conlarmidad con bas eritenos definidos
en gl reglamento; pos el IVA que deben pagar por sus adquikicionas 3 sus proveedores de blenas v servicioy
cuya ransferencls o prestackdn se encuentra gravads, de conformidad con lo que establerca &l reglarmente;

. Crédto wibutaric - 5S¢ wendrd derecho a cnddite tributario por o WA pagado en ks adquisicionss locales o
imporiaciones de lot blenss gue paten 3 Formar pante de su ative fijo; & de los bienss, de L matedas primid &
isumcs y de 163 Senicns gravados con este impueste, sitmpre gue Wles blenss y servicios se destinen Gnicaments
a la produtcidn v comancialacdn da otros bienes v Seracios Sravadsd con eile impuetio, que podrd ser uada haits
B oot afiod dontadod didde s fechs de eniphbiidad de fa declaracidn. Para biner derecho al oredito tributario ef
wakor del impuesto deterh conalar pod separado en los respectivos comprobanies de venls por adquisiciones directas
o que se hayan reemboliado, docurnentos de importacidn y comprobantes de retencidn. El crédito tributario
gancrado par el Impursto al Valor Agregado podrd sar usado de acuerdo con las reglas indicadas en la Ley v s
reglamenio,

T ——

L Por dnica vez, los sujetod pashad de Impuestos adminlstrados por el Servicle de Rentas iIntermas, podran solkeitar un
plan excepcional de pagos de hasta doce [12) meses, en cuotas monduples iguales, de periodos vencidos hasta I
fecha de entrads en vipencla de I presente Ley, sean estos determinados por o sujeta sctive o autedeterminados
por &l sujeto pasive, respecto de impuisios relenidos o percibidos.

Bl Reglaments 2 esta Ley establecord by condiciones para & tratamiento de extos cambics; 2 la feche de emisidn de este
informe dicho reglamento adn no ha sido publicado.



MERCHANTVALORES CASA DE VALDRES S.A

Notas a oz Estados Financigros

Al 31 de diciembre def 2018 y 2018
{Frpresacis en Dofared da I.UAJ

Al 31 de dichembre 2019 y 2018 wn resumen de beneficios definidos para empleados fue como sigue:

2019 2018
Corrienty

Obdigacionas con trabajadores 1518 974
Farticipacién a trabajadores 1} FUELS 4947
12331 55921

Mo Corriemte
Provisién para jubilacian patronal (2) 5616 ED24
Frovisidn para Indemnizacion por desahucios (3) 4,070 3,182
9,636 11,206

(1} Faricpackin § trabsfadores

D atuardo § 32 leyes Iaborales vipentes, s Companiia debe destingr & 15% de su utilidad anual antes del impuesto
4 la renta, pors repartins entre sus trabajadores,

Para el 2019 y 20LE &l mevimiente de [a provisiin para participacin a trabajadores fue como dlgue:

ms L0LE
Saldo iniclal 4,047 500
Pagos {4,947) (400
Provisidn del afo 10,413 4,947
saldo final 10,413 4,347

al ; iacis

De acuerdo con 1is disposicones del Codigo de Trabajo, lod rabajadores gue por weinle afios o mas hubisren
prestado fus senidios en forma continueds o ininterrumpida, tendedn derecho a ser jubllados por sus empleadores
§in perjuicio de la jubllacidn que tes cormesponds en 5w condicidn de afilindos af nstitutos Ecusioriane de Seguridad

Social,



MERCHANTVALORES CASA DE VALDRES 5.4,

Motas 3 los Estados Financieros

Al 31 de diclembre del 2005y 2018
iErpreceta: o [iprr) 22 EUAL

Para ol 2015y 2018 &l movimiento de la provisiin para jubllacion patranal fie como sigue;

2019 214
exldia bnicial
Adicidn 1.581 1518
Casto financiens BiD B8
Provision ORI (%, 544} {2,768)
Pagos {54) A
Saldo finsl LE ¥ o B 028
El andliis de sensiblidad pars jubilacidn patrosal fue como sigue:
ratib ] I0iE
Aumento  Disminucion _ Aumento Disminuciée
Taka de dsscuenin
(carnbio de 0.5%} [454) 519 i529) 569
Tath o Incremento salaral
[camblo de 0.5%) 542 =1 BO3 [562)
Rotscion [cambis de 5] frr. 238 E18) 28

(3] Provisifn pars indemnizaon por desahudlo

D¢ ncuardo con el Codigo del Trabaja, b Compafita maatlens un pashve para Indemnizaclones par desahucio, en los
casos de terminacidn de la releckdn laberal solicitada por o empleador o'l trabajador, la Compaiiz deberd pagar of
5% de la ditima remgneracids mensual por cads afio de servidio.

Para &l 2013 v 2018 el movimiento de la provisidn para indemnliecidén por desabodio fue como sigus:

019 2018

Saldo infclal 3,182 1.50%
Adciin 295 Tel
Cosio finandiers 280 124
Pagos (769) i93)
Provisidn ORI 522 448

Saldo final 4.070 3182

-qY =
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MERCHANTVALDRES CASA DE VALDRES 5.

Motas a bos Estadas Financieros
Al 21 de diclembre def 2019 y 2013

|Expre=acisd gm Ddlares ds ELLAL)
BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS [Continuacidn)

El anélisis de sensibibidad para indemnizacldn por desahucio fue como sigue:

I 01 2018
Aumento Disminucidon Aumento Disminucion
Tesa de descuenta )
[cambio de 0.5%) (111) 121 (23] i
Taza de incramanto salariad
[camblo de 0.5%) 143 (132] 11z (105]
Rotacion (cambio de 5%) 1594 (185) iE7 [19]

La Compafila registra la provisidn para estos conceptos con base a un estudio actuarizl realizado por el perito
indapendisnte Actuaria Consultares 3. Ltda, Con Registro Prefesional Superintendencia de Bancos PEA-2006-002
guian prasantd su informe con facha & de anero del 2020 y 10'de enara del 2019,

Loz célculos ectuariales del valor prasente de la obligadion devengada par concepto de bensficias dafinidos foeron
actualizados al 31 de diclembre de 2019 v 2018 El valor presente de [as obligaclones por concepte de bensficios
definides v los costos del servicio actusl fueron caleulados utilizando el método de fa Unidad de Crédito Proyectada.
Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuides al pedodo de servida del empleads v basados en la
formula daf plan, de t3l manera que se atribuye i3 misma cantidad da beneficio a cads afo de servicio, considérande
el uso de hipotesis actuariales para caloular el velor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan e valor de
dinera a través del tiempo, el incremento salarial v las probebifidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuarizles que surgen de los ajustes porfos cambios en los supuestos actuariales se c@rgan
o abenzan & otros resulzados Integreles. A continuacidén, e resumen las principales varigbles utilizados por el
especialista:

2019 2018
Mamern de trabajadores
TS210 <20 afies . -
T5 <10 afies 9 personas 4 PErSONAS
Salidas respecta &l ditimo estudio 1 perzonas 3 personas
Teza de descuento 8.21 % anual T2 % anual
Tesa de incrémento salarial 1.50% anual 1.50 % anual

GESTION DE RIESGOS

Err &l curss normal de su negoclay actidades de financiamients, la Compariin estd expuesia a distintos desgos de diferente
naturaleza que pueden afactar de manera significativa al valer ecemdmice de sus flujns v activas v, en concesuensle, sus
fesultadan,

A continuacksn, se presenta una definision de los resgos que enfrenta fa Companiia, und carackerizacion y cubntificacidn de
&stos v una descripeion de kas medidss actualmente an uso por parta de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si s el casg,

Riesgo de créditeo

El rigsgo de crdditn se refiere al resga de gue una de s partes incumpla con sus obdigaclones contractuzles
resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

-EF -



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.0,

Motas a los Estados Finencleroy

Al 31 de diciernbre del 2019 v 3018
{Lepresadas en Dalards de E.ULA )

12 GESTION DE RIESGOS (Continuscitn)

A ContEnescidn, e Incuye un detalle por cafegoria ios acheos INBNOENSE Gue fepresentsn riesgo de oidito. La
maxiTRE exposicon de rieign o trédito gue manfisns & Compahis 3 W fecha de presentacion som

2m3 18
Activos finanderos
Efectiva v equivalentos do sfective 155,290 20,754
Activos financleros a valor razonalila con cambics en ORI 173,646 150,607
Cuentas por cobrar comarclales v otras cuentas por cobrar 23,560 27,644
Cuentas por cobrar partes ralaclonadas BE 180 25,208
Active financiera, fondo de garantia 15,253 15,803
243 938 293,016
11.2 Riesgo de fiquides
La Gerenda Dene 3 responaabilidad Minal por 1s gestidn de lguides v ha sstablecido un marco de trabajo para I3
gesticn de Equide: de maners gue pueda administrar los requerimisntos de inanciamients 3 corto, madiang y rgo
plaze.
La Gerencia administra &l rlesgo de |lquidez manteniends reservad, faclldades financieras v de prégtama,
manitorednds continusments los Mujoe efectivos proyectados y rosles v condlisnds os perfiles de vencimients de
Ips activos y pasivos financieros,
A gontinuacian, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo y Aquider en un periodo de 12 meses desde
13 fache de s estados financiored:
fritrh) 2013
Acinog cormiente &35 245 289 155
Pathvg Corrmitl §9 701 15315
Capital de trabaga 336 552 269,820
indice de Bgquides 43a 14.96
133 Riesgo de capital
L& Gerencia gestiona su cepital tendiente para asagurar que kb Compalila estan) en capacidad de conbinuar camo
emprasa en marcha; pars &l 2019 y 2018 presenta resultados ¥ patrimonle positivos; y, busca masimdear &l
rendimiento a su3 accionislas @ través de la optimizacion de los gesiod, deuda v patrimonio; mantisne un capital
adecuado para operar pofmalments,
1. PATRIMONIO
Capital zocial

Con fecha 22 de junio del 2018, fue Indcrito &n el Registro Mercantl un sumento dé eapital por US592,160 {a travds de
capitalitacién de reservas ¢e US512 381 y suseripeidn de accianes par USSTE,779), ron | cual &l 31 de diciembre del 2019
y 2008, @ capital social estd compuesto por 250,000 acciones ordinarias y nominativas de USST cads una, totalmente
papadas, distribuldas como sigue.

SRR
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MERCHANTWALDRES CASA DE VALORES 5.8,

Beotas a los Estados Financierms

Al 31 de diciembre del 2019y 20108
|Expresadas en Dodares de EUA)

PATRIMOMIO ([Continuacidn

Mo.

Accionistas Macionalidad Acclones LCapital %
pderchantBansa 5.0, i1} Ecuatoriana 1BE.517 168,517 L
Toara Washingtan Ecuatoriana 54,322 04,322 22%
Almeida Guzmdn y Asaciados 5.0, Ecuateriana 27161 27,161 11%

Z50.000 250,000 1005

{1}  MerchantBansa 5. A. participd 36lo mediante la capitalizacidn de reservas; es decir renuncid al auments de capital
en numerarno por o cual su. participacidn digminuyd de 89% a 67% y los otros accionistas aumentafon &u
participacidn,

Reserva legal
La Ley de Compafiias reguiere que se transfiere & la reserva legal el 10% de la utifidad neta anual, hasts que ésta llegue por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectiva, excepto en caso de

liquidacidn de |a Compafiia, pero puede wiiizarse gara cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Con fecha 22 de
Juniedel 2018 se realiza el aumeantode capital mediante la capitalizacidn de esta reserva por U3512.38L

Apartes para futuras capitallzaciones

Para los #fins 2019, corresponden a aportes efectuados mediante compensacidn de cuentas por U5521,159, los cuales
fueron debidamente aprobados en Junta General de Accionistas de fecha 20 de diciembre del 2019, Ada fecha de esie
reporte no se ha decidide como se distribuird el capital de la Compafia una ves capitalizado se procederé con la distribucion,

Resultades acumulados

W Efectos aplicacidn MIF

Corresponde al saldo de los ajustes resultantes del procesn de conversidn a Normas Internacionales de Infarmacion
Financiera NIIF, aplicenda por i Compalifa al inicko del afio de transicion v ajustes postariores gue fueron regisbradas
£on cargo 3 esta cuenta corma lo determing fa NIF 1 "Adopcidn por primera ver de 1as Normas internacionales de
Iinformacién Financiera® por un vales neto positivo de U55114,9:3,

v DRI Superdvit por valuadidn da Inversiones

El salde de esta cuenta corresponde 2 |z gananda o pérdida por valuacidn de inversiones que mantiena la Compafila,
que serdn reconoddes camo ingresos o gastos de actividades ordinarias cuando su realicen.

Para el 2019 corrasponde principaimente al reconocimiento de pérdida o ganancia de las inversiones que mantiens
en: Bolsa de Walores da Qunta, Holckm Ecuddor 5.4, ver Nota 4,

v Utilidades retenidas [Pérdidas acumuladas)

Los saldos de esta cuenta, cuanda son positivos, estdn a disposicion de los accianistas de [a Compafila y puede sar
utilizado para la distribucién de dividendos y dertos pagos tales como religuidacion de Impuestos; Ios saldos
negativos por pérdidas, para efectos tributarios, pueden amortizarse en dnco afos posierones al gue se generaron.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Maotas & los Estados Flnandieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Exarcsadas on Dilares op EALA )

INGRESCS DE ACTIVIDALES OREINARIAS
Fara el 2015 y 2018 ios ingreson. da actividadias ordEnarias fusron como tigue:
01y 2018
Venta de servidios, intermediacion financiera
Operaciones bursdtiles 1) 658,897 112,003
Comisidn operacionss bursdiles (1) 51,761 54,531
Asesor (2] 12474 6, A0
703,131 198,354

11}  Peraesl F019y 2018 cormesponds & la intermediacidn bursitl por |& compra venta de valores inscrifos en 12 Bolse de
Valores. Fars ¢l 2018 tambidn induye emisionss primatias estructuradss por MerchantBansa 5.4, (Tesa Matriz)

(7} Parael X019y 2018 cofresponds & hosorarios por servidos de asesoria y difeiidn de indices de mercados de valored

w019 g
Participadon BVQ 5.A. (Mata 4) = 17,344
Dtros ingresos
Dividendos BYO 5.4, (1 19,151 24545
Interés Fondo de Garantin 154 3E5
Otras inversiones 481 .
Otros B,189 1731
27085 27061

[t}  Para & 3009 y X018 comesponde & dividendos recihidos en proporcon de Lis actiones mantenitdss an iy Boka
e Vakarss de Quito 5.4 (Ver Nota 4).



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A,

Matas & los Estados Financierns

4l 31 de dicienbre del 2019 v 2018
|Exgrresadas en Ddlares de EULA)

15. COSTOS Y GASTOS

Fara el 2019 v 2018 un resumen de bos costos ¥ gastos, fue come sigus:

2019 2018
Coste dé las sernicios

Honorarias profesionales 243, Ti5 32,660
Namina 233,497 112,534
{tros costos 43 867 5556
lubdlacidn patronal 2,200 2409
Desahucio 1,135 TB0
514419 153919

Gastos de admiing i
Irmpaeettn, tasas v contribuciones 48 445 11,344
Honorarios 14,306 15,362
Uso sisterna boisa de valores 12,981 L5132
Fromocldny publicidad 12 644 1,789
Wavilizacidn v transporie 2,175 1,552
aSuministros e aficing 5,023 1,590
Arrendamienios 3,367 1,737
GAstos o gestion 2880 1,227
Mantenimiento v reparacion 2762 a7
Servicips basicos gi1 1.014
Otros 15,405 £.194
132,836 58753

16. HECHOS DCURRIDDS DESPUES DEL PERIDDD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como &5 de conodmienty publica, a inicios de marzo del 2020, tras ¢l anundio de Pandemia del Corgnavings COVID 13 por
parte de la Crganizacidn Mundial de la Salud OMS, el Gobierno Local decretd el Estade de Excepcion v Emergencia Sanitaria;
debido 3 asta situacion Ecuador estd atravesando por una crisis econdmice caracterizada por i3 reduccion de las actividades
productivas, econdmicas v de liquidez; estas condiclones, sin duda afectardn las operaciones normales de los negocios en
general, las compaflies deberdn realizar wna planificaclén acorde a su actividad, sector en el gue se desenvuelve, ¥ enla
realidad del pais; &f futuro econdmics del pals adn es inclerto va gue depende de las medides que adopte el Geblerno
tendiantes 250 recuperacidn v reactivacidn v de los cambios enlos habitos v condiciones de consumo esperados, A s fecha
de este reporte, f Gerendia estd trabajando en las‘estrategias 2 seguir y no se conocen los impactos de esta sitvacion,

Entre & 31 die diciarmbre del 2019 y la fecha ¢ emisin de este informe (marzo 6 del 2020} no se han producikdo eventos

gdicionales que en opinion dela Gerencia de la Compafiz pudieran tener vn efecto importante sobre bos estados financicéros
qua no 52 havan reveladoan los mismos o &n sus notas,

=35 =



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Motas & los Estadod Financianed
Al 31 de diciernbre gl 2015 y 2018
(Eeprecday an Delues fe £UA]

17, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lo estedes financieros por o aho terminada o 31 de drembre del 2019 han udo aprobados por 3 Gerencis y serdn
presentados 3 la Junta General de Accionistas pars su aprobacidn finzl,

e — - . _'_'-'_F;
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Contador General esidante Ejecutiva
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