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A CENAS EUA DA 
JPA tuto 

Informe e los Auditores independientes 

Mos Accionistas de 
MerchantValores Case de Valores S.A. 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros adjunto de MerchantValore Casa de Valores 5. A. (Una Sociedad 
Anénima consttida en el Ecuador), que comprencin el ostaco de situación Financiera al 33 de cicembre del 
2019 y los correspondientes estados de resultados integral, e cambios en el patrimonio yde fujos de erecto 
porel año terminado en osa fecha, así como la otas explicativas de os estados financieros que incluyen un 
resumen delas pollas conttles significa y ora nformación explcaiva 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, lo situación naciera de MerchantValors Cos de Valores 5,431 de diciembre del 2019, sí 
como sus resultados y fujos de electo por el año terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de nformación Financiera NNF y con disposiciones de la Supeitendene de Compañías 
Valores y Seguros paralaaplcació de as provisionas por beneficiosa os empleados bajo NIC 19egún el Oficio 
Io. SCVSINIAV-2017.00060421-0C detec 28 de diciembre 082037. 
Fundomentos de laopinión 
Nuestra sudor fue efecrundo ds acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría MIA. Nuestras 
responsbiidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este Informe enla sección 
Fesponsablidades del auditor Somos independientes dele Compañía, deconformida cons requerimientos 
de ático para protesoales de Contaduría Pública que ton aplico: para nuestra aurora de ls estados 
financieros en Ecuador, y hemos cumplo las demás reponsabicaces de ética de conformidad con dichos 
requerimientos. 

   

úKonsideramos que a evidencia de auditoría que hemos obtenido es sufieney apropiada para proporcionar 
na base pora nuestra opinión de auditoría 
Enfois en un asunto 
Sin mascar nuestra opinión mencionamos lo siguiente: 

Talcomose describe enla ota 1 lo estados francieros para el 2018 as operaciones dela Compañía 
se concentraron en la negociación de títulos valores principalmente on a venta de Bonos del Estado 
Fenorando un incremento Importante e 5us Ingresos por estas sctvdades de 254% con relación al ño 
Anterior, que le permitieron cubrir sus costos y gastos y generar un resultado postv; a pesar de quese 
mantiene una contracción o desaceleración en el merced yl economía ecuatoriana. La Administración 

Fe encuenta trabajando constantemente en estasecer acciones ue e permita hacer rente lasitución 
demercado actual Los estados finnceros adjuntos deben er idos considerando estas ccunstania 

Ctroasunto 
Los estados nancers ely por el año terminado el 31 de iiembre del 2018 que se presentan on nes 
comparativos fueren uditados por tros autres quienes emitieron su informe con facha 9 de abr del 
2019, in atvedades. 

e corra oras



¿nformación presentado en adición aos estados inanciros 
La Acministración se responetieporla preparación de información scan, l cuel incluye e nforme Ansi 
delos Acminstradore a a Junta de Accionista, mismo que no Incorpora necesariamente sl Juego completo 
e estados fnanciros y nuestro informe de auditoria. 
Nuestra opinión sobre los estados Mnanieos dela Compañía no cubre dcha Información y no expresamos 
ringana forma de aseguramiento concluyente sobre l mismo 
En conexión can la auora dels estados inanceres, nuestra responsabilidad es ler e Informe Anual dels 
Administadores a la Junta de Accionistas, cuando est disponible, y, lharl, considerar seta información 
contsene inconsetencas matenaes en relación con los estados nancieos 0 con nuestro conocimiento 
tenido durante autora, os de otra forma parecería esta materialmente ncorecta. una vez que leamos 
¿cholnformesl condulmos que exsteun error mateñal en est nformación, tenemos a obigación de reportar 
cho asunto. No tenemos nada que reportar e relación esta nformación adicional. 
Fesponsabiidod dela Administración y de ls responsobles del gobierno delo Compañía en reación con los 

estados financieros 
la Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
francieos adjuntos de conformidad con Normas ntemacionales de Información Financiera y con eisposicones 
del Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros para la aplicación de las proisionas por benefidos a 
los empleados bajo MIC 19, y dl control interno determinada como necesano para permite la preparación de 
los estados fnonceros bres de eroces materiales, devido a fraude o erro. 
Ena preparación e los estados Inanieos, a Administración e responsable de eva a capacidad de la 
Compañía par continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda o asuntos relacionados 

con negocio en marcha yl uso de a base contable de negocio en marcha, menos que a Administración tenga 
la intención de Equidar la Compañia o cesar sus operaciones, o len, no exista otra alternativa realista que 
hacer 
Los scconstas, son los encergados del Gobierno Corporal de la Compañía y en conjunto con la 
Adminstracióntesponsabes del supervisión del proceso del información financiera dea Compañia 
Aesponsoblidades del Auétorenreoción con o autoría de los estados financieros 
Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca des os estados financieros en su conjunto están 
lors de erroros materiales, desido a fraude o erer, y emir un informe de aucitoría que contiene nuestra 
nión, Seguridad razonable e un ato gado de seguida, pero no garntza que una auditoria, rslzada de 
conformióad con Normas Intemacionles de Auditoría siempre detgcte un error materia cuando exist, Los 
errores pueden debesse a raude error y son considerados materiales, si Indviduslmeme o en de forma. 
seregada, puede preverse razonablemente que Influyan en las decisiones económicas quelo usuarias toman. 
basándose e es estados financieros, 
Como part de una susitora efectuada de conformidad con Normas Inernacionals de Autora, apicamos. 
nuesto Jl profesonaly mantenemos una att de escepticismo proteiona durante tda la augioría



Torbién 
+ demtlficamos y evaluamos os esos de rro matara en os estados innciros, debido arce o ero, 

diseñamos y ejecutamos procedimientos de austria para responder a dichos riesgos y obtenemos 
"videncia de actora suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El lesgo demo detectar un error material debido 2 fraude es mayor que en el aso de una incorección mateñal debido a er, ya que el fraude puede implicar colusión, faicación, omisiones delberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas vulneración del contetimerno. 

- Obrudmes conocimiento del control interno relevante para la suciora con el fin de dañar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las Grustancs, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la eectidas de control interno dela Compañía. 

- > Bvalumos sl las polcas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada pora Administración e razonable. 
Concluimos sobre lo adecuado dea utzación, por parte de a Gerencia, de la ase contable de negocio 
«en marcha y, basados en la evidencia de autora obtenido, concluir í este o no una Incertidumbre 
material relaciona con eventos o condiciones que pueden generar dudas sigifcativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, SI concluimos que exbte una 
Inceridumbre material, se requiere que lamemos la atención en nuestro Informe de auditoría 
respectnas revelaciones en ls estados fnanieros o, dcha revelaciones no son adecuadas, expresa 
una opinión modificada, Nuestras concisones se basan enla evidencia de audiora obtenida hast la 
echa de este nforme de auditoria; sin embargo, eventos condiciones futuras pueeten oeslonr que la 
Compañía dejo de sor una empresa en funcionamiento 

    
   

  

+ Evaluamos a presentación genera, estructura y el comenido dels estados financiero, Incluyendo las 
revelaciones y llos estados financieros representan ls transaccion y eventos subyacentes de un modo. 
que logren una presentación rasonable. 

Nos comunicamos alos responsables de a Administración de ls Compañía respecto a, entre otros asuntos, el 
alcance y el momento de resinación de a auditoría planificada y lo halagos sgnifativos de la autora, al 
“omo cualqier decencia sgnifcaiva e control interno que idetícamos enel tarscurso de a auditoria. 
Mario, de 2020 
Quito, Ecuador 

  

Seres Mms Econo 

 



MERCAANTUALORES CASA DE VALORES 5: 
Estados de Situación Financiera 

131 de diciembre de 2019 Y 2018 
RN   

instrumentos frarceros 
Electivo y equivalentes de sfeivo 
Activo financieros o valor raxonable con cambios en OR 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenta por cobrar 
Cuemas por cobrar parts rolaonadas 

Activo porimpuestos corea 

nO CORRIENTE 
Propias, instalaciones, mobirioy equipo 
Acto Financiero fondo de garantía 
Activos porimpuesto, dedo. 
Totalactivo no corriente 
Totalactivo 

  

Contador General 

e 
la 
5 
7 
10) 

7 
a 
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155290 
134 
23560 
5970 

436255 

5u0s7 
13253 
11526 

108836 
E 
  

    ington Tooza Meza 
President Ejecutivo 

las votas adjuntas son part integrant de estos estados nancers. 
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORESSA. 
Estados de Situación Financiera 
31 de dcembre del 2019 y 2028 
Ene EU 

PASO 
CORRIENTE 
¡nstromentos fnancers 
Cuentas por pagar comerciales y ova cuentas por pagar m 

Paswo por impuestos, corriente o 
Fenelicios definidos para empleados ta 
Tota! pasto corriente 
"NO CORRIENTE 

"Beneficios definidos para empleados la 
Total pasivo no corriente. 
Total pasivo 

PATRIMONIO 1 
Capital socia 

Aportes futuras apltazaciones 
Reservo legal 
Resultados acumulados 

Electo aplicación UF 
OR) Superávit por valuación e Inversiones 
OR Ganancias (Pérdidas) actuarles 
Utiles retenidas 

Total patrimonio 

  

Total pasivo y patrimonio 

1357 
18013 
123 

9.06 
sn. 

109,387 

25000 
21150 
2002 

114608 
(os) 
2487 

4,587 
495708 

Las rotas adjuntas son part integrante de estos estados financieros. 

1230 

  

11208 
11208 
20.



MERCNANTVALORES CASA DE VALORESSA. 
Estados de Resultados Integrales 

Porlos años terminados al 31 dicembre del 2019 y 2018 
(Eemin nde sota) 

  

Mota 209 208 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Venta deseridos, Itermaciación Mnarcera ss mo 
Reconocimiento, portación da E tos ingresos as arpas. 

mas 
COSTOS Y GASTOS 
Costa delos serios us al 

Amirstracón y venta ls) 58763) 
Partcosción a trabajadores an (asen 
Depreciación (0 sas 

Gastos bancarios, nanciros y aros asa. 
125518) 

"iióad antes de Impuesto al renta 220 
Impuesto aa renta lo) 252 
"UTILDAD DELAÑO. 2480 

  

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
“peut por valvación de versiones w 
Ganancias actuaries 

"UTILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL 

    

Fauna an Tara Mera 
Contador General residente Ejecutivo 

las notas adjuntas son parte negrane de estos estados franceos.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORESS.A. 
Fstados de Flujo de Efectivo 

Porlos años terminados al 31 de diciembre del 019 y 2028 
Veamos de UA) 

LLO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Electo rectico de cientes y oros 
Electo [pagado proveedores, partes relacionadas y empleados 
Elec recibido por oros Ingresos 
Electo (pagado) por gastos bancarios, nanieros y tros 

FEtecivo neto por actividades de operación 

FALUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Electo (pagado) por adquisición de mobiliario y equipo 
tec reido [pagado] po activos Ananciros 
Efecto neto poractvidades de inversión 

FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Electv recio por aumento de capal 
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones co nsttucions inancieras 

Elecivo neto por actividades de nanciamiento. 

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Sato ico delo. 

Saldo 2 Final del ño 

209 2 

67257 sean 
ceras) so) 2798s 27061 

—— DO 
usa 

(8900) (rasa 18064 ¿237 
20. a 

a mm 
1536) 

3 en 

ese 20 

2875 196 
155230 E 
    

las rotas adjuntas son parte nterart de esos estados financieros



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 
Concfaionesde la Utd del Año con el lectivo Neto 

por Acilvidades de operación 
Porlos años terminados a32 de diiembre del 2039 2018 AN 

2018 2018 
"UTILIDAD DELAÑO. 45290 2.109 
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO. 
Depreciación 540 5452 ulslción patronal indemnización por desahucio ass 3270 Provisión 15% participación trabajadores 1043 2507 Provisión para Impuesto al renta 15404 254 Impuesto ala reta aferido aa) a Partispación SVQSA, > (27344) Provsión interés fondo emergente sa) 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
Cuentas por cobrar comerciales, y atras cuentas por cobrar aos (2322 Cuentas por cobrar porte relacionadas 1] (29208) Activo por impuestos, orieme on (6082) Cuentas por pagar comerciales, pares relacionadas y otras cuentas por pagar 50280 40 Pasivo por Impuestos, oriente 506 750 Beneficios definidos para empleados 12087 15904) 

Efectivo neto por acividados de operación 126372 (40405) 
  

  

         Fader Saa Washingron Toaza Mera 
Contador General Presidente Ejecutivo 

Lasotas adjuntas son parte integrante de estes concllaiones.



MERCHANIVALORES CASA DE VALORES. 
Notas los Estados Financieros 
131 de Gicembre de 2039 y 2018 ¡come EUA] 

INFORMACIÓN GENPRALY OPERACIONES 
MERCMANIVALORES CASA DE VALORES SA, la Compa, ue constituido el17 de mayo del 1898 en Quito Ecuador 

inscrit en es Mercado de Valoros el 0 de agosto del mismo año. La actividad principal dela Compañía esla 
irtermedación de valores, para lo cual podrá opera, de acuerdo con ls instrucciones de sur comentes e el 
mercado bursó, administrar portaolos de valores 6 diners de terceros par invertitos disrecionsimente en 
Instrumentos de mercado de valore, 2équir o enajenar valores por cuenta propia, restzar individualmente o 
mesiant la conformación de consorcio, operaciones de colocación primaria de valores dr asesoría e nformación 
en mataria de finanzas y valores estructuración de ortafolos ce valores, adquisición, fusiones, escisiones y otras 
operaciones enel mercado e valores. 

  

Kon echa 1640 mayo del 2016 one Regist li No. 755 mediante Rosolución del Junta de Poltica Monetaria 
No, 231 se expide la norma para la determinación de ciales mínimos e las bolas de valoras, casas de valores, 

ealtcadora de riesgos, administración de fondos yRdekcomisos, de los depósts centralizados de compensación y 
Tiquidación de valores yde la sociedad proveedora y administradora dl sstema único bursátil SIUB. Las casas de 
valore pra su consituióno funcionamiento deberán acreditar un capital mínimo suscrñt y pagado en numerario. 
en u totalidad que asciende ala caidas US$250.00. Las casas de valores que se constituyen como banca de 

inverión deberán acreditar un capital mínimo susro y pagado en numero en su totalidad que asciende la 
cantidad de USSAD0,000. El plazo para realzar este sumento de captl es de dos años a part e la vigencia de la 
mencionada resolación 

Con fecha 13 de enero del 2017 mediante comunicación de la Bolsa de Valores de Quito se autovia ls casos de 
“valores transformarla cute patrmon en acciones del mismo ente. Además, la Bola de Valores restó la 
“smanución e a capita porlo que cada socio casas e valores) tendr acciones por US$144907 
on echa 22 de junio del 2018 ue Inscrito en el Registro Mercantilun aumento de capital por USS92,160 mediante 
“cual capalsocal alcanzó el monto de USS250.000 requerido seg la normatra antsinscada. 
Durante el 2015 la operaciones de la Compañía se concentraron enla negociación de títulos valores del sector 
público principalmente en a venta de Bonos del Estado de profesores jubilados, generando un incremento 

Importante en uy ingresos poe estas actividad del 254% con relación alaño anterio, quel peer cubrir sus 
costos y gastos y generar un restado postvo, a pesar de quese mantiene una contracción o desceleración en el 
mercado yla economía ecustoriama La Administración se encuenta trabajando constantemente en establecer 
kcciones que le permita hacer frente la suación de mercado actual y ampliar constantemente sus ínas de 
negocios. 

Durante los años 2019 y 2018 bajo el esquema de dolaiacón, os precios de ls bienes y servidos locals han 
mantenido un proceso de ajuste, lo cual determinó un nds de infación del (1.07% y 0.27%, para ests años, 
respectivamente 

  

os estados financieros juntos deben ser edos considerando estas circunstancia. 
RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGMFICANIVAS 
22 Decoración de cumplimiento 

Los estados fnanderos adjuntos han ido preparados de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera If 

 



MERCNANTVALORES CASA DE VALORESSA. 
Notas als Estados Financieros 
132 de Sciembre del 2019 y 2018 ec deL) 

ESUMENDEPOLÍICASSONTABIES SIGMEIAIVAS. (Continuación 
A continuación se resumen las pollas contables significativas adoptadas por la Compañía, para la 
reparación y presentación de su estados financieros, éstas están de acuerdo con ormasIntermaconals 
e información Financiera NIF, emitidas por el Consejo de Normas intemaconales de Contabilidad 1AS8 y 
asoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros dl Ecuador, estas poltcas han sido 
frida en función das UF (raducóas al español) vigonts 2131 de diclembra del 2019 y 2018 aplicadas 
emanera uniforme aos periodos que e presentan, 
Cualquier nformación acciona requerida por as hormasInernacionaes de Información Financiera MU yl 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguos el Ecuador que contenga comentarios de a Gerencia de 

caracter general serán expuestos en el Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura delos estados 
ancirosadjuntos debe ser restada en conjamto con eno nome. 

  

22 Bases de presentación 
Los estados financieros de MERCHANIVALORES CASA DE VALORESS.A. comprenden, los estados de situsción 
Financiera al 31 de diciembre del 2019 y 201, los estados de resultados integral, de cambies enel patrimonio 
y de fujs de eectwo por los años terminados en esas fechas Estos estados nanieros han id preporados. 
de acuerdo con Normas intemacionales ce información Financiera MIF y con disposiciones de 
“Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros para aplicación de as provisones por benefidos a los 
“emplendos bajo NIC 29, según oo SCYSANAM:2017.00060421-0C de fecha 28 de cembre del 2017 
221. Moneda de presentación 

Los registros contables de la Compañía se lovan en Dólares de E... que es la unidad monetaria 
adoptada porla República del Ecuador 

222. Dase de medición 
Los estacos financieros han ido preparados sobre la base del costo histórico. El coto histórico está 
asado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregado a cambio de bienes y 
sarcos. 

  

Elualor rconable es el precio que sereciria por vender un activo o el valor pagado para transtrr un 
pasivo ente parsipantes de un mercado enla lecha de valoración, independientemente de 5 se 
reco es directamente observable o estenaco usigando ctra técnica de valoración. estimar elvalor 
aroma de un acto o un pasivo, a Compañia tien en cuenta ls caracteristicas del acto pasivo 
quelo poelpantes del mercado tomarían encuenta l jar el recio del activo o pasivo la fecha de 
medió, 

El valor racorable a efecos de medición y/o de revelación en los estados Mnancieros, se determina 
sore una base de este po, a excepción de certas mediciones que tene algunas simiftudos con e 
valor razonable, pero no son s valor razonabl, tales como el alo neto de realización o l valor en 

Asiconalmente, a efectos de Información fiancier, ls mecicones efectuadas valor razonable se 
sifcan en l nivel 2,2 0 3con base on e grado de Importancia de los insumos para la medición del 
valor razonable en su totalidad, os cuales se describen a continuación 

 



 MERCHANIVALORES CASA DE VALORESS.A. 
Notas als Estados Finsnciros 
31 de deme de 2019 y 2018 

Ve o deL) 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación 

0 

Nivel. Som precio cotados (sin ajusta] en mercados activos par actos o 
que la entidad puede acceder ala fecha de mención. 

Nvel2- Insumos distmos a los precios cotizados incluidos en l Nivel que sea obsenables 
pora lacio. paso, ya es direct o indirectamente. 

Mel3 Insumos son datos no observe paa lacio o pasto. 

  

223 Estimaciones efectuadas pora Gerencia 

  

la preparación de los estados inanceros adjuntos de conformidad con requiero que la Gerencia 
rece ciertas estimaciones y establezca lgunos supuestos nherents la actividad económica de la 
Compañía, con el propósito de determina l valució y presentación de algunas paridas que forman 

pare delos estados financieros. os resultados reales pueden der de estas etimacio     
la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, as omo las revelaciones quese 
presentan en a sgulents notas de ste informe fueron los adecuados en las circunstancia y que 
Cumplen conos requerimientos de NIF 
las estmadones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas enel periodo en que a estimación es revisada y en cualquier 
Periodo futuro atectado, 

La información sobre Julios ricos en la aplicación de polficas contables que tienen un eecto 
Importante sobre el monto reconocido en ls pincpales elementos delos estados Anancieros, se 
escri en as notas siguientes. 

Actos financieros 
Los actos Financieros son instrumentos Inanceos no dervados con aos ts o Seerminatles, que no 
cotizan en un mercado acto 

231. Reconocimiento inicial 
La Compañia reconoca un activo financiero en su estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, 

se conver en parto beneficiaria segun ls cdusulas contractuales el instrumento financiero, 
las compras 0 ventas convencionales de actvos financieros se reconocen y dan de baja, según 
corresponda, apicando la cotas de la fecra de contratación 1 conteiiónd de la fecha de 

lqidacón.La fecha de contratación e la fecha en que una entidad se compromete a comprar o 
vender un acto financiero. La Fecha de iquidación e la fecha en que un activo financiero se entrega 
recibe por una entidad, 
la Administración de la Compañia informa queno ha efectuado compras o ventas convencionales de 
activos financieros 

232 Baja de activos financieros 
a Compañía da de baja un activo financiero cuando y slo cuando: 

Fxpien os derechos cortractues sobre los jos de efectivo delctv inanciro, ,
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(il Setrantre un activo fnancieo Una anida transfer un activo inancero y 48 som 

transferidos ls derechos contractuals a recio us de efectivo e un acto financiero, 0, 
ise eienelos derechos contractuales a ecbr los fujo de efecto del acto nanciero, poro 
asume la obligación contractual de pgarios a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo 
que estaierca estas condiciones. La transferencia de un acto financiero requiere que la 
nidad trasera deforma sustancial ls riegos y ventajas Ierentes ala propiedad detactvo 
Financiera 

233 Clasificación de activos financieros 
La Compañía clasica los activos fnanceos según e miden posteriormente a coto amortizado, a 
valor razanable con cambio en otro resultado integral valor razonable con cambios en resultados 
sobre la base de os siguientes ctenos: 

(0 Son mecidos al costo amortzado si cumplen ls dos condiciones siguentes. a) ls ateos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo es mantener chos 
cios para obtener o los de efectivo contractuales; yb las condiciones contractuales del 
activo financiero dan luar, en fechas especificadas, a Muos de efectwo que son Uncamente 
pagos del ponia interese sobre el mporte del pncpal pendiente. 

  11) Son medidos a valor razonable con cambios en el tro resultado Integra si complen las ce 
condiciones guientes: lo actos financeros se conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo se logra obteniendo Nujs de efeciio contractuales y vendiendo actos. 
Francieros; y, b) las condiciones contractuales del actwo financiero dan lugar, en fecras 
especificadas, ajos de efectivo que son únicamente pagos del principal Intereses sobre al 
importe del principal pendiente 

1) Son mesidos a valor razonable con cambios en resultados 3 menos que se mis costo 
“amortizado 3 valor razonable con cambios en el oro resultado Integral Sin embargo, una 
entidad puede teslar una elección trevocable en el momento del reconocimiento nica de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en cto resultado Imegral para 
Inversiones conretas en instrumentos de patrimonio que, en oro caso, se medirán valor 
razonable con cambios en resultados. 

  

Enel momento del reconocimiento inicial a Administración de la Compañía puede designar un 
activo nancero de forma Irtevocable como medio sl valor razonable con cambios en 
resultados s haciéndolo elimina o reduce sinifestvamente una incongruencia de medición o 
reconocimiento (asmetra contable) que carga l utlzar diferentes cntenos par a medición 
delos activos o pastos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas paricas 
medidas sobre bases aferentes 
A la fecha de emisión de los estados fnanceros adjuntos, la Compañía mantiens activos 
financieros clasicas como "mecidos al valor razonable con cambios en tros resultados 
Integrales y medidos al costo amortzado” 
Los activos financieros identcados por la Administración corresponden a instrumentos 
Financieros n dertados que son caóicados como medido al costo amortzado, Los actos 
Financieros incuios en eta categoría so: 
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+ Efeciwo y oquivalemes de efecto, El efectivo y equivalentes de efecto incoye 
aquelos activos nancero qucos, depósitos inversiones fnncierasEquidas, quese 
pueden translormar rápidamente en afecto en un plazo inferir tes meses desde e 
inicio dela inversión, o desde la fecha de presentación de los ostados fmancieros, in 
ringuna restricción. 

+ Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por entes por la venta 
de senicas de intermediación Anancira, en elurs normal delos negocios. El período 
promedio de cobro delaventa e sendos e generalmente inferior a 30 

+ Cuentas por cobrar partes relacionadas, Muestran montos adeucados por cientes 
relacionados por la venta de servicos o antics entregas y quidados en el curso 
normal delos negocios. 

+ Fondos de garantia, Registra ls fondos depositados para poder opera ena ls de 
valores según la normativa vigente en al gr normal de sus operaciones. 

+ Otras cuentas porcobrar Muestran préstamos a espleados y otras cuentas por cobrar 

Medición inicial 
Las cuentas por cobrar a deudores comescisess miden inicialmente por su precio de transacción de 
“cuerdo con los requerimientos dela MIF-15. Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
acuerdos con lentas. 

En elrecomocmiento incl la Compañía mie sus actwos financieros por su valor razonable. ios 
“cvs nanciers representan una transacción financiada, dichos actos e miden lalo presente 
elos fujos futuros esperados descontados a uno asa de Interés de mercado, 
Medición posterior 
Después del reconocimiento nica, la Compañía mide sus activos financieros de acuerdo con a 
«tasación 2 a que pertenecen, s ec alcsto amortizado, al valo razonable con cambios en oro 
resultado negra! o al valor razonable con cambios en resutados. 

Los actos financieros se laican en activos comentes, escepto los vencimientos superiores 12 
meses contados desde la fecha del estado de stución Inanciea, que 8 caslican como activos no 
comentes 
Y katiesfinancirosclasicados como medidos al costo amortrado: 

cesto amonttado delos activos financieros pertenecientes sta categorías mie utizando 
+ métoco de la taa de interés efecva, menos cualquier posible deterioro, Los ingresos por 

Intereses (incluyendo lo Intereses impletos) se reconocen y se calculan tliando la tasa de 
Interés efec, excepto cuado sl reconocimiento del merés rel Inmaterial 
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Deterioro de activos financieros 

  

En cada fecha de presentación delos estados financieros individuales, la Compañía reconoce una, 
provisión por pérduas credits esperadas obreun cv financiero quese mida al costo amontizado 

0 al valor razonable con cambios en oro resultado Integral. Las pórdidas creditias son el valor 
resante del diferencia entre ls fujos de efecto contractuses y el valor presente de los ujos de 
fecivo que a entidad esper recibir 

  

la Administración de la Compañía determina la pradrión por pérdidas crestas de sus actos 
Anancieos apando el enfoque general, cepto enel caso delas cuentas por obrar a deudores 

comercales en cayo caso se ape el enfoque implicado. 
Y Entoquegenera 

Sen la fecha de presentación el ego crediticio de un instrumento financiero no se ha 
rementado de forma significa, desde el reconocimiento inka, una entidad medirá 
alordela pois para ee Instrumento nancero a unimport ua! as pérdidas crediticias 

esperada ens próximos 1 meses 
Encada fecha de presentación, ia Compañía mide a provisión por pérdidas decada insrumento. 
financiero por un importe gula las púrdidas credriis esperadas durante el lempo de vida 
el acto, 4 e iesgo credlco de ese Instrumento financiero se ha incrementado deforma, 
<lgrliata des su reconocimiento nal. 
Entre la evidencia cbjetva de que el riesgo crestco de un Instrumento financiero se ha 

incrementado considera: retrasos en los pagos por más de 30 das, incumplmienos e a 
cha de presentación, incumplimientos en el momento del reconocimiento, ica 1) 
lfcultads financieras de los cientes, v) un entorno económico destavrabl, vi), cambios 
bsensbies en ls condiciones económicas locales y nacionales que se relaconen con el 
incumplmiemo en o pagos. 

Y Entoquesimpllicado 
"a Compañía mide siempre a coreccón de valor por pérdidas un imporse Igual alas pérdidas 
«redticis esperadas durante el empo de vida del activo pora las cuentas por cobrar 
comercals activos delos acuerdos que procedan de transacciones que están detro del 
“lance dela MIF-15: ingresos e actividades oránarlas procedentes de contratos con lentas. 

    

La Compañía reconoce en l estado de Ingresos y gastos, como una ganancia o pérdida por 
deterioro de valor, el importo e la párdidas criticas esperadas o revrsones) en qu 
taquire que ses ajustada ln correción de valor por péridas enla fecha de presentación para 
reia el importe quese expe reconoce de acuerdo con sta Norma. 

  

Klimporte en bros delos atve Financieros se reduce directamente por cualquerpérida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importa en Ios 
reduce através de una cuenta de acto denominada provisión por deterioro de deudores 
omercales quese constuye con base en las páricas creas esperadas de ete activo 
nacer aplicando el enfoque smpiicado. Cuando la Compañía considera que una cuenta 
por cobrar operacional no es recsperabo, se d de baja afectando lo cuenta provisión para 
ventas incobrables 
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Propiedad instalaciones, mobilario y equipo. 
las partidas de propiedad, instalaciones, motilario y equipo son valoradas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro 

El costo de propiedad, instalaciones, mobil y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del atv, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo previsto por la Gerencia y cuando aplique, la estimación inial de cualquier costo de 
desmamclamient y etico dl elemento o de rehabilitación del ubicación del activo. 
24.2. Medición posterior l reconocimiento inicia 

Después delreconocimiento Inia propiedad, Instalaciones, molar y equipo es registrado al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de ls pérdidas de deterioro de valor Los 
costos de mantenimiento depropiecad, mobiliario y equipo son reconocidos en resultados cuando se 

242. Métodos de depreciación y vida del 
a depreciación se alcala sobre el monto depreiable que coresponde al coso de un acvo aro 
monto que se susttuye por el costo, menos su valor reidun. La depreciación es reconocida en 
resultados con base on el método de depreciación Ine sobr las vias ¿tl estimadas de cado porte 
de una partida de propiedad, instalaciones mobilari y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor 
'exactrus el patrón de consumo esperado de ls benefis económicos futuros relacionados con al 
ano 

  

avia dt estimadas para ls periodos actales y comparativos sonas siguientes: 
Acto visnda! . 
La aer Ta 

e ños za 
Envio de comprrcón aos En 
Mos y ena 10ños 0% 

Esp de oa 000 10% 
Fl método do depreciación, vida tl y valor residual son revisados an cada ejercido y se juntan es 

243. Ratio oventade propledad instalaciones, mobilaio y equipo 
La uticado pérdida que sua delretro o venta de na parta de propiedad, instalaciones, mobitario 
y squio es calculada como la áferenca ente el precio de venta y e valor en bros del activo y es 

reconocaa entesltados En caso e venta o retro posterior de propiesadesrevalusdosncido como 
costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluación sea transferido directamente 4 resultados 
acres.
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25 Deterioro del valor delos activos 

Alfinaldocada período, la Compañía evala ol valor enlibros de ss activos in de determinar si xiste algún 
indicativo de que estos activos han sufido alguna púrdida por deterioro, En tal cas, se calcula l importe 
recuperable del ao a finde determinar el alcanes de a pérdida por deterioro [de habor alguna). Cuando, 
o es posible estmar 8l importe recuperable de un actwo Induidua, la Compañía calcula el importe 
recuperable dela unidad generadora de efectwo al que pertenece dico actvo 
Cuado se identico uno bose razonable y consstene de distribución, ls activos comunes son también 
arignados a las Unidades generadoras de etecio individuals o dsrbudas al grupo más pequeño de 
unidas generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribución razonable y 
consiente 
E importe recuperble es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la veta y lalo en uso. Al 

estimar elvalor en uso, los flujo de efectivo futuros estimados son descontados del valor presemte utilizando 
matas de descuento antes de Impuesto que reja las vloracione actualos del mercado respecto al valor 
termporal del diner y los regar espais para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados. 
de Muj de efectivo futuros. 
Si elimporte recupera de un activo o unidad generadora de efecto) calculado es menor quesu valoren 
lors, evalor en lors del activo [ unidad generadora de efectivo se reduce su importe recuperable Las 
pérdas por deterioro se reconocen Inmedatamente en resultados. 
¡Cuando una pérdida por deterioro s revertida, elvalor en bros del activo ( unidad generadora de efectivo) 
“menta al voor estimado revisado de su import recuperabl, de tal manera que el valor en fbros 
incrementado no excede elvalr en bros quese habria calculado sio s hubiera reconocido la périca por 
terior paa cho actwo (o unida generadora de lectivo) en años anteriores 
reverso de una párcóa por deterioro es reconocido automáticamente en resultados. 

26 Pasivosfinancieros 
Los instrumentos de deuda son Clsicados como pasivos financieros no dertados con pagos Mos o 
¿eterminabes, queno cotizan en un mercado activo, 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del 
cuerdo contractual 
251 Reconocimiento inicial 

La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado e situación Inancera cuando, y sólo cuando, 
se convierte en parte obligada según as sul comractuales del Istrumento finance, 

262 Baja de pasivos financieros 
La Compañía da de baja pasivos financieros Únicamente cuando, y sólo cuando se haya extinguido, es 
decir cuando la obligacion especificado enel respondeme acuerdo haya sido pagada 0 cancelada, 
haya expirado.
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación 
253. Clasicación de os pasivos financieros 

la Compañía caia los pasos financieros según so midan posteriormente a costo amortizado o 2 
valorraronabls con cambies en resultados 
La Compañía puede, según la UF 9, en el momento del reconecimieno nica, designar un pasivo 
fmancero de forma Irevocable como medido al valor razonable con Cambio en resultados sy 
haciéndolo, de lugar información más relevante porque:   

(se olímina o reduce sgnifeatiamento una incongruencia de mecición o reconocimiento 
(esimetía contable) que surewía al utiIzr Aferentescterios par a mecición dels actos 
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partiós sobre bases 
lerentes,o 

(6) Un grupa de pastos financieros o de activos financieras y pasivos Imancieros, se pestiona y su 
rendimiento se evalia según a base del valor razonable, de acuerso con una estratega de 
inversión o de gestión de riesgos documentada, y se proporcona internamente Información 
sobre ese grupo, sobre lo base del personal lave de a Administración dela Compañía 

A la fea de emisón de los estados fmancisos individuals adjuntos, la Compañía mantis 
¡únicamente pasivo financieros lsficaos como medidos al costo amontizado 

  

Los pastos nancersIsentcados por la Administración corresponden 3 Instrumentos financieros 
o dervados con pagos los o determinables, que no cotizan en un mercado activo que se casan 
como medidos a costo amortzado. Los pastos financieros Incidos an esta categoría son: 
+ OBigaiones con Insttuciones financieras, Muestran, cuando apli, los préstamos o 

Sobregiras obtenidos provenientes de entidades del sitema Inanciero que devengan intereses 
segdn las condiciones vigentes e el mercado financiero ecuatoriano. 

+ Cuentas por pagar comerciales, Muestran Jos montos adeudados por la Compañía por la 
«compra de bienes y serdcios que son adquindos en l curo normal de sus operaciones. El 
período promo de pago asus acreedores comerciales es inferior a 0 días. 

+ Cuentas or pagar partes relacionadas, Ls cuentas por pagar pate relacionadas son pasos 
Financieros de corto plazo Estos pasrs ranceros se rginan pincizimente de operaciones 
por actviéades orsinrias, aciconalmento, cuando aplique, 6 reconocen pasivos financieros 
on pares relacionadas al momento de la recepción de réditos, según las condiciones 
cortados 

+ Ottascuentasporpagar, Muestra tras cuentas por pagar menores 
La Compañís ha implementado políicas de administración lsgo financiero para asegura que todas 
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con ls términos cestos acordados
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En el reconocimiento incl la Compañía mide sus pasros financieras por su valor razonable. Silos 
aslos inanieros representan una tantación financia, dichos pasto: se mien al vor presente elos flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado, 

Meiión posterior 
Después del reconceimiento ni, a Compuña mide sus pasivos Minanciros de acuerdo con la 
casfcacón ala que pertenecen. Por lo tant, estos pasivos son medidos: al costo amortzaao 0 al 
alo raronzble con cambios en resultados. 
El costo amontizado de los pasos finncirs pertenecientes a esta categoría se mide tzando el 

método de la tasa de iteés efectiva, menos cualqier pouibl deterioro. Los gastos por intereses 
(inctuyendo ls intereses implcts) se reconocen y se calculan utizando la asa e interés efectiva, 
“excepto cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial. 
Los pasivos Ainancioros se clasica sobre la base desu vencimiento contractual del apta (orinal 

en paslvoscorentes, excepto los vencimientos superes a 12 meses dede a fecha del estado de 
tuación financiera, que se siian como pastos no comentes, 

27 Provisiones y contingentes 
as provisiones paras se reconocen cuand: 
La Compañía tene una cbigación presente (ya sea legal o mplcta) como resultado de un suceso 
pasado y es probable que la Compa tenga que desprendarse de recursos que incorporen beneficios 

“económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del Importe de la 
gación. 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejr estimación de desembolso necasarío para 
cancelar a colación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los iesgos y las 

incertidumbres correspondientes cuando se mide una provisión tando el jo de efectivo estimado 
ara cancelar a obligación presente, su valo en bros representa el valor presento de dicho flujo de 
stecivo, 

Las provisiones activas se reconocen cuando, 
  Y Se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para 

cancelar una provión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo ss virtualmente: 
loto quese recia el desembolso y el alor de la cuenta por cobrar puede sar mecido con 
habia
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Beneficios definidos para empleados 
"enclicios definidos: Jubilación patronal y Bonificación por desahucio. - lost dels benefidos ofidos 
Kubiacón patronal y boniicación por desahucio) es determinado utlizando el Método dela Unidad de 
Crédito Proyectado, con valoraciones actuarils realizadas al inde can periodo. Las ganancias y/o pérdidas 
Actuariales s reconocen Inmediatamente en ls resultados del 4800 en otro resultado negra 
Loscossdelossemicospasadosse reconocen inmediatamente enla mesida enla quelos beneficios y han 
00 otorgecos, de o contarla, son amentizado utizando el método e lines recta e el periodo promesto 
hasta que dichos beneficios son otorgados. 
Impuesto ala renta 
El gasto por mpuesto as reta representa la suma del impuesto ala sente oriente y elimpuest ala renta 
atea 
292. Impuesto ala renta coriente 

limpuesto la rent conviene sebas enla ulldad gravable (ibutaria) registrada durante e año. La 
vidad gravabl dere de la ida conabl, debi alas partidas de Ingresos gastos imponibles 
deducibles y partidas que nunca on gravabls  deducbis.l paso de la Compañía por concepto 
Gelimpuesto coment se calula utizando la tas sal inte al inl decada periodo. 

292. Impuesto alarenta diferido 
Fl impuesto la rent leidos reconoce sobre las dfrencas temporarias entre el valor entro de 
loszetvos y pasivos incluidos en os estados financieros y a bases Fscles correspondiente uiizadas 
para determina lo ud gravable, 

18 pasvo por impuestos deridos se recono generalmente para todas ls diferencias temporals 
imponibles. Sa reconocerá un activo por impuestos dedos, por cousa de odas las dlerencias 
temporaria deduce, n/a mecida en ue resulte probable que a Compañía disponga de utilidades 
ravales futuras conta ls que se podría carga sas dfrencas temporarís deduce 
1 acivo y pasto por impuestos dferidos deben medirse empleando las tasas sal quese espera 
sean de alcación enel período enel que el scivose realce el pasvo se cancele 
Elimpuesto deido, correspondiente a combos en a asa de impuestos o enla normativa tíbutaria, 
la rezstmación de la recuperabllcao de activo por Impuestos ieridos o enla forma esperada de 
recuperar el valor enlbros deu actvo, se reconoce enel resultado del período, excepto enla mediáa 
ln quese relacione con partidas previamente reconoció: fuera de os resultados del periodo 
La Compañía debe compensa el ctvo por impuestos dieridos on el pasivo por impuestos cieidos 
«ly sólo ie reconocido legsment el derecho de compansar, frente la autoridad fiscal, ls 
Imports reconocidos en sas partidas; y el activo por Impuestos diferidos y el pasto por Impuesto. 
leido se derivan del Impuesto la renta yla Compañía tene la intención de liquidar su activo y 
pasivo como netos (Ver Nota 20)
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impuesto al ento corinte y díeido, se reconocen coma Ingreso o gasto, y son nidos en el 
resultado, mxcepro enla media en que hayan surgido de una transacción suceso que se reconcen 
fuera delesltad, ya se en ato resultado integral o directamente ene patrimonio, en cayo caso el 

impuesto tambén se reconoce fuera del resultado. 
Reconccimiento de ingresos 

La Compañía reconoce los ingresos de actvidadas ordnaros deforma que representen la tanaorenca de 
serios de intermediación o asesoría fuancira comprometidos con lentes cambio de un Importe que 

refleja contraprestación ala cual a entidad espera toner derecho 3 cambio de chos servidos, para lo cual 
pS 
2 Contratos fimados concientes 

La compañía mantiene contratos consus cents, mismos que cumplen con as siguientes condiciones: 
Ol tas partesaprueban por escrito o vertalmente el contenido dl contrato y se comprometen a 

Campa on sus respectvascbigaciones. 

(0 La Compañía puede Hdeniicar los derechos de cada parto, con respecto la prestacion de 
serios. 

(4) La Compañía puede identcar las condiciones de pago con respect alos servo prestados. 
(1 Escomvato tiene fundamento comercial 

(4 Es probable quea Compañí rcaude la contraprestación la que tendrá derecho a cambio de 
losservidos quese transiren llene. 

  

Obligaciones de desempeño 
Los contratos con cientes incluyen as siguientes obligaciones de desempeño Idenficadas por la 
Admanistación de a Compañía 

Ingresos por la prestación de servicos, Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de: 
venta de servicos de valoración y negociación de aciones, planeación estratégica, mejores prácticas 
“empresariales basadas en Ananzas corporativas y Ananciamiento estructurado. 
Estos ingresos son teconocidos en resultados durante el tiempo o a medida que se satsace la 
blgación de desempeño considerando que el cliente reco y consume de forma simultinea los 
henaficos proporcionados por el desempeña de la Compala, los Ingresos se clsifcan en: 

  

4 Valoración de Acciones 
'enernimente este serlo o presta por consultorías basadas en metodologías paro sustentar 
era tbutais y negoca las aciones,adquisidonas fusiones de las empresa, en l cual 
esto un contrato Armado 

2



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 
Matas os Estados Financieros 

AN de diciembre del 2019 y 2018 e e a 

SUMEN DE POLÍTICAS CONTAR SIGNIFICATIVAS (Continuación 
Lannes 

Esteservico consiste en Implementar la planeación ys sstema de medición pe 
control y mejoramiento, on el e sostener una visión de largo plazo 

  

4 Mejore prienicas empresariales 
Implementar de manera sistémica las mejores prácticas para el gobierno, geenci y operación 
de negacoseinsítucones, 

Precio de a transacción 
La Administración de la Compañía informa que el precio de la transacción es ol importe dela 
contraprestación ala que espera tener derecho a cambio de trnsiere los servicos comprometidos 
contes eme. 
Los precios establecidos se encuentran claramente defnidos en los contratos rmados. Esos precios 
on fos, in inancamieno 

Asignación del precio de a transacción entre las obligaciones de desempeño delcomrato. 

El precio de la renseción se distibuye a coda obligación de desemprño por un importe que 
regresente la part de 1 contrarestación a la cualla Compañia espera tener derecho a cambio de a 

prestación de servicos compromendos. la asignación del precio de la transacción se rea 
ones: 

(0 os precios de los servicos comprometidos on los contratos firmados con cientes no tienen 
precio de venta independientes que sean directamente observable 

1) Porlo tant, la Administración dela Compañía determina el precio de venta 
masemizando el uso de detos de entrada observables y aplicando métodos de estimación de 
Forma congruente cuando so encuentre con circunstancias similares   

[UN ta Acministación dela Compañía establece el precio de venta indepentiente utlizando. 
porersimente el guita enfoque: 

Para la prestación de serios tia el enfoque del costo esperado más un margen. Este enfoque 
raquer proyectar los costos esperados de saítacer la obigación de desempeño y luego añadir un 
margen de uiiad apropiado; y/o, una comisión especifica por cda serio. 

  

"Medición y reconocimiento en los registros contables 
Los ingresos de actividades ordnaras provenientes de contratos con centes y los costos incurridos 

para cumple con dichos contratos son econccdos de la puente manera. 

Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultas del período que se informa 
cuendo (o 2 medido que) una obIación de desempeño se saisace. Los ingresos teconocidos 

corresponden al importe del precio dela tracción agnado 3 Caéa obligación de desempeño 
satisfecha; generalmente por consultoría y otros servcis especics. 

a



 MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 
Notas a ls Estedos Financieros 
33 de diciembre del 2019 y 2018 
teen Soma de A   

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 
2A2 Comos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medióa que son incurridos, 
Independientement dea fecha en quese rezlice el po, y se registran n el periodo más cercano en el que 
se conocen sempre enreerenca al reconocimiento dels ingreses. 

212. Ciasifcacón de actwosy pastos conientes 
Enel estado desuación financiera, actwo es csicado como corriente cuando   

Y Se espera rear e activo, o Uene la intención de vendero o consumido en su co normal de 
operación, 

 teartene el atv prncpslmente con fines de negociación, 
4 Espeareatzr lacio dentro elos 12 esas sgletes esp el period sobr cul senora. 
A Compañía dsc un pasivo como corriente cando: 

pasivo en su ido normelde operación 

  

4 Esperaliquión 
Y Mantiene un pasivo principalmente con e propósito de negociar; 
4 pasivo sa debe lquidar dentro delos 12 meses siguientes a fecha del periodo sobre el cual se 

informa; 
4 12 Compañia no tiene derecho incondicional para apra la cancelación del pasivo durante almenos 

los 12 meses siguente aa fecha del periodo sobre el que e informa, 
243. Compensación d saldos y transacciones 

¡Como norma general en ls estados Inancieros no se compensan ls actos y pastos, tampoco les ngreos 
y gastos, ato aquel casos en los que la compensación se requerida permitida por alguna norma y esta 
presentació ez el efejo de esenca dela transación 

214 Cambios enlas políticas contables 
2.242 Apicació nal de nuevas normas, modificaciones e intepretaciones de ls ur 

A continuación, un resumen de ls nuevas normas, modificaciones e interpretaciones delas uE que 
entraron envigencia ys que fueron plcaas por primera ez nl emiión e os estados financieros 

adjuntos 

4.



MERCHANIVALORES CASA DE VALORES SA. 
Notas alos Estados Financieros 

AL 31 de iiembre del 2029 y 2018 
o dea 

   
ONIFZS La lncetidumbre frente alos tratamientos del 

impuesto als ganancias 27 1detnerode20S 
NIcAS Reconocimiento de una modificación, 

reducción o liguidacón del plan. 2018 1detnerade2019 
Mc28 Medición delas participaciones a lrgo plo 

“en asociadas y negocios conjuntos 207 1detnerodezo1S 
Mejoras x] Guías para la aplacón del mútodo de 

leidos sobre iidendos y 
4) Costos por préstamos susceptbles de 
capilar 2007 1detnerode2019 

La Admiritación de la Compañía informa que no exsijeron efectos sgifiatios provenientes de a 
úAaplación nica e estas nuevas normas, modificaciones e nerpreaciones delas IF; acontinuación, 
¡sn resumen del anio realizado para lso inicial de las normas NIF S, NUF 15 y NIF 26 que son 
“aplicables para la Compañía: 

    

Y IAS Ingresos decides oras procedentes de contratos on cientes 
Esta norma fue erica en mayo del2014, misma quo establece un modelo extenso y derañado 
que deberán utilar las entidades en la medición y reconocimiento de los Ingresos de 
“ctvidades ordinarios procedentes de contratos con clentes. Esta normo reemplaza os 
requerimientos establecidos en la NICAS: Ingresos ordinarios, NICAL. Contratos de 
Construcción y lo mespretaciones relacionadas 
E penciplo Básico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades 

ordinarias deforma que representen la ansferenca de bienes o servicos comprometidos con 
los cientes 2 cambio de un importa que reñeje la cotraprestacio 3 cual entidad espera 
tener derecho 4 cambio de dichos bienes secs. 

Una entidad reconoce lo Ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese pico básico 
mociante la aplicación de cinco pasos como se dosribe en as plas contables [er 2.10 

   



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA. 
MHotas alos Estados Fmanceros 

AL31 de icembre del 2018 y 2014 
¡ome e EUA) 

RESUMEN DE PORÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación 
Soluciones prácticas utilizadas en a aplicación nica 

De acuerdo con os antecedonts descritos y el neral D) del párato 3 de la MUF-15: Ingresos 
de actividades ordinarias procedentes de contratos con cientes, la Administración de la 
Compaña uo las siguentes soluciones prácticas en acción nica de est norma: 

(0 La Administración deta Compañia plc evaluó) o MIF-5 deso ell naro del 2018. 
¡Sin generar efectos provenientes dela aplicación nia de eta nueva norma po tanto 
ose reexprasa estados financieros de períodos anteriores; 50 aJustó el saldo inicia 
elas URCades retenidas. 

Y MES: ntrumentos Foanciras 
La NIE: Instramentos financieros fue emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos 
requshos para la iasficacón y medición de 2ctwos fnanceros. Esta norma se modicó 
porteriomente en octubre de 2010 para incl os requatos para lo clasficacón y medición 

¿e pasos financieros, sí como para su baje e los astados financieros y, en noviembre del 
2013, Incluyó nuevos resulstos par a conablidad de cobertura general, En Jo del 2014, 5e 
mó otra versión revisada de esta noma, para incluir principalmente lo siguente: 
Requerimientos de deterioro para scvos financiero, y. 1) Mediadores lentadas a los 

requistes de cauficación y mec alintroduciruna categoría de mesició a “slr razo 
con camblos en ero resultado integral, no mantiene actvos fnanceros para cetos pasivos 
Manceros. 

  

Elects dela aplicación inicial de nur-o 
Con fecha 1 de enero del 2018, 2 Administración de a Compañía aplicó fevaluó) por primera 

vez os requerimientos establecidos en la IF [fecha de aplicación ina) Unresumen de ls 
“efectos provenientes de la aplicación ici de eta nuevo norma se muestra continuación: 

K  Casifación de activos financieros, La Administración dela Compañía infcema queen a 
echa de aplicación inicial de MIFS: Y) los activos Financieros originados de las 
operaciones hbitules dela Compañía fueron easifcaos en a categoría “medidos al 
osto amortado”, y E) también se reconocieron actwos financurs delas categorías 
"medidos aval raconable con cambios en ro esultado integra” no mantiene atras. 
úfvanceros "medidos a valor razonable con cambios en re.ltados 

  

  

M. Medición de actwos finance s, Ena fecha de apcaión nica e lo IE, los nctwos 
Anancers mencionados en el párao anterior fueron medidos al costo amortizado, es 
docr, no existieron modífcadones en su medición. 

  

IM. Pérdidas creónicis esperadas, En la fecha de aplicación Inicial de NIF, la 
Administración de la Compañía no identifico y po tato no reconacó variaciones en a 
provisión pr deterioro de ls cuentas por cobrara deudores comerciales puesto que. 
cha provisión refleja adecuadamente las pérsias creci esperadas de a provision 

por detenoro de cuentas por cobrara deudores comerciales fueron determinados con 
asen elenfoque simplificado previsto enla nueva norma. 

 



MERCHANTVALORES CASA DE VALORESSA. 
Metas als Estes Fonos 
AI31 de Sciembre dl 2019 y 2018 e e A) 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continación) 
Y MEG: Arendamientos 

En enero del 2016 se emi la "NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el 
reconoomiento, medición, presentació y revelación de los efectos económicos devados de 
los contratos de arrendamiento, asícomo Incluye Ineamientos detallados para poder alzar 
suaciones especificas. Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos e la “NIC 17: 

Arrendamientos” y as interpretaciones respetvas. Adicionalmente e perra la aplicación 
antcipada de esta norma siempre y cuando la Compañía haya implementado ose encuentre en 
proceso de Implementación e “NIF 25: Ingresos procedente de contratos con os cientes” 

  

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen 
información relevante de una manera que represente Felmante los efectos acandmicos 
ertvados delos contratos d arrendamiento con l intención de que los usuario de os estados 

Financieros puedan evaluar chos efectos sobre la stuación inanciera, el rendimiento de sus 
Speracione y los flujos de efectivo e a entidad, 

Bquerimientos poo oendotarios 
La NIFAG: Arrendamientos requiere el reconccimiento y medición de las contratos de 
“arrendamiento apando el modelo de "derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los 

“arrendatarios reconocerán, en el estado de situación financiera, unactvo por el derecho de uso 
"un pasivo por arrendamiento derivados dels contratos de arrancamiento, 

Efectos rpeententes de a cnlicción cil de MIE16 
"Un esumen delos eectos dela apicaión inicial de estanuera norma que fueron evaluados 

1 e ero del 2019 ¡fecha de apicación ina) se muestra  cominceción: 
+ Exenciones lrecengcimiento 

La administración de la Compañía Informa que no tene contratos de arrendamiento 
corto plo. La Administración de la Compañía informa que tiene contratos de 
arndamientosenlos que el valor del cto subyacentes de bajo vaor obre os cuales 
deci no considerarlo requerimientos de reconocimiento incl y posterior Por lo 
tanto, los pagos provenientes de estos contratos continuarán reconociendo como gatos 

por arrendamiento e forma nal durante el plazo del contrato, 

  

+ Ingresos porarrendamientos 
la Asminitración de la Compañía informa que mo mantiene contratos de 
arrendamientos operativos agua que con la normativa previa) que le generen ingresos 

por orendamiento. No se dentcó contratos de arendamiento nanciros 
+ Solucionos prácticas utilizadas enla aplicación inicial 

De acuerdo con la Sección Cde la "MUF-16: Arrendamiento”, a Administración de 1 
Compañía pueda tiza las guientes soluciones prática el plcació nal de esa



MERCHANTVALORES CASA DE VALORESSAA. 
ots as Estados Financieros 

3131 de diciembre del 2019y 2018 
epale ide EUA) 

2. IESUMENDEPOLÍTICAS CONTAGIES SIGNIFICATIVAS. [Continusció) 
Lo enla fecnade aplicación tica de la MIS, la Administración de a Compañía 

reconoció los contratos de arrendamiento de activos subyacentes de baja valor 
con cargo a a cuenta de resultados gasto por arrendamientos. 

Il Enlafechr de aplicación nicol de a MUF-S, la Administración de la Compañía 
reconoció ls contatos de arrendamiento a cor plazo con cargo al cuema de 
resultados gasto por arrendamientos 

lú Entafea ds aplicación inicial de la NAF-S, la AGministración de la Compañí 
recono los contratos de amendamiento con vencimiento menor 3 12 mee 

«argo ala cuenta de resultados gasto po arrendamientos. 
las otras nomas, interpretacones o mejoras que entraron en Venda en ol 2019, la 
Administración informa que no tuvieron un impacto importante sobr ls estados financieros 
adjuntos. 

2142 Nuevas normas e interpretaciones put 

  

adas 
A continoación, tun resumen de le nuevas normas £ Interpretaciones delas UF que no han sido 
aplicadas 
nt emiión delos estados Anancers juntos. Estas normas e interpretaciones serán de apicación 
blgatora enla elaboración delos ostados Mancieros emitidos a partr de ls fechas inicadas a 
continuación, a Administración dela Compa 

  

informa queno ls apicará anticipadamente   

   
Fecha de aplicación 

Añode obligatoria en ejercicios 
Norma Contenide emisión iniciados. port de 
Marco Modificaciones 3 las MF provenientes dal 
conceptual nueVomarcocorceptual 2018 20 nero 2020 
NCIYNIC Definición de materialidad o: Importancia 
8 rela 2018 1 d0tnerode2020 

neos ama de oerode2020 
turao Registro det pr com destinos 204 acen 

cas ego de le gurancas 0 pérdassproventenes 
“els venas o aporacianes efectuadas pr un 

Frersor aus asociadas o negros cojos am o efrid 
la Gerencia de la Compañía esta que la adopción e la nuevas normas, enmiendas, mejoras 0 
interpretaciones, que entrarán en vigencia an ejercidos posteriores, que no han si aplicadas con 
anterioridad, no tencrán un Impacto significativo en los estados financieros en el ejercido de su 
aplicación inicial 

ae



MERCHANTVALORES CASA DEVALORES 5. 
Notas aos Estados Financieros 
AN: de ictembre del 2019 y 2018 presen cora de 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECNIVO. 
31 de iciembre del 2015 y 2018, un deta de eto y equivalentes de fecivo fue como sigue: 

2009 20 Caja 100 200 
Bancos 
Banco Central el Ecuador BCE 100978 sio 

Princha CA. 2.29 118 
Pacos. Lora 

Dela producción SA Produbanco a 
mess 

Notas de rte SAI 500 
29754 

  

  

(8) Parael2018 coesponde al saldo delas Notas e Cráso desmatoriazadas, emitida por Servico de Rentas 
Internas SA, orginadas por compra y venta para poraflo, as mismas que Son registradas al valor efecto. 

4. ACTIVOS FINANCIUROS A VALOR RAZONARIE CON CAMBIOS EN.ORI 
AI31 de Gclombre del 2019y 201 un resumen de cvs nancieros a valor razonable con cambios en OnIfue como 

  

gue: 
o. Titulos Valor de mercado. 

Compañia emisora. 201925 29 mus 
Bla de Valores de Quito VA Sociedad Anónima, EE E TEE 
Conjunto Clico Nacional Concína CA. En E as e 
cin Ecuador SA. 3 3 va as 

Comic 5. » » 2 
Hotel Colón ntenacionelC-A. 3 8 5 6 
etapa! SA, 10 10900 
Corporación Favara CA. aaa - 520 

1805 190507 
    

A) Estosacivos financiero se mantienen como portafolo propi en condición de negociables El valor razonable 
se actualza regularmente on referencia al precio de mercado que se obtiene de a Boca de Valores de Quito 
Durante el 2019 y 2018 la Compa reconoció un ajuste por USS(1,501) y USSAS por valuación de estas 
Inversiones, con cargo (eréio) a tros resultados integrales. 
AL32 de dciembre de 2019 y 2018, os estados Fnncieros auditado: de esta entidad, muestran ls siguentes. 
tras franceras:



  

s 

 MERCNANIVALORES CASA DE VALORES S.A. 
ota als Estados Financieros 

AL 31 de Giiembre del 2019 y 2018 e a A 

a ción) 
BOLSA DE VALORES DE QUITO 
"VO SOCIEDAD ANÓNIMA 

2008 208 
Actos 1SIBO7 6775858 
Pasivos 7304 711792 
Patrono esoez6 osas 
Uttidadde=ño 1.088,504 24787 

    

Para el 2019 y 2015 corresponde a 154.092 acciones, est Inversión represata el 2.86% de partcpacón, que 
se recibió a cambio de las cuotas patrimoniales entregados a Bola de Valores de Quito segin Resolución 
No, 230 de la Junta de Políticas Monetaras y Financiera del 16 de mayo del 2016 en lo que se expiió la 
Norma para Transformación e las Bolas de Valores de Corporaciones Gules a Sociedades Anónimas. Estas 
¡rversones (acciones) ueron valoradas con base al valor de mercado según Bola de Valores de Quito y Bolsa 
de Valores de Gumyaqui de cierre de US$1.2 y USS1,3 respectivamente. 
Durante elaño terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018, emisora dcreró dividendos en etctvo, por 
lo cual la Compañía recibió USS29,152  US$26,945 [más USS27.244 e óferencia de ños anteriores en ls 
Inversonee) con crédito a 10 Ingresos [ver Nota 14) 

UENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OIRAS CUENTAS POR COBRAR: 
AL 31 de diciembre del 2013 y 2018 un esumen de cuentas po cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue 
como sg: 

au 20 
cientes w 206 2183S 
Empleados 1) 19497 os. 

  

EEE 
    

lA) 2131 de diciembre del 2018 corresponde principalmente cuentas por cobrar 3 Gon 5.4. por US$3,920; 
eranóh SA. por US$3,92; Ginsberg Ecuador S.A. por US$4064 y Prarmabrand SA. por US$3aa, por 
arvicoz de mtermestación de valores enel mercado burst acdonalmente pot operaciones administracón 
e poraflo por US$9,590 ls mismos que fueron qudados el primer trimestre del año 2018. 

(2). 32 ceiciemre del 2019 Incluye princalmente cuentas por cobrar Steve Quintana por US$10,000 por 
anticipos de sueldos mntegado al final del perio; con quien también mantiene saldo pendientes de pago. 
por obligaciones laborales, ver Nola 12 (3) 

 



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 
Notas ls Estados Financieros 
31 de iembre del 2019 y 2018 tos de 0A 

PROPIEDAD, INSTALACIONES. MOBILIARIO Y EQUIPO. 
IN 31 de Iiembre del 2019: 2018, un resumen de propiedad, Instalaciones, mobilarto y equipo fue como sigue 

    

3 20 costo 189305 18L08S 
Depreciación acumulada —— 69 97), 

94057 sa 
Cioslicación 
iio 50787 ses 
tnstlociones 2680 2236 

Equipo de computación 320 2467 
Musbosy enseres Zee 2556 
Favipo de fina 13 es 

eos Pue 
    

Durante 12019 y 2018 el movimiento de propias, instalaciones, mobiarioy equipo fue camo sigue: 

a



 



» 

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 

  

    

notas ls Estados Fnaieos 
31 de diciembre del 2019 y 2014 
Coen en de 

ACTIVO FINANCIERO, FONDO DE GARANTÍA, 
132 e icembre del 2019 y 2018, activo financiero ondo de garantía se conformatan e a siguiente manera 

209 20 
Fondo de garantía Bosa de Valores de: 

ano (8va) a ma 15808 
    

(8). Corresponde a la garantia requerida por y para operar en la Bolsa de Valores, generalmente de: Quito 8YQ y 
Guayaquil 8/6 en cumplimiento Loy de mercado de Valores Subtlo Uintermestaios de Valores, Capital 1 
Casas de Valores, Sesión 1 Autorización de funcionamiento e nsrpción en el Ropa del Mercado de Valores r. 
3; que tiene como propósito asegurar el cumplimiento de obligaciones de a casa de alors trote asus comitentes. 
aa bolsa de valores, excuslzamente por operaciones bursátis. 

SUENTAS POR PASAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
A 31deitembre del 2019 y 2018, un resumen de cuentas por pogar comerciales y otras cuentas por pagar ue como sigue: 

209 208 
Proveecores m eso sao 
sltto Ecuatoriano de Seguridad Social -1ESS 2467 2099 

73987 2 
  

li) Parasl2019 corresponde operaciones deportafoños por US$5626 que fueron iquidados en el primer trimestre 
el 2020 diionalmenteinduye proveedores de benesy servidos con saldos que van desde USS1D0 a USS1,000. 

PARTES RELACIONADAS 
131 de diciembre del 2013 y 2018 corresponde a cuentas por cobrar a MerhantBansa S.A. (Casa Mati) por US$68,185y 

$29.08 respectivamente. 
Para el2019y 2018 

  

Compañía restó ls sigulents transacciones comerciales con pares rlaionadas 
Mercnartsorss 

sa 
209 
AnUepos entregados 151,042 
"quidaión de amtpos tazas 

Pago por cuenta de 103 
coros. 5) 

208 
Anticipos emregados 7500 

"quiéación de anucpos 8392) 
Pago por cuenta de E 
cobros q) 

  

 



MERCHANIVALORES CASA DE VALORES S.A. 
Notas aos Estados Financieros 

AL31 de iciembro del 2019 y 2018 AN 

10. IMPUESTOS 
Activo y pas por impuestos, corriente 
131 de diciembre del 2013 y 2018 un resumen del cto y pashvo por Impuestos corriente, fue como sigue 

Acto. 
Retencones e a fuems 
Caldo tributario VA 

Pasivo 
Impuesto la renta por pagar 
Retenciones de impuestos por pagar 

Movimiento 
Para 12019 y 2018 el movimiento de Impuesto al renta fue como sgue: 

Saldo nc 
etenciones en l fuente delo. 
Aus Compensaciones 

saldo nal 

paso 
sal cas 

Provisión del año 
Compensación 

Saldo fra 

E "mouesto ala renta reconoció en resultados 
Para e 2019 y 2018 el gasto impuesto a renta incluye 

Gastoimpuesto alo renta corento 
¡Gasto (ngeso) Impuesto ala renta diferido 
Gasto impueso la renta delaño. 

a 

—3 0 
ss 

  

7368 
530 
0 

  

  

14448 
16,579 
3 

  

  

4587 
2258. 
us 

  

1105 
1405 

  

  

  

ases 
(92 

2782 
 



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 
Notas alos Estados Financieros 
31 de Siembre de 2039 y 2018 eo) 

10, IMPUESTOS [Cominsación) 
Soncilaión tributaria 
Para el 2019 y 2018 una reconciliación entre a dad conta yl uta gravable fue como sigue 

  

2019 208 
tilda antes de participación trabajadores 0 ss 15% participación a trabajadores 
Electo de Impuestos dienos 
Utidad antes de Impuesto ala reta 590 a 
Más (Menos) 
Electosde Impuestos dieidos m2 
Dividendos exentos 10 5) 
Gastos no dedaciles 22956 409 
Diferencas temporaras 3335 3600 
Base Imponible (Pércidoamortrase) 65853 15300) 

Impuesto causado (Tasa del 22%) 1000 - 
Antcpo minimo defritvo 2 asu 

Movimiento de Impuestos ieridos 
Durante el 2013 y 2018, el movimiento de impuestos afercos fue como sigue: 

Ssidosa Reconocido ensesuados Saldos, 

  

    

Diferencias temporarzs Enero1, Generación  Heversión  Didembres! 
208 
Aci 

Prodsónjbllación patronal y desaruco m me - 198 
m2 7 - 156 

20 
Aci, 

Provisión jtlaciónpatonal y desahucio - 2 - 152 
. 2 + 72 

Tasa impuesto lento 
AL32 de Aembre del 2019 y 2018, la 13 de impuesto 2 la rent utilzaa según la normativa tributaria vigente fue del 
22%: para a medición el activo (paso) por impuestos cfeids, la Compa uta una asa de impuesto al renta del 
ax 

 



 MERCHANTVALORES CASA DEVALORES SA. 
Notas os Estados Financieros 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018 opinen Sd Ex) 

IMPUESTOS. (Continación) 
Desaración Impuesto ala Renta año 2019 
A la fecha de este nforme, se encuentra en proteso de preparación la decoración de Impuesto al renta del ejercido 
«económico 2019, la Administración tene programado presentarla dectración elos plazos previstos en la normati 
tran 

Revisión de años fcales vientos 
"Deracuerdo con lalegsación vigente los años 2016 l 2049, aún están setos una posible fiscalización por pare de las 

ctoridades tributarias 

Dividendos 
Las sociedades consuids 0 establecidas en Eruador que distbuyan didendos a personas naturales residentes en 
Ecuador o sociedades residentes en el xtertor, quese encuentren en parisosNcales, Jusdiciones de menor imposición 

9 regímenes facaes preferentes: o que tengan un beneficiario efecto residente en Ecuador, sobre las utidades 
istiuldas o dividendos rtandrán impuestos aiionales equialete a la feencia entre la asa de impuesto ala enta 2 
“ue se encuentran sujetas las personas naturales menos l tasa de sociedados que va del 7% al 13% adicional según 
«corresponda. Hasta el 32 de diciembre el 2019) 

Deserminación dol anticipo del Impuesto arena. 
Las sociedades sujetas al pago del impuesto al renta, debian determinar en su decaración corraspondiente al ejercido 
“económico anterior (201 2017 respectivamente, el anto a pagarse con argo al ujrcoo cal siguiente, equivalente 
“la samatoria dels resultados quese obtengan de a aplicación del siguiente fórmula 
Y EScero punto dos por ento (0.2%) el patrimonio ota 
A Escero punto dos por certo (02X) et total de cotos y gatos deducible a etecto del impuesto sent. 
Y Sceropumo cua porciento (04) del actvo tal y 
Y Escero unto cuatro porciento (0.4X) el total de ingresos graves efecto del Impuesto ala renta. 
Encadarabrose debian descontar o adicionar ceras partidas establecidas mediante resoluciones de auroras tributaria. 
anticipo de impuesto la anta, luego de reta ls retenciones en a fuente dela corten, se pagaba en cinco y dos 

cuotas, de acuerdo al noveno do del RUC según le corresponda, dejulo noviembre del siguiente año. E aio es 
rédito tlbutario cuando el Impuesto causado e supero; aso conta, cuando el Ímpuesto causado era menor al 
antlcpo, éste óimo se Ma como Impuesto mínimo defiitiv, last el 2018).   

Fara ol 2019 se elimina el anto de Impuesto la renta para sociedades como Impuesto mínimo y se establece su 
evolución, en elcaso en que éste supere no exist impuesto la renta causado, en las condiciones establecidas enla Ley 

érldas fiscales amontizablos 
AN31 de cembredel2019 y 2018, la Compañía presentaba párica sales acumuladas amorizabes on ejercicios fuuros 
POr USS2R.184 y USSG5.36, Estas péridas podrán amortrarse contra resultados positwos en cinco aos siguientes al que. 
Se orinar, sn que excedan del 25% e a uicad tute de cda año.



MERCNANTUALORES CASA DE VALORES S.A. 
Notas alos Estados Financieros 

AL31 de diciembre del 2039 y 2018 Vienes entre) 

10. IMPUESTOS (Continuación) 
mpuestos teridos 

Para eectos turas y en stc cación de laécnica contable se permite elreconocimiento de activos y pastos por 
Impuestos difrdos en los términos y condiciones estableció en esta normativa; la Geenca considera que futur 16 
Podria tener efectos por ete concepto Unicamente en os sientes casos 
Y la depreciación corresponclente al valor activado y actualización financiera de la provisión por concepto de 

desmantelamiento y o1os conos posteriores asociados, conforme 1 normativa cotabi pertinent, 
Y E valor del deterioro de propiedades planta y equipo y tros ntvos no correntas que sean uticados por el 

comtrbayente, 
A tas provisiones eras alas de cuentas incobrables y desmantelamiento 
+ tasgananciasopérós que surjan dela medición de atvos no cortente mantenidos paraa veta. 
+ tas péraasdecaradasueg delo conciliación ita, de ejercicios anteriors. 
Y toscas aros o utitados, generados en períodos anteriores 
+ tasproviines efectuados para cubos pagos por desahucio y pensiones Jbllares patronales ues.an consituldas 

partir de a vigencia de la Loy Orgánica paa la Reactivación dela Economía, ortalscmient dela Dolaiación y 
ocerizaión del Gestión Fonera; es det únicamente provisiones partir el 201. 

    

¡Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Soplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley Orgánica par el Fomant 
Productivo, Atracción de inversiones, Generación de Empleo, Equilbrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, 5e 
“emitió el respecto Reglamento. 

  

A continuación se scr 
la Compañía 

lacenivos ora nuevos Inversiones productivos 
Y as nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que Incen parir de la vigencia de esta Ley, tendrán 

¿etecho la excneación del Impuesto al sena, yu anticipo, or 12 ños, contados dee el primer año en l que 
de generen ingresos atribuibles Grcta y Únicamente 3 la nueva Inversión, y que se encuentren fura de les 
ursicones ¡urbanas delos cantones de Quito y Guayaqul o años para invesones en ls reas urbanas. Eta 

exoneración apcaá sólo en sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones que se ejecuten en ls 
sectores priorizados industrial agraindusra y agoasocato, dentro de los cantones de frontera, gorarán de la 
esaneración prevsta un este artículo por 15 2ños; según los tárminos y condiciones estableció en la Ley y 

Reglamento, 

  

los aspectos más Importantes de eta Ley y su Reglamento, que podria aia afectara



MERCHANIVALORES CASA DE VALORESS.A. 
Notas alos Estados Financieros 
3 de Sctembre del 2019 y 2018 AN 

Y veneración el Impuesto al Salida de Divisas 50 para ls nuevas Inversiones productiva que suscriban contratos 
¿e incersión con el Estado en ls pagos realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bien de apitaly 
materias primas para eldesarolo del proyecto; , dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del 
Impuesto la ent, según Las condiciones establecidas enla Ley y Reglamento. 

  

4 Esoneración els porlsbución deividendos a beneficiarios efectivos residentes enel Ecuador, aos sociedades 
que reindietan en país dsce al menos el 50% de las ulidades. 

4 Exoneración del impuesto ala rent para Inversiones quese nie partr e a vigencia de ésta ley e os sectors 
Fcondmicos determinados como Industrias básica por 15 años El pazo de esoneración será contado dede el primer 
año enelquese generen ngesos stribubles recta y únicamente ala nueva inversión, esta exoneración se ampliará 
por años más, enel aso de quese reslicen en cantones fronterizos, Esa exoneración apcaá sólo en sociedades 
que generen empleo neto y para el caso de empresas existentes, el contivuyent debe aplicar 2 ooneración de 
mantra proporcional al valor de as nuevas Inversiones productivas. 

Abíormos de la Ley de Rdaimen Teatado Interno y su Rentomento 
Y se entenderá como distribución de dividendos 3 3 decsión de la junta de socios o accionistas, que resuelva a 

obligación de pagarlos. En tud de squelo, la fecha de isibución de anúdendos corresponderá a la fecha de a 
respecta 2ct 0 su equivalete. 

Y Están exentos los dividendos y utcados, calculados después del pago del impuesto a l reta, distbudos por 
sociedades, a lavo de otras sociedades, de personas naturales no residentes en el Ecuador, escapo cuando al 
Henefiiro efectvo e una persona natural rasidete en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distibuye el 
iidendo no cumple con el deber de informar sobre sus enefcianos efectivos 

Torla de impuesto yl rento se roca) 
Y Losiaresospravabls obtenido por sociedades nacionales, Compañía extranjeras y establecimientos parmanentes 

¿de sciedados extranjeras no domiciadas en el pas aplicarán la ara del 25% obre su base Imponible. 
Y Esta taa serk más 3% (toral 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, sacos, particpes, constituyentes, 

enelicaios o simires residents o establecidos en parasos fiscales regimenes de menor imposición con una. 
participación drecta o indirect, india! o conjunta, Igual o superior 50% del capital, cuando eta partopación 
Se aplicara de forma proporciona y cundo la sociedad incumpla el deber de informar sobre la partcpación de sus 
aclonsas socios o partes previo la declaración del mpuest a la renta en las condiciones establecidas en la 

Ley y Reglamento, 
Rebaja la taa impositiva en 3% total 22%) para mico y pequeñas empresas exportadores habituales. Las 
sociedades que tengan condición de micro o pequeñas empresas; así como aqueñas que tengan condiciones de 
"exportadoras abstuales, tendrán una rebaja de tes puntos porcentuales en a tara de impuesto aa renta. 

tidad eo enajenación de aeciones 
< seestbieceun impuesto ala renta nico con aa progresiva las utilidades que perciban a sociedades y ls personas 

Fatales, provenientes de la enjenación drecta O indirecta de acciones, participaciones, otros, derechos 
reprsentatwos de captal En esructurciones societaria no se entenderá produción enajenación directa Indra 
ra. 

2-



 MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA. 
oras alos Estados Finanieros 

AN 31 de diciembre del 2039y 2018 
once Ctro 

Amouesto al Valor Agregada 
Y Eluso deleréso tributario porel Impuesto al Valor Agregado pagado en acquisones locals e importaciones de 

bienes y servicos, podr ser uilzao hasta devo de cinco años contados desde la fecha de pao. 
4 Elcomtibuyeme por soltar al! a devolución ola compensación del erócio tributario por retenciones de A 

hasta dentro de 5 años contados desde la facha de pago 
Y tas notas de venta y documentos complementaos no generarán crécito vibutao de IVA a sus adquiientes: no 

bstante, los convibuyemes que no sean consamiires fraes que mantengan transacciones con proveedores 
pertenecientes esterégimen para tener derecho acre trbuaro de VA, deberán emi unaqlcación de compras, 
na cun e regstre l VA consierando como base Imponible l valor total del bien transferido o servici prestado y 
retira etnción dl 100% de VA generado. 

  

Y as notas deventay docamentos complementarios sustetarán costs y gastos dl Impuesto al Renta, siempre que. 
lGentiiquen al usaroy desert los bienes y senos objeto de transacción. 

Impuesto la aldo de Dos 50 
A Están enentos del, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediario financieros que 

"operen en mercados Inemacionales y que cumpian con eras condiciones como mite dela tasa referencial, plazo 
mínimo 360 cas, destinado microcrédito inversiones productivas 

ex Orránica para ln Nesctivaión dela Econo, Fortalecimiento dela Dolrizaión y Modernización dela Gesión 
Pinancera “Ley” 

on fecha 29 de dclambre de 2017 mediante eta Ley, publicada en el LO. Segundo Suplemento Ao | Na, 15, se 
reokzaron, ente oras, las sguients reformas que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 y que podran atecar o 
Aplicar la Compañía 

Dels deducciones 
Y será deducola [úncamente) los agos efectuados por desatucio y persones jubares pavonales, conforme lo 

Aspuest en el Cóógo de Tato, queno provengan de prodines dedaradas en ejercicios fiscales anteriores; in 
erucode la gación del empleador de mantener os fondos necesarios para el cumplimiento de su oalgaió de 

Pago de estos beneficios es dei, las rovtenes quese registran desde el 2016. 
  

La adquisición de bienes o servicos organtaciones dela economía popular y sotara incluidos los artesanos que 
sean parte de dcha forma de organización económica quese encuentren dentro de os rangos para ser cosideradas 
como microempresas, podrán aplcr una deducción adonalde hasta 10% respecto de valor de tales bienes o 

Bancarización 
A sobre operaciones de más de USS 2,00 [antes USS 5.00] se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier 

¡nstución el stema Financiero par eat el ago, através de ros, transerenia de fondos, ajetas de crio 
y Sétito, cheques o cualquler otro medio d pogo electónico, Para que coto gasto, por cada caso, super 2 
US$ 1.000 en decile ara ul culo del Impuesto 3 larentay el crédito tributario para el IVA sea aplica. 

-d>



1 

  

 MERCAANIVALORES CASA DE VALORES SA. 
Notas los Estados Financieros 
13 de Sctembre del 2019y 2018 AN 

IMPUESTOS. (Continuación) 

¡Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento delR.O No 133, fue publicada lo Ley Orgánica deSimplicción 
y Progresividad Tributaria. 

  

4 se considera ingresos ls provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio 
que hayan sio utizadas como gasto deducible conforme dispuesto en esta Ley y que no se hayan efecnamente 
pagado a avor delos benefidarios de al provisión 

Exenciones 
4 Está exentos ls dividendos y utidads,ceuados después del pago del Impuesto ala renta, distribuidos por 

sociedades naconalos o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La 
capitalización de ulidades no será considerada como distribución de dividendos nuse en los casos en los que 
cha capitalización se genere por efectos dea reinversión de utidados e os términos dedos en esta Ley. 

  

Deducciones 
Serán euciotes: 

4 tosinteesesde deudas contalds con motivo del gro de negocio, sí como os gastos efectuados ena constnción, 
renoración o cancelación de estas, que e encuentren debcamente Susentados en Comprotantes de venta que 
cumplan ls requisitos establecidos enel regamento correspondiente. 
Tratándose de tras sociedades de personas naturals, l monto tral el nerts net en operaciones efectuadas. 
on parts relacionadas no deberá ser mayor al veinte porciento (20%) dela tidad antes de participación labora, 
más Intereses, depreciaciones y amortizaciones coresponcienes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en ls pagos de intereses por préstamos utlzados para financar proyectos de estión delegada y públicos de interés comun, 
aficados por a autoridad púbica competente.   

Y A parte del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones Jubares patronales, 
actusiimente formuladas por empresas especalados de profesiones on la materia, siempre que, para las 
segundas, se cumpla a siguiente conciones.3)Sereñeran l personal que hoya cumplido por o menos iezaños 
etrabajo enla mbr empresa; y b)Los aportes enelectvodeests provisiones sean administrados por empresas 

especializadas en sóminsración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores. 
Ddendes 
Y se elimina a sposcón que etableca el derecho a utizar como eréeno titanio el impuesto pagado por a 

sociedad 
7



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA. 
notas as Estados Financieros 
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IMPUESTOS. (Continuación) 
4 tonciádendos o utildades que strtuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes e el euador 

estarán sujetos, en el eercido fecal en que se produzca dcha distribución, al impuesto ala renta, conforme las 
Siguentes spoiconer: 

  

1. Seconsiderará como ingreso gravado toda distribución a tado tipo de contribuyente, con independencia de 
residen fal, exceto la distribución que se haga 2 una sociedad residente en el Ecuador o 2 un 

establecimiento permanente n el país de una sociedad no resident conforme previsto en esta er; 
2. Elingreso gravado ser igual al cuarenta porciento (40%) del viendo efectivamente distrlbido; 
3. Enelcaso que la disriución so rea 2 personas naturales residentes fiscales en el fcuador, e Ingreso 

gracado referido en el numera anterior formará parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan 
“nidendos actuarán como agentes de retención del impuesto apando una tarta de hasta el veinte cinco 
por emo (25N] sobre acho ingreso grado, conforme la tesolucón que para el eleto ema elenco de 

Hientasntemas; (Equae a 0% del dividendo) 
4 Las socedados que dstrbuyan dvidendos personas naturales o sociedades no residentes fiscales en el 

Ecuador, actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando la tar general prevsta para no 
residentes en esta Le 

5. Enelcaso de que la isribaión se realice a no residentes fcaes en Ecuador y el beneficio efectivo sea 
una persona natural residente salen el Ecuador se aplicará lo depuesto en el numeral 3 e este atculo; y, 

  

5 En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar sobre su 
composición sodetara, se procderá 2 la retención del Impuesto 2 la renta, sobre los dividendos que 
Forrespondan a dicho incumplimiento, con la máxima taa de impuesto ala renta apicaie a personas 
notar. 

Y Cuando una saciedad otorgue sus beneficios de derechos representatvos de capital, prástamos de dinero, o 
“alguna de ss arts relacionadas préstamos no comarcales, esta operación se considerará como pago de dividendos 
“antlpados y. por consiguiente, a ociedad deberá efectuar aiconsimente la retención correspondiente ala tarta 
revista paa sociedades sobre el monto dela operación. Tal retención será deirada y pagada al mes siguiente de 

Ftectuada dentro de los platos previstos en el regíamento y consttuiá créito tibutario para la sociedad en su 
declaración del impuesto la renta. 

Agentes de retención 
Loy contribuyentes que sean calcados por el Servo de Rentas Ines conforme ls ceros defrids en el 
Reglamento, que paguen o acrediten en venta cusiqie topo de ngresos que constituyan rentas gravadas par. 
Quien os recio, actuarán como agents e retención el impuesto arena, 

Anticipo de Impuesto al ena 
pago delimpuesto podrá anticiparse deforma voluntara, y será equivalente al incuena por cleto 50% del 

Impuesto alarenta causado delejeco fal anterior, menos as retenciones en a fuente efectuada ich ejercido 
Aca. El valor anticipado constitu crécito tbtario par el pago del impuesto a a reta. Las condiciones y 

requisitos para el pago atico voluntario se asablecerán en el Rogiamnto 

 



IMERCHANTUALORES CASA DE VALORES S.A. 
Notas os Estados Financieros 

Al 31 de iembre dl 2019y 2018 Venpres aos e EUA 

IMPUESTOS [Coninuación) 
mauesto ol Vaso Agregado 
7 Sesencuentran gravados contr cero os siguientes servicios 

Los prestados personalmente por los artesanos clfiados por los organismos públicos competentes, También 
tendrán tara cero de IVA ls servicos que preste ss talleres y operarios y bienes producidos y comercialtados 
porellos. Esta taa aplicará slempra y cuando no superen ls mies astablacios en esta ey para estar obligados a 
exar contabilidad. 

  

hecho generador del IVA se vecará en los siguentes momentos: 
En les pagos por senvcos digitales que correspondan a servicos de entre y envío de Bienes muebles de 

turlez corporal, el mpuesto al Valor Agregado se aplicar sobre la comisión pagada adicional 2l valor del 
bien emvíado por ls personas residents del establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador 
“favor delos sujetos no residentes. En el reglamento se establecer las condiciones y términos a os quese 

rear ete numeral 
Y son sujetos pasos delivA 

Encaliéad de agomtes de retención 
Las contribuyentes calficados po el Servico de Rentas Intras, de conformidad con ls criterios definidos 
en el oglamento; porel VA que deben pagar por sus adquisiciones 4 sus proveedores de bienes y servicos 
«ya trnsterencia prestación se encuensra gravada, de conformidad con lo que establezca el reglamento, 

Y Créduo viburaio. Se tendrá derecho a crésto tributario por al IVA pagado en las adquisiciones locales 0 
Importaciones de los bienes que pasen formar parte desu activo fl; delos bienes, de las materlas primas o 
insumos de os sendos gravados con este impuesto siempre que tales biene y seri se destinen únicamente 
la producción y comercalzacióndeavos bienes y servicos gravados con este Impuesto, que podrá ser sado Pasta 
en cinco años contados dede la fecha de oxgbidad de a deiaración. ara tener derecha al crédito tributario el 
valor del impuesto deberá consta por separada en os respectivos comprobantes de venta poradquisicones rectas 

0 que se hayan reembolsado, documentos de imporación y comprobantes de retención. El créáito tributario 
generado por el Impuesto al Valor Agregado oct ser usado de acuerdo con las regas indicadas en la Ley y su 
ceglamento 

ispesiiones transitorios 
/  Porúnica vez los setos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas intemas, podrán sacar un 

plan excepcional de pagos de hata doce (12) eses, en cuotas mensuales guals, de periodos vencidos hasta la 
echa de envada en venda dela presente Ley, sean estos determinados porel sujeto atv o autodeterminados. 

por el sujeto pasivo respecto de impuestos retenidos o percibidos. 

    

a Reglamento esta Ley establecerá las condiciones para eltratarieto de ests cambios 1 fecha de emisión de este 
informe cho reglamento aún no ha sido publicado.
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AN 32 de Áiembre el 2019y 2018 rc rc e EU 

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS. 
132 de diciembre 2019 y 2018 un resumen de beneficios defrido pra empleados fue como sigue: 

20m 208 
Corriente 
bsgacione con trabajadores 1918 s7 
Participación a trabajadores m EX 4907 

na sor 

MoCoriente 
Proisión para jublación patronal a 50 
Provisión para indemizaciónpor desahucio e 3182 

11206 
  

  

6) particoación a ataladores 
"De acuerdoa ls eyes laborales vigentes, la Compañía cebo destinar l 15% desu stiad anual antes del impuesto 
larrta, ara reparo entre sus trabajadores.     

Para 012019 2018 el movimiento dela provisión para partación a trabajadores fu como sigue 

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS. [Continuación] 
ams En 

alo cil 4987 0 
pagos (asen 1800) 
Pravelón delo. 10413 4947 
Saldo Mal 10413 4907 

(21 Prosiióncara blación patronal 
De acuerdo con ls disposiciones dl Cód de Trabajo, los trabajadores que pr veinte años o más hubieren 
prestado sus senácios en forma continuada o ininterrumpida, tendrán derecho ser Jublados por sus emplezcores 

sin perjuco de a Jublación que ls corresponde en su condición deaflados al instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Seca 
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AN 3 de Actembre del 2019 y 2028 
e e 

Para 12019 y 2018 el movimiento del provisión para jublación patronal fue somo sigue 
209 ame 

Sao nc ao 256 
Asicón 151 2518 

Costo Mnanciero 59 ses 
Provisión 081 (asa) e) 

Pagos 158 - 
sudo na see so 

  

Flanéls de senibiiad parajublación patronal ue como sige: 

  

Tasa de descuemo 

  

    

(cambio de 05) (asa) so (52 ES 
Tas do Incremento slo 

(cambio de 0.5%) sa 196) 0 1582) Rotación [cambio de5X) EJ me a e 

Provisión paa indemolzación por desahusio 
De acuerdo con. Código del Trabajo, la Compañía mantiene un paso para indemizaciones por desahucio, nos 
360 determinación del relación laboral solita por el empleado el trabajador, la Compañía deberá pagar el 

25% de la lima remuneración mensual por cada año de servico. 
Para el 2019 y 2018 el movmiemo de a provisión paa Indemnización por desahucio fue como sigue: 

29 208 
Sal nia au 198 
Adición ES 760 
Costo financiero 200 140 
pagos 06 (sa 
Pron ORI sz 8 

Saldo na ao a 
    

a
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En unos», iContinuació 
Flanálss de sensibicad para indemnización por desahucio fue como sigue. 

  

a 205 
Bumento Disminución — Aumento Disminución. 

Tasa de descuento 
[cambio de0.5%) (m 1 189) 9 
Tasa de ncramento salar 
[cambio de0.5%) 03 (52) 12 (os) 
Fotación (cambio de 5 9. (as) 257 (ao) 

    

la Compañia registra la provisión para estos conceptos con base a un estudio actuarial realzado por el prko 
Indopenciont Actuara Consultores Cia Ltda, Con Registro Proesinal Superintendencia de Bancos PEA-2006.002 
quien presentó su informe con fecha 6 de enero del 2020 y 0 de enero del 2019 

Los celos actariales del valor present de la blgación devengada po concepto de beneficios deis fueron 
actuados al 31 de diciembre de 2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por concepto de benefios 
efnidos y ls costos delservico actue fueron calculados utlizando el métado de a Unidad de crédito proyectada 

Bajo este método los beneticos defidos deben sr atribuidos al periodo de serio dl empleado y basados en 
fórmula del plan, detal manera quese atribuye a misma cantidad de honaficio a cada año de serio considerando, 
luso de hipéessactuarales pra calcular lelor presente de dichos beneficios, Estas hipótesis rejanel valor de 
¿nero através deltiempo, e incremento slaaly las probablidades de pago de estos benefi, 

Las ganancias y pérdidas acuarials que surgen dels ajuste or ls cams en o supuestos actuarales se cargan 
+ abonan 2 otros resultados Integrales. A continuación se resumen las principales variables utilizados por el 

  

especials 
2018 

"Námero de trabadores 
15220 <202708 
15c102ñ0s personas personas 
Salas respeto al último estudio 1 personas 3 personas 
Tasa de descuento S2LMama 772% anal 
asa de incremento salarial 150%ama LSO Gana 

    

SESnIÓN DE HEsGOS 
Enelcurso normal de sunegocioy atvidndes e nenciomiento la Compañía está expuesta asia lesgos de dferente 
pturaleza que pueden afectar de manera significativa l valor económico de sus lujos y actos y, en consecuencia, sus 
sesulacos 
Acomtinución se presenta una definición dolor iesgos que enfrenta la Compañía una cracorización y cuantificación de 
éstos y una descripción de las medias actualmente an uso por parte de la Geronci ara miga tales isgos 5 e l caso 

  

124. Miesgodecréeho 
E iesgo de crédito se refer alresgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resaltando en na pérdida financiera para la Compañ  
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sESnÓN DE MESGOS (contiuacón 
A continuación, se Incluye un detal por categoría os actvos financieros que representan riesgo de cré 

máxima exposición de riesgo de éso que mantiene la Coma ala fecha de presentación som   

  

am an 
Actos financieros 

Electro y equivalentes de efectivo 29,54 
Activos Anancieros a valor rarnable con cambios en O 190,607 

2764 
29208 

Activo financiero, fondo de garantía 19403 
29m 

  

  

122. Riesgo defquidez 
la Gerencia tiene la responsatiiad final or la gestión de Iquíde y ha estableció un marco de trabajo para la 
esti deiquiée de manera que pueda adminstrar los requerimientos de fnanciamiento a corto, mediano y largo 
paro. 
la Gerencia administro el lego de Iquidez mnteiendo reservas, facidades fnancieras y de préstamo, 
monioreando continuament los fujs afectos proyectados reales y concilando los prfles de vencimiento de 
los activos y pasivos financieros 
A contiuacin, se presenta un resumen del nivel de capta de trabajo y Iquide en un período de 12 meses desde 
la fecha delos estados fnancoos 

209 zu 
Acto comente a3625s ass 
Pano men 9970 
Capital detabajo esse 
Íncice de Equ a 

  

123. Miosgade capital 
La Gerencia gestiona su coptal tendente para asegurar que la Compañía astará en capacidad de conúnuar como, 
“empresa en marcha; para al 2019 y 2018 presenta resultados y patiimonlo postvos; y, busca maximitr el 
enmiento a sus acinistos através de la optimización delos gastos, deuda y patimonio; mantiene un capital 
adecuado para operar normalmente. 

PATRIMONIO 
Capialzocal 
Con fecha 22 de Junio dl 2018, lueinscto enel Registro Mercantl un aumento de capital por USS92,60 (a través de 
Esitalzación de reservas de US$12,38 y suscripción de acciones por US$79,779) com lo cual 22 de icembre del 2019 
Y 2018, el capital social está compuesto por 250.000 acciones ordinarias y nominatvas de USS1 cada una, totalmente 
pagadas, distribuidas como sgue 

   

a
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PATRIMONIO (Continuación) 

Accionistas Nacionalidad Acciones Capita % 
eraniansa SA. Td Ecuatoriana 16857 108,517 sn 
osa Westingion Ecuatoriana 5u322 532 22% 
Almeida Guemán y Asociados 51 Ecuatoriana arar 27aSs pi 

250000) 25000, 100% 
        

(8). Merchamtbansa S.A. porcizó sólo mediante la capitalización de reservas; es det renunció al aumento de cpiral 
en numerario por lo cual su paricpación Glsminuyo de 30% a 8% y los otros accionistas sumentaron su 
partepadón 

Reserva legal 
La Ley de Compals requiere que se tranbre la reenva legal el 10% e a utiidad neta anual, sto que ta lgue por 
lo menos a 50% del capita social. Dicha reserva no puede astruse como dvidendo en efectivo, excepto en caso de 
lauidación dela Compañía, pero puede uinarso para cubrir péraidas de operaciones o para cpialiase. Con fecha 22 de 

Juno del 2018 se realza elumento de capital mediante la colaización de esta resera por USS12381. 
Aportes para futuras capitalzaciones 
Para los años 2019 corresponden a aportes efectuados mediante compensación de cuentas por US$21,159, os cuales 
Heron debidamente aprotados en Junta General de Acconsas de fecra 20 de diciembre del 2019. Ala fecha de este 
reportenosseha decidido como sedstrburá el capita dea Compañia una vez capitaliado se procederá con lacisribución 

Resultados acumulados 
4 Electos aplicación ur 

Kortesponde a alo de ls ajuste rasultantas del procaso de conversión Normas Internacionales de Información 
Financiera NIF, alcando para Campa alii del ño de transición y justes posteriores que fueron agstrados 
con argo a eta cuenta como lo determina la MU 2 “Adopción por primera vez delas normas Internacionales de 
información Financiera” por un valor neto posto de USS136,963, 

Y 08 superávit pr aluació 
El aldo de osta cuenta corresponde sa ganancia o pércida pr valuación de inversiones que mantienela Compañia, 
ue serán reconocidos como Ingresos gasto de actvidades oreiarias cuendo su recen. 

  

Para el2019 corresponde pincipalmente al reconocimiento de pérdida ganancia de ls inversiones que mantiene 
en: Bolsa de Valores de Quito, Hom Ecuador ., ver Nota 4. 

Y ¡ttldades retenidas [Pérdidas acumuladas) 
Los saldos de eta cuento, cuando son pslivos, están a disposicion de os accionistas de a Compañía y puede ser 
vtizado para la distribución do dvidendos y eros pagos ales como reiuldacón de Impuestos, los saldos 
hegatvesporpérecas para afectos tbutarios, pueden amorizase en ino aos posteriores l quese generaron
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INGRESOS DE ASTIVIDADES ORDINARIAS 
Para el 2019 y 2018 os Ingresos de actividades orgmarias fueron como sigue: 

  

208 
Venta de servidos, intermediación Mnanciera 

Operaciones burst lo 6seas7 12003 
Comisión operaciones bursátls 0 3076 sosa 
Acera a an, 26820 

Tos a 198354 

16) Parael2019y 2018 corresponde ala intermediación burst por la compra vena de valores insertos enla Bola de 
Valores. Para el2018 también incluye emisiones primarias estructuradas por MerchantBansa A. (Casa Mati) 

(2). Parael2019y 2018 coresponde a honorarios por servicios de asesoria diusón de nice de mercados de valores. 

  

209 20 
Participación BVQ 5. Mota) - Ds 
trostnaresos 
Dividendos BYa SA w 19552 2.305 
interés Fondo de Goran 154 es 
Orrasinversiones. a . 

oe 8105 ua 
EX5 m6 

  

[EI | Para el2019y 2018 coenponde adidendos recibidos en proporción de as acciones mantenidas enla Bola 
de Valores de Quito $, (Ve Nota 4) 
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Para el 2019 y 2018 un resumen dels costos y gastos, fue como sigue 

Costo delos sendos 
Honorarios protsionales 
Nómina 

Oxros cotos 
ublación patronal 
Desahuc 

¡asts de administración y ventas 
Impuesto, tasas y cntibuciones 
Honorarios 
Uso sistema bolsa de valores 
Promoción y publicidad 
Movilización y transporte 
Suministros de oficina 
Gastos de gestión 
Mantenimiento y reparación 
Servicios pásicos 
aos 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE IMEORMA. 
¡Como es de conocimiento púbico, inicios de maro de 2020, rs el muncio de Pandemia del Coronsvirws COVI 19 por 
parte dela Organizacion Mundal dela Salud OMS, el Goterno Local decreto el Estado de Excepción y Emergencia Sanitaria 
debido a esta situación Ecuador está atravesando por na is económica cractezada pora reducción delas actividades 
products, económicas y de quier; estas condiciones, in duda afectarán las operaciones normales de los negocios en 
eneral as compañías deberán rear una planificación acorde asu actividad, sector en el que se desenvuelve, y en la 
realidad del país futuro económico del país aún es ncero ya que depende de la medidas que adopte el Gooleno 
tenelantes su recuperación y reactivación yd es cambios enlos hábito y concicionosde consumo esperados, Ala focha 
de esteeporte, la Gerencia está trabajando en las estrategas seguir y nose conocen los impactos de esa situació. 
Ente 0131 de diciembre del 2019 y a fecha de emisión de este informo (marzo 6 del 2020) no se han producido eventos 
adicionales queen opión dela Gerencia dela Compañía pudieran taner un efecto importante sobre os estados financieros 
que nose hayan revelado n los mismos o e sus notas. 

  

2546 
ms 
3175 
50 
2397 
2596 
2762 
en 

19,05 
132,36 

  

208 

32.660 
112530 

5556 
2009 
60 

15919 
  

1300 
18382 
mz 
176 
1582 
1590, 
172 
122 
67 

Lone 
xs 

50703 
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X7. APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros porel año terminado el 31 de actembre del 2019 han sido aprobados por la Gerencia y serán 
presentados ala Junta General de Acconists pora su aprobación fina 

   Contador General 

»


