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“Alos Accionistas de 
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MERCHANTVALORES CASA DE 
VALORES S.A. (Una Sociedad Anónima constituida en el Ecuador), que comprenden el 
estado de ación fnancsea al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes cado? Ge 
resultados integral, de cumbios enel patrimonio y de fajos de efécao porel año terminado du 
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas, 
contables significativas. 

En nuestra opmión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos 7 materiales, la situación financiera de MERCHANTVALORES CASA DE 
'VALORES S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus uyos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIF y con disposiciones de la Supenntendencia de Compañías, 
Valores y Seguros para la aplicación de las provisiones por beneficios a los empleados bayo 
NIC 19 según el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de dictembre del 
2017 

Aspecto de énfasis 

Sin modificar nuestra opimón mencionamos lo siguiente” Tal como se describe enla Nota 1 a 
los estados financieros en un ambiente de desaceleración d la economia a muel mundial y del 
Ecuador que ha afectado a diferentes setores de la economía ecuatonena, las operaciones de 
la Compañía en el 2018 se han dismiudo con relación al año antenor, a pesar de que ha. 
mantenido una buena participación en la mermediación en el mercado de valores, la Compañía 

presenta para el 2018 y 2017 resultados operativos negativos debido a condiciones antes 
"mencionadas; adicionalmente estas condiciones, entre otras, produjeron una contracción en el 
mercado y se considera que pueden prolongarse en el 2019 y sobre las cuales a la fecha de este 
reporte no se puede estimar sus efectos. 

Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando estas crcunstancias 

Fundamentos de la opinión 

Nuesa autoría fe efectuada de acuerdo con Normas Intemaciorles de Auditor NIA, 
Nuestras respnsabiiddes de acuerdo con dichas nomas 5 describen más ados en 
informe enla sección Resporsabiidades dl Auditor Somo Independientes de a E 

¿e conformidad con los requerimientos de cuca para profesionales de Contaduría Pública 
son aplicas paa nuestra adíora de on citados financioros en Ecuador, y hemos camlido 
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las demás responsabilidades de tica de conformidad con dichos zequerimientos. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
na base para muestra opanión de auditoría Ñ 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Admmistración es responsable por la preparación de información adicional, le cual incluye 
el Informe Anual de los Administradores la Junta de Accionistas, mismo que no tocorpora 
necesariamente el juego completo de estados financieros y muestro informe de auditoria 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no cubre dicha información Yago. 
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma. A 

En conexión con la auditoría de los estados finencieros, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe Anual de los Administradores ala Junta de Accionistas y, al hacero, consrderar s esta 
información contiene inconsistencias matensles en relación con los estados financieros o con 

muestro conocimiento obtemdo durante la auditoria, o si de otra forma parcocria estar 
'matenalmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe 
un error material en esta información, tenemos la obligación de reporar dicho asunto. No 

tenemos nada que reportar en relación a esta información adicional, 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Financiera y con disposiciones de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros para. 

la aplicación de las provisiones por beneficiosa los empleados bajo NIC 19 según el Oficio No. 
'SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017, y del control interno 
determinado como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de 
«errores matenales, debido a fraude o error. 

En la preparación delos estados financieros, la Adimmistración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para contimuar como negocio en marcha, revelando, según 

corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marche y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Admimstración tenga la intención de liquidar la Compañía 
0 cesar sus operaciones, o bien, no exista xa atemativa realista que acero, 

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compañía y en conjunto 
con la Administración responsables de la supervisión del proceso de la informacion financiera 
dela Compañía. 

Responsabilidades del Auditor 
El objetivo de nuestra auditoria es obiener una seguridad razonable acerca de silos ostagós 
financieros en su conjunto esán libres de errores matenales, debido a fraude o error, y efi 
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un informe de auditoría que incluya muestra opinión. razonable es un alto grado de 
segundad, pero mo garantiza que una auditoria, real conformidad con Normas 

Intemacionales de Auditoría NIA, detecte siempre un error éscexista Errores. 
pueden surg debado a fraude o error y son considerados materiales si>sadividualmente o en su 

conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los 
usuarios tomen basándose en los estados financieros, 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Intemacionales de 
Auditoría NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

+ IGemificamos y evaluamos los riesgos de eror materal en los estados financieros, debido 
a fraude o eror, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder. 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada pará, 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
¡ebudo a fraude es mayor que en el caso de una incorrección material debido a eror, ya 
que el fimude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente eróneas o vulneración del control intemo. 

+ Obtuvimos conocimiento del control mtemno relevante para la auditoria con ci fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
com el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! imterno de la 
Compañía. 

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable 

+ Conelumos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Gerencia, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtemada, concluir 
sí existe o no una incertidumbre mater relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compeñsa para continuar 
como negocio en marcha, Si conclumos que existe una incertidumbre materal, se 

requiere que llamemos la atención en mestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opmión modificada. Nuestras conclusiones se basan cn la evidencia de 

auditoría obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embargo, eventos o. 
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento. No tenemos nada que reportar con respecto a este asunto. 

+ Evaluamosla presentación general, la estructura y el contenido delos estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las transacciones y, 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

+ Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, epife 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y. cugdo 
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fue aplicable, los hallazgos significativos dela auditoria identficados, así como cualquier 
deficiencia sugmficativa de contro! temo que rdenti pl tanscuro de nuestra, 
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

en de 

Nota 2018 
ACTIVO 
CORRIENTE 
Instrumentos financieros. 
Efectivo y equivalentes de efectivo o 29,754 

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimomo — (4) 16356 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar o 77,644 
Cuentas por cobrar partes relacionadas (10) 29,208 

Activo por impuestos, corriente an 11,942 

Total activo corriente 114,904 

NO CORRIENTE 
Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipo (65) 96m 
Activos financieros m 15805 
Inversiones en acciones 0) 174251 
“Activos por impuesto, diferido an 792 

Total activo no corriente 282.467 

Total activo 397.371 

  

1365 
1318 
4421 

9.42 
  

2,328 

95,520 
28,519 
146,907 

  

271.146 
  

    Las notas adjuntas son parte imegrante de estos estados financieros.
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

Expresados en Dólares de EJLA) 

Nota 2018 2007 
Pasivo CORRIENTE 
Instrumentos financieros 
Obligaciones con instituciones financieras. a 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar o 
Pasivo por impuestos, corriente ay 
Beneficios definidos para empleados (a) 

Total pasivo corriente 

NO CORRIENTE 
Beneficios definidos para empleados (12) 

  

Total pasivo no cormente    Total pasivo 

PATRIMONIO 1% 
Capital social 250.000 157,40 
Reserva legal 553 
Resultados acumulados. 

Efectos aplicación NIIF 114,693 
ORI, Superávit por valuación de inversiones. 1.407 
Otros resultados mtegrales (1,535) 
Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas) 172 

Total patrimonio. 

  

   
293,474 Total pasivo y patrimonso 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



    

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
)R $ Y 18 MBI 

“Expresdos en Dólares de EUA) 
Nota 2018 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Venta de servicios as 

COSTO DE LOS SERVICIOS. 15 

Margen Bruto 
GASTOS 
Adinistración y venta a) 
Pantcipación a trabajadores (2) 

Depres 6 Gastos bancarios y otros 

(109,15) 

eres 
'OTROS INGRESOS (GASTOS) 
Reconocimiento, partcipación as 2134 
Otros ingresos as) 7061 

Sos 
"Utilidad antes de impuesto a la renta 
IMPUESTO A LA RENTA an 
UTILIDAD DEL AÑO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Superávit por valuación de inversiones 

      

a 

  

250.934 

(195.953) 
  

54,981 

(116,767) 
(400) 

61160) 
00m) 

  

(124.283) 
  

(69,302) 

47,449 
24,121 

71,570 

Waslington Tosza Meza 
Presidente Ejecutivo. 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
IR La ss AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2018 Y 2017 

AExpresados en Dólares de EUA) 

2018 2017 
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Efectivo reibido de cientes y otros 1ASASI 254498 
Efectvo pagado a proveedores, partes relacionadas y empleados (210,860) (625,099) 
Efectivo pagado por impuesto ala renta - 05 
Efoctvo recibido por oros ingresos 21061 24.121 
Efecuvo pegado por gastos bancarios Can 20m) 
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operación 0405) (49,495) 

  

  

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Efectivo pagado por adquisición de mobiliario y equipo (1.453) (14.002) 
Efectivo (pagado) recitado por (compra) venta de activos financieros (2387) 4.140 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión 6540) 0862) 

  

   

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

   
Efectivo recibido por aumento de capita 79,779 . 
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras. (13,145) 13.45 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento. 18,145 

Aumento (Disminución) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 2389 (46212) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Saldo al inicio del año 7.365 

   Saldo al final del año 29,754 

Las notas udjuntas son parte integrante de estos estados financieros



  

  

pol DE DICIEMBI 20 1 
(Exprosadas en Dólares de EUA) 

2018 
UTILIDAD DEL AÑO 24,489 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O 
DESEMBOLSO DE EFECTIVO 

Depreciación 5452 
Jubilación patronal e indemnización por desahucio. 3,169 

isión 15% parucipación a trabajadores. 4947 
Provisión para impuesto ala renta 354 
Impuesto a la renta diferido E] 

Baja de retención en la fueme ; 
Partispación BVQ SAA, 07344) 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
(Aumento) Dismnución en cuentas por cobrar comerciales, 
y otras cuentas por cobrar 
(Aumento) en cuentas por cobrar partes relacionadas 
(Aumento) en activo por impuestos, coriemte 

  

  Aumento en cuentas por pagar comerciales, partes relacionadas 
Y otras cuentas por pagar 4877 
“Aumento (Dismmución) en pasivo por impuestos, corriente 750 
(Disminución) en beneficios definidos para empleados. 1.004) 

  

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operación (40,405) 

  

        
Willam Suba Washington Toazá Meza. 

Contador General Presideme Ejecutivo    

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciltaciones.   

439 

(4.770) 

25532 
075 

(10,183) 

  

(49,495)



"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 2018 Y 2017 

16) p NES 

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A., la Compañía, fue constituida el 
17 de mayo del 1994 en Quito, Ecuador e inscrita en el Mercado de Valores el 30 de 
agosto del mismo año, La actividad principal de la Compañia es la intermediación de 

valores, para lo cual podrá operar, de acuerdo con las instrucciones de sus comutentes en 
el mercado bursátil, admumistrar portafolios de valores o dineros de terceros para. 
invertilos discrecionalmente en ínstramentos de mercado de valores, adquirir o enajenar 
valores por cuenta propia, realizar individualmente o mediante la conformación de 

«consorcios, operaciones de colocación primana de valores, dar asesoría e información en 
materia de finanzas y valores, estructuración de portafolios de valores, adquisici 
Kusiones, escisiones y otras operaciones en el mercado de valores, 

    

Desde su constitución de la Compañía ha realizado varios aumentos de capital, en 
diciembre del 2010 se eficctuó el último aumento y desde esa fecha su capial social está 
conformado por 157.840 acciones ordinarias y nominativas de US$! cada uno. 

Con fecha 16 de mayo del 2016 en el Registro Oficial No. 755 mediante Resolución de 
la Junta de Política Monetaria No. 231. se expide la norma para la determinación de 
capitales mínimos de las bolsas de valores, casas de valores, calificadoras de riesgos, 
administración de fondos y Fideicomisos, de los depósitos centralizados de compensación 
y liquidación de valores y dela sociedad proveedora y admintstradora del sistema único 
bursátil STUB, Las casas de valores para su constitución o funcionamiento deberán 
acreditar un capital mínimo suserito y pagado en numerano en su totalidad que asciende 
a la cantidad US$250,000 Las casus de valores que se constituyen como banca de 
inversión deberán acreditar un capital mínimo suscrito y pegado en numerario en su 

totalidad que asciende a la cantidad de USS400.000. El plazo para realizar este mmento 
de capital es de dos años a partir de la vigencia de la mencionada resolución. La 
“Administración está realizando las gestiones para cl cumplimiento de esta normativa. 

Con fecha 13 de enero del 2017 mediante comunicación dela Bolsa de Valores de Quito 
se autoriza a las Casas de Valores a transformar la cuota patnmomal en acciones del 

¡smo ee. Además, la Bolsa de Valores realizó la disminucrón de u capual por lo que 
cada socio (casas de valores) tendrá acciones por US$146,907. 
  

¡Con fecha 22 de junio del 2018 fue inscrito en el Registro Mercantil el aumento de capital, 
realizado a través de la capitalización de reservas por US$12,381 y la suscripción de 
acciones por US$79,779 aportado por el Señor Towza Meza Washungton y Almeida 
Guzmán y Asociados S.A. quedando el capital social compuesto por 250.000 acctones 

Economía Ecuatoriana 

La Compañia realiza sus operaciones en un entomo económico que se ha deteriorado 
desde el segundo semestre del año 2015 Entre los principales factores que contribuyeron.



L 
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¡FO! ¡ÓN GENE! )PERACIONES (Conti 

al deterioro de la economía ecuatoriana fueron: i) la caída de los precios del petróleo y 
tras materias primas en el mercado intemacional, 1) el fortalecimiemo del dólar 
estadounidense que encareció los precios de los productos ecuatorianos de exportación, 
sii) la aplicación de un modelo económico en el que predomina la intervención del sector 

público carente de recursos para cumplur sus obligaciones con las empresas del sector 
privado, 1v) las pérdidas económicas significarvas producidas por el terremoto ocumdo. 
en las provincias de Esmeraldas y Manabí en abril del 2016, v) la mestabulidad del marco 

legal ecuatoriano que desfavorece a la inversión extranjera y local. y. v1) la escases de 
fuentes de financiamiento y/ altas tasas de interés para obtener recursos monetanos. 

  

En el ambiente económico antes descrito el crecmmiento del PIB durante el año 2018 fue 
de 1.3% y que el crecimiento esperado del PIB durante cl año 2019 es inferior al 12%. 

Entre las medidas adoptadas por el Gobiemo del Ecuador para enfrentar la ensis se han. 
“anunciado: 1) reducción do subsidios en los precios de combustibles, gas de uso doméstico 
y otros productos, il) reformas en el mareo jurídico ecuatoriano para incentivar nuevas 

versiones, reducir el déficit actuanal del instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y 
fortalecer la recaudación tributaria ii) venta de empresas administradas actualmente por 
el sector público, iv) reducción de empleados públicos y modernización de las empresas 
del Estado, v) búsqueda de nuevas fuentes de financiamiento pora cubrir el défic fiscal 
previsto para el año 2019, y vi) efinanciamiento dela deuda cxtema con el objetwo de 

reducir las tasas de interés y ampliarlos plazos de vencimiento, 

Situación operacional 

Debido a la baja general en las operaciones realizadas en el mercado de valores y 
especificamente la baja negociación de títulos valores del sector público y privado, la 
desaceleración económica, el incremento en los costos financieros para emiur valores 

públicos y el endurecimiemto de las regulaciones y la necesidad del Gobiemo de cubrir el 
éticit fiscal, se ha generado un ambiente de desincentivo de la inversión tanto local como. 
extranjera la cual ha limitado las operaciones del mercado en el que se desempaña la. 
Compañía. 

La Adminisación de MerchanValores Casa de Valores S.A.. permanentemente se 
encuentra trabajando en establecer acciones que le permitan hacer frente a la situación de 
mercado en el ambiente económico antes mencionado, que incluyen medidas como la 
redefinición del plan estratégico de la Compañía priorizando sus gastos y ampliando su 
linea de negocio. 

  

    

Durante el 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarización, los prectos de los trenes y 
servacios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determinó un índice de 

inflación del 0.27% y (0.20%), aproximadamente para étos años, respectivamente 

D INTABLES SIGN! 

2.1. Declaración de cum 

  

La información contenida en los estados financieros adjuntos son responsabilidad 
de la Gerencia, quen manifiesta que los estados financieros adjuntos han sido 
preparados de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera.



  

  Y DE: 1C: SIGNIFIC, jua 

NIF y con disposiciones de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
¡Seguros pera la aplicación de las provisiones por beneficios a los empleados bajo 
NIC 19 según Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de 
diciembre del 2017. 

A continuación se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la 
Compañía, para la preparación y presentación de sus estados financieros, éstas 
están de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIF, 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 1ASB y 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, 
estas políncas han sido definidas en función de las NIIF (traducidas al españo!) 
vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 aplicadas de manera uniforme a los 

períodos que se presentan. 

Cualquier información adicional requerida por las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF y la Superintendencia de Compañías, Valores y 

Seguros del Ecuador que contenga comentarios dela Gerencra de carácter general 
serán expuestos en el Informe de la Gerencia, por lo tato, la lectura de los estados. 
financieros adjuntos debe ser realizada en congunto con dicho forme 

.. Bases de presentación 

Los estados financieros de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 
comprenden: los estados de situación financiera l 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
los estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas.    

22.1 Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo ustónio. 

222 Moneda de presentación 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de E.U.A.. que 
es la unidad monctaria adoptada por la República del Ecuador. 

2.23. Estimaciones efectuadas por la Gerencia 

La preparación de lo estados financieros adjuntos de conformidad con NIE 
requiere que la Oerencta realice ceras estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad cconómica de la Compañía, con el 
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 
Torman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir 

de estas estimaciones. 
  

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, así como 
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las 
«ireunstancias y que cumplen con los requerimientos de NIF.
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RESUMEN DI INT, IG? ¡TIVAS: (Continuació 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que 
la estimación es revisada y cn cualquier período futuro afectado. 

La informacion sobre jucios críticos en la aplicación de políticas contables 
que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales. 

clementos delos estados financieros, se describe en las notas siguientes. 

23. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de eféctivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo de hasta tres meses desde el micio de la 
inversión o desde la fecha de medición. 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos 
+ determinable, queno cotizan en un mercado activo, 
2.4.1 Reconocimiento inicial 

La Compañía reconoce un activo financiero en su estado de situación 
financiera cuando, y sólo cuando, se convierte en parte beneficaria según las 
«cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y 
dan de baya, según corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de 
contratación o la contabilidad de la fecha de liquidación. La fecha de 
contratación esa fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender. 
un activo financiero. La fecha de liquidación es la fecha en que un acto 
financiero se entrega o recibe por una entidad. 

La Administración de la Compañía informa que no ha efectuado compras o 
“ventas convencionales de activos financieros 

2.42 Baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando y sólo cuando: 

(6) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, o, 

Gi) Se transflre un activo financiero Una entidad transfiere un activo 
financiero s, y sólo si: 1) son transferidos los derechos contractuales a 
recibirlos flujos de efectivo de un activo financiero, o, ll) ss retiene los 
derechos contractuales a recibar los fluyos de efecnvo del activo 
financiero, pero asume la obligación contractual de pagarlos a uno o 
más pereeptores, dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones,
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La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad 
ransfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financi 

2.43 Clasificación de activos financieros 

  

La Compañía clasifica los activos financieros según se miden posteriormente 
a costo amontizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
0 a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes 
criterios: 

  

6) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones 
siguientes: los activos financieros se conservan dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener los 
Mujos de efectivo contractuales; ,b) as condiciones contractuales del 
activo financiero dan lugar, en fechas especificada, a lujos de efectivo 
que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el import del 
princapal pendiente 

(1) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado 
integral si cumplen las dos condiciones Siguientes: ) los activos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 

se logra obreniendo Mujos de efecto contractuales y vendiendo activos 
financieros; ,b) la condiciones contractuales del actvo financiero dan 

Jugar, en fechas especificadas, a fujos de efectivo que son únscamente 
pagos del principal e inerses sobre el importe del prncrpal pendiente. 

(Gi), Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos 
que se mida a costo amontzado o a valor razonable con cambros en el 
tro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una 
elección 1nrevocable en el momento del reconocimiento inicial de 

presentarlos cambios posteores en el valor razonable en tro resultado 
integral pera inversiones concreta en instrumentos de patrimonio que, 
en oro caso, se medirán valor razonable con cambios en resultados. 

Enel momento del reconocimiento micial, la Administración de la Compañía 
puede designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al 

valor razonable con cambios en resultados si hacióndolo elimina o reduce 
significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento 
(asimerría contable) que surgiría al utilizar diferentes emserios para la 
medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y 

pérdidas de dichas paridas medidas sobre bases diferentes. 

    

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía 
mantiene únicamente activos financieros clasificados como “medidos al valor 
razonable con cambios cn resultados”. 

Los activos financieros identificados por la Admimstración corresponden a 
instrumentos financieros no derivados que son clasificados como medidos al 
costo amornzado. Los activos financieros inclurdos en esta categoría son:
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+ Efectivo y equivalentes de efectivo Muestran cl dinero disponible en 

efectivo y los depósitos a la vista efectuados en entidades del sistema 
financiero ecuatoriano, 

+ Cuentas por cobrar partes relacionadas Muestran montos adeudados 
porclientesrelacionados por la venta de bienes y/o servicios en l curso 
normal de los negocios. 

+ Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por 
«lentes por la venta d bienes y/o serios en el curso normal de los 
megocios. El periodo promedio de cobro de la venta de brenes y 

prestación de servicios es inferior a 60 día, 
+ Otras cuentas por cobrar Muestran préstamos a empleados y otras 

cuentas por cobrar menores. 

2.4.4 Medición inicial 

  

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su 
precio de transacción de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15: 
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clientes, 

En el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus actos financieros por 
su valor razomable,_Si los activos financieros representan una transacción 
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los Mujos futuros 
esperados descontados a una tasa de interés de mercado. 

244.5 Medición posterior 

Después del reconocimiento inicial, la Compañía mide susastivos financieros 
de acuerdo con la clasificación a la que pertenecen, es deci al costo 
amoruzado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral o al 
valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes, 

Y Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta 
categoría se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva, 
menos cualquier posible deterioro. — Los ingresos por intereses 
(incluyendo los miereses implicitos) se reconocen y se calculan 
útlizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento. 
del interés resulta inmaterial.
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2.4.6 Deterioro de activos financieros 

En cada fecha de presentación de los estados financieros individuales, la 
“Compañia reconoce una provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre un 
activo financiero que se mida al costo amontizado 0 al valor razonable con 

cambios en otro resultado integral Las pérdidas crediticias son el valor 
presente dela diferencia entre los flyos de festivo contractuales y el valor 

presente de ls lujos de efectivo quel entidad espera recibir. 
La Administración de la Compañía determina la provisión por pérdidas 
crediticias de sus ativos financieros aplicando el enfoque general, excepto 

enel caso de las cuentas por cobrar a deudores comerviales en cuyo caso se 
aplicó el enfoque simplificado. 
Y Enfoque general 

Si en la fecha de presentación el riesgo crediticio de un instrumento 
financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el 
reconocimiento wícial, una entidad medirá el valor de las pérdidas. 

«se instrumento financiero a un importe igual alas pérdidas credincias 
“esperada en los próximos 12 meses, 

  

En cada fecha de presentación, la Compañía mido la provisión por 
pérdidas de cada instrumento financiero por un impone igual a las 
pérdida crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, sil 

riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha mrementado de 
Jorma significativa desde su reconocimiento inicial 

Entre a evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento. 
financiero se ha incrementado considera i) retrasos en los pagos por 
más de 30 días, 1) incumplimientos en la fecha de presentacion, fi) 
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) 
dificultades financieras de los clientes, v) un emormo cconómico 
desfavorable, vi) cambios observables en las condiciones económicas 
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiemo en los 
pagos. 

Y Enfoque simplificado 

La Compañía mide siempre la corrección de valor por pérdidas a un 
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de 
vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los 
acuerdos que procedan de transacciones que están dentro del alcance de 
la NIF-15, Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos 
con clientes. 

La Compañía reconoce en el estado de mresos y gastos, como una ganancia 
9 pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias 
esperadas (0 reversiones) en que se requiere que sea ajustada la corrección de
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25. 

26. 

valor por pérdidas en la fecha de presentación paro reflejar el importe que se 
exige reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El importe en libros delos activos financieros se reduce directamente por cualquier 
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el 

importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisión 
por deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas 
crediticias esperadas de este activo financiero aplicando el enfoque simplificado. 
Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar operacional no es 
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

  

Inversiones en acciones en compañías 
La Compañía registra sus invexsiones en acciones de acuerdo con el método de 

participación en el patrimonio, cuando se presentan estados financieros 
individuales, De acuerdo con ste método las inversiones naciones en compañías 
subsidiarias son registradas inicialmente al valor patrimomal de la compañía 
emisora en el porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce la 
parucipación en las utilidades y/o las pérdidas de dichas compañías en la 
oporwunidad en que son reportadas por las compañías emisoras. Las pérdidas 

informadas por las compañías emsors, se reconocen en los resultados de la 
Compañía hata el monto de su invesrón. Los dividendos en efectivo se acreditan 

ls inversiones en acciones en compañías subndirias, cuando son decreados por 
las compañías emisoras. 
Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipo 

Las partidas de propiedad, instalaciones, mobiliario y equipo son valoradas al costo 
menos depreciación acumulada y pérdidas por detenoro 

  

El costo de propiedad, instalaciones, mobiliaio y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la 
Gerencia y cuando aplique, la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 
activo, 

Adicionalmente se considerará, cuando aplique, como costo de las parudas de 
propiedad, instalaciones, mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la 

financiación directamente atribuibles la adquisición o construcción de activos que 
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso 9 
venta. 

2.6.1. Medición posterior al reconocimiento inicial 

Después del reconocimiento inicial propiedad, instalaciones, mobiliaio y 
equipo es registrado al costo menos la depreciación acumulada y el impone 
“acumulado de las pérdidas de deterioro de valor Los costos de mantenimiento 
de propiedad, mobiliario y cquipo son reconocidos en resultados cuando se 
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2.6.2.Métodos de depreciación y vida útil 

La depreciación se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al 
osto de un actwo, otro monto que se sustituye porel costo, menos su valor 

residual. La depreciación es reconocida en resultados con base en el método 
de depreciacion lineal sobre las vidas útiles estimadas de cada parte de una. 

partida de propiedad, instalaciones, mobiliario y equipo. puesto que éstas 
reflejan con mayor exactitud el patrón de consumo esperado delos beneficios 
economicos futuros relacionados con el activo. 

La vida útil estimadas para los períodos actuales y comparativos son las 

  

siguentes: 

Activo Vida di % 
Edificios 35 años 130% 
Instalaciones. 34 años 2.94% 
Equipo de computación. 3 años 33% 

Muebles y enseres 10 años 10% 
Equipo de oficina 10 años 10% 

   El método de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en 
cada ejercicio y se ajustan ies necesario. 

2.63.Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del rtio o venta de una partida de propiedad, 
instalaciones, mobiliano y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados. 

  

En caso de venta retiro posterior de propiedades revaluadas incluido como 
costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluación será transferido 
directamente a resultados acumulados, 

27. Deterioro del valor de los activos 

Las pérdidas por deterioro se reconocen pera todos aquellos activos o, en su caso. 
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el 
“importante recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan. 
dentro de la cuenta de resultados. El valor contable de los activos a largo plazo se 
revisa ala fecha del estado de situación financiera afin de determunar sí hay indicios. 
de la existencia de deterioro. En caso de existencia de estos indicios, se estima 
entonces el valor recuperable de estos activos. 

El importe recuperabls es el mayor entre el precio neto de vena a su valor en uso. 
A fin de determinar el valor en uso, los lujos futuros de tesoreria se descuentan a 
su valor presente utilizando upos de descuentos antes de impuestos que reflejan las 
estimaciones actuales del mercado de la valoración temporal del dinero y de los 
nesgos específicos asociados con el activo, Para aquellos activos que no generan 
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ujos de tesorería altamente independientes, el import recupemble se determina 
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los acuvos 
valorados. 

Las pérdidas por deterioro se revieten si ha habido cambios en las estimaciones 
utilizadas para determunar el importe recuperable, La reversión de una pérdida por 
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, ú menos que el activo 
correspondiente esté registrado por su valor de revaloración. en cuyo caso la 

reversión de esta pérdida se comabiliza como un meremento de la reserva de 
revalorización. Una pérdida por deterioro sólo puede ser revertida asta el punto en 
el que el valor contable del activo no exceda el importe que habra sido 
determinado, neto de depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido 

la mencionada pérdida por deterioro. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; Ó como 
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual 

2.8.1 Reconocimiento inicial 

La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado de situación 
financiera cuando, y sólo cuando, se convierte en parte obligada según las 

cláusulas contractuales del instrumento financiero, 

2.82 Baja de pasivos financieros 

  La Compañía da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, y sólo 
cuando se haya extinguido, es dect, cuando la obligación especificada en el 
«correspondiente acuerdo haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

2.83 Clasificación de los pasivos financieros 

  

La Compañía clasifica los pasivos financieros según se miden posteriormente 
acosto amonizado o valor razonable con cambios en resultados. 

La Compañía puede, según la NIIF, en el momento del reconocimiento 
inacial, designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al 
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a 
información más relevante porque 

6) Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición 
O reconocimiento (asimetría contable) que surgiria al utilizar diferentes 

criterios para la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento 
de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o, 

Gi) Un grupo de pasivos financieros o de sctvos financieros y pasivos 
financieros, se gestiona y su rendimiento se evalúa según la base del
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valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversión o de gestión 
de riesgos documentada, y se proporciona internamente información 
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administración 
dela Compañía. 

A la fecha de emisión de los estados financieros individuales adjuntos, la 
Compañía mamiene únicamente pasivos financieros clasificados como 
medidos al costo amortizado, 

  

Los pasivos financieros identificados por la Admimistración corresponden a 
instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
o cotizan en un mercado activo que se clasifican como medidos al costo 
amontizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoría son: 

+ Obligaciones con instituciones financieras Muestran los prestamos 
obtenidos provenientes de entidades del sistema financiero que 
devengan intereses según las condiciones vigentes en el mercado 
financiero ecuatoriano, 

+ Cuentas por pagar operacionales Muestran los montos adeudados por 
la Compañía por la compra de bienes y sernicios que son adquiridos en 
el curso normal de sus operaciones, El período promedio de pago a sus 
acreedores comerciales es inferior a 90 dias. 

  

+ Cuentas por pagar partes comerciales Las cuentas por pogar pares 
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo Estos pasivos 
financieros se onginan pnncipalmente de operaciones por actividades 
ordinarias, adicionalmente cuando aplica se reconocen pasivos 
financieros con partes relacionadas al momento de la recepción de 
crósito, según la condicione acordadas. 

+ Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores. 

La Compañía ha implementado políncas de admmistación riesgo Financiero 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 
los términos crediticios acordados. 

2.8.4 Medición inieal 

En el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus pasivos financieros por 
su valor razonable, Si los pasivos financieros representan una transacción 
Fnanciada, dichos pasos 5e miden al valor presente de los flujos futuros 

«esperados descontados a una tasa de interés de mercado. 

2.8.5 Medición posterior. 

Después del reconocimiento inicial, la Compañía mude sus pasivos 
financieros de acuerdo con la clasificación a la que pertenecen, Por lo tamo, 
Estox pasivos son medidos, al soso amortzado o al valor razonable con 
¡cambios en resultados
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El costo amonizado delos pasivo financieros pertenecientes esta categoría 
se mide utilizando el método dela tasa de interés electiva, menos cualquier 
posible detenoro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses 
implicitos) e reconocen y se calculan utilizando la tasa de imeré ef 

excepto cuando el reconocumiento del uerés resultare inmaterial 

  

Los pasivos financseros se clasifican sobre la base de su vencimiento contractual 
del capital (nominal) en pasivos comentes, excepto los vencimientos superiores a 
12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como 
pasivos no corrientes 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implicta) como resultado de un suceso pasado y es probable que la 

Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
'mporte de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe sera mejor estimación del desembolso. 
"necesario ara cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar a obligación presente, 
su valoren libros representa el valor presente de dicho lujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 

activo ses virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con Mabilidad. 

23.1 Benef 

  

definidos para empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio.- 
El costo de los beneficios definidos Gubilación patronal y bomficacion por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 

Proycctada, con valoraciones actuarales realizadas al fin de cada periodo. 
Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los 
resultados del año o en otro resultado integral. 

  

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la 
medida en la que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contario, son 
“amontizados utilizando el método de línea recta en el período promedio hasta 
que dichos beneficios son otorgados 

2.10 Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto a a renta comente 
y el impuesto a la renta diferido. 
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2.10.1 Impuesto a la renta corriente 

Elimpuesto ala renta corriente e basa en a utilidad gravable (tributaria) 
regisrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
comable, debido a las partidas de imgresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que munca son gravables o deducibles. El pasivo 
dela Compañía por concepto del impuesto comente se calcula utilizando 

la tasa fiscal vigente al final de cada período. 

  

2.102 Impuesto a la renta diferido. 

El impuesto al renta diferido se reconoce sobre las diferenctas temporaris. 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determunar 
la utilidad gravable, El pasivo por impuestos diferidos se reconoce 
generalmente para todes las diferencias temporarias imponibles, Se 

reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las 
diferencras temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utiidades gravable futuras contra las que se 

podria cargar esas diferencias temporaria deducibles. 

  

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las 
asas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 

activo se realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferdo, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o 
en la normativa tributaria, la reestzmación de la recuperabilidad de activo 

por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
libros de un activo, se reconoce en el resultado del penodo, excepto en la 
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de 
los resultados del período 

  

La Compañía debe compensar el activo por impuestos diferidos con el 
pasivo por impuestos diferidos s y sólo si tiene reconocido legalmente el 
derecho de compensar, rente la autoridad fiscal, los importes reconocidos 

en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por 
impuestos diferidos se derivan del impuesto la renta y la Compañía tiene 
la intención de liquidar su acto y pasivo como netos (Ver Nota 11). 

2.103 Impuestos corriente y diferidos 

El impuesto a la renta corriente y diferdo, se reconocen como ingreso 0 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 

surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya 
sea en otro resultado integra o directamente en el patrimomto, en cuyo caso 

«el impuesto también se reconoce fuera del resultado,



  

La Compañía reconoce los mgresos de acuvidades ordinanas de forma que 
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a 
cambio de wn importe que reflee la contraprestación a la cual la entidad espera. 
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera, 

L Contratos firmados con clientes. 

La Compañía mantiene contratos con sus clientes, emgmos que cumplen con 
las siguientes condiciones: 

6) Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del contrato 
y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones, 

() La Compañia puede 1denificar los derechos de cada parte. con respecto 
“a la prestación de servicios 

(vi), La Compañía puede identificarlas condiciones de pago con respecto a 
los servicios prestados. 

(iv), El contrato tiene fundamento comercial. 

(0 Es probable que la Compañía recaude la contraprestación a la que 
tendrá derecho a cambio de los brenes o servicios que se transfieren al 
cliente, 

Obligaciones de desempeño 

Los contratos con cientes incluyen ls siguientes obligaciones de desempeño 
sdentificadas por la Adminiiración de la Compañia. 
Ingresos por la prestación de servicios Los ingresos de la Compañía 
provienen principalmente de: venta de servicios de valoración y negociación 
de acciones, planeación estratégica, mejores prácticas empresariales basadas 
en finanzas corporativas y financiamiento estructurado, 

Estos ingresos son reconocidos en resultados durante el tiempo o a medida 
que se satsface la obligación de desempeño considerando que cl cliente 
recibe y consume de forma sumultánea los beneficios proporcionados por el 
desempeño de la Compañia, los ingresos se clasifican en: 

Y Valoración de Acciones 

Generalmente este servicio se presta por consultorías basadas en 
metodologías, para sustentar temas tributarios y negociar las acciones. 

“adquisiciones o fusiones de las empresas, en el cual existe un contrato 
firmado 

Y Planeación Estratégica. 
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Este servicio consiste en implementar la plancación y su sistema de 
medición para seguumiento, control y mejoramiento, con el fin de 

sostener una visión de largo plazo. 

Y Mejores prácticas empresariales 
Implementar de manera sistémica las mejores prácticas para el 
gobiemo, gerencia y operación de negocios < msttuciones. 

Precio de la transacción 

La Administración de la Compañía informa que el precio dela transacción es 
el importe de la contraprestación a la que espera tener derecho a cambio de 
transferir los servicios o bienes comprometidos con los clientes, 

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos 
firmados. Estos prectos 300 fijos, sin financiamiento. 

Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de 
desempeño del contrato 

El precio de la transacción se distribuye a cada obligación de desempeño por 
un importe que represente la parte de la contraprestación a la cual la 

Compañía espera tener derecho a cambio de la prestación de servicios 
comprometidos. La asignación del precio de la transacción se realiza 
considerando. 

6) Los precios de los servicios comprometidos en los contratos firmados 
con clientes no tienen precios de venta independientes que sean 
directamente observables. 

Gi) Porlo tamo la Administración de la Compañía determina el precio de 
venta independiente maximizando el uso de datos de entrada 
observables y aplicando métodos de estimación de forma congruente 
cuando se encuentre con circunstancias similares. 

(ii) La Administración de la Compañía estableco el precio de vena 
independiente utilizando el siguiente enfoque: 

Para la prestación de servicios utiliza el enfoque del costo esperado más 
un margen. Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de 
satisfacer la obligación de desempeño y luego añadir un margen de 
vtlidad apropiado. 

Medición y reconocimiento en los registros contables 

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 
y los costos incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de 
la siguiente manera.
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Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultados del 
periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligación de 
desempeño se satisface. Los ingresos reconocidos corresponden al importe 
del precio de la transacción signado a cada obligación de desempeño 
satusfecha; generalmente por consultoria y otros servicios específicos. 

Costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son 
incuridos, independientemente de la fecha en quese realice el pago, y se registran. 
en el periodo más cercano en el que 5e conocen siempre en referencia al 
reconocimiento de ls ingresos. 
Clasif 

  

de activos y pasivos corrientes 

Enel estado de situación financiera, el activo es clasificado como corriente cuando: 

Y Se csperarealizar el activo, o tiene la intención de venderlo o consumirlo en 
su ciclo normal de operación. 

Y Mantiene el activo principalmente con fines de negociación: 

Y Esperarcalizarel activo dentro delos 12 meses siguientes después del período 
sobre el cual se informa. 

La Compañía clasifica un pasivo como conrente cuando: 

Y Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operación: 
Y Mantiene un pasivo principalmente con el propósito de negociar: 

Y Fl pasivo se debe liquidar demo de los 12 meses siguientes la fecha del 
periodo sobre el cual se forma; 
La Compañía no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelación 
del pasivo durante al menos los 12 meses siguiente ala fecha del período 
sobre el que se informa. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

“compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencra de la transacción.



-0- 

¿ESU! E $ SIGNIFICATIVAS (Cot y 

2.15 Cambios en las políticas contables 

  2.151 Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones e 
¿delas NIF. 

terpretaciones 

A continuación, un resumen de las muevas normas, modificaciones € 
interpretaciones de las NIF que entraron en vigencia y las que fueron 
aplicadas por primera vez cn la emsión de los estados financieros adjuntos, 

Fecha de aplicación 
Año de obligatoria en ejercicios    emisión iniciados a partir de 

Ingreso de actividades ordinarias 
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018 

Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018 
Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019 

La Administración de la Compañía informa que no existieron efectos 
significativos provenientes de la aplicación imcial de estas nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones de las NIIE, a continuación, un resumen 
del andlisis realizado para el uso inicial de las normas NIIF 9, NITF 15 y 
NIIF 16 que son aplicables para la Compañía: 

Y NIIF-AS: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos 
son cientes 
Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un 
modelo extenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la 
medición y reconocimiento de los ingresos de actividades ordmanas 
procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplaza los 
requermientos establecidos en la NIC-1$. Ingresos ordinarios. NIC=11. 
Contratos de Construcción” y las interpretaciones relacionadas. 

  

En septembre del 2015, se estableció que estas modificaciones se 
aplican a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se perm 
aplicación anticipada. 

El principio básico de osta norma es que una entidad reconoce los 
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la 

transferencia de bienes o servcios compromendos con los cientes a 
cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad 
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios 

  

"Una entidad reconoce los ingresos de actsvidades ordinarias de acuerdo 
con ese principio básico mediante la aplicación de los siguientes pasos: 
Paso 1... Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, 

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contro,



  

Paso 3: Determinar el precio de la transacción. 

Paso 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de 
desempeño del contrato. 

Paso S. Reconocer el ingreso de actividades ordinanas cuando (o a 
medida que) la entidad satsface una obligación de 

desempeño, es decir, cuando el “control” de los bienes 0 
servicios relacionados con la obligación de desempeño 
particulares transferida al cliente (cumplida) 

La NIIF-15: añade lineamientos detallados para poder analizar 
situaciones específicas, así como también requiere amplias revelaciones. 

Efectos provenientes dela aplicación inicial de NiIE=15 
Un resumen del análisis efectuado para determinar los efectos y los 
resultados obtenidos provententes de la aplicación inictal de NIIE-15 se 
resumen a continuación: 

1. Identificar los contratos con clientes La Compañía identificó los 
contratos firmados y verbales (acuerdos de negociación) que 
mantiene con sus clientes y sus condiciones, 

2.. Identificar obligaciones de desempeño En base a los contratos 
con clientes se establecieron las obligaciones de desempeño 
identificadas por la Admimstración dela Compañía 

  3. Determinar el precio de la transacción La Administración 
realizó un análisis para determinar el precio de la transacción o el 
importe de la contraprestación a la que considera tener derecho a 
cambio de transferir los servicios comprometidos con los chents, 

Al respecto concluyó que los precios establecidos se encuentran 
claramente definidos en los contratos firmados (acuerdos de 
negociación). Estos prectos son fijos, sin financiamento, 

4... Asignación del precio dela transacción entre las obligaciones de 
desempeño del contrato Así mismo estableció que el precio de la 
transacción se distribuya a cada obligación de desempeño por un 
importe que represente la parte de la contraprestación a la cual 

espera tener derecho a cambio de prestación de servicios 
comprometidos. Luego determinó la asignación del precio de la 
transacción considerando los aspectos recomendados en la norma. 

5. Medición y reconocimiento en los registros contables Se 
determinó que los ingresos de actividades ordinarias provenientes 
de contratos con clientes y los costos (activas y pasivos) 
relacionados, incurridos para cumplir con dichos contratos serán 
reconocidos de la sigui 
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Ingresos de actividades ordinarias Serán reconocidos en los 
resultados del período que se informa cuando (o a medida que) una 
obligación de desempeño se satisfaga Los ingresos reconocidos 
corresponderán al importe del precio de la transacción asugnado a 
cada obligación de desempeño satisiecha. 

Pasivos contractuales Corresponden a obligaciones de 1ransfenr 
bienes o servicios a clientes por los que la entidad ha recibido una. 
contraprestación (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos 
contractuales incluyen la facturación de obligaciones de 
desempeño ads no satisfechas (ingresos no devengados) y los 
anticipos recibos de clientes 

Activos contractuales Corresponden a costos incumdos para 
cumplirlos contratos mantenidos con clientes siempre que dichos 
costos cumplan los siguientes criteros. i) se relacionan 

directamente con un contrato o con un contrato esperado que la 
entidad puede identificar de forma específica los costos generan. 
o mejoran recursos de la emtídad que se utilizarán para satstacer (0. 

satisfaciendo) obligaciones de desempeño en el 
se espera que sean recuperables. Los costos incurridos 

para obtener un contrato con un cliente son reconocidos como parte 
de los activos contractuales, 

   

Amortización de activos contractuales Corresponde a la 
amortización sistemática del activo contractual que es congruente 
on la transferencia al cliente delos bienes y servicios con los que 

serelaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual 
son reconocidas en los resultados del periodo que se informa 
cuando (0 a medida que) una obligación de desempeño se satisface. 

  

Deterioro de activos contractuales Se reconocerán en los 
resultados del período que se informa el deterioro del valor en la 
medida que el importe en libros delos activos contractuales supere: 

6) El importe pendiente de la contraprestación que la entidad 
espera recibira cambio de los bienes o servicios con los que se 
relaciona el activo, menos, 

(Í) Los costos relacionados directamente con la provisión de esos 
ines o servicios y que nose ban reconocido como gasto 

Resumen de los efectos provenientes de la aplicación inicial de 
'NIIF-15 Una vez completado el análisis descritos en los párrafos 
anteriores la Administración concluye que no identificó y por tanto no 
reconoció ningún ayustepor la aplicación inicia de esta NIIF. en activos 

pasivos, debido a que la obligación de desempeño se satisface de 
manera simultánea entre lo que el cliente recibe y los beneficios 
proporcionados; es decar que no extsten costos incurridos para ingresos 
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"o devengados, por tanto los ingresos son reconocidos directamente en 
resultados. Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control 
intemo, la Compañía mantiene un cierre diario de los servicios 
prestados o control de las obligaciones de desempeño cumplidas; es 
decir, el reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la Norma 

previa y la Norma nueva por lo cual no existe efecto en este rubro. 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación micial De acuerdo 
con los antecedentes descritos y el literal) del párrafo C3 de la NIF: 
15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes, la Administración de la Compañía utilizó las siguientes 

soluciones prácticas en la aplicación inicial de esta norma: 

(0 La Administración de la Compañía aplicó (evaluó) la NIIE-15 
desde el 1 de enero del 2018 Sin generar efectos provenientes de 

la aplicación inicial de esta nueva norma por tanto no se recxpresa 
estados financieros de periodos anteriores; ni se ajustó cl saldo 

mucial delas utilidades retenidas, Ver2 11 

"NIIE-9: Instrumentos financieros 

La NIIF-9; Instrumentos financieros fue emitida en noviembre del 
2009, introdujo nuevos reguustos para la clasificación y medición de 

activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre 
¿del 2010 para incluirlos requisitos para la clasificación y medición de 
pasivos financieros, así como para su baya en los estados financiros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general. En julio del 2014, se emiió ota versión revisada 
de esta momo, para incluir principalmente lo siguiente: 1) 
Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, li) 

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 
intoducar una categoría de medición a "valor razonable con cambios en 
tro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros, 

  

  

ical de NIE: 

Un resumen del análisis efectuado para determinar los efectos y 
resultados provensentes de la aplicación wmucial de NIIF-9 se resumen 4 
continuación: 

1. Clasificación y medición de activos financieros la 
Administración clasificó los activos financieros según se miden 
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios. 

en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en 
rosados con base aos rquesimiento de sta nueva norma (ver 

) 

  

2. Medición de pasivos financieros de igual forma la medición de 
los pasivos financieros fueron clasuficados y medidos bajo la nueva 
normativa (ver2.8)
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Deterioro de activos financieros cn cada fecha de presentación de 

los estados financieros adjuntos, la Compañía realizo un análisis de 
la provisión requerida por pérdidas crediticias esperadas sobre 

activos financicros de acuerdo a la nueva norma considerando que, 
las pérdidas crediticias son el valor preseme de la diferencia entre 
los flujo de efectivo contractuales que deben a una entidad según 
el contrato y el valor presente de los lujos de efectivo que la 
entidad espera! 

    

La Administración de la Compañía determinó la provisión por 
pérdidas crediticias de todos sus activos financieros aplicando el 

enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a 
deudores comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque 
simplificado mismos que se describen ampliamente en las políticas 

contables 24.6. 

  

Coberturas se llama al conjunto de operaciones dingidas a anular 
reducir el riesgo de un activo o pasivo financiero en posesión de 

una entidad, la Administración informa que no tiene este tapo de 
instrumentos. 

5. Efectos de la aplicación inicial de NITE-9 Con fecha | de enero 
del 2018, la Admumstracion de la Compañía aplicó (evaló) por 

primera vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de 
aplicación inicial). Un resumen de los cfectos provenientes de la 
aplicación inicial de esta nueva norma se muestra a continuación 

  

  

1. Clasificación de activos financieros La Ademnistración de la 
Compañía iforma que los activos financieros incluidos en los 
estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron clasificados 
de acuerdo con los requerimientos de la NIC 39: Instrumentos 
financieros. reconocimiento y medición. Dichos estados 
financieros incluyeron exclusivamente acuvos financieros de 
las siguientes categorías: 1) prestamos y documentos por 
cobrar, y, li) activos finuncieros mantenidos hasta su 
vencimiento. 

  

La Administración de la Compañía informa que en la fecha de 
aplicación inicial de NIIE-9: ¡) los activos financieros 
originados de las operaciones habituales de la Compañía 
fueron clasificados cn la categoría “medidos al costo 
amortizado”, y, i)también se reconocieron activos financieros. 
de las categorias “medidos a valor razonable con cambios en. 
tro resultado integral” y “medidos a valor razonable con 
cambios en resultados”. 

¡Medición de activos financieros La Administración de la 
Compañía informa que los activos financieros incluidos en los 

estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron medidos al 
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costo amortizado de acuerdo con los requerimientos de la 
“NIC-39: Instrumentos — financieros: — reconocimiemo — y 
medición” 

En la fecha de aplicación inicial de la NIIE-, los activos 
financieros mencionados enel párrafo anterior también fueron. 
medidos al costo amortizado, es decir, no existieron 
modificaciones en su medición. 

si. Pérdidas crediticias esperadas La Admiitación de la 
“Compañia mforma que de acuerdo con el modelo de negocio 
Jos activos financieros provienen inicialmente de créditos 

comerciales que se recuperan de contado de muy coro plazo 
créd; 

  

y que históricamente mo ha temido perdidas 
significativas por incobrabilidad; en este sentido la provisión 
para cuentas incobrables incluida en los estados financieros al 
1 de enero del 2018 fueron establecida con base en ls perdidas 
incumdas de acuerdo con los requerimientos de la “NIC39: 
Instrumentos financieros; reconocimiento y medicrów" 

En la fecha de aplicación intcial de NIIF-9, la Administración 
de la Compañía no identifico y por tanto no reconoció. 
variaciones en la provisión por deterioro de las cuentas por 
cobrar a deudores comerciales puesto que dicha provisión 
refleja adecuadamente las pérdidas crediticias esperadas de la 
provisión por deterioro de cuentas por cobrar a deudores. 
comerciales fueron determinados con base en el enfoque 
simplificado previsto en la mueva norma. 

Las pérdidas esperadas de acuerdo con el nuevo modelo fueron 
estimadas utilizando un porcentaje de 0,02% de los ingresos. 
El porcentaje utilizado fue obtenido de información Iustórica 

mantenida por la Compañía correspondiente a los tres ultimos. 
ejercicios económicos, es decir, fueron determinados 
dividendo el total de ingresos reconocidos no cobrados para el 

total de ingresos reconocidos durante los años 2017, 2016 y 
2015. 

Soluciones prácticas wilizadas en la aplicación inicio! 
De acuerdo con la sección 7 de la NIIF-9- Instrumentos 
financieros, la Admaist 

  

ión de la Compañía utilizó las 
siguientes soluciones prácticas enla aplicación inicial de esta 
nueva norma. 

Aplicó la NIP-9 desde cl 1 de ensro dol 2018, No existen 
y por tano no reconoció cfectos provenientes de la 
aplicación inicial de esta mueva norma; es decir fueron 
determinados de forma retrospectiva y sin existir
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variación en el año comparativo antenor, por tanto, no. 
existe afectación a resultados acumulados y, no se 
presenta estados financieros reexpresados de periodos 
antenores. 

ii. Enlafecha de aplicación incial, la Compañía cvaluó sí un 
activo financiero cumple las condiciones para clasificarse 

¡como medido al costo amontizado o a valor razonable con 
cambros en otro resultado imegral sobre la base de los 
hechos y carcunstancias existentes 4 esa fecha. 

  

ññi La determinación de si ha habido un incremento 
significativo en el nesgo crediticio de un activo financrero. 
fue establecido utilizando la información razonable y 
sustentable que estuvo disponible en la fecha de 
aplicación inicial de esta nueva norma. 

iv La determinación de las pérdidas por deterioro de las 
cuemas por cobrar a deudores comerciales fue 
determinada con base enel enfoque sumplficdo. es dec, 
reconociendo las pérdidas por deterioro por un importe 

igual alas pérdidas crediticias esperadas durant el tnempo 
de vida del activo financrro, similar al modelo anterior 

+ NILE-16: Arrendamientos 
En enero del 2016 se emitió la “NIIF-16, Artcadamientos”, que 

establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación 
y revelación delos efectos económicos derivados de los contratos de 
“urendamients, así como incluye lineamientos detallados para poder 
analizar situaciones especificas, Esta noma reemplazará los 
requerimientos establecidos en la “NIC 17 Arrendamientos” y Jas 
interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicación 
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compañía haya. 

implementado o se encuentre en proceso de implementación dela “NIÍF 
15: Ingresos procedentes de contratos con ls clientes” 

   

  

  

El objetivo de la normas asegurar que los arrendatarios y arrendadores. 
proporcionen información relevante de una manera que represente 

fielmente los efectos económicos dervados de los contratos de 
“arrendamiento con la intención de que los usuarios de los estados 
financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situación financiera, 
el rendimiento de sus operaciones y los lujos de efecuvo de la entidad 

Requerimientos paro arrendatarios 
La NIIF-16 Arrendamientos requiere el reconocimiento y medición de 

los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de 
uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatanos reconocerán, en el
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estado de situación financiera, un activo por el derecho de uso y un 

pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. 

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado 
por: 1) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, 

si) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos 
recibidos, 
consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento,     
una estimación de los costos de desmantelamiento el activo subyacente. 
El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento será el valor 

presente delos pagos de arrendamiento establecidos por las pates en el 
contrato. 

Con posteriondad al reconocimiento inicial, el actwo por derecho de 
uso puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor 
razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso 
será depreciado durante su vida útil y sujeto a una revisión anual para 
determinar posibles pérdidas por detenoro. Al aplicar el modelo de 

valor razonable, el activo por derecho de uso será medido de acuerdo 
«con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos. 
en la “NIC-40' Propiedades de mversión”, o la “NIC-16: Propiedades, 
planta y eq 

    

Los resultados del período que se informa incluirán los gastos 
Financieros derivados de los pasivos por arendamento con bass en el 
método de latas de interés efectiva durante el plazo del contrato de 
arrendamiento. 
Un arrendatario puede optar por no aplicarlas políticas mencionadas en. 
los párrafos anteriores en los siguientes casos. 3) para contratos de 
arrendamiento a corto plazo y. 1) para contratos de arrendamiento cuyo 
activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatano 
reconocerá únicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo 

establecido por las partes en el contrato de arrendamiento. 

Requerimientos para arrendadores 

Los arrendadores clasificarán los contratos de arrendamiento como 
operativos o financieros y cumplirán con los requerimientos 
establecidos en esta norma. 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo 
reconocerán en los resultados del período que se forma: 1) ue ingreso 
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el 
contrato de arrendamiento, y li) la depreciación de los activos 
arrendados. Como en el caso de la Compañía para un área menor de un 
local comercial
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Un resumen de los efectos esperados de la aplicación inscial de esta 
nueva norma que fueron evaluados al 1 de enero del 2019 (lecha de 
aplicación inicial) se muestra a continuación: 

Exenciones al reconocimiento 

La Administración de la Compañía informa que no tiene contratos 
de arrendamiento a corto plazo. 

La Administración de la Compañía informa que tiene contratos de 
arrendamientos en los que el valor del activo subyacente es debajo. 
valor sobre los cuales decidió no considerar los requerimientos de 
reconocimiento inicial y posterior Por lo tanto, los pagos 
provenientes de estos contratos continuarán reconociendo como. 
gastos por arrendamiento de forma lineal durante el plazo del 
contrato, 

  

Ingresos por arrendamientos 

La Administración de la Compañía informa que únicamente 
mantiene contratos de arrendamientos operativos (al igual que con. 

la normativa previa) que le gencrarón ingresos por arrendamiento. 
por valores no significaivos. No se identificó contratos de 
arrendamiento financieros. 

Soluciones prácticas utilizadas en a aplicación inicial 

De acuerdo con el apéndice C de la “NITF-16: Arrendamiento”, la 
Administración de la Compañía puede utilizar las siguentes 

soluciones prácticas en la aplicación wicial de esta mueva norma: 

¡En la fecha de aplicación amucial de la NIIF-16, la 
Administración de la Compañía reconocio los contrmos de 

arrendamiento de activos subyacentes de bajo valor con cargo 
1 la cuenta de resultados gasto por arrendamentos. 

ii En la fecha de aplicación inicial de la NIE-IG, la 
Administración de la Compañía reconoció los contratos de 
arrendamiento acorto plazo con cargo a la cuenta de resultados 
pasto por arrendamientos. 

ji En la fecha de aplicación inicil de la NIIF-1G, la 
“Administración de la Compañía reconocio los contratos de 
arrendamiento con vencimiento menor a 12 meses cargo a la 
cuenta de resultados gasto por arrendamientos.
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SIGNIFICATIVAS (Continuación 

2.152 Nuevas normas e interpretaciones publicadas 

Norms 
NIF 16 
CNII13 

  

NIC 19 

NIC 28 

Mejoras. 
anuales. 
del ciclo 
2015- 
2017 

Marco 
concepial 
NIC1y 
NIC 
NIF 

NIE 17 
NIF 10 

NIC28 

La Gerencia de la Compañía estima que la adopción de las m 

A continuación, un resumen de las nuevas normas < imterpretaciones de las 
NIIF que no ban sido aplicadas en la emisión de los estados financieros 
adjuntos, Estas normas e interpretaciones serán de aplicación obligatona en 
la elaboración de los estados financieros emitidos a partir de las fechas 
indicadas a continuación: la Administración de la Compañía informa que no 
las aplicará antcipadamene. 

  

Fecha de aplicación 
Año de obligatoria en ejercicios 

Contenido emisión iniciados a partir de 
Arrendamientos. 2016 1 de Enero de 2019 
La incertidambre freme a los 
tratamientos del impuesto a las 
ganancias 2017 1 de Enero de 2019 
Reconocimiento de una modificación, 
reducción o liquidación del plan. 2018 1 de Enero de 2019 

Medición de las participaciones largo. 
plazo en asociadas y negocios 

conjuntos 2017 1 de Enero de 2019 
1) Guías para la aplicación del método 
de adquisición a tipos particulares de 
combinaciones de negocios, 2) 
Contabilización de adquisiciones de 
participaciones — en — operaciones 
conjuntas, 3) Reconocimiento de 
impuestos corrientes y diferidos sobre 
dividendos y 4) Costos por prestamos. 

susceptibles de capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019 
Modificaciones a las NIIF provenientes. 
del nuevo marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020 

Definición de — materialidad 0 
importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020 

Definición de un negocio en una 
“combinación de negocios 2018 1 de Enero de 2020 

Contratos de seguros 2017 1 de Enero de 2021 
Registro de la pérdida de conrol de 
subsidiarias 204 No definida: 
Registro de las ganancias o pérdidas. 
provenientes de las venas o 
aporaciones efectuadas por un 
inversor a sus asociadas O negocios 

conjuntos 2014 No definida 

    

enmiendas, mejoras o interpretaciones, que entrarán en vigencia en ejercicios 
posteriores que no han sido aplicadas con antenoridad. no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion iieial
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3. EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
-AL31 de diciembre del 2018 y 2017, un detallo del efectivo y equivalentes de efectivo fue 

como sigue:   

2008 200 
Caja 
Caja Chica 100 100 

Bancos 
Banco de la Producción S.A, Produbanco 
Pichincha C.A. Mm 
Pacífico S.A. 
Banco Central del Ecuador BCE 

1072 

Notas de crédito SRI o    
(1) AL 31 de diciembre del 2017 la cuenta del Banco Pichincha C-A. presenta un 

sobregiro contable por US$13,145 
(2) Para el 2018 corresponde al saldo de las Notas de Crédito desmaterializadas, 

emitidas por Serncio de Rentas Internas por compra y venta para portafolo, las 
musmas que son registradas al valor efectivo, 

4 ve vi sul 
Pa] sI 

-AL31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de activos financieros a valor razonable 

  

  

  

Se como sigue. 

— No. Títulos Valor de mercado Compañía emisora 201820172018 2007 
BrÑapial SA. 10.000 
Corporación Favorita CA. 522 E 
Conjunto Clmco Nactonal Concina CA. 5. ss 
Holcim Ecuador S.A 23 20 
Conicom SA. 2 29 
Hotel Colón Internacional C.A. 6 5 

us 

s cu A. $ CUÉN 
COBRAR 

131 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar fue como sigue:



  

2018 2017 
Clientes (Mo 2189 - 

Empleados. $805 247 
Anticipos a proveedores o - 1,944 

  

77.544 4421 
  

(1), AL 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente cuentas por cobrar a 
Gondi S.A. por US$3,920; Oceanfish S.A, por USS3,920; Ginsberg Ecuador S.A. 
por US$4,064 y Pharmabrand S.A. por USS344; por servicios de intermediación de 

valores en el mercado bursátil; adicionalmente por operaciones administración de 
portafolios por USS9.590 los mismos que fueron Iquidados el primer trimestre del 
año 2018. 

  

(2) Para el 2017 corresponde principalmente a un anticipo entregado a la Sra. Erika 
Mall por aa consi pr SSL SS, mo que a Iqldo e fteo dl 
20 

PROPIEDAD. INSTALACIONES. MOBILIARIO Y EQUIPO 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de propiedad, instalaciones. mobiliario 
y equipo fue como sigue: 

     

2018 207 Costo 181.095 179882 
Depreciación acumulada (947 

152 
Clasificación 
Esitcios S6ÑIz 58869 

Instalaciones 28336 29368 
Mobles y enseres 3556 2445 

Equipo de computación 2,467 2,007. 
Equipo de oficina 349 433 

91, 
  

    

Durante el 2018 y 2017 el movimiento de propiedad, instalaciones, mobiliano y equipo 
Jue como sigue



                    

 
 

U
D
 

s9se 
 
 

 
 

  

seo, 
Los9L 
O
D
E
 -6t 

 
 cios 

SOT 
g
u
a
 

LEI 

es 
Lloc 

        6507 
o 

pp 
uote 

ss 
SOT 

q
u
a
 ap 

1 16 SOpIES 

DROL 
BO 

g
u
 

a 
TE 

 
 

e c
e
s
 

   

osos 
21074      

s
u
 

osrLOr 
91 

IPD aq    

a
]



-30- 

7. ACTIVOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos financieros se conformaban de la 
siguiente manera. 

2018 207 
Fondo de garantía Bolsa de Valores de: 
Quito (BV) (Mo 15803 15142 
Guayaquil (BVG) Mm - Ban 

  

(1) Corresponde a la garantía requenda por y para operar en la Bolsa de Valores de 
Quito BVQ y Guayaquil BVG en cumplimiento a la Ley de mercado de Valores, 
Subnítulo II Intermediarios de Valores, Capítulo 1.- Casas de Valores, Sesión 1 
“Autorización de funcionamiento e inscripción en el Registro del Mercado de 
“Valores, Art.3; que tiene como propósito asegurar el cumplimiemo de obligaciones 

de la casa de valores frente a sus comitentes y la Bolsa de valores, exclusivamente 
por operaciones bursátiles, 

8. INVERSIONES EN ACCIONES 
“Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, inversiones en acciones, fue como sigue: 

Participación ena        
Emisora A OIT AR OS 20 

Sabsidiaria de Valores de 
BVQ Sociedad    

  

286% 280% 174251100907 

  

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los etados financieros auitados de la compañía 
Subsidiara, muestran la siguientes cifras financieras 

BOLSA DE VALORES DE 
——_ 

2018 2017 
Activos no corrientes 2729413 2214916 
Pasivos no comentes 326,44 324862 

Patsimonio 6,092,692 607997 

Ventas netas. - 3251760 
(Pérdida) Utilidad de año 565.467 $ 

 



9. 

10. 

y (ONES EN 

Para el 2018 y 2017 corresponde a la participación 2.86% en acciones valoradas en 
174251 y US$146907 que se recibió a combro de las cuotas patrimoniales emregadas a 
la Bolsa de Valores de Quito según Resolución No, 230 de la Junta de Políncas 

Monetarias y Financieras del 16 de mayo del 2016 enla que e expidió la Norma para la 
Transformación de las Bolsas de Valores de Corporaciones Civiles a Sociedades 
Anónimas. 

  

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la emisora decretó 
dividendos en efectivo, por lo cual la Compañía recibnó USS24,945 y US$7,385 con 
rédito a oros ingresos (Ver Nota 15). 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar fue como sigue: 

2018 
Proveedores 3410 

lastituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS 2,899 

12309 

  

PARTES RELACIONADAS 
Para el 2018 y 2017 la Compañía realizó, las siguientes transacciones comerciales con. 
partes relacionadas: 

2018 Merchantiansa S.A. 
Anticipos recibidos 
Laquidación de anticipos 
Pago por cuenta de 
Cobros 

2017 
Anticipos recibidos 
Liquidación de anticipos 
Gasto por cuenta de 
Pagos 
Pago por cuenta de 
Cobros 

  
IMPUESTOS 

Astivo y pasivo por impuestos, corriente 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasivo por impuestos 
corriente, fue como sigue:
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2018 
Retenciones enla fuente 4687 

Crédito tributario IVA. 7,255 

  

Pasivo, 
Impuesto ala renta por pagar. Ñ 

Retenciones de impuestos por pagar 1.105 

  

Movimiento 

Para el 2018 y 2017 el movimiento de impuesto ala renta fue como sigue 

Activo 
Saldo inicia al 1 enero del 
Baja de retenciones 
Retenciones en la fuente del año 
Ajuste 
Compensaciones 

    

Saldo final al 31 de diciembre del 257 

2018 Pasivo 
Saldo Inicial al 1de enero del z 
Pago S 
Provisión de año 354 
Compensación 

Saldo final 31 de diciembre del ; 

Impuesto ala renta reconocido en resultados 
Para cl 2018 y 2017 el gasto impuesto la renta incluyes 

¡Gasto impuesto ala renta corriente 
Gasto (Ingreso) impuesto ula renta diferido     
Gasto impuesto ala renta del año 2752 

    

  

 



  

Conciliación tri 

Para el 2018 y 2017 una reconciliación entre la utilidad contable y la 
fue como sigue: 

  

2018 2017 
Utilidad antes de provisión para participación a 

  

  

  

trabajadores 32.981 
15% participación a trabajadores (4.947) 

Utilidad antes de provisión para impuesto a a renta 28.034 

Más (Menos) 
Efectos de ganancias actuariales 5 : 
Dividendos exentos. (5246) 0,385) 
Gastos no deducibles. 3.089, 7,501 
Amortización de pérdidas - (596) 

Base imponible (16.866) 1,788 

Impuesto causado (Tasa del 22%) - 393 

Anticepo mínumo definitivo, reducido Mo 35 . 

(1) Para.elaño 2017 la Compañía se acogió al beneficio establecido mediante Decreto 
Ejecutivo 210 que establece una rebaja de 100% en cl valor a pagar del saldo del 
anticipo de impuesto a la renta correspondiente al período fiscal del 2017 (de la 

tercera cuota) cuando los ingresos brutos anuales de la misma scan ¡guales o menos 
a US$$00.000; por lo cual este valor corresponde al impuesto minimo reducido, 

Tasa de impuesto ala renta 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto ala ema uilizada según la 
normauva tibotana vigente fue del 22%; para la medición del activo (pasivo) por 
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compañía utiliza una tasa de impuesto ala renta 
del 22%, 

A la fecha de ete infomne, se encuenta en proceso de preparación la declaración de 
“impuesto a la renta del ejercicio económico 2018, la Administración tiene programado 
presentarla deelaración en los plazos previstos en la normativa tributar 

Impuestos diferidos 
Durante el 2018 y 2017, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue; 
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11, IMPUESTOS (Continuación) 

2018 
Saldos a — Reconocido Saldos a 

imonio_ diciembre 31 

    

Active - 792 - 792 
Provisión jubilación 
patronal 

2017 

    

Saldosa — Reconocido 
Diferencias temporarias enero! en resultados 
Pasivo 
Ajuste cambio de vida 
Vil edificio 5680 - 0 - 

Pérdidas fiscales amortizables 
“A 31 de diciembre del 2013 y 2017, la Compañía presenta pérdidas fiscales amortizables 
para ejercactos futuros por USS65,636 y US$48,770. Estas pérdidas podrán amortizarse 

contra resultados positivos en cinco años siguientes al que se onginaron, sin que excedan 
del 25% de la utilidad tributable de cada año. 

Contingencias 

De acuerdo con la legislación vigent, los años 2015 al 2018, aun están sujetos a ana. 
posible fiscalización por parte de la autoridades tributarias. 

Dividendos 

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a 
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se 
encuentren en paraisos fiscales, jurisdrcciones de menor imposición o regimenes fiscales 
preferentes; O que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las 
utilidades distribuidas o dividendos retendrán impuestos adicionales equivalente a la 
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas 

"naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional según corresponda. 
  

minación del sm la 

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberán determinar en su 
declaración correspondiente al ejercicio económico corriente, el anticipo a pagarse con 
cargo al ejercicro fiscal aguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se 
obtengan de la aplicación de la siguiente fórmula: 
Y El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio tota 

  

Y El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto 
del impuesto ala renta.
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11. IMPUESTOS (Continuación) 
Y El ero punto cuntro por ciento (0.4%) del ativo total y 
Y El cero puto cuatro por ciento (0.4%) del total de mgresos gravables a efecto del 

Impuesto a la renta. 

En cada rubro se deberán descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante 
resoluciones de la autondad tributan. 

El anticipo de impuesto a la reta, luego de restar la retenciones en la fuente del año 
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del RUC según le 
corresponda, en julio y septembre del siguiente año El amicipo es crédito imbutario 
cuando el impuesto causado cs superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea 
menoral anticipo, éste último se fija como impuesto mínimo defimivo, (hasta l 2018), 

  

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto al renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, e el caso en que éste supere o no exista impuesto 
a la renta causado, en las condiciones establecidas en la Ley. 

Impuestos diferidos 
Para efectos tributarios y en esriia aplicación de a técnica contable, se permite el 
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los térmimos y 

condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podría 
tener efectos por ete concepto únicamente en los siguientes casos 
Y La depreciación correspondiente al valor activado y actualización fivanciera de la 

provisión por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, 
«conforme la normativa contable pertinente, 

Y El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes 
que sean utilizados por el contribuyente. 

Y Las provisiones diferentes las de cuentas incobrables y desmantelamiento 

Y Las ganancias o pérdidas que surjan de la medición de activos no corrientes 
mantenidos para la venta. 

Y Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria, de ejercicios anteriores. 
Y Loscréditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, 

Y Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones. 
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgámea. 
para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 

Medemizsción de la Genión Financiera; e decir iniamente provisiones a parir 

 



  

  

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, 
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitió el respectivo. 
Reglamento, 

A contmuación, se describen los aspectos más importantes de esta Ley y su reglamento, 
que podrian aplicar o afectar la Compañía. 

¿Incentivos para nuevas inversiones productivas 

g 

Y 

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de 
la vigencia de esta Ley, tendrán derecho ala exoneración del impuesto ala renta, y 

su anticipo, por 12 años, contados desde el primer año en el quese generen mgresos. 
sibuibles directa y únicamente a la nueva mversión, y que se encuentren fuera de 
Jas jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil o $ años para. 
inversiones en las áreas urbanas. Esta exoneración aplicará sólo en sociedades que 
generen empleo neto. Las muevas inversiones que se ejecuten en los sectores 
priorizados industrial agroindustrial y agroasociativo, dentro de los camones de 
frontera, gozarán de la exoneración prevista en este artículo por 15 años, según los 

términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento. 

  

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas 15D para las nuevas inversiones 
productivas que suscriban contratos de inversión con el Estado en los pagos 

realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias 
primas para el desarrolo del proyecto: y, dividendos distribuidos por soctedades, 
después del pago del impuesto a la renta, según las condiciones establecidas en la 
Ley y Reglamento. 

Exoneración del ISD por diswibución de dividendos a beneficiarios efectivos 
residentes en el Ecuador, alas sociedades que remviertan en el país desde al menos 
el 50% de las utilidades, 

  Exoneración del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la 
vigencia de ésta ley en los sectores económicos determinados como industrias 

básicas por 15 años. El plazo de exoneración será contado desde el primer año en 
el que se generen ingresos atribuibles directa y úmicamente a la nueva inversión, 
ésta exoneración se ampliará por 5 años más, en el caso de que se realicen en 
cantones fronterizos. Esta exoneración aplicará sólo en sociedades que generen 
empleo neto y para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicarla 
exoneración de manera proporciona l valor delas nuevas inversiones productivas 

a iu ento 

  

Se entenderá como distribución de dividendos a la decisión de la junta de socios o 
accionistas, que resuelva la obirgación de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha
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IMPUESTOS (Continuación) 

de distribución de dividendos corresponderá a la fecha de la respostiva acta o su 
equivalente. 

Están exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto 
a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas. 
naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es 
una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye. 

el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, 

Tariía de impuesto a la renta (se ratifica) 

Y Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras 
y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el 
pais, aplicarán la tarifa del 25% sobre su base imponible 

Esta taria será más 39% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas. socios, 
partícipes, constituyentes, beneficiarios o stmulares residentes o establecidos en 
praisos fiscales o regímenes de menor imposición con una particpación directa o 
indirecta, individual o conjunta, xgual o superior al 50% del capital, Cuando esta 
participación se aplicará de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla el 

deber de informar sobre la participación de sus accionistas, socios o participes 
previo la declaración del impuesto la renta en las condiciones establecidas en la 
Ley y Reglamento. 

  

Utilidad en a enajenación de acciones 

    

Y Se establece un impuesto la renta único con tarifa progresiva alas utilidades que 
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenación 
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de 
capital. En restauraciones socictaias no se entenderá producida enajenación 
recta mi indirect alguna. 

Impuesto al Volor Agregado 

Y El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en 
adquisiciones locales € importaciones de bienes y servicios, podrá ser wilizado 
hasta dentro de cinco años contados desde la fecha de pago. 

+ Fl comnibuyente podrá solicitar al SRI la devolución o la compensación del credito 
vributano por retenciones de IVA hasta dentro de 5 aos contados desde la fecha de 
pago. 

+ Las.otas de venta y documentos complementanos no generarán crédito tributario 
de IVA a sus adquirientes: mo obstante, los contribuyentes -que no sean 

consumidores finales que mantengan transacciones con proveedores pertenecientes. 
1 este régimen, para tener derecho a crédito tributario de IVA, deberán emitir una 
liquidación de compras, en la cual se registre cl IVA considerando como base 
imponible el valor total del bien transferido o servicio prestado y realizar la 

retención del 100% de IVA generado. Las motas de venta y documentos 
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11. IMPUESTOS (Continuación 

'complementanos sustentarán costos y gastos del Impuesto ala Renta, siempre que 
identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la transacción. 

Impuesto ala Salida de Divisas ISD. 

Y Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD- 

Y Estánexentos del1SD, los pagos de capital e mtereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan 

  con ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, 
estimado a microcrédito o inversiones productivas, 

L 7 la ión de la Eco mis 
Dolarización iz la Finanejera * 

2018 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo 
Suplemento Año INo 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron. 
en vigencia el 1 de enero del 2018 y que uplican a la Compañía, 

De las deducciones 

Y Será deducible (únicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones 
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Código de Trabajo, que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores. un peruicio 
de la obligación del empleador de mantener los fondos necesanos para el 
cumplimiento de su obligación de pago de estos beneficios; es deci, las provisiones. 
que se registran desde el 2018. 

Y La adquisición de bienes o servicios a organizaciones de la economía popular y 
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organización 
económica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como. 

microempresas, podrán aplicar una deducción adictonal de hasta 10% respecto del 
valor de tales bienes o servicios. 

Bancarización 

Y Sobre operaciones de más de US$ 1,000 (antes US$ 5.000) se establece la 
obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar 
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tegtas de crédito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico, Para que el costo o gasto, por 
cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el cálculo del impuesto 
renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable. 
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IMPUESTOS (Continuación) 
vinentesa 20 

+ Se mantiene el lime del 4% para costo y gastos de publicida, jado por la Ley 
de Incemivos a la Producción, no será aplicable para el caso de erogaciones 
incumidas por patrocinio y organización de actrvidades deporavas. artisticas y 
culturales. 

Y Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la 
renta la ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y 
derechos de capital. No se aceptará la deducción por pérdidas enla enjenación 
“ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes. 
relacionadas. 

Enel caso de activos revaluados, el gaso por depreciación de actwosrevaluados no será 
deducible 
BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 
“AL 31 de diciembre 2018 y 2017 un resumen de bencficios deindos para empleados fue 
<omo gue: 
ariete 2008 2007 
Participación a trabajadores. mM 4.947 400 
Obligaciones con trabajadores 974 14486 

1556 
No Corriente Provisión para jubilación patronal o sm ss 

Provisión para indemnización por desahucios o 3.182 

(1) Participación a trabajadores 
De acuerdo las leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar cl 15% de su 

utilidad anual antes el impuesto la rent, para reparo entre sus trabajadores. 
Paracl 2018 y 2017 el movimiento de la provisión para participación a trabajadores 
fue como sigue: 

2018 2017 Saldo inical al 1 de enero del 200 1005 
Pagos (400) (10.915) 
Provisión de año 

Saldo final al 31 de diciembre del 

 



12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuación) 
e) pa e 

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por 
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
ininterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio. 
de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Insituto 
Ecuatorano de Seguridad Socia. 

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisión para jubilación patronal fue: 

  

como sigue: 
2018 2017 

Saldo micial al 1 de enero del 546 7,748 
Adición 1,618 2011 
¡Costos financieros 647 578 

Provisión ORI an 17 

Saldo final ul 31 de diciembre del 8024 8,546 

El análisis de sensibilidad para jubilación patronal fue como sigue 
— Aaa Dias Aaa Dir 

Tasa de descuento 
(cambio de 0.5%) (529) 569 (588) 63s 
Tasa de incremento salarial 
(cambio de 0.59%) 603 (56) 66% (619) 

Rotación (cambio de 5%) 616) ESO 330 

(5) Provisión para indemnización por desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía mantiene un pasivo para 
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminación de la relación laboral 
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compañía deberá pagar el 25% de la 

última remuneración mensual por cada año de servici. 

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisión para indemnización por 
desahucio fue como sigue: 

2018 2017 
Saldo micial al 1 de enero del 1.923 1.862 
Adición 760 9. 
¡Costos financieros 144 136 

Pagos 65) (25) 
Provisión ORI ES (7) 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 3.182 
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12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuación) 
El análisis de sensibilidad para indemnización por desa. 

  

fue como sigue: 

   208 
Aumento Disminución "Tasa de descuento 

(cambio de 0.5%) 19 96 (57) s 
Tasa de incremento salarial. 
(cambio de 0.5%) 12 (105) o (65) Koración (cambio de $4) 17 0 7 5] 

La Compañía registra la provisión para estos conceptos con base a un estudio actuarial 
realizado por el perito independieme Actuaria Consultores Cía. Lida. Con Registro 
Profesional Superintendencia de Bancos PEA-2006-002 quien presentó su informe 

«on fecha 10 de enero del 2019 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios defimdos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017. El valor 
presente delas obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos de servicio 
actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bayo. 
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuanales. 
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Esta Iopótesis reflejan el valor de 
¡dinero a través del tiempo, el incremento salenal y las probabilidades de pago de estos 
beneficios, 

  

Las ganancias y pérdidas actariales que surgen de los ajustes por los cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. A continuación, se resumen las 
principales variables utilizados por el especialista 

2018 2017 "Número de trabajadores. 
TS2 10 <20 años y - 
TS <10 años 4personas 7 personas 
Salidas respecto al último estudio 3 personas. 2 personas 
Tasa de descuento 772% anual — 757% anual 

Tasa de incremento salarial 150% arwal 2.50% anual 
  

13. GESTIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a disuntos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera 

signuficaiva al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia. sus resultados. 
AA continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una: 
caracterización y cuamiicación de éstos y una descripción de las medidas actualmente 

en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, sis el caso,
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13. GESTIÓN DE RIESGOS (Continuación) 
131 

12 

152 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus. 
bligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

A continuación, se wcluye un detalle por categoría los activos financieros que 
representan riesgo de crédito. La máxima exposición de riesgo de crédito que 
mantiene la Compañía ala fecha de presentación son: 

2018 2017 
“Activos financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo 29,754 7365 
“Activos financseros a valor razonable con 
cambios en patrimonio. 16,356 1118 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 27.64 4421 

  

73,754 12.904 
Cuentas por cobrar partes relacionadas. 29,208 - 

Riesgo de liquidez. 

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez y ha establecido. 
un marco de trabajo para la gestión de liquidez de manera que pueda administrar 
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. 

La Gerencia admunsstra el riesgo de liquidez mantemendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo, monitoreando_continuamente los flujos efecuvos 
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 
pasivos financieros 
A continuación, se presenta un resumen del nivel de liquidez en un período de 12 
meses desde la fecha de los estados financieros" 

2018 2017 
Activo corriente 114908 22328 
Pasivo corriente 19335 22818 

Índice de liquidez 594 098 

Riesgo de capital 

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa cn marcha; para cl 2018 presenta resultados 
acumulados neganivos; sin embargo, su patrimonio ha sido positivo y busca 

maximizar el rendimiento a sus accionistas através de la optimización de los gastos, 
euda y patrimomo; y mantiene un capital adecuado para operar normalmente. 
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14. PATRIMONIO 

Capital social 
Com fecha 22 de ¡unio del 2018, fue inscrito en el Regiso Mercantil un aumento de 
capital por USS92,160. con lo cual l 3] de diciembre del 2018 y 2017. el capita social 
está compuesto por 250.000 y 157 $40 acciones ordinarias y nominativas respectivamente. 
de US$1 cada una, totalmente pagadas, distribuxdas como sigue: 

  

  

        

2018 
No. 

MerdaniBansa SA (0) Evumoriama — 1SESI7 168SI7 67% 
oaza Westungton Ecuatoriana 56322 54322 22% 
Almeida Guzmán y Asociados SA. Ecuaoriana —27ISL AI 119 

250.000 250000 100% 

2017 No. 
Accionista ¡Nacionalidad Acciones Capital % 

MerchantBansa S.A. — (1) — Ecuatoriana 156.260 156,260 99% 
Tosza Wastmgton Ecunoriana SEO 18D 1% 

15740 100% 

  

(1) Con fecha 22 de jumo de 2018 sc nseribró en el Registro Mercantil un aumento de 
capital, en el cual la MerchantBansa 5.A. participó sólo mediante la capitalización 

de reservas por lo cual el monto de la inversión se mantiene; sin embargo, renunció 
al aumento de caputal en numerario por lo cual su participación disminuyó de 99% 
267%. 

Reserva legal 
La Ley de Compañías requiere que se transfiere a la reserva legal el 10% de la utilidad 
eta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social Dacha reserva no 
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizar. 
“Con fecha 22 de Junio de 2015 se realiza el aumento de capital mediante la capitalización 
die las reservas por USSI2381, 

Resultados acumulados 

Y Efectos aplicación NIF 
¡Corresponde al saldo de los ajustes resultantes del proceso de conversión a Normas 
Intemacionales de Información Financiera NIIF, aplicando por la Compañía al 
inicio del año de transición y ajustes posteriores que fueron registrados con cargo a 
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15. 

PATRIMONIO (Continuación) 
esta cuenta como l0 determina Ja NILF 1 “Adopción por primera vez de las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera” por un valor ncto positivo de 
USS114,963. 

Y ORL vit 'n 

El saldo de esta cuenta corresponde a la ganancia o pérdida por valuación de 
inversiones que mantiene la Compañía, que serán reconocidos como ingresos 0 
gastos de actividades ordinarias cuando su realicen. 

Y Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas) 

Los saldos de esta cuenta, cuando son positivos, están a disposición de los 
accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos 
y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, los saldos negativos por 
Pérdidas para efectos tributanos, pueden amortizarse en cinco años posteriores al 
que so generan. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Para el 2018 y 2017 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue- 

2008 207 
Venta de servicios 
Operaciones bursátiles 10) 112,003 217,398 
Comisión operaciones bursátiles o 59531 24419 

Asesoria o 26800 9117 

  

198354 250.934 

(1) Para.l 2018 y 2017 corresponde a la intermediación bursátil por la compra venta 
de valores insceios en la Bolsa de Valores, Para el 2018 también incluye emisiones 
"Primarias estructuradas por MerchantBansa S.A, (Casa Matriz) 

(2) Para el 2018 y 2017 corresponde a honorarios por servicios de asesoría y difusión 
de índices de mercados de valores. 

2018 2017 
Otros ingresos 

Participación BVQ S.A. (ota 8) 273 7 
Intereses ganados. Mm - 15483 
Dividendos BVQ $.A. o 24,945 7,388 
Interés Fondo de Garantía 385 305 

Otros. 11 978 

54405 715 
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Continuación) 
(1) Para el 2017 corresponde a la recuperación de valores aportados por accronistas 

para integración del capital más mterés mantenido en el Barco de Guayaquil S.A. 

(2) Para el 2018 y 2017 corresponde a dividendos recibidos como proporción por las 
acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Quito S.A. (Ver Nota 8) 

16. COSTOS Y GASTOS 
Para el 2018 y 2017 un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, fue como sigue: 

    

  

2018 
Costo de los servicios Nómina 112534 

Jubilación patronal 2409 
Desahucio. 760 

Gastos de administración y ventas Honorarios 227 
Impuesto, tasas y contribuciones. 15310 
Uso sistema bolsa de valores 9567 
Sumimstos y rffigenos 530 
Gastos de viaje 771 
Promoción y publicidad 6998 

2085 
1.501 
1,304 
1368 
5188 

Mantenimiento 9457 
Otros 7,393 

116767 

  
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de este informe (9 de abril del 
2019) no se han producido eventos adicionales que en opinión de la Gerencra de la 
Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no 5e 
hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sudo 
aprobados por la Gerencia y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su 
aprobaciód fra. 

  

Washington Towza Meza 
Presideme Ejecutivo 

 


