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A los Acciomistas de
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES S.A. (Una Sociedad Andnima constituida en ¢l Ecuador), que comprenden ef
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes esiados de
resultados intcgral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afia terminado én
esa fecha, osi comeo las notes a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas:
contables significativas.

En nuestra opimidn, los estados financieros adjuntos presentan reronabiements, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES S.A. al 31 de diciembre del 2018, ¢l resultado de sus operaciones v sus Mupos de
efective por el afio terminado en esa fecha, de conforrmidad con Normas [ntemacionales de
Informacion Financiera NIIF y con disposicionss de la Supenniendencie de¢ Compaftias,
Valores y Seguros para la aplicacion de las provisiones por beneficios a los empleados bajo
NIC 19 segin el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del
2017.

Aspecto de enfasis

Sin modificar nuestra opinion mencionamos lo siguiente: Tal como se describe en la Nom [ a
los estados financieros, en un ambienie de desaceleracion de la economia & nivel mundial v del
Ecuzdor que ha afectado a diferentss sectores de la economis ecuatonana, las operactones de
la Compafiia en ¢! 2018 se han disminuido con relacion al afio anterior, & pesar dz que ha
mﬁnmmmmhimﬂmﬂﬁmﬁnnelmm&culm la Compafiia
presenta para of 2018 v 2017 resultados operativos negatives debido a condiciones antes
mencionadas: adicionalmente estas condiciones. entre otras, produjeron una contraccitn en el
mercado y s¢ considera que pueden prolongarse en el 2019 y sobre las cuales 2 la fecha de este
reporic no se puede estimar sus efectos,

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esms circunstancias
Fundamentos de |z opinidon
Nuestra anditoria foe efecruada de acverdo con Normas Intemacionsles de Auditorin NIA.

Nuestras responsabilidades de scuerdo con dichas normas s¢ descnben mas adelants en este
informe en la seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independicnies de 1o Enmpﬂin

de conformidad con los requerimientos de &tica para ;ln-hm:ﬂl:ﬁdﬂﬂmudm i"uh-hcqu
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
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mmm#mawmmm Conuderamos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido os suficionts v lm:crpmda Para Proporcionar
una base para fuesira opinion de auditoria :

Informacidn presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la ciml incluye
¢l Informe Anual de los Administradores = 1a Junia de Accionistas, mismo Que no IDCOrpora
necesanamente el jucgo completo de estados financicros y nuestro informe de auditoria

Nuestra opinson sobre los estados financieros de la Compallia, no cubre dicha informacion 'r:nu
expresamos ninguna forma de ascguramienio concluyente sobre [z misma \
k!

En conexion con la snditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer e
Informe Anual de los Administradores a fa Junta de Accionisias v, al hacerlo, considerar 5 csta

informacion contienc inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con

nuestro conocimiento obienido durante la auditoria, o si de otra forma pareccria estar

matenaimente incormecta. 5i basados en ¢l trabajo que hemos efectuado, concluimos gue exisie

un error material en esta informacidn, tenemos fn obligacion de reportar dicho asunto. No

lencmos nads que reportEr en relacion a esta informacion adicional,

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjumtos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera ¥ con disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros para
la aplicacion de las provisiones por beneficios a los cmpleados bajo NIC 19 segiin el Oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0C de feche 28 de diciembre del 2017, v del control mzemno
determinade como necesario para permitic la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Admimistracion 3 responsable de evaluar la
capacidad de la Compaftls para conbtinuar como negocio en marcha, revelando, segin
comesponda, los asuntos relacionados con negocio-en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
O cesar sus operacionss, o bien, no exista otra altemativa realista que hacerlo,

Los acciomistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de Ia Compafiia v én conjunto
con a Administracidn responsables de la supervisién del proceso de la informacion financiera
de la Compafiis.

Responsabilidades del Auditor

El objetive de nuestre auditoria ¢s obtener una seguridad mronable scerca de s Iﬁiﬂﬂﬂgdn{ﬂ
financieros en su conjunto estin fibres de ermores mateniales, debido a fraude ¢ error, v emitir

-
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un informe de auditoria que incluya nuestra opimidn, Sepuridad razomable es un alo grade de
seguridad, pero no gamntiza que una auditoria, realizadd-de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error materialcuando éste exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matenales si; individuaimenie o ensu
conjunto, puede preverse raronablemente que influyan en las decisiones coondmicas que los
usuarios tomen basdndose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas [mtemaconales de
Auditoria N1A, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemoy una actitud de escepticismo
profesional durante toda la anditoria. También:

& muarnber frm of DEK migrnacional worldende association of

Identificamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o arror, diseflamos v gjecutamos procedimientos de auditoria pam respondera
dichos ricsgos v obtenemos evidencia de muditorls suliciente v adecuads pars.
proporcionar una base para nuestra opinidn.  El riesgo de no detectar un error matenial
debido a fraude es mavor que en &l casod de una incorreccion matenal debido a error, ya
quc ¢l fraude puede implicar colusion, faisificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones imencionadamente erroneas o vulneracidn del contrel miemeo.

Obtuvimos conocimiénto del control interno relevante pam la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l propésito de expresar una opinidn sobre [z efectvidad del control mterno d2 la
Compafiia

Evaluamos s las politicas contables aplicadas son apropiades ¥ 31 las estimaciongs
contables y la comespondiente informacion revelada por la Admimisiracion es rmronable

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Gerencin, de 12 base
contable de negocio e marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtemuda, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relactonada con eventos o condiciones que
mdmmd@mihmmh:humﬂﬂd:htmmmmw
como pegocio en marcha,  Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiene que llamemos la stencion en nuecstro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecundas,
exprosar una opinion modificada  Nuestras conclusionss se basan cn |l evidencia de
auditoriz obteroda hasta la fecha de este informe de suditoriz; sin cmbarge, eventos o
condiciones futuras pueden ocasionar que In Compafiia deje de ser una empresa en
fiuncionsmuento. No ienemos nads que reportar con Fespecto 2 esle asunlo.

Evaluamos la presentacion general, la estructura v ¢! contenido de los estados finsncieros,
in¢luyendo las revelaciones, v i los estados financieros representan las nmm::mmm}r
eventos subyacemes de un modo que logren una prescntacion razonable /

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecio a, n:qn-:
otros asumios, el alcance v el momento de realizacion de In auditorta planificada v, cushdo

Imrempadent Sccounting firms and Buesingss 3avisars
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Nota 018 207

ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo v equivalentes de cfective (3) 29,754 7.363
Activos financieros a valor mronable con cambios on patrimomio  (4) 16,356 1.118
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar (%) 27,644 4,421
Cuentas por cobrar partes relacionadas {10 20,208 -
Activo por impuestos, corricnte (11) 11,942 9424
Tatal active comiente 114,904 22,328
NO CORRIENTE
Propiedad, instalaciones, mobiliario y aquipo (6) 21,621 95,620
Activos financisros () 15,803 28.619
Inversiones en acciones (%) 174,251 146,907
Activos por impucsto, diferido (11) e -
Total active no corriente 282,467 271,146
Totl activo 397471 293474
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Washingion Toaza Mczs
Presidenie Ejecutivo

Las notds adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresados en Dolpres de E.ULALY
Nota
EASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con inutituciones Anancieras (3)
Cuentas por pagar comerciales v otras cueniss por pagar (L
Pasivo por impuestos. commiente {11}
Beneficios definidos para empleados {12)
Total pasivo comiente
NO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados {12)
Total pagivo no corriente
Totl pasivo
PATRIMONIO (14}
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Efectos aplicacion NIIF

ORI, Superivit por valuacion de inversiones
Otros resultados integrales
Ltitidades retenidas (Pérdidas acumuladas)

Total patrimonio

Total pasivo y patrimoniao

2018 2007

: 13,14

12,306 7432
1103 355
5.921 1.886
19,335 22818
11,206 10,469
11.206 10,469
30.541 33287
250,000 157,840
233 12,351
114,693 114,693
1.407 1372
(1,535) (3.875)
1.712 (22.224)
366,830 260,187
307.371 293474

Lag notas adjuntas son parie intcgranie de estos estados financieros.



{Expresados en Dolares de ELLA-)
Nota
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de servicios (15)
COSTO DE LOS SERVICIOS (16)
Margen Bruto
GASTOS
Administracion y venta (16)
Panticipacitn a trabajadores (12)
Depreciacion (6)
Grastos bancarios y otros
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Reconocimiento, participacion (15)
(tros ingresos (15)

Uilidad antes de impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA (i1}

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Superivit por valuacidn de inversiones

2018 2017
198,354 250,534
{115,703) (193.953)
82,651 54,981
(6,979 (116,767)
(4.947) (400)
(5.452) (5,116}
(2.437) 2.000)
(109.815) (124.283)
{27.164) (65,302)
27344 47,449
27.061 24,121
54.405 71,570
27.241 21,168
(2.752) (393)
24,489 1.875
35 934
2340 1,963
16,864 4.771
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Was;b{inglm Toaza Meza

Presidente Eyecativo

Las nolas adjuntas son parie integrante de estos estados financieros.
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FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes v otros
Efectivo pagado a proveedares, partes relaclonadas v empleados
Efective pagade por impuesto a la renta
Efectivo recibido por otros ingresos
Efectivo pagado por gastos bancarios

Efectivo meto (utilizado en) actividades de operaciin

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado por ndquisicion de mobiliario y equipo
Efectivo (pagado) recibido por (comprz) venta de activos financieros
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido por aumento de capital
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras

Efectivo neto provista por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta del efectivo ¥ equivalentes de efective
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

gsy
2018 2017
145,831 244,498
{210,860) (325,099)
- {1.015)
27061 24,121
(2.437) (2.000)
{410,405) {49,495)
{1.453) (14,002)
(L3687 4.140
(3.840) (9.862)
79,779 .
(13,145 13.143
66,634 13,145
22,389 (46.212)
7.365 53577
29,754 7365

B T

Las notas ndjuntas son parte integrante de estos estados financieros,
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William Subia
Contador General

Washington Touza Meza
Presidenie Ejecutiva

Las notas adjuntas son parte integrante de estas concilinciones.

L E CON v
(UTILIZANDC EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
A DE Id B 20 17
(Expresadss en Dolargs de ELU A )
2018 2017
UTILIDAD DEL ARO 24,489 1L.E75
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreciacidn 5452 5,116
Jubilacion patronal e indemnizagién por desahucio 3,169 3,650
Provision | 5% participacion a trabajadores 44947 400
Provision para impueyio a a renta 3544 393
Impussto & la renta diferido (T92) -
Baja de retencidn en la fuente . 2322
Participacion BV(Q S.A. (27,344) (47,449}
CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Aumenio) Disminucién en cucntas por cobrar comerciales,
¥y ofras cuentas por cobrar {23.223) 4504
(Aumcnio) en coentas por cobrar partes relacionadas {29.208) 3
{Aumento) en activo por impuestos, corriente (6.062) (4,770)
Aumento én cucntas por pagar comerciales, partes relacionndas
v Otras cucntas por pagar 4,877 2532
Aumento ( Disminucidn) en pasivo por impuestos, corriente 750 (1773}
{Disminucién) en beneficios definidos parm empleados (1.004) (10.183}
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacidn {40,405) (49,495)
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A., la Compailia, fue constituda el
17 de mayo del 1994 en Quito, Ecuador ¢ inserita en el Mercado de Valores el 30 de
agosio del mismo afio. La actividad principal de la Compaiia es la intermediacion de
valores, para lo cual podrd operar, de acuerdo con las instrucciones de sus comitenies en
el mercado bursatil, administrar portafolios de valores o dineros de torcervs para
mvertirlos discreclonalmente en instrumentos de mercado de valores, adgeirir o enajenar
valores por cuenta propia. realizer individualmente o mediante la conformacion de
CORSOICIos, operaciones de colocacion primarnia de valores, dar asesoria ¢ miormacion 2n
materia de finanzas v valores, estructuracidn de ponafolios de valores. adguisicion,
tusiones, escisiones v otras operaciones en el mercado de valores.

Desde su constitucidn de la Compafiia ha realizado varios sumentos de capital; en
diciembre del 2010 se efectud el dliimo aumenio v desde esa fecha su capial social esid
conformado por 157,840 acelones ordinarias v nominativas de US$1 cada uno,

Con fecha 16 de mayo del 2016 en ¢l Registro Oficial No. 755 medianie Resolucidn de
ia Junta de Politica Monetaria No. 231 se expide In norma para la determinacién de
capitales minimos de las bolsas de valores, casas de valores, calificadoras de nesgos,
administracion de fondos v fidelcomisoes, de los depositos ¢entralizados de compensacion
v liquidacidn de valores v de la sociedad proveedora v administradora del sistema tnico
bursitil STUB. Las casas de valores para su constitucion o funcionamiento deberin
acreditar un capital minimo suscrito v pagado en numerario en su totalidad que asciende
a la cantidad USS250,000. Las cases de valores que se constituyen como banca de
inversion deberdn acreditar un capital minimo suscrito v pegado en numerario en su
totalidad gue asciende a la cantidad de USS400,000. El plazo para realizar este aumento
de capital es de dos afios a partir de la vigencia de Ja mencionada resolucivn. La
Administracion estd realizando las gestiones para el cumplimiento de esta normativa.

Con fecha 13 de encro del 2017 mediante comunicacién de la Bolsa de Valores de Quito
se putoriza 2 las Casas de Valores a mnsformar la cucta patrimonial en ascciones del
misma ente. Ademads, la Bolsa de Valores realizd la disminucion de su capital por lo que
cadn socio (casas de valores) tendrd acciones por US$146,907.

Con fecha 22 de junio dei 2018 fue inscrito en el Registro Mencantil el aumenio de capital,
realizndo a través de la capitalizacion de reservas por UUS$12.381 y la suseripeion de
acciones por USSTS.779 aportado por el Seflor Tonza Meza Washington v Almeida
Guzmin ¥ Asocindos 5.A. quedando el capital social compuesto por 250.000 acciones.

Economia Ecuatorianz

La Compafiia realiza sus cperaciones en un entomo econdmico que se ha deteriorado
desde el segundo semestre del afio 2013, Entre los principales faclores qoe contribuveron
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al deterioro de la economia ecuatoriana fueron: i) la caida de los precies del pewrolkeo ¥
olras materias primas en el mercado internacional, ii) i fortalecimiento del dolar
estadounidense que encarecid los precios de los productos ecuntorianos de exportacion,
iii) la aplicacion de un modelo econdmico en el que predomina la intervencion del sector
pitblico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con las empresas del sector
privado, iv) las pérdidas economicas significativas producidas por ¢l terremolo ocurndo
en las provincias de Esmeraldas v Manabd en abril del 2016, v) In inestabilidad del mareo
legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera ¥ locul. v, vi) la ¢scases de
faentes de financiamiento y/o altas tasas de interés para oblcner recursos monetanos.

En el ambiente econdmico antes descrito ¢l crecimiento del PIB durante ¢l afo 2018 fue
de 1.3% ¥ que el crecimiento esperado del PIB durante el afio 2019 es inferior al 1.2%.
Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la crisis s¢ han
anunciado; 1) reduccion de subsidios en los precios de combustibles, gas de uso domestico
y otros productos, ii) reformas en el marco juridico ecuatoriand para incentivar noevas
inversiones, reducir el déficit actuarial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y
fortalecer la recaudacidn tributaria, iii) venta de empresas administradas actualmentc por
el sector publico, iv) reduccion de empleados piblicos ¥ modernizcion de las empresas
del Estado, v) bisqueda de nuevas fuentes de financismienso para cubrir el déficit fiscal
previsto para el afo 2019, y, vi) refinanciamiento de la deuda externa con el objetivo de
reducir las tasas de interds v ampliar los plazos de vencimicnto,

Siswaciin aperaciongl

Debido a la baja gencral en las operaciones realizadas en el memmndo de valores ¥
especificamente |n baja negociacion de titulos valores del sector pablico ¥ privado, la
dessceleracion ccondmica, ¢f incremento ¢n los costos financieros para emitir valores
piblicos ¥ ef endurecimiento de las regulaciones v la necesidad del Gobierno de cubrir el
déficit fiscal, se ha generado un ambiene de desincentivo de la inversion tanto local como
extranjerd la cual ha limitado las operaciones del mercado en of que se desempafio la
Compafia

La Administracién de MerchantValores Casa de Valores 5.A.. permanentemente se
encuenira rabajando en cstablecer acciones que le permitan hacer frente a la situacion de
mercado en el ambiente econdmico anles mencionado. gue incluven medidas como la
redefinicion del plan estratégico de Ia Compaiiia, priorizando sus gastos y ampliando su
linea de negocio.

Durante o 2018 y 2017. bajo ¢l esquema de dolarizacion, los precios de los bienes ¥

scrvicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de
inflacion del 0.27% vy {0.20%), aproximadaments para éstos aflos, respectivamenie.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1, Decluracién de cumplimiento
La informacidn contenida en los estados financieros adjuntos son responsabilidad

de la Gerencia, quien manifiesta que los estados financieros adjuntos han sido
preparades de conformidad con Normas Intemmacionales de Informacion Financiera



NIIF vy con disposiciones de la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros para la aplicacion de las provisiones por beneficios a los empleados bajo
NIC 19 segin Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de
diciembre de] 2017.

A continuacidn se rosumen las politicas contables significativas sdopladas por la
Compafiia, pars la preparacion y presentacion de sus estados financieros, dstas
estdn de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera NIIF,
emitidas por ¢l Consejo de Normas |mtermacionales de Contabilidad 1ASH v
adoptadas por la Superintendencia de Compaflias, Valores v Seguros del Ecuador,
estus politicas han side definidas en funcidn de las NIIF (rraducidas al ¢spafiol)
vigentes al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 aplicadas de manera uniforme a los
periodos que se presentan.

Cunlquier informacion adicional requerida por las Nomas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF y la Superintendencia de Compafilas, Valones v
Seguros del Ecuador que contenga comentarios de la Gerencia die caricter general
serin expucsios en el Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados
financicros adjuntos debe ser realizada en conjunto con dicho informe.

- Bases de presentacion

Los estados financieros de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
comprenden: los estados de situacion financiernal 31 de diciembre del 2018y 2017,
los estados de resultados intcgral, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Intemnacionales de Informacion Financiera
NIIF.

2.2.1 Base de medicidn
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
2.2.2 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compafiia se [levan en Dalares de ENUA., que
@5 Iz unidad monetaria adoptada per la Replblica del Ecuador,

2.2.3. Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NITF
requiere que la Gerencia realice cleras estimaciones v establezca algunos
supuesios inherentes 2 la actividad econdmica de la Compafiia. con el
proposito de determinar Ia valuacion ¥ presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones

La Gumma considera que las estimaciones v supuestos utilizados, asi como
las revelacionss que se presentan £n este Informe fueron los adecuados en las
circunstancias ¥ que cumplen con los requerimicnios de NITF,



Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gque
la estimacion s revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que lienen un efecto importante sobre ¢l monto reconocido en los principales
clementos de los estados financieros, se describe en las notas siguientes.

1.3, Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective ¥ equivalentes de efectivo incluye aguellos activos (inancieros liquidos,
depisitos o inversiones financieras liquidas, que s¢ pucden translormar
ripidamente en efectivo en un plazo de hasw tes meses desde el inicio de la
inversion o desde la fecha de medicion.

24, Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan ¢n un mercado activo.

2.4.1 Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce un aclivo financiero en su estado de siluncién
finencicra cuando, v sdlo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las
cliusulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras 0 ventas convencionales de activos financieros se reconoeen v
dan de baja, segin comespondn. aplicando la comabilidad de la fecha de
coniratacion o la contabilidad de la fecha de liquidacion la fecha de
contratacion e [a fecha en que una entidad se compromete a compear o vender
un active fnanciere, La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo
finsnciero se entrega o recibe por una éntidad,

La Administracidin de la Compafiia informa que no ha efectuado compras o
ventas convencionales de activos financieros,

2.4.2 Baja de actives financieros
La Compafiia da de baja un activo financiero cuando v s8lo cuando:

(i) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efeclivo del
activo financiero. o

(i) Se transfiere un activo financiere, Una entidad transficre un active
financiero si, v s8lo si: |) son transferidos los derechos contractuzales a
recibir los flujos de efectivo de un pctivo financicro, o, i) s retiene los
derechos contractusles a recibir los fujos de efectivo del aciivo
financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarios a uno o
més perceptores, dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones,



La transferencia de un active finonciero requicre gue In entidad
transfiera de forma sustancial Jos riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propacdad del active financiero.

2.4.3 Clasificacion de activas financieros

La Compatia clasifica los activos financieros scgim se miden posterionmente
a costo amortizado. a valor mzonable con cambios en otro resultado imtegral
o & valor razonable con cambiok én resultados sobre [a base de los siguientes
criterios:

(i) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones
siguienies: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener dichos actives para obtener los
flujos de efectivo contractuales; ¥, b) las condiciones contmctuales del
activo financiero dan fugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son (micamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

(i) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado
integral si cumplen las dos condiciones sigwientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
s¢ logra obleniendo flujos de efectivo conteactunles y vendiendo activos
financieros: v, b) las condicioncs contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de cfectivo gue son {micamente
pagos del principal e intereses sobre ¢l importe del principal pendiente.

{i1) Son medides a valor razonable con cambios en resuliados o menos
que sc mids a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el
otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una
eéleccion irrevocable en ¢l momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
imtegral para inversiones concrelas en instramentos de patrimonio que,
én otro caso. s& medinin a valor rmzonabie con cambios en resultados.

En ¢l momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compariia
puede designar un activo financiero de forma imevocable como medido al
valor razonzble con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la
medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v
pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estados fnancieros adjuntos, la Compafila
mantiene unicamente activos financieros clasificados como “medidos al valor
rezonable con camblos en resultados™.

Los activos financieras identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que son clasificados como medidos al
costo amortizado. Los activos financicros incluidos en esta categoria son:



s Efective y equivalentes de efective Muesiran el dinero disponible en
efectivo v los depositos a la vista efectuados on entidades ded sistema
financiera ecuatoriana,

*  Cuentas por cobrar partes relacionadas Muestran monios adeududos
por ¢hentes relacionados por Ia venta de bienes y/o servicios en el curso
normal de los negocios,

. Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por
clientes por la venia de bienes y/o servicios en el curso normal de los
negocios. Tl periodo promedio de cobro de la vena de bienes
prestacidn de servicios es inferior a 60 dias.

. Otras cuentas por cobrar Muestran prestamos 2 empleados v olras
cuentis por cobrar menores,

2.4.4 Medicién inicial

Lis cuenias por cobrar & deudores comerciales se miden inicialmente por su
precio de tramsaccion de acuerde con los requerimicnios de fa NIF-[5:
Ingresos de actividades ordinariss procedentes de acuerdos con clientes.

En &l reconocimiento inicial, la Compafiin mide sus sctivos financieros por
su valor mzonsble. 5i los activos financieroz represenian una transaccidn
finaneiads, dichos activos se miden al valor presénte de los flujos fuluros
esperados descontados a una tasa de interds de mercado,

2.4.5 Medicidn posterior

Despuds del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros
de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen. es decir. al costo
amortizado. al valor mzonable com cambios a otro resultado integral o al
valor razonable con cambios én resultados.

Los sclivos financieros se clasifican en activos comientes, excepio los
vencimientos superiores a |1 meses contados desde la fecha del estado de
situacidn financiera, gue se ¢lasifican como activos no cormientes,

¥  Aclivos financicros clasificados como madidos al costo amosizado:

El costo amortizado de los activos financicros perienecientcs a gsta
categoria sc mide utilizando el método de ln tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deteriore. Los imgresos por intercses
(incluyendo los imtereses implicitos) se reconocen ¥y sc caleulan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento
del mierés resuita inmaterial.



2.4.6 Deteriore de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados finuncleros individusles, la
Compafia reconoce una provisidn por pérdidas crediticias esperadas sobre un
activo financiero que se mida al costo amortizade o al valor razonable con
cambios en oo resultade integral. Las pérdidas crediticias son el valor
preseiite de la diferencia entre los flujos de efectivo contraciuales v el valor
presente de los flujos de efectivo gue 12 entidad cspera recibir.

La Administracién de la Compafiia determing la provision por perdidas
craditicias de sus activos financieros aplicando €] enfoque gencral, excepto
en ¢l caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso 3¢
aphicd el enfogue simplificado.

¥ Enfoque general

Si en la fecha de preseatacién ¢l riesgo crediticio de un instrumento
financierc no se ha incrementado de forma slgnificativa, desde el
reconocimicnto imicial, una entidad medird el valor de las pérdidas parn
¢se instrumento financiero a un mporte igual a las pérdidas crediticias
esperada en los proximos 12 meses.,

En cadz fecha de presentaciim, ln Compafita mide la provisién por
pérdidas de cada instrumento financiero por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas dummte ¢l ticmpo de vida del activo, si el
riesga crediticio de ese instrumento financiero s¢ ha incrementado de
Forma signilicativa desde su reconocimiento iniclal.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumemto
financiéro se ha incrementado considera: i) retrasos en los pagos por
mis de 30 dins, &) mcumplimientos en la fecha de presentacion, i)
incumplimicntos en ¢l momento del reconocimiento imicial iv)
dificultades financicras de los clientes, v) un eniomo econdmico
desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas
locales ¥ nacionales que se relacionen con el Incumplimiento en los

pagos.
v Enfoque simplificado

La Compafia mide siempre ls correccion de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias csperadas durante ¢l tiempo de
vida del activo para las cuentas por eobrar comerciales o activos de los
acuerdos que procedan de transaceiones gue estan dentro del ulcance de
la NIIF-13: Ingresos de actividades ordinanias procedentes de contratos
¢on clientes,

La Compaifiia reconoce en el estado de ingresos y gastos, como una genancia
o pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias
esperadas (o reversiones) en gue £ requiere que sea gjusiada la correccion de
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valor por pérdidas en la fecha de presentacidn parn reflejar el impone gue se
exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe-en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdidn por deteriore; excepto para las cuentas por cobrar comerclales, donde ¢l
importe én libros s¢ reduce & través de una cuenta de activo denominads provision
por deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas
crediticias esperadas de este activo financiero aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Compafifa considera que una cuenta por cobrar opetacional no es
recuperable. se da de baja afectando la cuenta provision pare cuentas incobrables.

Inversiones en acciones en compafiias

La Compafiia registra sus inversiones en scciones de acuerdo con o mélodo de
participacion en ¢l patrimonio, cuando se presentan estados financleros
individuales. De acuerdo con este método. las Inversiones en acciones en compafiiss
subsidiarias son registradas inicislmense al valor patrimonial de la compafifa
emisora en el porcentaje de tenencia accionaria v posteriormente, s¢ reconoce la
participacién en las utilidades wo las pérdidas de dichas compafiias en la
oportunidad cn que son reportadas por las compafiias emisoras. Las pérdidas
mformadas por las compafiios emisoras, se reconocen en Jos resultados de la
Compafiia hasta el monto de su inversién. Los dividendos en efectivo se acreditan
a lps inversiones en accionts en compafiias subsidiarias, cuando son decretados por

las compafiias emisoras.
Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipo

Las partidas d¢ propiedad, instalaciones, mobiliarie ¥ oquipo son valoradas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,

El costo de propiedad, instalaciones, mobiliario v equipo comprende su precio de
adquisicion mis todos Jos costos directamente relacionados con la ubicacion del
active, su puests en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por fa
Gerencia ¥ cuando aplique, la estimacion inmicial de cualguier costo de
desmanislamicnto ¥ retiro del elemento ¢ de rehabilitacion de la ubicacion del
activo,

Adicionalmente se considerasd, cuande aplique, como costo de las partidas de

instalaciones, mobiliario ¥ equipo, los costos por pristamos de fa
financiacion directamente atribuibles a Iz adquisicion o construccion de activos que
requieren de un periodo de uempo sustancial antes de estar listoe para su use o
venta.

2.6.1. Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Despuds del reconocimiento imicial proptedad, instalaciones. mobiliario y
equipa ¢s registrndo al costo menos la depreciacidn scumulada v el impone
scumulado de las pérdidas de deteriore de valor, Los costos de mantenimiento
dcpﬂplﬂlud mobiliario y cquipo son reconocidos en resultados cuando se
incurren.



-0.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaciin)

7.

2.6.2. Metodos de depreciacion y vida atil

La depreciacidn se caleula sobre el monto deprecioble. que corresponde al
costo de un activo, u olro monto gue se sustituve por el costo, menos su valor
residual. La depreciacion s reconocida en resultados con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas atiles esumadas de cada parte de una
partida de propiedad, instalaciones, mobiliario v equipo. puesto que éstas
reflejan con mavor exsctitud el patndn de consumo esperado de los beneficios
cconomicos futuros relacionados con ¢l active.

La vida Utkl estimadas para los periodos actuales v comparativos son las
sigusenles;

Active Vida dtil Yo
Edificios 35 afios 2.86%
Insulaciones 34 afips 2.04%
Eguipo de computaciin 3 afios 33%
Muebles y enseres 10 afios 10%,
Equipo de oficina 10 afios 10%

El método de depreciacion, vidas dtiles v valores residuales son revisados en
cada ejercicio v s¢ ajustan si es necesario,

2.6.3. Retiro o venta de propiedad, mobiliario y eguipo

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venia de una partida de propicdad,
instalaciones. mobiliario ¥ equipo es caleulada como la diferencia entre el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo v ¢ reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedades revaluadas incluido como
costo atribuido, ¢l saldo de la reserva de revaluacion serd transferido
directamente a resultados acumulados,

Deterioro del valor de los activos

Los pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso.
de sus unidades generadoras de efectivo, cuande su valor contable excede ol
importante recuperable comespondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados. El valor contable de los sctivos a largo plazo se
révisa a la fecha del estado de situacion financiera a fin de determinar 51 hay indiclos
de |n existencia de deteriore. En caso de existencia de estos indicios. sc estima
entonces el valor recuperable de estos activos,

El imports recuperable ¢s ¢l mayor entre el procio neto de venta a su valor en uso.
A fin de determinar ¢l valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a
su valor presente utilizando tipos de descuentos antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero v de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activoes que no generan
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flujos de tcsoreria altamente independientes, el importe recuperable s¢ determing
para las unidades genemdoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deserioro se revierien si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro s¢ contabiliza en 2 cuenta de resuliados, o menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor de revalorscion, on cuye caso la
reversion de esta pérdida se contabilize como un incremento de la rescrva de
revalorizacion. Una pérdida por deterioro sdlo puede ser revertida hasta ¢! panto en
el que €l valor contable del activo no exceda ¢i importe que habria sido
determinado, neto de depreciaciones o amomizaciones, si no se hubiera reconocido
la mencionada pérdida por deterioro.

Pasivos financieros

Los instramentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados
con pagos f)os o determinables, que noe cotizan en un mercado active; & como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual,

2.8.1 Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce un pasive financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y sblo cuando. s2 conviert en parte obligada segin las
cliusulas contractuales del instrumento financiero,

2.8.2 Baja de pasivos financieros

La Compafiia do de baja pasivos financicros dnicamente cuando, v sélo
cuando s¢ hava extinguido, es decir, cuando 12 obligacion especificada en el

correspondiente acuerdo hava sido pagada o cancelada, o hava expirado.
2.8.3 Clasificacidn de los pasivos financieros

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros segin se miden posteriormente
a costo amortizado o a valor mzonable con cambios en resultados.

La Compafia puede, segin la NIIF, en el momento del reconocimiento
inicial, designar un pasivo financicro de forma irmevocable como medido al
valor razonzble con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a
nformacion mds relevante pargue:

{i) Seelimina o reduce significativamentc una incongruencin de medicion
0 reconocimiento {asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes
eriterios parn la medicidn de los actives o pasivos o del reconocimiento
die las ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

{if} Un grupo de pasivos financicros o de activos financieros v pasivos
financieros, se pestiona v su rendimiento ¢ evalda sepin la base del



valor mazonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de gestida
de riesgos documentada, ¥ se proporciona internamente informasion
yobre ese grupo, sobre la base del personal clave de 12 Administracion
de la Compafiia.

A la fecha de emision de fos estados financieros individuales adjuntos, Ia
Compafiia mantiene anicamente pasivos fnancieros clasiflcados como
medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros identificados por la Administrucion corresponden a
instrumentos tinancieros no derivados con pagos fllos o determinables, que
no colizan en un mercado activo que se clasifican como medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

«  Obligaciones con instituciones finuncieras Muestran los préstamos
obtenidos provenicnies de entidsdes del sistema finunciero que
devengan intereses segln las condiciones vigentes en ¢l mercado
financiern ecuatarianao,

=  Cuentas por pagar operacionales Muestran los moatos adeudados por
la Compaiiia por la compea de bienes vy servicios que son adguiridos en
¢l curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago asus
screcdores comerciales es inferior a 90 dias,

. Cuentss por pagar partes comerciales Las cuentas por pagar paries
relucionadas son pasives financieros de corto plazo. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarizs, adicionalmente coande aplica sc reconocen pasivos
financieros con partes relacionadas al momento de la recepcion de
erdditos, segin las condliciones acordadas.

- Otras cuentas por pagar Muesira olras cocnlis por pager (MCHores.
La Compaiiia ha implementado politicas de administracion riesgo financiero

para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conlormidad con
los iérminos crediticios acordados.

284 Medicidn inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafila mide sus pasives financieros por
su valor rayonable, 5i los pasivos financieros repredentan una Iransaccidn
financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de fos Mujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercada.

2.8.5 Medicidn posterior

Despuds del reconocimiento inicial, la Compafa mide sus pasivos
financieros de acuerdo con la clasificacidn a la que penenecen. Por lo tamo,
esios pasivos son medidos: al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados.
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El coste amortizado de los pasivos financieros pertenccientes 2 osta Sategoria
se mide utilizando ¢l método de In tasa de interds efectiva, menos cualquier
posible deterdorn, Los gastos por imtereses (incluyendo los intereses
implicitas) se reconocen v se calculsn utilizando |a tasa de interés electiva,
excepio cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Log pasivos [inancieros se clasifican sobre la base de su vencimiento contractual
del capitzal (nominal) en pasivos corrientes, exceplo los vendimientos superiorss a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiern. que se clesifican como
pasivos no corrlentes.

o

Provisionés

Las provisiones se reconocen cuando la Compaflia tiene una obligacion presente
{va sea legal ¢ implicita) como resuliade de un suceso ]:msm:ln y &5 probable gue la
Compafiia tenga que desprenderse de rocursos gue incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacida presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes cuando s¢ mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar ln obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho fujo de efectivo

Cuando s¢ cspera la recuperacion de algunos o todes los heneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconnce una cuenia por cobrar como un
activo si €5 virualmente cierto que se recibira el desembolso y e valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fabilidad.

2.9.1 Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patrunal v bonificacién por desahucio.-
El costo de los beneficios definides (Jubilacion patronal ¥ bonificacion por
desashucio) es determinado utilizando el Métado de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo.
Las ganancias y'o perdidas acluariales se reconocen inmediatamente en los
resultades del afio o en otro resultado integral,

Los costos de los servicios pasados s¢ reconocen inmedistamente cn la
medida en la que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en ¢l periedo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.10 Impuesto a la rents

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto 2 la renta comriente
v el impuesio a la renta diferido.
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2.10.1 Impuesto a Ia renta corriente

El impuesto a la renta corriente s¢ basa en la utilidad gravable (iribularia)
regisirada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la wiilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables ¢ deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto del impuesto corriente s¢ caloula utilizando
la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a 1a renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libroz de los setives v pasivos incluidos en Jos estados
financieras ¥ [as bases fiscales comespondientes wtilizadas para determinar
ia utilidad gravable, El pasivo por impuestos diferidos se¢ reconoce
generalmente para todes las diferencias temporarias imponibles. Se
Teconocerd un active por impuestos diferidos. por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable
que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podrin cargar esas diferencias temporanas deducibles.

El aetive y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el
activo s¢ realice o el pasivo s¢ cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, 1a reestimacion de |a recuperabilidad de activa
por impucstos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢f valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo. excepto en la
medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuern de
los resultados del periodo,

La Compatiin debe compensar ¢i activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si y sélo &l tiene reconccido legalmente ¢l
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los impones reconocidos
en esas partidas; v cl activo por impuestos diferidos ¥ ¢l pasivo por
i diferidos se derivan del impuesto 2 la renta v Iz Compadis tiene
la intencion de liquidar su activo v pasive comeo netos (Ver Now 1)

2.10.3 Impuestos corriente v diferidos

El impuesto a la renta comiente ¥ diferido. se reconocen como ingreso o
gasto, v son incluidos en ¢l resultado, excepio en la medida en gue havan
surgido de una transaccidn o SuGESO que se reconoce fuera del resuliado, va
sea en otro resultado integral o dircctamente en ¢f palnmonio, €0 cuyo caso
el impuesio también se reconoce fuera del resuludo,



2.11 Reconocimiento de ingresos

La Compaftin reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen [n transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a
enmbio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual ln entidad cspera
tener derecho & cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera;

L.

Contratos firmados ¢on clientes

La Compafiia mantiene contratos con sus clientes, mismos que cumpleén con
Ias siguientes condiciones:

{i}  Las partes aprueban por escrito o verbalmente el comenide del contrato
v s2 comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

(i) LaCompafiia puede identificar los derechos de cada parte. con respecio
a la prestacidn de servicios.

{(in) La Compadila puede identificar las condiciones de pago con respecto a
los servicios prestados.

(iv) El contrato tiens fundamento comercial.

(v) [Es probable que la Compafiia recaude la comtraprestacion a la gue
tendrd derecho 8 cambio de los bienes o servicios que s= transfieren al
cliente,

Obligaciones de desempefio

Los contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeiio
identificadas por la Administracion de la Compafif:

lﬁwwhmﬂuhmﬁmlwdehfmpﬂl
provienen principalments de: venta de servicios de valorscion y negociacion

de acclones, planeacion estralégica, mejores practicas empresariales basadas
en finanzas corporativas y financiamiento éstructurado,

Estos ingresos son reconocidos en resultados durante el tiempo 0 a medida
que % satisface la oblizacion de desempeflo considerando que el cliente
recibe ¥ consume de forme simultines los heneficios proporcionados por el
desempefio de la Compania, los ingresos se clasifican en:

v"  Valoracion de Acciones
Generalmente este servicio se presta por consultorias basadas en
metodologias, para sustentar temas tributarios ¥ negociar las acciones,

adquisiciones o fosiones de las empresas. en el cual exisie un contrato
firmado.

< Pl 0 Estratées



Este servicio consiste en implementar la planeacion v su sistema de
medicién para seguimiento, control v mejoramiento. con ¢l fin de
sostener una visién de largo plazo.

¥ Mejores pricticas empresariales

Implementar de manera sistcmica las mcjores practices para ¢l
gobierno, gerencia y operaciin de negocios ¢ instituciones.

Precio de la transaceidn

La Administracidn de la Compaliia informa que ¢l precio de la ransaccion es
el importe de la contraprestacidn a la que espera tener derechd & cambio de
transterir los servicios o bienes comprometidos con los clientes.

Los precios establecidos s2 encueniran clarmnenie definidos en los contratos
firmados. Estes precios son fijos, sin financiamiento.

Asignacion del precie de ln transaccién entre las obligaciones de
desempeiio del contrato

El precio de [a transaccion se distribuye a cada obligacion de desempeifio por
un imparte que represente ln parte de la comtraprestacion o la cual la
Compafila espera tener derecho 2 cambio de Ia presiacion de servicios
comprometidos. La asignacidn del precio de la transaccidn sc realiza
considerando;

(i) Los precios de Jos servicios comprometidos en los contratos firmadas
con clientes no tienen precios de venta independicnies que sean
directamente observables.

{ii) Por Jo tanto, la Administracion de la Compadiia determing el precio de
venia independicnle maximizando el uso de duios de entrada
observables ¥ aplicando métodos de estimacion de forma congreente
cuando se encuchntre con circunstancias similares,

{ii) La Administracion de la Compafiia ésiablece el precio de venta
independiente wtilizando ¢l siguiente enfogque:

Para la presiacion de servicios utiliza ¢l enfogque del costo esperado mds
un margen. Este enfoque requiere provectar los cosios esperados de
satisfacer la obligacidn de descmpefio ¥ lucgo aftadir un margen de
utilidad aproplado.

Medicién ¥ reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes
¥ los costos incurridos para cumplir con dichos contrutos son reconocidos de
Ia siguiente manern:



Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultados del
periodo que s¢ informa cuando (0 8 medida que) una obligaciin de
desempefio se satisface. Los ingresos reconocidos corresponden al importe
del precio de la transaccidon ssignado n cada obligacion de desempefio
satisfecha; generalmente por consultoria v otros servicios especilicos.

212 Costos v gastos
Los costos ¥ gastos se reconocen por ¢l métado del devengado a medids gue son

mcurnidos, independientemente de la fecha en que s= realice ¢l pago, v s registran
en @l periodo mas cércano en el que se conocen siempre en relerencia al

reconocimiento de los ingresos.
2,13 Clasificaciém de actives v pasives corrientes
En ¢l estado de situacidn financiers, el activo es clasificado como corrientc cuando:

¥ Se cspera realizar el activa, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

¥ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion:

¥ Esperarealizarel activo dentro de los 12 meses siguientes despuds del periodo
sobre ¢l cual se informa.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

¥ Espera liquider ¢l pasive en su ciclo normal de operacion:

v Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

v El pasivo s debe liquidar dentro de los 12 meses siguicnies a la fecha del
periodo sobre el cunl se informa;

La Compaiiia no ticne derecho incondicional para aplazar la cancelucién
del pasivo durante al menos los 12 meses sigulente a Ia fecha del periodo
sobre ¢l que se informa.

2.14 Compensacidn de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco los ingresos ¥ gastos, salve aguellos casos en los que la

compensscion sea requerida o permitida por alguna norma v csia presentacidn sea
el reflejo de ln esencia de In transaccidn.
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2.15 Cambies en las politicas contables

2.15.1 Aplicaciim inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
de las NIIF

A conlingacion, un resumen de las nuevas normas, modilicaciones e
interpretaciones de las NIIF que entraron en vigencia v las que fueron
aplicadas por primera vez on la ennsion de los estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacidin

Afio de oblizatoria en ejercicios

Norma Contenido tmision inicindos a partir de
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 | de Encro de 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros 2004 | de Enero de 2018

MIIF 16 Amendamientos 2016 1 de Ensero de 2015

La Administractén de la Compsaia informa gue no existicron efccios
significativos provenicntes de la aplicacion inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e imerpretaciones de las NIIF: a contineacién. un resumen
del andlisis realizado para el uso imcial de las normas NIIF O, NITF 15 ¥
NIIF 16 que son aplicables para la Comparifa:

Esta norma fue eémitida en mavo del 2014, misma que establece un
modelo cxtenso v detallado gue deberin utilizar las entidades en la
medicion y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratod con clientes.  Esta norma reemplaza los
requenimienios establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios. NI1C-11:
Contratos de Construccion™ ¥ 1as inlerpretaciones relacionadas.

En septiembre del 2015, se establecio que estas modificaciones se
aplican a partir del | de enero del 2018: sin embargo, se permitin su
aplicacion anticipada

El principio bisico de esta norma ¢s que una entidad reconece los
ingresos de actividades ordinarias de forma gue representen la
transferencia de nenes o servicios comprometidos con lox clientes a
eambio de un importe que refleje la contraprestacion = [a cual Is entidad
espera tener derecho a combio de dichos bienes o servicios.

LUna entidad reconoce los ingresos de actividadeés ordinanas de acuerdo
con ese principio bisico mediante la aplicacidn de los siguientes pasos:

Pase 1: ldentificar el pontrato (o contratos) con el clienle,

Paso 2: [dentificar las obligaciones de desempefio en ¢l contrato.



Paso 3: Determinar el precio de la ransaccion,

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempefio del contrato.

Paso §; Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a
medida que) |la entidasd satisface unu obligacion de
desempefio, ¢s décir. cuando el ~“contrel™ de los bienes o
servicios relacionados con la oblipacion de desempefio
particular es transferida al cliente (cumplidal.

La NIF-15: afiade lineamicmios detallados pam poder analizar
situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

ik P13

Un resumen del andlisis efectuado pam determinar los efectos y los
resultados okenidos provenientes de o aplicacion inicial de NILF-135 se
resumen a continuacion,

1. Identificar los contratos con clientes La Compafiia identifico los
contratos firmados y verbales (pcuerdos de negociacion) que
mantiene con sus clientes v sus condictones,

2. Identificar obligaciones de desempeiio En base o los contratos
con clientes sz establecieron las obliguciones de desempedio
identificadas por la Administraclin de la Compaltia.

3. Determinar el precio de la transaccién La Administracion
realizd un andlisis para determinar ¢l precio de la transaccido o el
mumpornte de la contraprestacion a la que considera tenér derecho a
cambio de transferir los serviclos comprometidos con los clientes.

Al respecto concluyd que los precios establecides se encuentiran
claramente definidos en los contratos firmados (peuerdos de
nepociacion). Esios precios son 1ijos, sin financiamiento.

4. Asignaciin del precio de la transaccidn entre las obligaciones de
desempefio del contrato Asi mismoe esimblecid que ¢l precio de fa
transaccion se distribuya a cada obfigacidn de desempefio por un
mmqmmmuhm:d:hmmmprﬁtxmnhnul
espera teper derecho 2 cambio de prestocidn de  servicios
comprometidos. Luego determind la asignacion del precio de la
transaccion considerando los aspectos recomendados en la norma,

S. Medicién ¥y reconocimiento en los registros contables Se
determind que los ingresos de sctividades ordinarias provenientes
de comrmtos con clientes ¥ los coswos (activos v pasivos)
relacionados, incurridos para cumplir con dichos contralos serdn
reconocidos de la siguients mancia:



Ingresos de actividades ordinarias Serin reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cvando (0 @ medida que) una
obligacién de desempefio se satisfaza Los ingresos reconocidos
gorresponderan al importe del precio de ln transaccidon asignado a
cada obligacidn de desempefio satisfecha.

Pasivos contractuales Corresponden a obligaciones de transferir
bienes o servicios a clientes por los que la entidad ha recibido una
contraprestacién (o se ha veelto exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen [n focturacion de obligaciones de
desempefio adn no satisfechas (ingresos noe devengados) v los
anticipos récibos de clientes.

Activos contractuales Corresponden a costos incurridos para
cumplir los contratos manienidos con clientes siempre que dichos
costos cumplan los siguientes criterios: 1) se  relacionan
directamente con un conirsto o con un conirsio csperado que la
entidad puede identificar de forma especifica, i) los costos generan
o mejoran recursos de la entidad que se uthlizaran parn satisfacer (o
para comtinuar satisfaciendo) obligaciones de desempedio en el
futuro, v, i} se espera que sean recuperables. Los costos incurnidos
para obtener un contrato con un cliente son reconocidos como parte
de los activos contractiales,

Amortizacion de actives contractuales Corresponde a la
amortizecion sistemdtica del sctivo contractual gue es congruente
con |a ransferencia al cliente de los bienes v servicios con los que
se relaciona dicho activo. Las amertizaciones del activo contractual
son reconocidas en los resuliades del periodo que se¢ informa
cuando (0 a medida que) una abligacitn de desempefio se salislace.

Deteriore de activos contractuales Se recopocerin en los
resultados del perfodo que se informa el deterioro del valor en la
medida que ¢l importe £n libros de Jos activos contractuales supers:

(i) El imporie pendiente de la contrapresiacidn que la entidad
esperd recibir o cambio de log bienes ¢ servicios con los que se
relaciona el active, menos,

(if} Los costos relacionados directamente con la provisidn de esos
bienes o servicios ¥ que no s¢ han reconocido como pasto

Resumen de los efectos provenieates de la aplicacion inicial de
NUF-15 Una vez completado el andlisis descritos en log parrafos
smeriores la Adminigtracion concluye que no identificd v por tamto no
reconocid ningan ajuste por la aplicacidn inicial de esta NIIF. en activos
o pasivos, debido a que la obligacion de desempefo se satisface de
manera simultinea entre lo gue el cliente recibe v los beneficios
proporcicnados; es decir que no existen costos incurridos para ingresos
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no devengados, por tanto, los ingresos son reconocidos dingctamenie én
resultados. Adicionalmente de acuerdo con ¢l sistema de control
interno, la Compafia mantiene un cierre diario de los servicios
prestados o control de las obligaciones de desempetio cumplidas; es
decir, el reconocimiento de ingresos cs igual de acuendo con la Norma
previa y la Norma noeva por o cual no existe efecto en esie rubro,

Soluciones pricticas wtilizadas en la aplicacidn inicial De acuerdo
con las antecedentes descritos v ¢l literal b} del parrafo C3 de l= NIF-
18: Ingresos de actividades ordinarins procedentes de contratos con
clientes, la Admimstracion de la Compafia otilize lag siguienies
soluciones pricticas en la aplicacion inicial de esta norma:

{iy La Administracion de la Compailia aplicd (evalud) la NIF-15
desde el 1 de enero del 2018, Sin gencrar electos provenienies de
|z aplicacion inicial de esta nueva nomma Por tanlo no s¢ recxpresa
estados financieros de periodos anteriores; ni se gjusto ¢l saldo
inicial de Jas utilidades retenidas, Ver 211,

NIIF-%; Instrumentos financieros

La NIIF-9; Instrumentos financieros fue emitida en poviembre del
2009, introdujo meevos requisitos para la clasificacién v medicion de
activos financieros. Esta normaz s modificd posteriormente en octubre
del 2010 parn incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de
pasivos financieros, asi como para su baja en |los estados financieros, v,
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos pars lo contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, s emitid otra version revisada
de ecsta nomma. para incluir principalmente lo  siguiente: )
Requerimientos de deterioro para activos financieros, ¥, il)
Modificaciones imitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al
introducir una cateponia de medicidn a “valor mzonable con cambios en
otro resultado integral™, para ciértos pasivos financieros.

Un resumen del andlisis efectuado parn determinsr los efectos y
resultados provenientes de fa aplicacion nicial de NIIF-9 se resumen a
continuacidn:

1. Clasificacidn y medicibn de actives fnancierss la
Administracion clasificd los setivos financieros segin se miden
posteriormente a costo amortizado, & valor razonable con cambios
en otro resultado imtegral o a valor razonable con cambios en
;e:u;u&m ¢on base a los requerimuentos de csta nueva norma (ver

1. Medicién de pasives financicros de igual forma la medicidn de
los pasivos financieros fueron clasificados ¥ medidos baio ka nueva
normativa (ver 2.8).
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4.

Deteriore de activos financieros en cada fecha de presentacion de
los estados financieros adjuntos, la Compafia realizo un anahss de
la provisién requerida por pérdidas crediticias esperndas sobre
activos financicros de acverdo a la nueva norma considerando que,
las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales gue deben o una entidad segun
el contrato ¥ el valor presente de los fujos de efective que In
entidad espera recibir.

La Administracion de la Compaia determind la provision por
perdidas crediticias de todos sus activos financieros aplicando el
enfoque general. exceplo en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuye caso s¢ aphicd ¢l enfogue
simplificado mismos que se describen amplismente en las politicas
contables 2.4.6.

Coberturas se llama al conjunio de operaciones dmgidas a anwlar
o reducir el riesgo de un activo o pasivo financicro én poscsion de
une entidad, la Administracidn informa gue no tiene esie tipo de
INSIUMCHTos.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9 Con fecha | de enero
del 2018, la Administracion de la Compafin aplicd (evalo) por
primera vez los requerimicntos establecidos en ka NIIF-9 (fecha de
gplicacidn inicial). Un resumen de los efectos provenientes &2 la
aplicacion infeial de esta nueva norma s& muestra a conlinuscion

i Clasificaciin de activos financieros Lo Administracion de la
Compafiia informa gue los activos financieros mcluidos en los
estodos financieros al 1 de enero del 2018 fueron clasificados
de acuerde con los requerimientos de Lo NIC-3%; Instrumentos
financieros: reconocimiento vy medicion. Dichos estados
financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de
las sipwientes omtegorias: |) préstumos y documentos por
cobrar, v, il} asctives [nancieros mantemidos hasta su
vencimiento.

La Admimstracion de }a Compafiia informa que en la focha de
aplicacion inicinl de NIIF-9: 1) los activos financieros
originados de las operaciones habitwales de lu Compafiia
foeron clasificedos en la cateporin “modidos al costo
amortizade™, v, i) también se reconocieron activos financicros
de las categorias “medidos o valor razonable con cambios en
otro resultado imegral” v “medidos a valer razonable con
cambios en resultados™

il. Medicibn de activos financierns Lo Administracion de la

Compafia informa que los actives financicros incluidos en los
estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron medidos al
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costo amortizado de acuerdo con los reguerimientos de la
“NIC-3% Instrumentos fnancicros: recomocimiento ¥
medicion”

En la fecha de aplicacidm inicial de la NIIF-9, los activos
financieros mencionados en ¢l parralo anterior también fueron
medidos al ¢osto amortizado, &8 decir, no  existieron
modificaciones en su medicion.

ii. Pérdidas crediticias esperadas Lo Admimstrecion de (a
Compadiia informa que de acuerdo con ¢l modelo de negoclo
Jos activos financieros provienen inicialmente de oréditos
comerciales que se recuperan de contado o de muy corto plazo
crédite v que historicamente no ha tenido pérdidas
significativas por incobrabilidad; en este semtido lo provisidn
pam cucntas incobrables incluida en los estados financieros al
1 de encro del 2018 fueron establecida con base on las pérdidas
incurridas de acuerdo con los requerimientos de la “NI1C-39:
Instrumentos financieros; reconocimiento v mediciém™

En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9, la Administracion
de la Compafiia no identifico ¥ por tanio no reconocio
variaciones en la provisidn por deterioro de las cuentas por
cobrar a deudores comerclales puesto gue dicha provisidn
refleja adecuadamente las pérdidas crediticias esperadas de la
provigién por deterioro de cucwias por cobrar a deudores
comerciales fueron determinados con base en ¢l enfogue
simplificado previsto en la necva norma.

Las pérdidas esperadas de acuerdo con ¢l nuevo modele fueron
estimadas utilizando un porcentaje de (L.02% de los ingresos.
El porcentaje ulilizado fue obtenido de informacidn historica
mantenida por la Compafiia comespondiente a los tres altimos
cjercicios  ccondmicos, €8 decir, [ueron  determinados
dividendo el towl de ingresos reconocidos no cobrados para el
total de mgresos reconocidos demnte los afios 2007, 2016 v
2018,

fund

De ncuerdo con la seccidn 7 de la NIHF-9: Instrumentos
financieros, la Administracion de la Compafis ulilizd las
siguientes soluciones pricticas en la aplicacian inicial de esta
NEEYA MOrma;

i

Aphicd la NIF-9 desde el 1 de enero det 2018, Mo existen
¥ por tantp no reconoci cfeclos provenientes de fa
aplicacion inicial de esta nueva norma: eés decir fueron
determinados de forma retrospectiva v fin  exlstir
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variacién en el afio comparstivo antenor, por @apio, No
existe afectacion & resultados ocumulados vy, no se
presenta estados financicros reexpresados de periodos
anleriores,

ii. Enlafecha de aplicacién inicial, la Compaiin evaluo si un
activo financiero cumple lus condiciones pars clasificarse
como medido al coste amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral sobre la hase de Jos
hechos y circunsiancias existentes o esa fecha

iii. La deerminacién de si ha habide un incremento
significativo en el riesgo crediticio de un active financicro
fue establecido wilizando la informacion razonable v
sustentable que estuvo disponible en la fecha de
aplicacidn inicial de esta nueva norma.

iv, La determinacion de las peérdidas por deterioro de las
cuénias por cobrar a dewdores comerciales fue
determinada con base en ¢l enfoque simplificado. es decir,
reconocicndo las pérdidas por detérioro por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo financiero, similar al medelo anteriar.

¥ NIIE-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitio o “NIIF-16: Arrendamientos™. que
establece los principios pars el reconocimicnto, medicion, presentacion
y revelacidn de los efectos ccondmicos denvados de los contratos de
wrendamientos, asi como incluye lincamientos detallados para poder
analizar §itusciones especifices. Esta norma reemplazasd  los
requerimientos establecidos en la “NIC 17: Arrendamientos™ v las
interpretaciones respectivas. Adicionalmenie, s¢ permite la aplicacion
unticipada de esta norma siempre y cuando la Compafiia hava
implementado o scencugntre en proceso de implementacion de la“NIIF
15: Ingresos procedentes de contratos con los clienics™.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios v arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manera que represente
fielmente los cfectos economicos derivados de los contratos de
arrendamiento con Ia intencidn de que los usuarios de los cstados
financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera,
¢l rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de lo entidad,

Regquerimientos para grrendatering
La NITF-16: Arrendamientas requiere ¢l reconocimisito y medicidn de

los contratos de arrendamicnio aplicando el modelo de “derccho de
uso™. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerin, en el



estado de situacion financiera. un active por ¢l derecho de uso ¥ un
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de amendamiento.

El agtivo por derecho de uso s mide inicialmente al cosio conlommado
por: i) el valor del reconocimiento inkcial del pasivo por arrendamicnto,
i) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos
recibidos, 1il) Jos costos directos iniciales incurridos como
consecuencia de negociar y acordar un contraie de arrendamicnio, y, iv)

mﬂti::m_r;jﬁn de los costos de desmantelamiento el activo subvacente.
El reconocimiento inicial del pasivo por arendamiento sera el valor
presente de los pagos de arrendamienio establecidos por las partes en el
contrato.

Con posterioridad al reconocimiente inicial, el active por derecho de
uso pucde medirse aplicando ¢l modelo de costo o of modelo de valor
razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso
seri depreciado durante su vida 06l ¥ sujeto a una revision anual para
determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar ¢l modelo de
valor razonable. el activo por derécho de uso serda medido de acuerdo
con la naturaleza del activo arrendado v los requerimicntos establecidos
en la “NIC-40: Propiedades de inversion™, o la “NIC-16: Propiedades,

planta v equipo™.

Los resultados del periodo que se informa incluirin los gastos
financieros derivados de los pasivos por ammendamiento con base en el
método d¢ |a tasa de interés efectiva duranie el plazo del contrate de
arrendamento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en
los pérrafos anteriores en los siguientes casos: i) para coniratos de
arrendamicnto a corto plazo ¥. 1) pama coniratos de armendamiento cuyoe
active subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arendatario
reconocerd Gnicamente un gasto por amendamiente durnnte ¢l plazo
establecido por las partes en el contralo de arrendamiento,

Byquerimigntos parg grrendadorey
Lok arrendadores clasificarén los controtos de amendamienio como

operativos o financieros y cumplidn con los requerimientos
establecidos en esta norma

Los arrendadores que mantengan contratos de ammendamicnto operativo
reconocerin en los resultados del periodo que se informu: i) un ingreso
por amendamiento dumnte el plazo establecido por las partes ¢n el
contrato de wrendamiento, ¥ 1) la depreciacién de los activos
arrendados. Como en el caso de la Compaiifa para un érea menor de un
local comercial,



Un resumen de los efectos esperados de 12 aplicacidn inicial de esta
nueva nonma que fueron evaluados al | de encro del 2019 (fecha de
splicacion inicial) se mucstra a continuacidn:

Exenclones al reconocimiento

La Administracion de la Compaia informa que no ticne contratos
de arrendamiento a corto plazo,

Lz Administracién de la Compaitia informa que tene contratos de
arrendamientos en los que el valor del activo subyacente & de bajo
valor sobre los cuales decidit no considerar los requerimientos de
reconocimiente inicial y posterior. Por lo tento, los pagos
provenientes de estos coniralos continuaman reconociendo como
gastos por arrendamiento de forma lincal durante ¢l plazo del
Contratn,

Ingresos por arrendamientos

La Administracién de la Compaifa informa gue dnicamente
mantiene contratos de arrendamientos operativos (al igual guee con
la normativa previa) que le generaron ingresos por arrendamiento
por valores no significativos. No se identificd contratos de
arrendamiento financieros,

Soluciones pricticas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con el apéndice C de ta “NIIF-16: Arrendamienta”, In
Administracion de la Compafila puede utilizar las siguienies
soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

i. En la fecha de aplicacién inicinl de la WNIF-16, la
Administracion de la Compafiia reconocio los contratos de
arrendamiento de actives subyacentes de bejo valor con cargo
a la cuenta de resultados gasto por arrendamiemios.

i En la fecha de aplicacion inicial de la NIF-16, la
Administracion de la Compafiia reconocit los contratos de
arrendarmiento a corto plazo con cargo a la cuenta de resulindos
gusto por arrendamientos,

ili. En la fecha de aplicacidn inicial de la NIF-16, la
Administracién de la Compafiia reconocio los contratos de
wrrendamiento con vencimiento menor a 12 meses cargo a la
cuenta de resultados gasto por arrendamientos.
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2.15.2 Nuevas normas ¢ interpretaciones publicadas

AS

A continuacion, un resumen de las nuevas normas ¢ interpretaciones de las
NIIF que no Ban sido aplicadas on la emision de los estados hinancicros
adjuntos. Estas normas e interpretaciones serin de aplicacion obligatoria en
la elaboracion de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas a cominuacion: la Administracién de la Compafiia informa que no

Fecha de aplicaciin

Afio de obligatoria en ejercicios

las aplicard anticipadamente.
Norma Contenido emisidin
NIIF 16 Arrendamientos 2016
CNIIF I3 La incertidembre fremie a  los
tratamientos del impugsto a los
SANGROINE 2017
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion,
reduccitn o liquidacion del plan. 2018
NIC28  Medicion de las participaciones a largo
plaze en asociadss v negocios
conjunios 2007
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del mémda
snuales de adquisicién a tipos particulares de
del ciclo combinaciones de megocios, 1)
2015- Contabilizacién de adquisiciones de
27 parlicipaciongs  en  operaciones
conjuntas, 3) Reconocimiento de
impuestos camientes y diferidos sobre
dividendos v 4) Costos por prestamos
susceptibles de capitalizar, 2017
Marco Modificaciones a las NIIF provententes
concepiual  del nueve marco conceptual 2018
NIC 1y Definicion ~ de  materialidad o
NIC & importancia relativa 2018
NIIF 3 Definicidn d& un pegocio en una
combinacion de negocios 2018
NIIF 17 Contratos de seguros 2017
NIIF 10 Registro de la pérdida de conmol de
subsidiarias 2014
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas
provenientes de lss venmas o
aportaciones  efectoadas  por  un
mversor a sus asociadas o negoclos
conjuntos 2014

iniciados o partir de_
1 de Enero de 2059
1 de Enero de 2019

| de Encro de 2019

I de Enero de 2019

1 de Encro de 2019
1 de Enero de 2020
1 de Encro de 2020

1 de Enero de 2020
| de Encrg de 2021

Mo definida

No definida

La Gerencia d¢ la Compafila estima que ln adopeitdn de las nuevas normas,
enmicndas. mejoras o imerpretacioncs, que entrardn en vigencia en ejercicios
posteriores que no han sido aplicadas con amterionidad. no tendrin un impacto
significativo en log estados financieros en el gjercicio de su aplicacion iniclal.



3. EFECTIVO Y EOUIVALENTES DE EFECTIVO
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Al 51 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de! efectivo ¥ eguivalentes de efective fue

COMO Sigue:

Caja
Caja Chica

Bancos
Banco de la Produccion S.A. Produbanco

Pichincha C. A,
Pacifico S.A.
Banco Central del Ecuador BCE

Notas de crédito SRI

(1

(2}

2018 2817
100 100
20.834 1,072
1,128 326
1,074 5,822
3% 45
21,035 1,263
6,099 -
20.754 7.365

{1} Al 31 de diciembre del 2017 lz cuenta del Banco Pxhincha C.A. presenta un

sobregiro contable por USS13,143.

{2) Para el 2018 comesponde al saldo de las Notns de Crédite desmnterializadas,
emitidas por Servicio de Rentas [nternas por compra ¥ venia para portafolio. las

mismas que son registradas al valor efectivo.

V vV L
EATRIMONTO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de activos financieros a valor mzonable
fue como sigue;
No. Titulos Valor de mercado
Compaifiia emisora 2008 2017 2018 2017
Brikapital S.A. 10 . 10000 -
Corporacitn Favorita C.A 2.24] - 5224 -
Corgunto Clinico Nacional Conclina C.A 884 884 584 584
Holeim Ecwador 5 A, 3 3 213 200
ContiCorp 5.A. 29 24 28 9
Hotel Coldn Internacional C.A L] 8 6 5
16,356 1,118
ALES TE?
COBRAR

Al 31 de dictembre deol 2018 v 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras

cucnias por cobrar foe como sigue:



Clientes (1) 21.839

2477

Empleados 5,803
Anticipos a proveedores (2) - 1,944
27644 4,421

(13 Al 31 de diclembre del 2018 comesponde principalmente cuentas por cobrar a
Gondi $.A. por US83,920; Oceenfish S.A. por US$3,920; Ginsberg Ecuador 5.A_
por U554.064 v Pharmabrand 5.A. por US5344.; por servicios de intermediacion de
valores én el mercado bursitil; adicionalmente por operaciones administracién de
portafolios por US59.390 los mismos que fueron liguidados el primer timestre del

afi 201 8.

(2) Pam cl 2017 corresponde principalmentic a un anticipo entregado a la Sra. Erika
Mabel por una consultoria por USS1,.218. mismo gue fue hiquidado en febrero del

2018,
PROPIEDAD. INSTALACIONES. MOBILIARIO ¥ EQUIPO
Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de propiedad, instalaciones. mobiliario
¥ equipoe fue como siguc:
2018 2017
Costo 181,095 179.642
Depreciacitn acumulada (89.474) {84,027
91,621 95,620
Clasificuciin
Edificios 56,813 58,869
Instalacionss 28336 29,868
Hmj&hi ¥ CnSeTes 3.656 4,445
Equipo de computacion 2467 2,007
Eguipo de oficina 349 433
91,621 &5.620

=

Durante el 2018 ¥ 2017 el movimiento de propicdad, instalaciones. mobiliario v equipo

fue como sigue:
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ACTIVOS FINANCIEROS

Al 3] de diciembre del 2018 ¥ 2017, los activos financicros s¢ conformaban de |z
siguiente manera:

2018 2017

Fonde de garantia Bolsa de Valores de:
Quite (BYVQ) (1) 15,803 |5.142
Cuayaquil (BVG) (1) - 13477
15,803 28.619

(1} Cormesponde a lao garantia requerida por y para operar ¢n la Bolsa de Valores de:
Quito BV} ¥ Guayaquil BYG cn cumplimiento a Ia Ley de mercado de Valores,
Subtitulo I Intermediarios de Valores, Capitulo I.- Casas de Valores. Sesion 1
Autorizacion de funcionamiento ¢ inscripeidn en el Registo del Mercado de
Valores, Art. 3; que tieng como propasito asegurar 2l complimicnto de obligaciones
de la casa de valores fremie a sus comitentes v & la bolsa de valores, exclusivaments

por operaciones bursatiles.
INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, inversiones en acciones, fue como sigue:
laversidn en acciones Participacidn ea lz
Yo de Tenencin al valor patrimonial _ wiilidad (pérdida) neta
Emivorg L T 2018 2017 alis 2M7
Bolse de Valores e
Quite BVD Sociedad
Andnima BN 13 174241 H4&507 27544 A7 449

e a————— —_—— e i ———

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los estados financieros auditados de la compafifa
subsidiaria, muestran las siguientes cifras financicras:

BOLSA DE VALORES DE

- QUITO

1018 2017
Activos no corrienies 2720413 2214816
Pasives no corrientes 326,644 324,862
Patrimonio 6.092,692 6,079,997

Venlas netas - 3.231,760
(Pérdida) Utilidad de afio 565 467 622 246

——— =2 | =3 =y ]
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19,

1L
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Para ¢l 2018 v 2017 corresponde a la participacidn 2.36% en acciones valoradas en
174,251 vy US§146,907 que sc recibic a cambio dé¢ las coolas patrimoniales entregadas a
la Bolsa de Valores de Quito sepin Resolucion No. 230 de la Junta de Politicas
Monetarias ¥ Financieras del 16 de mayo del 2016 en la que se expidit la Norma pars la
Transformacién de las Bolsas de Valores de Corporaciones Civiles a Sociedades
Andnimas.

Durante el afio terminado al 3] de diciembre del 2018 y 2017, la emisora decretd
dividendos en efectivo, por lo cual 12 Compaiiia recibio LUSS24.945 v US$T.IES con
crédito a otros ingresos (Ver Nota 15}

LENTAS POR PAGAR F ES RAS CUENTAS

Al 31 de diciembyxre del 2018 v 2017, un resumen de cuenias por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2018 2017

Proveedores a.410 1926
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS 2890 2,506
12300 7,432

PARTES RELACIONADAS

Parn el 2018 y 2017 la Compafiia realizd, los slguientes transaceiones comerciales con
partes relacionadas:

2018 MerchantBansa S.A.
Anticipos recibidos (47.600)
Liquidacion de anticipos 18,392
Pago por cuenta de 141
Cobros (141)
2017 _ MerchantBansa S.A.
Anticipos recibidos (45,.900)
Liquidacion de anticipos 45,900
Gasto por cuenta de (1,726)
Pagos 1.726
Pago por cuenta de 5,203
Cobrus (6.203)

IMPUESTOS

Activo v pasivo por impuestos, eorrignte

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo v pasive por impuestos
conmiente, fue como sigue:



A0

11. [MPUESTOS (Contipuaciin)

Activo
Retenciones cn I fuente
Crédito tributario [VA

I*asivo
Impueesto a la renta por pagar
Retenciones de impuestos por pagar

Movimiento

Para el 2018 y 2017 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo
Saldo inicial al | enero del
Baju de retenciones
Retenciones en la fuente del afio
Ajuste
Compensaciones

Saldo final 2l 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo [nicial al 1de enero del
Pago
Provision del afio
Compensacidn

Saldo final al 31 de diciembre del

Para ¢l 2018 v 2017 ¢l gasto impuesto a fa renta incluye:

Gasto impucsio a la renta corrienie
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido

Ciasto impucsto a la renta del afio

2018 2017
4.687 4,509
7.255 4915

11,942 9424

1105 355

1105 355

2018 2017

4,509 2,322

. (2.322)

4,026 4.902

(304) -~
(3,544) (393)

4.687 4.509

2018 2017

- 1013
- (1,015

3.544 393
12.544) (393)

2018 27

3544 393

(792) -

2752 393
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11. IMPFUESTOS (Continyacién)

Conciliacién tributaria
Para &l 2018 v 2017 una reconciliacion entre la utilidad contable v la wilided gravable
fue como sigue:
2018 017
Utilidad antes de provisidn para participacion a
trabajadores 32,981 2 GG
15% panticipacin a trabajadores (4.947) (400)
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 28,034 r I
Mis (Menos)
Efectos de ganancins sctuanales - "
Dividendos exentos (52.463) (7.383)
Gastos no deducibles 8.089 1.501
Amortizacion de pérdidas - (596)
Base imponible (16.866) |, 788
Impuesto causado (Tasa del 22%) - 393
Anticipp minimo definitivo, reducido {1y 354 -

———

(1) Parsel afio 2017 ln Compaiiia se acogio al beneficio establecido mediante Decreto
Ejecutivo 210 gue establece una rebaja de 100% en ¢l valor'a pagar del saldo del
anticipo de impuesio a la renta comespondicnte 2l periodo fiscal del 2017 (de la
tercera cuota) cuando los ingresos brutos anuales de la misma sean iguales o menos
2 USE500,000; por lo cual este valor corresponde al impuesto minimo reducido.

Iasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impucsto a la renta uiilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%: pars la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, euando aplique, ln Compaiiia utiliza una tasa de impuesto a la renta
del 223,

Declaracitn impuesto & la renta afio 2018
A la fecha de este informe, se encuentr én proceso de preparacion o declaraclin de

impucsto a la rentn del ejercicio econdmico 2018, la Administracion tiene programado
presentar la declaracidn en los plozos previstos en la normativa tributaria.

Impuestos diferidos

Durante el 2018 v 2017, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue;
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| o) i
2018
Saldos a Reconocido Saldes a
Diferencias temporarias  enero 1 en resultados  Patrimonio  diciembre 31
Activo - 2 - 792
Provision jubilacién
patronal
k= o ——0nrry E —_— e
207
Saldos a Reconocido Saldos a

Diferencias temporarias enero 1 en resuliados  Patrimonie  diciembre 31

Pasivo

Ajuste cambio de vida
util edificio 5 680 . (5.680) -
Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, la Compaiia presenta pérdidas fiscales amortizables
para gjercicios futuros por USS65.636 vy USS48.770, Estas pérdidas podrin amortizarse
contra resultados positives en cinco afos siguientes al que s¢ ongmaron, sin que excadan
del 25% de la utilidad tributable de cady afio.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2015 al 2018, sion estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las auloridades tributarias.

Dividendoy

Las sociedades constituidas o establecidas cn Ecuador gque distribuvan dividendos a
personas niurales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menar imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o gue lengan un bencficiario clective residente on Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendrin impuestos adicionales equivalente 2 la
diferencia entre |a tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujelas las personas
naturales menos |a tea de sociedades que va del 79 al 13% adicional segin comesponda.

i [ i m In
Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan doterminar en su
declaracion correspondiente al gjercicio econdmico corriente. el anticipo & pagarse con
cargo al ejercicio fiscal siguiente. equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de |a aplicacidn de la siguienie [ormula
¥ Elcero punto das por chento {0.2%) del patrimonio 1otal

¥ Elcero pumto dos por ciento (0.2%4) del total de costos y gastos deducibles o efecto
del impuesto a la renta.
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IMPUESTOS _(Continuaciin)
¥ El cero punto cuatro por cienta (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cusiro por ciento (0.49%) del 1otal de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro sc deberin descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de lz autondad tributaria.

El anticipo de impuesio & la renta. luego de restar las retenciones en la fuente del afio
commients, sc pag: en dos cuolas, de acuerido al moveno digie del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente aflo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrurio, ceando ¢l impuesto causado sea
menor al anticipo, éste dltimo se fija como impuesto minimo definitivo, (hasta ¢l 201£).

Pars el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a ln renta pam sociedades como im puesta
minimo v se establece su devolucidn, en ¢l caso en que éste supere o no exista impuesto
& la renta causado, en las condicioncs establecidas én la Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicacidn de la wéenica contable, se permite el
reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos en los términog y
condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencla considera que o [wturo se podria
tencr cfecios por csic concopto Gnicamente en los siguienics casos:

v La depreciacion correspondiente al valor setivado v actualizacitn financiera de la
provisidn por concepto de desmantélamiento y otros costos posieriores asociados,
conforme a normativa contable pertinente.

¥ El valor del deterioro de propiedades planta ¥ equipo v otros actives no corrientes
que s¢an wiilizados por el contribuyente.

¥ Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables v desmamelamiento.

¥ Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corricntes
mantenidos parn la venla,

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de gjercicios anteriones.
¥ Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anieriores,

¥ Las provisiones efectuadns para cubrir los pagos por desshucio v pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a pertir de la vigencia de la Ley Orgénica
para la Reactivacion de la Economiz, Foralecimienio de la Dolarizacion v
Modemnizacion de la Geslién Financiera: es decir. Gnicamenie provisiones a partir
del 2018.
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Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.Q. No. 309, fue publicada lu Ley
Orgiinica para el Fomente Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo,
Equilibno Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respectivo
Reglamento,

A continuacion, se describen los aspectos més importanies de esta Ley ¥ su reglamenio,
que podrian aplicar o afectar a la Compafia.

Las nuevas inversiones productivas en sectores prionzados que inicien a partir de
la vigencia de esta Ley, tendrdn derecho ala exoneracidn del impuesto a la renta, ¥
s gnticipo. por 12 afios, contados desde el primer afio en el que =2 generen ingresos
atribuibles directa ¥ Gnicamente a 4 nueva mversion. v que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanes de los cantones de Quito y Guayaquil o § afios para
inversiones en las dreas urbanas, Esta exoneracion gplicard solo en sociedades que
generen emipleo neto. Las npcvas inversionds que s gjecuten o los sectores
priorizados industrial agroindustrial ¥ agroasociativo, dentro de los cantones de
frantera. gozanin de la exoneracion previsia en este articule por 15 afos; sepin los
términos v condiciones establecados en la Ley v Reglamento.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas 1SD para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversién con el Estudo en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de biencs de capital y materias
primas para el desarrollo del proyecto: v, dividendos distribuidos por sociedades,
después del pago del impuesto a la renta. sepin las condiciones estnbleciday en la

Ley v Reglamenio.

Exoneracion del ISD por distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en ¢l Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pals desde &l menos
el 30% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la rentu para inversiones que se injclen a partir de la
vigencia de ésta ley en los scoiores economicos determinados como industrias
basicas por 13 afos. El plazo de exoncracion serd contado desde el primer afio en
¢l que se generen ingresos atribuibles directa v Gnicamente a la nueva inversion,
esla exoneracion se ampliara por § aflos mas, en ¢! caso de gue s& realicen en
cantones fronterizos. Esta exoncracion aplicari solo en sociedades gque generen
emplen neto ¥ para el coso de empresas existentes, ¢l contribuyenie debe aplicar la
exoneracion de maners proparcional al valor de las nuevas inversiones productivas,

Se entenderd como distribucidn de dividendos a la decisidn de la junia de socios o
acclomstas, que resuelva la obhigacion de pagarlos. En virtud de agueilo, la fecha
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IMPUESTOS (Continuacién)

de distribucidn de dividendos cormesponderd a la fechs de la respectiva acta o su
eguivalente.

Estdn exentos los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto
a |n renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distnibuye
el dividendo no cumple con el deber de informar sobire sus bencficianos cfectivos,

Tarlfa de impuesto a la renta [s¢ ratifica)

w'

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras
y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando ln sociedad tenga accionistas. socios,

ipes, constituyentes, beneficlanos ¢ similares residentes o sstablecidos en
pnrn[m fisciles o regimenes de menor imposicidn con una participacidn directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta
participacidn s¢ aplicard de forma proporcional y ¢uando lo sociedad incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios o participes
previo a la declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establevidas en la

Ley v Realamenio.

Utilidad en la enafenacion de acciones

'

Se establece un impuesto a la rents bnlco con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban las socicdades v las personas naturales, provendentes de la enmjcnacion
directa o indirecta de acciones, participaciones. otros derechos representatives de
capital. En restructuraciones socictanias no se entendera producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Impuesto ol Valor Agregodo

W

El uso del credito tributario por el lmpuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales ¢ importaciones de bienes ¥ servicios. podnl ser utilizado
hasta dentro de cinco aflod coniados desde [a fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucion o la compensacion del crédino
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contadas desde la fecha de

ago.

Las notas de venta v documentos complementarios no generaran erédito tributario
de IVA a sus adquirientes: mo obstante, los comtribuyentes -que no sean
consumidores finales que mantengan Iransacciones con proveedores perenecienies
il oste régimen, pare tener derecho a erédito tributario de 1V AL deberdn emitir una
liquidacion de compras, en la cual se registre el IVA considerando como base
impontblc el valor total del bien transferido o servicio prestado y realizar la
retencion del 100% de VA generado. Las notas de ventz ¥ documentos
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complementarios sustentarin costos v gastos del Impuesto a la Rema, siempre gue
identifiquen al usuario y describen los bienes ¥ servicios objeto de la transaecion.

Impuesto o Ta Selida de Divisas ISD

¥

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

Estdn exentos del IS, los pagos de capital e intereses sobre créditos oworgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales ¥ que cumplan

con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial. plazo minima 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas,

Con lecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en ¢l R.O. Segundo
Suplémento Afio | No. 130, se realizaron, entre otras, [as siguienies reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican a la Compaiia:

De las deducciones

¥

Serda deducible (inicamente) los pagos efectundos por desahucio v pensionss
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores: sin perjuicio
de la obligacion del e¢mpleador de mamiencr los fomdos necesanos pama o
cumplimiento de su obligacion de pago de estos benelicios: es decir, las provisiones
que se registran desde ¢] 201 8.

¥ La adquisicidn de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular ¥
solidaria inclmdos los artesanos que sean pene de¢ dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podrin aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bicndés o servicios.

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mis de USS 1,000 (antes USE 3.000) se emablece la
obligatoriedad de wilizar a cumlquicr institucion del sistema financiero para realizar
¢l pego, o través de giros, wansferencias de fondos. rerjetas de crédito v débito.
cheques o cualquier otro medio de pago electromcn, Para que ¢l costo o gasto, por
cada caso, superior a USH 1.000 sea deducible para el caleulo del impuoesio a la
rentz y ¢l erédito tributario pars ¢l IVA sea aplicable.
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Otroy aspectos tributarios vigentes a partir def 2017

+  S¢ mantiene el Hmit:ddlh;m:mﬂns}rmdepuﬂiﬂd:d.ﬁjndupmlific}'
de Incentives a la Producciom, no serd aplicable pam ¢l caso de erogacioncs
incurridas por patrocinio y organizacion de actividades deportivas. antisticas y
culturales.

v Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana ¥ gravados con cf impuesio a la
rents |2 panancia proveniente de la enajenacidn de acciones. participaciones y
derechos de capital. No se aceptand la deduccidn por pérdidas en la enajenacion
ocasional de peciones, participaciones o derechos de capital que se den enlre partes
relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no serd
deducible.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre 2018 v 2017 tn resumen de bencficios definidos para empleados fue
COmo sgue:

Corriepte 2018 2017
Participacion a trabsjadores (1) 4.947 400
Obligaciones con trabajadores 974 1 486
5921 1.886

No Corriente
Provisitn para jubilacidn patronal {(2) 8,024 8,546
Provision para indemnizacion por desahucios (3 3.182 1,923
11,206 1469

(1) Pasticivagitn s trbaiadores

De acuerdo a las leves laborales vigentes, Iz Compaiiia debe destiner ¢f 15% de su
utilidad anunl antes del impuesto a la renta, parn repartirlo entre sus tmbajadores.

Parael 2018 y 2017 el movimiento de Ia provisidn para panticipacitn a trabajadores

fue como sigoe:
2018 2017
Saldo iniclal al 1 de enero del 400 10,015
Pagos {400} {10,015)
Provisidn del afo 4,947 =00

Saldo final al 31 de diciembre del 4,947 400



De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo. los trabajadores que por
veinte aficd 0 mas hubleren presiado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadorss sin perjuicio
de la jubilacion gue les corresponde en su condicidn de afifiados al [nstituto
Ecustoriano de Seguridad Social,

Para ¢l 2018 ¥ 2017 el movimiemo de la provisidn para jubilacion patronal fue

como sigue;
1018 017
Saldo micial al 1 de enero del £.546 7.7438
Adicidn 1,618 2.011
Costos financicros 647 578
Provision ORI (2.78T) ({1.791)
Saldo final al 31 de diciembre del 8.024 8.346

El andlisis de sensibilidad para jubilacién patronal fue como sigue:

2018 2017
Apmento  Disminucion Aumento Disminocidn

Tasa de descuento

{cambio da 0.5%) {529) 369 (588) 635

Tasa de incremento salarial

{cambio de 0.5%) 603 (562) B4 {619)

Rotacién (cambio de 3%) (316) 328 (319} 330
3)

De acuerde con ¢l Codigo del Trabujo. la Compafiia manticne un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacidn de la relucion laboral
solicitada por ¢l empleador o = trabajador, la Compafifa deberd pagar ¢f 25% de la
ultima remuneracion meénsual por cada afo de servicio.

Para el 2018 ¥ 2017 el movimiente de la provision pam indemnizacion por

desahucio fue como sigue:
2018 2017
Saldo inicial al T de enero del 1.923 1.562
Adicidn Tai 924
Costos linancieros 144 136
Pagos (53} (EZE)
Provisidn ORI 443 (171)

o e e B [ S ——— e e e m——

Saido final al 31 de diciembre del 182 1.923

e e
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12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Conlinuacion)
El analisis de sensibilidad para indemnizacion por desahucio fue como sigue:
2018 2017
Aumento  Disminucién Auvmento  Disminuciin
Tasa de descuenio
(cambio de 0.5%) (89) b {37) 51
Tasa de incremento salarial
(cambio de 0,5%) 112 (105) 70 (65)
Rotacidn (cambio de 5%) 157 (149) 87 (83}

3.

_—_ = =

La Compafiia registra la provision pama estos conceptos con base a un estudio aciuarial
mlmdnmr:lpmwmnﬂmmhmﬂnmdmfu. Lidz. Con Registro
Profesional Superintendencia de Bancos PEA-2006-002 quien presentd su informe
con fecha 10 de enero del 2019,

Los cilculos actuanales del valor presente de la obligacidn devengada por concepio de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual fueron calculados utilizando el mélode de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tl manera gue se atribuye lo misma
cantidad de beneficio a cada aflo de servicio. considerando el uso de hipotesis uctuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan ¢l valor de
dinero a ravés del tiempo. &l incremento salarial v las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuarisles que surgen de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales s cargan o abonan a resultados. A continuacitn, se resumen las
principales vanables utilizados por 21 especialista:

2018 2017
Nimero de trabajadores
TSz 10 <20 afios - -
TS < 10 afios 4 personas 7 personas
Salidas respecto al dltimo estudio 3 personas 2 personas
Tasz de descuento 7.72% anual  7.57 % anual
Tasa de incremento salanal 130 % anual  2.50 % anual
GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, ln Compaila csta
expucsta a distinlog riespos de diferente paturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdenico de sus flujos v sctivos v, en consecnencia. sus resulados.

A continuacion, se presenta una definicion de 108 rleggos que enfrenta la Compailia, una
carsctenizacidn y cuantificacion de éstos v una descripcidn de las medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales ricspos. si es el caso.
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13. GESTION DE RIESGOS (Continuaciin)

13.1

13.2

13.2

Riespo de erédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando én una pérdida financiera para lo Compafiia.

A continuacidn, se incluye un detalle por caregoria los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La méxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

2018 2017
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efcctivo 29.754 7.365
Actives financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio 16,356 1,118
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuenias por cobrar 27.644 4421
73,754 12,904
Cuentas por cobrar partes relacionadas 290.208 -
_ - == ey
Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido
un mareo de trabalo para la gestidn de Bguidez de manera que pucda administrar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo.

La Gerencia admimstra ¢l ricsgo de ligudez manteniendo reservas, [acilidades
financieras y de préstamo, monitorcando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos (inancieros.

A continuaciin, se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
mieses desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017
Activo corriente 114,904 22328
Pasivo cormiente 19335 22818
indice da liquidez 5,94 (.98

Riesgo de capital

La Gerencia gestions su capital tendiente para asegurar que la Compadiia estard an
capacidad de continuar como empresa en marcha: para el 201 8 presenta resultados
acumulados negativos; sin embargo, su patrimonio ha sido positive v busca
maximizar ¢l rendimiento o sus accionistas a travéds de la optimizacion de los gastos,
deuda y patrimonio; ¥ mantiens un capital adecundo para operar normalmente.
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14, PATRIMONIO
Caital social

Con fecha 22 de junio del 2018, fue inscrito en ¢l Registro Mercantil un aumento de
capital por US$92,160, con lo cual al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social
estd compuesto por 250.000 y 157 840 acciones ordinarias v nominativas respectivamente
de USS1 cada una, 1otalmente pagadas, distribuidas como sigue:

2018
M
Accionistas Nacionalidad  Acciones Capital S
MerchaniBansa SA. (1) Ecuatorizna 168.517 168.517 67%
Toara Washington Eceatoriana 54322 322 2%
Almeida Guzmin y
Asocindos S.A. Ecuatorisng 27.161 27,161 1%
250.000 250,000 100M%
m7
N,
Accionistas Nacionzlidad  Acciones Capiral e
MerchantBansa 8.A. (1)  Ecuatoriana 156,260 156,260 99%
Toaza Washington Ecuatoriang 1.580 1580 1%

157 840 157,840 100%

{1} Con fecha 22 de junio de 2018 s¢ inscribit en el Registro Mercantil un aumenio de
capital, en &l cusl fa MerchantBansa S.A. participd solo mediante la capilalizacion
de reservas por lo cual el monto de la inversion s¢ mantiens; sin embargo, renuncio
ul aumento de capital en numesario por lo cual su participacidn disminuyd de 99%
8 67%.

Reserva legal

La Ley de Compailins requiere que se transfiere 2 la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anuzl, hastn que ésta llegue por lo menos al 30%% del capital social. Dichs reserva no
pucde distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la
Compaflia, pero puede utilizarse pars cubrir péndidas de operaciones o para capitalizarse.
Con fecha 22 de junio del 201§ se realiza el aumento de capital mediante la capitalizacién
de las reservas por USS12.581.

Resultados acumulados
¥ Efectos aplicacion NIIF
Corresponde al saldo de Jos ajustes resultantes del proceso de conversion o Normas

[ntermacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicando por la Compadia sl
inicio del afio de transicidn ¥ ajusies posteriores que fueron registrados con cargo a
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I14. PATRIMONIO (Continuacidn)

esta euenta como 1o determina Ja NIIF | “Adopcion por primera vee de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera™ por un valor neto positive de
USS114,963.

0 ¥it in

El saldo de esta cuenta corresponde a la ganancia o pérdida por valuacion de
inversiones que mantiene la Compafiia, que serin reconocidos como ingresos o
gastos de actividades ordinarias cuando su reslicen.

Los saldos de e¢sta cuenta, cuando son positivos, cstan a disposicion de los
accionistas de la Compafiia v puade ser utilizado para la disinbucion de dividendos
v ciertos pagos tales como reliquidacién de impucstos; los saldos negativos por
pérdidas para efectos tributarios, pueden amortizarse en cince afios posteriores al
que s generan.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Para 2] 2018 y 2017 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigie:

2018 2017

Venta de sepvicios
Operaciones bursitiles i1) 112003 217398
Comisidn operaciones bursdtiles {1) 39531 23,419
Asesoria {2) 26,320 9.117

{1

(2)

ERwTrEsTerEAan i e ereheE—

195,354 230.954

Para ¢l 2018 y 2017 corresponde & la imtermediacion bursatil pos In compra venta
de valores inscritos en lu Bolsa de Valores, Para el 2018 también incluye emisiones
primarias estructuradas por MerchaniBansa 5.A, (Cass Matriz).

Para el 2018 v 2017 comesponde a honorarios por servicios de asesoria y &ifusidn
de indices de mercados de valores.

2018 2017
Participacion BVQ 5.4 (Nota 8) 27,344 47.449
Intereses ganados (1) - 15,453
Dividendos BV() 5.A. (2) 24943 7,385
Interés Fondo de Garantia 185 305
Otros 1.731 978

34,403 71370

e




(1) Para el 3017 corresponde a la recuperacion de valores aportados por accionistas
para integracion del capital mas interés mantenido en ¢l Baneo de Guayaguil S.A.

(2) Parael 2018 y 2017 corresponde a dividendes recibidos como proporcidn por ins
acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Quito 8.A. {Ver MNota 8).

16. COSTOS Y GASTOS

Para el 2018 y 2017 un resumen de los cosios v gasios por su nafuralcza, fue como sigue:

2018 2017
Costo de los servicios
Nomina 112.534 162,303
Jubilacidn patronal L 1,589
Desahucio T60 1,061
115,703 195,553
Gastos de administracion v veatas
Honorarios 31.022 217
Impuestn tasas ¥ contribuciones 11.344 153,510
Uso sistema bolsa de valores 11,512 2,567
Suminisiros ¥ refrigerios 3,862 5,342
Gastos de viaje 3284 T
Promocion y publicidad 1.769 6998
Arriendos 1,732 2,085
Movilizacitn 1.552 1,601
Gestidn 1,227 1404
Servicios bisicos 1.014 1,368
Generales 540 5,188
Mantenimiento 467 9457
Otros 7,654 7.393
036,979 116,767

Entre el 31 de dicicmbre del 2018 v Ia fiecha de emision de esic informe (% de abrl del
2019) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Gerencia de ln
Compailia pudieran tener un efecte importante scbre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dictembre del 2018 han sido
aprohados por la Gerencia y serdn presentados a la Junts General de Accionistas para su
aprobaciin

,f.
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Wnshingl.nu Toaza Meza
Presidenie Ejecutivo



