MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A,

ESTADOS FINANCIERQOS
POR L.OS ANOS TERMINADOS
AL S DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
CON INFORME PE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accronistas de
MERCHANTVAILORES CASA DE YALORES S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de MERCHANTVALORES € ‘ASA DE
VALORES S.A. (1Ina Socicdad Anonima constituida en ¢l Ecuador), que comprenden ol
cstado de sitnacion financicra al 31 de diciembre del 2017 v los correspondientes estados de
resultados mteyral. de cambios en el patrimonio v de fl wos de efectivo por ¢l afto terminado en
vsa lecha. asi como las notas a bos estados financieros que inciuven un resumen de Jas politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos Tos
aspectos materiales. fa situacion financiera de MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES S.A_ al 31 de diciembre del 2017, ¢l resullado de sus operaciones v sus flujos de
efectivo por et afo terminado en esa lecha, de conformidad con Normas Internacionales de
informacion Financiera NIF y con disposiciones d¢ la Superintendencia de Compafias,
valores ¥ Seguros para la aplicacion de las provisiones por beneticios a los empleados hajo
NIC 19 segim el Oficio No. SCVS-INMV-201 7-00060421-0C de fecha I8 de diciembre del
1117

Aspecto de énfasis

Sin muodificar nuestra opinion. tal como se describe en la Nota 14 a los estados financieros. on
un ambicnte de desaceleracion de la economia & mivel mundial ¥ del Ecuador que ha afectado a
diferentes scclores de ia economia ecustoriana, las operacrones de la Compaiiia en el 2017 se
han disminuide con relacion al ahe anterior, a pesar de que ha mantenido una buena
participacton ¢n la intermediacion en el mercado de valores, fa Compafiia presentz un resultado
pasitivo menor: las condiciones antes mencionadas, entre otras, produjeron una contraccion en
¢l mercado v se considera que pueden prolongarse en el 2018 y sobre las cuales a a fecha de
cste reporte no s¢ puede estimar sus efectos.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados Hnancieros, de acuerdo a la normativa vi gente
aplicable a fas casas de valores, éstas deben aumentar su capital social a US$250,000 en ¢ plazo
de dos afios: al 31 de diciembre del 2017 [a Compaiia prescnta un capital social de (8157 840-
ta Admintstracivn ha informado que se encuentra realizando gestiones para ¢l cumplimicnto de
esta normativa.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con Nermas Intemacionales de Audiloria NILA
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Garita Lusite & Asxocisdo

Muesiras responsabihdades de acuerdo con dichas normas sc describen mas adelante en este
inlorme en la seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compadiia,
de conformidad con los requenimientos de élica para profesionales de Contaduria Publica que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financicros en Fcuador. ¥ hemos cumplido
las demas responsabilidades de ¢tica de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de asuditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Enformacion prescntada en adicién a los estados financieros

La Adnumnistracion cs responsable por la preparacidon de informacion adicional, |2 cual incluyve
¢l informe Anuai de los Adnmipsstradores a la Junta de Accionistas, mismoe que no NCOTRoTa
necesaniaments el juego completo de estados financieros v nuestro informe de acditona.

Nuestra opimion sobre los estados financieros de la Compahia, no cubre dicha informacion v no
CXpresamos ninguna forma de aseguramiento concluvente sobre la misma,

En conexion con la auditenia de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer €l
Informe Anuat de los Administradores a la Junta de Accionistas y. al hacerlo, considerar si esta
informacion conhiene inconsisicncias materiales en relacion con los estados inancieros o con
nucsiro conocimiento obtenide durante la suditena, o si de otra forma pareceria estar
materiaimente incorrecta 51 basados en el trabajo que hemos ctectuade, concluimes que existe
un error matental en esta informacion, lenemos la obligacion de reporar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar ¢n relacion a esta informacion adicional,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafia es respeonsable de la preparacion v presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conlormidad con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera y con disposiciones de Ta Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros para
la aplicacion de las provisiongs por beneficios a los empicados bajo NIC 19 sepin ef oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de fecha 28 de diciembre det 2017, v del control interno
determinado como necesano para permilir Is preparacion de los estados linancieros libres de
errores matenales, debido a fraude o error.

I:n lz preparacidon de los estados financieros, la Administracion ¢s responsable de evaluar Ja
capacidad de la Compafia parz continuar como negocic en marcha, revelando, segun
correspenda. los asuntos relacionados con negocto on marchs v el uso de la base contabie de
negocto en marcha, a menos que la Administracion enga iz intencion de hiquidar la Compafiia
@ CE5ar sus operaciones, o Men, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

l.os acciomstas, son los encargados dei Gobierno Corporativo de 1a Compafia v en conjunto
con fa Administracion responsables de la supervision del proceso de la informacion financiera
de la Compaiiia.

Responsabilidades del Aunditor

I objetive de nuestra auditoria es oblener una segundad razonable acerca de si los estados
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financieros en su conjunto estan libres de errores maleriales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable ¢s un alio grado de
scpundad, pere no garantiza que una auditoria, Tealizada de conformidad con Nomas
Intemacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando éste exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error v son considerados materiales si, individualmenie o en su
conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que Jos
usuanos tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticisme
profusional durante todz la audioria. Tambign.

. ldentificamos y evaluamos los nespos de error material en los estados financieros, debido
a traude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de audiloria para responder a
dichos riespes ¥y obtenemos cvidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar ung basc para nugstra opinion. E) riesge de no detectar un error material
debido a fraude es mavor que en ¢l case de una incorreccion material debido a error, va
que ¢l fraude pucde imphcar colusion, falsificacion. omisiones deliberadas,
mantfestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

. Obluvimos conocimiento def control interno relevante para la audiloria con of fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la
Compafia.

* Evaluarmos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si fas estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracion ¢s eazonabie,

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida. concluir
s extste 0 no una incertidumbre material relacionada cun cventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compahia para continuar
como negocio en marcha. 81 concluimos que existe una incentidumbre materal. sc
requicre que llamemos la atencion en nucstro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opirion moditicada.  Nuestras conclusiones se basan cn la evidencia de
auditoria obtemda hasta ia fecha de este nforme de auditoria; sin embargo, eventos o
condiciones futuras pucden ocasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.  No tenemos nada que reportar con respecto a este asunto.

- bvaluamos la presentacion general, la estructura v el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si fos estados financieros representan fas transacciones v

cvenlos subvacentes de un modo que logren una presentacion raronable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracien de la Compaidia respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance y el momenio de realizacion de |2 auditoria planificada v, cuando
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fue aplicable. los hallazges significativos de la auditoria identificados. asé como cualquier
deficiencia significativa de control intermo que identificamas en ¢l (ranscurso de nuestra

audioria.
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RNAE No. 358 Carlos A. Garcia L'_‘r
9 de abnl del 2018 Representante Legal

Cuito, Ecuador RNCPA Mo 32857




MERCHANTYALORES CASA DE VALORES S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 20t7 ¥ 2016

{F.xpresados en Dolares de E1LA)

ACTIVO
CORRIENTE
nstrumentos financigros
Liectivo v equivalentes de efectivo
Activos linancieros a valor razonable con cambios en pairimonio
Cuentas por cobrar comerciales v otras Cuentas por cobrar
Activo por impuestos, corriente

Total activo corrienie
NOCORRIENTE
Propiedad, instalaciones, mobiliario v equipo
Activos inancieros
Inversiongs en 4cciones

Tolal agtive no corricnte

Total activo

- Contador General

Nata

(3)
(4)
(3)
(11)

{6)
{7
(8)

e

S+ -

7,365
1.11%
4,421
9424

22,328

05,620
28614
s B(Y7
2H 146
2934714

/ i

L]
-
s
o

53,577
184
8814
7369

69,944

86,734
132297

288.8535

f- 0
e

Washington 1'oaza Meea

Presidents Bjecutive

[.as nutas adjuntas son parte integrante de estos esiades tinancieros.
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MERCHANTVALORES CASA DE YVALORES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICITEMBRE DEL 26H7 ¥ 2(H6

{Expresados en Dolares de E LA

PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instiluciones financicras

Cuecntas por pagar comerciales y 0tras cuentas pur pagar

Pasiv por impuestos, corncniec
Beneficios defimidos para empleados

Total pasivo cornente

NOCORRIENTE
Beneficios definidos para empleados
Pasivo por impaestos ditenidos

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONO:
Capital social
Feserva legal
Resultados acumulados
Llectos aplicacion NIIF
ORI Superavit por vitluacion de inversiones
(nros resultados integrales
Pérdidas acumuladas

Total patrimonin

Total pasivo v patrunonio

Nola

3
b))
(1)
{12)

{12)
(11)

(14)

137,840
12,381

1146493
372
{3,875}

260,187

1.a5 notas adjuntas son parte 1nteprante de estos estados financicros.

4Bl
5.680

15,290

39159

157,840
12381

114,693
438
(3837
{29779
249736
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTAIDS DE RESULTAINIS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en Dolares de LU AL

Nota 2017
INGRESOS BE ACTIVIDADES ORIMMNARIAS
Venta de semicios {t5) 250,934
COSTO DE LOS SERVICI0OS {1%) (193.953)
Margen Bruto 54 981
GASTOS
Administracion y venta (16) {116,767
Participacion a trabajadores (12) (400}
Depreciacion (6) (5,114)
Orasios bancanos v otros {2,000}
{124,283,
(65,302}
OTROS INGRESOS {GASTOR)
{tros ingresos 71.570
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 2268
IMPUESTO A LA RENTA (11) (393}
UTILIDAD DEL ANO 1 875
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Superavit por valuacién de inversiones 934
Ganancias { pérdidas) actuariales 1,962
UTILIDAD DEL ARO Y RESULTADO INTEGRAL 4771

.'-\. II. .-

\( William Subia
‘ontador General

2016
&26 420

(413,247

215,675

t144,456)
{10015
[3.534)
{2.207)

(160212

53 461

(13.664)

SERRE

{24}
(5837}

43,0687

Washinglon Toaza Meza
Presidente Ejecutivo

Las notas adjunlas son parte integrante de cstos estados financicros.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EYECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Fxpresados en Dolares de EULA

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Ffecttvo recibido de citentes v otros
Elcctivo pagado a proveedores, partes relacionadas v empleados
f:fectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo recibido por otros ingresos
Etective pagado por gastos bancarios
Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de operacion
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Ffectivo pagado por adguisicion de mobiliario ¥ equipo
Electivo recibido por venta doe activos financieros
Efectivp neto {utilizadoe én) actividades d¢ inversion
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efective (pagadoe) por préstamos de partes relacionadas

Elecuvo recibido pot obligaciones con instituciones financicras

Efectivo peto provisto por {utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucitn) Aumento neto del efectivo v equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y FQIHIVALENTES DE EFECTIVO
Satdo al micie del aho

Saldo al final del ano

0i7

254 498
{323 049
(EO )
24,121

(2 0007

{49,495)

(14.002)
4,140

2016

68,363
(565361
{549
9131
{2,207

59,377

(516

{ 10,000

{16,046}

48,421

[Las notas adjuntas son parte integrante de esros estados financieros.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A,

CONCILIACIONES DE 1.A UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZANDO EN) PROVISTO POR_ACTIVIDADES DE OPERACION

POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE MMCIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Fxpresadas en Dolares de E.U A )

UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOESO DE EFECTIVO
Superavit por valuacion de inversiones
Ganancias {peérdidas) actuanales
Depreciacion
Jubdacion patronal ¢ indemnizacion por desabucio
Provision para impuesto a la renta
Baja de retencion ¢on la luemte
trovision 13% partcipacion a trabajadores
Participacion BV} 5 A

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disminucion { Aumento) €n cuentas por cobrar comerciales,
v utras cuentas por cobrar

LHSMinucion en activo por impucstlos. cortienie

Aumento {[isminucion) en cuentas por pagar comerciales.
partes relacionadas ¥ olras cucnias por pagar

(MNsmInucion) en pasivo por impuestos, COTTLenle

( Distminucion) Aumento en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto (utilizado en) proviste por actividades de operacion

D

2017

4771

{934
$1.9621
51164
3,650
393
2322
4}
{47.449)

4,304
(4.770)

2,532
(7,775
(10,183

(49,495)

"

T William Subia

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.

.. . I
Washington Toara Meza
- Contador General Presidente Ejceutive

2016
43 067

24
SR37
3534
2610

15,664

10,613

{(8557)
(902}

(412
{ 10,0600
557

59,377

R
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MERCHANTYALORES CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresadas en Dolarcs de EUJA L)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5 A, la Compaiia, fuc constituida ¢l 17
de maye del 1994 en Quito, Ecuador ¢ insenta en el Mercado de Valores e 30 de agosto
del misme afio. La actividad principal de la Compadia es la intermediacion de valores,
para lo cual podra operar. de acuerdo con las instruceienes de sus comitentes en el
mercado bursatil, adminmistrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirios
diserecionalmente en instrumentos de mercado de valores, adquirir o cnajenar valores por
cuenla propia, realizar individualmente o mediante la conformacion de consorcios,
operaclones de colocacion primaria de valores, dar asesoria e informacién on materia de
finanzas v valores, estructuracion de ponafolios de wvalores, adquisicion, fusioncs,
SSCISiones v odras operaciones en ¢l mercado de valores.

Desde su constitucion de la Compafia ha realizado varios aumentos de capital, cn
diciembre del 2010 se efectud el dltimo aumento v desde esa fecha su capital social esta
conlormado por 1537 840 acciones ordinarias ¥ nominativas de USS1 cada uno.

Con fecha 16 de mayo del 2016 en ¢ Rewistro Oficial No. 755 mediante Resolucion de
fa Junta de Polinca Monetaria No. 231 se expide la norma para 1a determinacion de
capitales mimumos de las bolsas de valores. casas de valores, calificadoras de rigsgos,
administracion de fondos v lideicomisos, de los depositos centralizados de compensacion
¥ hiquidacion de valores v de la sociedad proveedora v administradora del sistema unico
bursatil SIUB.  Las casas de valores para su constitucion o funcionamiento deberan
acreditar un capital minimao suscrito v pagado en numerario en su totalidad que asciende
a la cantidad US$250.000. Las casas de valores que se constituyen como banca de
tnversion deberdn acreditar un capital minime suscrito y pagado en numerario en su
totatidad gue asciende a la cantidad de US$400.000. El plazo para realizar cste aumento
de capital es de dos afios a partir de la vigencia de la mencionada resolucion,  La
Adrinistracion estd realizando las gestiones para el cumplimiemo de es1a normativa.

Con fecha 13 de encro del 201 7 medianie comunicacion de la Bolsa de Valores de Quite
se autonza & las Casas de Valores a transformar la cuota patrimonial en acciones del
mismo ente. Ademas, la Bolsa de Valores realizo la disminucion de su capital por lo que
cada socio {casas de valores) tendrd acciones por US$ 146 907

Rurante el 2017 ¥ 2016, bajo el esquema de dolarizacion. los precios de los bienes v
servictos locales han mantenido un proceso de ajustes, 1o cual delerming un indice de
inflacion def (0.20%) v 1.12%, apreximadamente para Gstos afios, respectivamente.



$31333 3833833838338 383383338888383883838388814s8

2.

-2

RESUMEN DY, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1.

2.2,

Declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en los cstados linancieros adjuntos son responsabilidad
de la Gerencia, quicn manificsta que los estados financicros adjuntos han sido
preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
NILF sin minguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adopradas por fa
Compania, para la preparacion v presentacion de sus estados financieros, éstas
gstan de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacién Financiera NIIF,
emitidss por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASB v
adopladas por la Supenntendencia de Companias, Valores v Seguros del Ecuador,
estas politicas han side definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espanol)
vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2006 aplicadas de mancra uniforme a los
periodos que se presentan,

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Intormacion Financiera NHF v la Supenmendencia de Compafiias, Valores v
Seguros del Ecuador que contenga comentarios de la Gerencia de cardcter general
scran expuestos cn el informe de la Gerencia, por lo tanto, b lectura de Jos cstados
linancieros adjuntos debe ser realizada en conjunto con dicho informe.

Bases de presentacién

Los estados financicros de MERCHANTVALORES CASA DFE VALORES S.A.
compreaden: los estados de situacion financieraal 31 de diciembre del 2017 v 201 6.
los estados de resultados integral, de cambios en ¢l patrimonio ¥ de Mujos de
efectivo por los aftos terminados en esas fechas, Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NI

2.2.1 Base de medicion

Los estados financietos han sido preparados sobre la base del costo Ristorico.

2.2.2 Moneda de presentacion

|.os registros contables de la Compadia se llevan en Dolares de E.UA., que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Fouador,

2.2.3. Estimaciones efectuadas por la Gerencia

L.a preparacion de los estades linancieros adjuntos de conformidad con NIIF
requicre que la Gereneig realice ciertas estimaciones v establezea alpunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el
propusito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados finuncieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2,

2.3

2.4,

2.5,

Bases dic presentacion (Continuacion)
2.2.3. Estimaciones efectuadas por la Gerencia (Continuacion)

1.a Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
Jas revelaciones que s¢ presentan en este informe fueron los adecuados en las
cirgunslancias v que cumplen con los requerimigntos de NIIF.

las estimacioncs v supuestos refevantes son revisados rcgularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en cl periode en que
la estimacion es revisada v en cualquier periodo future atectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de polincas contables
que tienen un efecto impertante sobre el monto teconocido en los principaies
elementos de los estados financieros, se describe cn las notas siguientes.

Ffectivo v eguivalentes de cfectivo

El efectivo v equivalentes de electivo incluyve aguellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones  financicras  liquidas, que se pucden (ransformar
rapidamente en efectivo en un plazo de hasta tres meses desde el micio de la
inversion o desde la techa de mediciin.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cucntas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son activos
financicros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo,
[stos activos imicialmente s¢ reconocen al valor razonable mds cualguier costo de
transaceion direclamente atribuible. Postertor al reconocimicnto inicial, se valoran
al costo amortizado usando el méodo de 1a tasa de imerés efectiva, excepte para
Jas cuentas pot cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial, menos las pérdidas por detenuro.

L.a Compadia reconoce el aclivo financiero gque se origina de un acuerdo de
prestacion de servicios hasta el cierre cuando tienc el derecho contractual
tncondicional de recibir ¢fectivo u otro activo financiero de parte del bencliciano
de los servicios.

Cuandy existe cvidencia de deteriore de las coentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importante de estas se reducen mediante una provision por Ja
diferencia entre su valer en libros menos cl importe recuperabie de fas mismas con
base a la antipiiedad vy analisis individual de su recuperacion.

Partes relacionadas, Active

f.a Compafia reconoce ¢l active financicro, cuando aplique, con sus paries
relacionadas ¢l momento del otorgamicnto del crédito, Los activos financieros
derivados de préstamos a partes relacionadas se valoran al valor del credito
otorgado al reconucimicnto inicial. Posterior al reconocimiento inicial. ¢stos activos
financicros se vatoran al costo amortizado
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2.5

2.6,

2.7

2.8.

Partes relacionadas, Activo (Continuacion)

Las cuentas por cobrar a paries relacionadas son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compadia reconoce cf
activo imcialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Estos activos (inancieros se originan principalmente de
operaclongs por actividades ordinanias, las cuales para el reconocimicnto inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por ta prestacion de
SEIVICIoS O préstamos otorgados scgan las condiciones previamente acordadas en
los contratos. Posterior al reconocimiento inicial, los actives financieros se valoran
al] costo amortizado.

Activos lnancieros a valor razonzble con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio son activos
linancieros mantenidos para su negociacion. Un acttvo financiero se clasifica en
esta cateporia 1 s¢ adquicre principalmente con el proposito de venderse en el corto
plazo.

Los activos financieros de esta categroria se clasifican como achivos cormientes si se
espera iquidarlos en doce meses, caso contario, se clasifican como no corrientes,

Inversiones en acciones en compadias

La Compaitia registra sus inversiones en acciones de acuerdo com el métado de
partcipacion en el patrimomio. cuando se presentan estados  financieros
individuales. De agucrdo con este meétodo, las inversiones en acciones en companias
subsudiarias son registradas inicialmente al valor patrimonial de 1a compania
emisora en ¢l porcentaje de 1enencia accionaria ¥ postcriormente, se reconoce la
participacion en las utilidades v/o las pérdidas de dichas compadias en |a
oportunidad en que son reportadas por las compaiitas emisoras. Las pérdidas
inlormadas por las companias emisoras, se reconocen en los resultados de la
Compania hasta ¢l monto de su inversidn. Los dividendos en cfective se acreditan
a las imversiones en acciones en compafias subsidiarias, cuando son decretados por
las compaiiias emisoras.

Propiedad, instalaciones, mobiliario ¥ eq nipo

Las paruidas de propiedad, instalaciones, mobiliario v equipo son valoradas al costo
menos depreciacion acumulada v pérdidas por detenioro.

tl costo de propiedad, instalaciones, mobiliafio v cquipo comprende su precio de
adyguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
achivo. su pucsta en condiciones de funcionamiznto scglin lo previsto por Ia
Gerencia ¥ cuando apligue. la estimacién inicial de cualquier coslo de
desmantclamiento v retire del clemento o de rehabililacion de la ubicacion del
achivo.

Adicionalmente se considerara, cuando aplique. como costo de las partidas de
propiedad, nstalaciones, mobilizric v equipo, los costos por prestamos de la
lmanciacion dircctamente ateibuibles a 1a adquisicion o construceion de activos gue
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de csiar listos para su uso o
venta,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SEGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.8. Propiedad, instalaciones, mobiliario v equipo {(Continuacién)
2.8.1 Medicién posterior al reconncimiento inicial

Despuss del reconocimiento inicial propiedad, instalaciones, mobiliario ¥
equipo es registrado al costo menos la depreciacion acumulada v ¢f importe
acumulado de las pérdidas de detenvro de valor, [os costos de mantenimiento
de propicdad, mobthiario ¥ equipo son reconocidos en resultados cuando sc
mcurren,

La depreciacion s¢ calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
c0sto de un activo, U olro monto gue se sustituye por ¢l costo, menos su valor
residual. La depreciacion es reconogida en resullados con hase en €] métode
de depreciacion hineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, instalaciones, molilianio ¥ equipe, puesto gue éstas
reficjan con mayor exactitud el patrén de consuma esperado de Tos beneficios
cconomicos tutures relacionados con cl activo.

l.a vida atil estimadas para los periodos actuales v comparativos son las

Sigicntes:
Activo Vida unl %a
CEdificios 5apos 186%
Instalaciones 34 afios 2.94%
Fquipo de computacion 3 afios 33%
Mucbles v enseres 10 afios )
Equipe de oficina 18 afos [

Il método de depreciacién. vidas Otiles v valores residuales son revisados en
cada €jercicio ¥ SC aJUSIan s 2% NECesario.

2.7.3. Retiru o vents de propicdad. mobiliario ¥ equipo

La utilidad o pérdida que surja det retiro o venta de una partida de propiedad,
instalaciones, mohiliario ¥ equipe es calculada como la diterencia entre el
precio de venta ¥ ¢l valor en libros del activo vy es reconocida en resultados.

Fn caso de venta o retito postenior de propiedades revaluadas incluido como
costo alnbuido, ¢l saldo de la reserva de revaluacién sera transtendo
directamente a resullados acumuladaos.

2.8 Deterioro de activos

l.as perdidas por deterioro se reconocen para lodos agquellos activos o, en su £aso,
de sus unidades genmeradoras de etectivo. cuando su valor contable excede el
impurtante recuperable comespondiente. 1as pérdidas por deterioro s¢ contabilizan
dentro de la coema de resultados. Eb valor comable de los activos a large plazo sc
revisa a la fecha det estado de situacion financiera a fin de determinar st hay indicios
de la existencia de deteriora. Fin caso de existencia de estos indiclos, se estima
cntonces el valor recuperable de csios activos.
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2.8

2.9

2.10

Deteriore de activos (Continuacihin)

El importe recuperable ¢s ¢l mavor catre ¢l precio neto de venta a su valor en uso.
A in de determinar el valor enuso, los flupos fulures de tesoreria se descuentan
a su valor presente utilizando tipos de descuentos antes de impuestos que reflejan
las estimaciones actuales del mercado de Ja valoracion temporal del dinero y de fos
riesgos especificos asociados con €] activo, Para aquelios activos que no gencran
flujos de tesoreria altamente independicntes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que perlenccen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se¢ revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una perdida por
deleriore s¢ vontabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor de revaloracion, cn cuyo caso la
reversion de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la resenva de
revalorizacton. Una pérdida poer deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en
el que el valor contable del active no exceda el impore que habeia sido
determinado, neto de depreciaciones o amortizaciones, st no se hublera reconocido
la mencionada perdida por detenoro.

Cluentas por pagar canterciales y otras cuentas por pagar

l.as cuentas por pagar comerciales v otras cucntas por pagar son pasivos
financieros, no dernivados con pagos fijos o determunables, gue no cotizan ¢h un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable. mas cualquier costo de
transaccion directamente atnbuible. Postenor al reconocimicnto 1nicial, se valoran
al costo amortizadoe utilizande ¢ método de {a tasa de imterds efecuva,

El gasto por intereses (incluyenda los intereses implicitos) s¢ reconoce como costo
financiero vy s¢ calculan utilizando la tasa de interés ofectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando ¢! reconocimient del interds resulte
inmaterial

La Compafia ticoe implementadas politicas de mancjo de nesgo lnanciero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
credilicios pre acordados.

|.as cuentas por pagar comerciales y otras cugntas por pagar se clasifican en pasivos
cormienltes, exceple los vencimientos supeniores a |2 meses desde Ia fecha del estado
de situacion financiera. que se clasifican como pasivo no corlente,

Provisiones

las provisiones se reconecen cuando la Compaitia ticne una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado v es probable que la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneticios
econdmicos. para cancelar la obligacion, y pucde hacerse una estimacidn hiable del
imporie de la obligacion.
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2,18 Pravisiones (Continuacion)

2.11

2.12

F1 importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacian presente, al final de cada penodo, tenicnde en
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar {a obhigacion presemta,
su valor en libros representa el valor presente de dicho fhyjo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requendos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar comao un
activo si es virtualmente clerto que se recibird ef desembolso v el valor de la cuenta
por cobrar pucde scr medido con fiabihidad.

¥ Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.-
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio} es determinado uwtilizando el Método de la Unidad de Credito
Provectada, con valoraciones actuvarizles realizadas al {hn de cada penodo.
Las ganancias y/o pérdidas actuanales se reconocen inmediatamente en los
resuliados del afo o en otro resoltado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en la que fos beneficios yva han sido otorgados: de lo contarie, son
amortizados wtilizando ¢ métode de linea recta en ¢l pericdo promedio hasta
que dichos benelicios son otorgados.

Partes relacionadas, Pasivo

| .as cucntas por pagar a partes relacionadas son pasivos financieros comenies £on
pagos fijos o determinables gue no cotizan en un mercado active. La Compaiia
reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
ransaccion  directamente  atnbuible. Estos  pasivos financicros s¢  originan
principalmente de operacienes per actividades ordinanas. adicionalmente se
rcconocen pasives financteros con sus partes relacionadas, cuando aphigque. al
mumento de la recepeion de préstamos. Los pasivos financieros denvados de
préstamos de paries relacionadas se valoran al vator del préstamo recibido al
reconocimiente  yicial.  Posterior al  reconocimiento  inicial,  estos  pastvos
financicros se valoran al costo amortizado.

Impuesto a la renta

£ graste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta cormiente
v ¢l impuesto a la renta dilerido.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.12 ¥mpuesto a la renta  {Conticuacidn)

2.12.1

2122

2.12.3

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta cormiente s¢ basa en ta wnlidad gravable (mbutana)
registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la wiilidad contable.
dehido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y paruidas
que nunca son gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compadiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizande la tasa fiscal vigente
al final de cada periodo

impuesto a la renta diferido

] impuesto 2 1a renta diferido se reconoce sobre las diterencias temporanas
cntre el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases liscales correspondientes utilizadas para determinar
la utihdad gravable. Fl pasivo por impugsios difernidos se reconoce
peneralmente para todas las diferencias temporarias impombles. 5e
reconocerd un active por impuesios diferidos, por causa de todas fas
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compahia disponga de utilidades gravables futuras contrz las gue s¢
podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

E} activo v pasivo por impuestos diferidos deben medirse empicandoe s
tasas [iscales que se espera sean de aplicacion en el periedo en el gue el
activo sc realice o el pasivo se cancele.

F1 impuesio diterido, correspondiente a cambios en Ja tasa de impuestos o
en la normativa tributaria. la reestimacién de la recuperabilidad de activo
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar e valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepio en la
medida en que se telacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos difendos con ¢l
pasivo por impuestos diferidos si ¥ s6lo si tiene reconocido fegalmente ¢
derecho de compensar. frente a ta autoridad tiscal, los importes reconocidos
en esas partidas. v el activo por impuestos difendos v el pasivo por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compafia ienc
la intencion de liguidar su aclivo v pasivo como netos { Ver Nota 11),

Impuestos corrviente v diferidos

El impuestos a 1a renta cotriente ¥ diferido, s¢ reconocen Como ingreso o
gasto, v son inchuidos en ¢! resultado. excepto en la medida ¢n que havan
surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resuftado. ya
sea en otro resultado integral o direclamente en el patnmonio, en cuvo caso
el impuesto también s reconoce fuera del resultado.
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2.13

214

215

Reconucimienio de ingresos

l.os ingresos se calculan al valor razonable de Ya contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, o rebaja
comercial que la Compatita decida otorgar.

2.13,1 Ingresos por prestacion de servicios

Ll ingrese por prestacion de servicios es reconocido en el resuliado en
proporciin gl grado del servicio prestado o la realizacion de la transaccion
a la fecha del estado financiero. El grado de realizacion es evaluado de
acuerdo a estudios del irabajo ltevado a cabo vio aprobados mediante actas
de entrepa de los informes a los clientes.

Costos y gastos

Los costos v pastos s¢ reconocen por el métedo del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que s¢ realice el pago. v se registran
en &l periodo mas cercane en el que sc conocen.

Instrumentos financieros activos

Todos fos activos fimancicros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociaciom
cuando virtualmente exista una transaceion de compra o venta de un aclivo
financiero bajo un contralo cuyas condiciones requieren la entrepa del activo
durante un periodo que gencralmente esta regulado por el mercado correspondicnte.
v son medidos inictalmenie al valor razonable, mis los costos de 1a transaccion,
excepto para aguellos activos financicres clasilicados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
Cuyos costos de ta transaceidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizade o al valor razonable.

l.a Compafiia clasifica sus activos financieros, cuando aplique. en las siguicntes
categorias: a valor razonable con cambios en tesubtados, activos financieros
mantemidos hasta sy vencimiento, préstamos v cuentas por cobrar ¥ activos
finuncieros disponibles para Ia venta, La clasificacion depende del proposito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Gerencia determina la
clastficacidn de sus instrumentos [inancieres en ¢l momenio del reconocimienio
inicial. A la fecha de los estados linancieros, la Compafila mantiene basicamente
cuenlas por cobrar originados de actividades ordinarias.

2.15.1 Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican cn activos
comientes, excepto los venchmicntos superiores a {2 meses desde la techa
del estado de situacion linanciera, que sc clasifican come activo no
COMmicnic.

Las cucntas por cobrar incluven fas cuentas por cobrar comercizles v otras
cuentas por cobrar,
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RESTUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

2.15 Ionstrumentos financieros activos {Cuntinuacion)
2.15.2 Baja de un activo financiero

Ia Compafiia dard de haja un activo financiero dnicamente cuando expircn
los derechos contractuales sobre Jos flujos de efectivo del active financiero,
v Iransliera de mamera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaiita no transficre mi reticne
sustancialmente todos [os riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v
continda tekeniendo el control del activo transferido. Compaiiia
Feconocera su participacion en el activo v la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar si la Compania reticne sustancialmente 1odos
tos riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transfende.

2.16 Instrumento financicros pasivos

|.os instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros
¢ como patnmonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.16.1 Pasivos Financieros

Los instrumentos financieros sc clasifican como pasiva financieros medidos
al costo amortizado.

l.os pasives financieros sc clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compadia tenga un derecho incondicionzl a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financicra.

2.16.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

l.os pasivos financieros se reconocen inicialments 3 su coste, neto de los
costos que se havan incurrido en la transaccion. Posterionnente, se miden a
su costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre Jos fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su oblencion) v ¢l valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con ol
método de Ia tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja en cuentas de pasivo financiern

La Compatiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si
expiran, cancelan o cumplen las obli faciones de la Compania.

2.17. Clasificacion de activos y pasivos en corriente

Fn ¢l estado de situacion financiera, los activos son clastticados como corriente
cuandoy

v Se espera realizar ¢l activo, o trene 1a intencion de vender o COMSUMIT en $u
ciclo normal de operacion;

v Mantiene el aclivo principatmente con fines de NCEOCIACION:
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217,

2.18

2,19

Clasificacion de activos v pasivos en corriente (Continuacion)

v" Esperarealizar el active dentro de los 12 meses siguientes despugs del periodo
sobre ¢l cual s¢ informa:
v Elactivo ¢s efectivo o equivalente de efectivo. sin ningtn tipe de restriceion.

la Compaiiia clasifica un pasivo como comiente coando:

¥" Espera liquidar el pasivo ¢n su ciclo normal de operacion,

¥' Mantienc un pasivo principalmente con {ines de negociacion,

v Fspera liquidar ¢l pasive dentre de los [? meses si guientes despucs del
periodo sobre el cual sc informa;

¥ La Compadia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la lecha del periodo
sobre ef que se informa,

Compensacion de safdos v transacciones

Como norma gencral en Jos estados financieros no se compensan los acuvos v
Pusivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los yue la
compensacion sea requerida o permilida por alguna norma ¥ esla presentacion sea
el reflejo de fa esenciza de la transaceion,

Pronunciamientos contables y su uplicacign

Los  pronunciamienios  contables, Notmas Internacionales de  Informacion
Financiera NIF adoptados en los estados financieros adpuntos, segan cormresponda,
fucron consistentemente aplicados con relacion al afio anterior,

A partir del 2012 s¢ han emilide nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financiera, interpretaciones vio modificaciones 2 continuacion se Enumeran
aquellas que tienen vigencia a partir de o posterior al cjercicio economico Gue
comaenzan ¢l | de enero del 2017,

Fecha de aplicacion
Ao de obligatoria en ejercicios

Normas___ - ___emisidn iniciados a partir de _
NITF 2 Pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
NHT @ Instrumentos financicros 2004 Vde Enero de 2018
NUF 15 dngreso de  actividades  ordinaius

procedentes de contratos de clientes 2014 | de Encro de 218
NIiF 16 Arendamientos 2016 | de Fnero de 2019
NIC 7 Lstado de flujos de efectivo 20106 I de Enero de 2017
NIC 39 [nstrumentos financicros:

Reconocimiento v medicion (aplica

con NI{F 9} 2005 ] de Enero de 2018
NIC 40 Propicdades de inversion 14 I de Enero de 2018
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4. ACTIVOS FINANCIEROS

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contineacion)

2.1% Pronunciamientos contables ¥ su aplicacion (Continuacidn)

Pebido a la estructura de g Compafifa v la naturalera de sus operaciones la
adopeion de las normas v sus modificaciones aplicables a la Compania a partir de
I de enera del 2017 no uvieron un impacta significalivo ¢n su posicién financiera
¥ resultados: ¥ no ha sido necesario modificar los estados financicros Comparativos
de ta Compaiiia por los efectos de la aplicacion de dichas modilicaciones.

l.a Gerencia de la Compafia estima que la adopeion de las nuevas normas,
cameadas, mejoras o inlerpretaciones, que entrardn cn vigencia en cjercicios
posteriores que no han sido aplicadas con anteriondad, no tendran un impacto
signtficativo en los estados financieros en ef efereicio de su aplicacion inicial

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EF ECTIVO:

Al 3T de diciembre ded 2017 v 2016, un detalie del efectivo yequivalentes de electivo fue
COMO SIgue:

217 2016

Caja
Caja Chica 1060 94
Pacifico S A, 5832 FRE:
Banco de Ia Produccion S A, Produbanca 1,072 -
Michincha C.A {1} 126 41 941}
Banco Central del Ecuador BOE 15 Y19
7.265 53483

7.365 33.577

(1Y Al 31 de diciembre del 2017 la cuenta del Banco Pichincha C A, presenta un
sobregiro contable por 1U$%13,145,

A YALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de activos financieros a valor rasonable
Tug como sigue:

_ Ne. Titulos ) Valor d¢ mercado
____Compaiiia emisura S 2017 2016 2017 2016
Comjunto  Clinico  Nacional
Conching C A 834 8R4 R34 -
Holcim Ecuador S.A 3 3 200 T80
ContiCorp S A. 29 29 24 -
Hotel Colon Inwmacional C A, 8 8 5 4
BERE. 184
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CUENTAS POR_COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR;

Al 3t de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ Olras

Cuentas por cobrar fue como sigue:

Empleados
Antictpes a proveedorey
CHras cuenlas por cobrar

2017
2477
{944

2016
5.689
2,828

297

{ty Para ¢l 2017 corresponde principalmente a un anticipo entregado a ta Sra. Frika
Mabel por una consultoria por USS1 818, mismo que fue liquidade en febrero del
2018. Para ¢t 2016 corresponde a un anlicipo entregado al Sr. Carlos Ayala, pur

imptementacion de cableado estructurado, que se hguido en ¢l 2017

PROFPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQLIIP():

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un resumen de propicdad, instalaciones, mobiliario

v equipd fue como sigue:

Costo
Depreciacion acumulads

Clasificacion
Edificios
[nstataciones
Mucbles v enseres
Fauipo de computacion
Equipo de oficina

2017
170 6472
{84 021

%3620

58,869
29 8¢c8
4.443
2,067
433

95 620

2016
163 Hdi)
{78 846

604923
2854
3139
300
18

0,734

Durante el 2007 v 2016 el movimiento de propiedad, instalaciones, mobiliario ¥ QU0

fue comao sigue;
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ACTIVOS FINANCIEROS:

AL 31 de diciembre def 2017 v 2016, los activos financicros se cortlormaban Je la
sigulente mancra;

2017 2018

Cucta pamimomal Bolsa de Valores de Ouito BV {1 - E17.075
Fondo de garantia Rolsa de Valares de:

Quito (BY(Q) 2] 15,142 15142

Cruavaquil (BV () {24 13477 -

23,619 132217

t1v Corresponde a la cuota patrimonial que realiza ta Compafiia a la Bolsa de Valores
de Quile BV, de acuerdo a lo dispuesto por 1a Lev de Mercado de Valores: estas
Cuolas se encuentran registradas al costo,

De acuerdo a la Ley Organica para el Fortalecimicnto ¥ Optinuzacion del Sector
Societario ¥ Rursatil publicado el 20 de maye del 2014, en ¢l Suplemento del
Registro Oftctal No. 249 en 1a disposicion transitoria tercera cstabloce Que utoriza
la transtormacion de las bolsas de valores que existen en el fais, de corporaciones
crviles a sociedades andnimas. para tal electo, las cuotas patrimomales de propicdad
de sus miembros serdn el equivalente de sus apories en acctones a la sociedad
anonima holsa de valores. Mediante Resolucion No. 230 de la Junta de Politicas
Monetarias v Financreras del 16 de mave del 2016 se expide fa Norma para la
Transformacion de tas Bolsas de Valores de € orporacioncs Civiles a Sociedades
Anonunas que establece que su capital se integrars por el resultadoe de Ta valoracion
de las cuotas patrimoniales acorde a los criterios de valoracion adfoplados por ia
Asamblea General de los miembros de cada bolsa de valores de acuerdo con NITF.

Con fecha 13 de enero del 2017 mediante comunicacion de I Bolsa de Valores de
Quito se autoriza a las casas de valores a transformar la cuota patnmonial en
accrones del mismo ente.  Adicionalments se informa que, la Bolsa de Valores ha
reabizado la disminucion de su capiral por lo que cada accionista {casas de valores)
tendra acclones hasta por USS146 907, Al 3t de diciembre del 2016, estas cunlas
cquivaliaal 2 86™5 de participacion accionaria de fa Rolsa de Valores de CQuita BVQ
Sociedad Anonima, registrada por el emisor por un valor de USSi64,524; de
acucrdo con los registros contables de la Compahia, las cuotas patrimoniales.
registradas al costo de adyuisicién, presentaban un saldo de USS] 17075 Pars
actualizar el vator de este activo s¢ reconocio un ingreso por USS47.449. Con fecha
2% de jumo del 2017 ks Bolsa de Valores de {uito S A hace efectiva Ja entrepa de
acciones a la Compania por 1S$146.907 { Ver Nota 8}y la diferencia del valor parx
Nquidar las cuotas patrimonisles por US$17.617 se tecibié una teansferencia
bancaria.

12} Comresponde a la carantia requenda por v para operar ¢n la Bolsa de Valores de-
Quito BVQ y Guavaquil BVG en cumplimiento g la l.e¥ de mercado de Valores,
Subtitulo 11 Intermediarios de Valores, Capitulo |- Casas de Valores. Sesion |
Autonizacion de funcionamiento e nscripeion en el Registro del Mercads de
Valores, Art. 3 que ticne come proposito asegurar e cumplimicnio de obligacioncs
de 12 casa de valores irente a sus comitentes ¥ a la bolsa de valores, exclusivamente
por operaciones bursdtiles.
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INVERSIONES EN ACCIONES:

Como se describe en Ja Nota 7 anterior. para ¢l 2017 correspondve a la participacion 2. 86%
en accionss valoradas en USE146 907 que se recihio a cambio de las cuotas patrimoniales
enlregadas a la Bolsa de Valores de Quio segun Resolucion No. 230 de la Juma de
Politicas Monctarias v Financieras del 16 de mavo del 2016 ¢n la que s¢ expidio T2 Norma
para la Transfommacion de las Bolsas de Valores de Corporaciones Civites a Sociedades
Andomimas,

Durande el ano terminado al 31 de diciembre del 2017, [a emisora decreto dividendos en
efectiva, por lo cual 1a Compaiiia recibid 1S$7,385 con crédito a otros ingresos ( Ver Nola
154

CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembire dil 2017 v 206, un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Pripweedores 4 476 2174
Inshituto Ecuatoniano de Seguridad Social 1ESS 2506 2735

PARTES RELACIONADAS:

Para ] 2017 s realtzaron unicamente transacciones comerciales con partes relacionadas.
Durame el 2016, excepte por el pape del préstamoe a Niraempres S A no hubo
transaceiones con partes relacionadas.

Para ¢l 2017 la Compafia realtzo, las siguientes transacciones comerciales con partes
refacionadas

2017 _MerchantBansa 5.A.
Anticipos recibidos (45 900}
Liguidacion de anticipos 45 900
Gaslo por cucnta de {1.726)
Papos 1326
Pago por cuenta de 6,203
Cobros {6.203)

IMPLUESTOS:

Activo ¥ pasive por impuestys, corricnte

Al 31 de diciembre del 2317 y 2016 un resumen del active ¥ pasive por impuestos
corrente, Lue COma S

-
|
L=
frart
=

Activo
Retenciones en la [uene 4,500 231
Crédito tributario VA 4.915 047
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Activo v pasive por im puestos, eorrviente (Continvacion)

Pasivo
Inpucsto a la renta por pagar
Retenctones de impuestos por pagar

Movimiento

Para ef 2017 ¥ 2016 ¢l movimicnto de impuesto a la renta fue como srgue;

Activo
Saldo intcral al | enero del
Baja de retenciones
Retenciones en la fuente del afo
Compensaciones

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivp
Sakdo Inicial al 1de encro del
Compensacion 2015
Payro
Provision del afo
Compensacion

Saldao final al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconacido en resultados

Para ¢l 2017 v 2016 el yasto impuesta a b renta incluye:

(jaste impucesto a la renta comiente
Crasto ( Ingreso)} impuesto a fa renta diterido

Ciasto impuesto a la renta ded afo

Conciliacion tributaria

2017

2,322
{2,322
4 900
{393

[REI

(1015)
393
{393}

2016

43415

12,649
(14,742}
2322

2641
{2,092
{549

13 Hhd
{12,649

1OHS

Para ¢l 2017 v 2016 una reconcitiacian entre Iz wilidad contable v a utilidad gravable

fue como sigue:
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11, DIMPUESTOS: (Continuacion)

Conciliacién tributaria {(Continuacion)

2017 206
Utilidad antes de provision pars participacion a
trabajadores 2 608 66770
5% partiwipacion 3 trabajadores (K1} {1L015)
2208 54,755
Cfectos de panancias actuariales - 5837
L ilidad antes de proyision para impuesto a la renga 22638 62 597
Mas {Menos)
Cfectos de ganancias actuaniafes . 15857
s idendos exentos (7385 -
Gastos no deducibles 7501 55354
Aot ieacion de pérdidas {5906}
Base imponible 1.788 D2 104
bnpuesto causado (Tasa del 22%,) 393 13,664
Anticipe minimo definilive, reducido (1) - 2004

{1y la Compafia se acogio al beneficio establecido mediante Decreto Fjecutivo 210
que establece una rebaja de 100% en ¢l valor a pagar del saldo del anticipo de
impueste a la renta correspondiente al periodo fiscal del 2017 ide Ja tercera cuota
cuando los ingresos brutos anwales de la misma sean ivuales o menos a
LS$310.000: por lo cual este valor corresponde al impuesto minimo reducido,

Tasa de impuesto a la renta

Para el 2007 v 2016, |a tasa de impuesto a 1a renta utilizada seein la normativa tributaria
vigente fue del 229 para la medicion del activo {pasivo) por impuesios diferidos la
Compafiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 224,

Declaracion impuesto a la renta afie 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a fa renta del gjercicio economico 2017, la Administracion ticne programado
presentar la declaracidn en los plazos previstos en la normativa tributaria,

Impuestos diferidos

Durante ¢] 20017 ¥ 2016, ¢l movimiento de tmpuestos diferidos fue como siguc:

2017
Saldos a Reconocidn en ) Sutldos u
Energ i  Resultados Patrimonie  Theiemhre 3]
Pasive
Diferencins temporarias
impaonibles
Ajuste carubio de vida 4l

edificio 5,680 - { 50K -
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IMPULESTOS: (Continuacién)

Impuestos diferidos (Continueacion)

2016

Saldos a _ Reconocido Saldos a
Enero 1 Resuvltados Patrimonio  Diciembre 31

Pasiva
Diferencias temporarias
imponibles
Ajuste cambio de vida ot
edificio 5.680 - - 5.680

Pérdidas fiscales amertizables

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, la Compahia prescnta pérdidas fiscales amortizables
para ejercicios futuros por USE04 030 v USS4Y.365 Fatas perdidas podran amortizarse
contra resudtados positivos en cinco afos siguientes al que se Originaron. sin que excedan
del 25% de la utilidad tributable de cada aio.

Contingencias

De acuerdo con Ta legislaciin vigente, los afios 2014 al 2017, ain estan SUjCtOs @ ung
posibie fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendas

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuvan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en ¢l exterior, que s¢
encuentren en paraisos fiscales, purisdicciones de menor intposicion o regimenes fiscales
preferentes: o gue tengan un beneficiano efective residente en bEeuador, sobre las
utithdades distribwidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a Guc se cncuentran sujctas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional Segin
corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, tas soctedudes, y lus empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar cn su declaracion
carrespondicnte &l ¢jercicio economico corriente. ¢l anticipo a pagarse con cargo al
cicreicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de os resyuMados que sc obtengan de
la aplicacion de la siguiente tormula:

¥ Elcero punto dos por ciento (0.2, del patrimonio total.

v Eleero punto dos por ciento 10.2%) del total de costos v gastos deducibles a electo
del impuesto a la renla.

¥ Elcero punto cuatro por ciento (0.4% ) del activo tola). ¥

¥ El cero punte cuatro por ciento {0.4%) del total de ingresos gravables a clecto del
Hnpuesto a la renta.

Tin cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas ¢stablectdas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria,
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IMPUESTOS; (Continuacién)

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta (Continuacion)

El anticipo de impuesto a la renta, Juego de restar las relenciones en la fuente del afio
cormente. s¢ paga en dos cuotas, de acuerde al noveno digite de! RUC segan e
corresponda en Julio v septiembre del siguiente afo. B! anticipo es crédite tributario
cuando el impuesto causado es superiorn caso contrario cuando el impuesto causado sea

menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitive. Como en ¢l caso
de la Compafiia para ¢l 2017,

Ley Organica para la Reactivacién de_ 1a  Economia, Fortalecimiento de  la

Dolarizacién v Modernizacion de ka Gestién Financiers “Ley 0

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R O,
Segunde Suplemente Afie | No. 130, se realizaron, entre otras, las siguientes relormas
que entraron en vigencia ¢l 1 de enero del 2018;

¥ Las entidades del sector financiere popular v solidario resultantes de provesos de
fusion de cooperativas de los dos ulimos segmentos (¥ otros scgmentos) v que
cumplan con los requisitos v condiciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria v Financiera, gozaran de una  exoncracion del pago del
HNPUCsLo a la renta durante 5 afios. desde el primer afio en ¢l que se produzea la
fusion L] Comité de Politica Tributaria auterizara esta cxoneracion v su duracion.

l.as nuevas  microempresas que nicien su actividad econdmica a partir de la
vigenia de esta Ley, gozardn de Ja exoneracion del impuesto a la renta durante 3
ahos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se vencren ingresos,
siempre que generen cmpleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites v condiciones que s
cstablezea por reglamento

D¢ las deducciones

¥ Sera deducible (nicamente) los pagos efectuados por desahucio vV pensiongs
jubilares patronales, conforme fo dispuesto en ¢l Codigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriones: sin DETIUICHD
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para cf
cumplimicnto de su obligacion de pago de estos heneficios,

v

l.a adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de ls gconomia popular v
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de Organizacion
ceonomica que se encuentren dentro de los ranpos para ser consideradas como
microcmpresas, podran aplicar una deduceion adicional de hasta 160% respecto del
valor de tales bicres o servicios. las condiciones para ta aplicacion de este
bencfion se estableceran en Reglamento,
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IMPUESTOS: (Continuacidn)

Ley Orgdnica para 13 Reactivacion de  la Economia, Fortalecimiento dec_ 1a
Dalarizacion v Modcrnizacién de la Gestion Financiera “Ley 6" (Continuacion)

2018 (Continuacion)

Tarify para impuesto a la renta

¥ lLas Sociedades constituidas en i Ecuador. sucursales de sociedades extranjeras
domicitiadas ¢n ¢l pais v los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su basc imponihle,

¥ Lista tarifa serd mas 3% (total 28%4) cusndo la sociedad tenpa acciomsias, socios,
participes, constiuyentes. beneficiarios o similares residemes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
ndirecia. individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacion de paraisos {iscales o regimenes de menor imposicion sea
mnferior al 50%, la tanifa sera dol 28% ¢ 25%1 3%) se aplicara a la preporcion de la
hase impomble que corresponda a dicha participacion.

v Asimismo. se aplicard la tarifa del 28% (25%- 3%4) 2 toda ta base impoenible. a la
sociedad que  incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituventes, heneficiarios o similares. sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

¥ Encaso de que una sociedad informe comeo 0ltimo mivel de su cadena de propicdad
o una persony nalural gue no sea residente fiscal det Ecuador, v gue ésta. pueda ser
un tililar neminal o formal que, en consecuencia. ne sea ef beneficiario efectivo.
n revele la real propiedad del capital.

El deber de informar establccido, se entendera cumplido, sélo st es que la
socicdad demuestra gue dicha persona natural cs el beneficiario efectivo.

30lo las socicdades exportadoras habituales, las que s dediguen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nactonal v aguetlas sociedades de tunismo receplivo, que reinviertan
sus utilidades en ¢l pais. podran obtener una reduccion de diez 10% de I tarifa de)
Impucsto a la renta; s decit 15% sobre of monto reinvertido en activos productivos,
siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias auevas o equipos
nuUevos. actives para ricgo. material vegetative, plantulas v todo insumo vepetal
para produccion agricola. acuicola, forestal, ganadera v de floricultura, que sc
utilicen para su actividad productiva, v ¢n la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y teenologia gue mejoren productividad. seneren diversificacion
producttva ¢ incremento de emplen; el aumento de capitat debe cumplir con los
requisilos que establezea el Reglamento v perfeccionarse con la inscripeion en of
Registro Mercantif hasta ¢l 31 de diciembre del ejercicio imposiivo siguiente,

¥ Los sujctos pasivos que teinviertan sus utifidades, en el Ecuador. en proyectos o

programas de (nvestigacion cienlilica responsable o de desarrollo tecnologrco
acreditades por la Secretaria de Educacion Superior. Ciencia. Teenologia ¢
Innowvacion tendran una reduccion del 10% cuando operen en an territorio def
conocimienta; del 8% cuando sca cn otros espacios del conociriento v del 8% para
el resto de actores. Esto aplica (nicamente para socicdades productorss de bienes
subre el monlo reinvertido, cn las condiciones que o establesca ¢l Reglamento,
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Ley Oirgsnica para ia Reactivacion de la_ Feonuvmia, Forlalecimiento de la

Dolarizacion ¥ Mudcernizacidn de la Gestion Financiera “Ley 0" {Continuyacidn)

208 {Continuacion)

Fanfe para impuesto 2 la renta {Continuacion)

v

Mara micro ¥ pequefias empresas o exportadoras habituales (endrin una rebaya de
tres %% on la tanfa de impuesto a la renta; o5 degir, ef 229

Para exportadures habiluales, esta 1arifa se aplicara siempre que en ol
correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

tprocedimicnto para fa aplicacion de este beneficio sert establecido por el Comité
de Politica Tributana.

Anticipo de impucsio a la renta

v

Las sociedades, las sucesiones indivisas v las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el caleuio del anticipo. exclusivamente cn ef rubro
de costos ¥ pastos, los sueldos v salarios, la decimotercera ¥ decimocuarta
remuneracion, asi coma los aportes patronales al segure social obigatoric.

EI'SRI de oficio o previa solicitud del contribuvente, podra conceder 1a reduccion
& exoneracion del pago del anticipo def impuesto a la renta de conformidad con Jos
casos, terminos v las condiciones que se establezcan en ¢l Reglaments.

F1 53R podri disponer la devolucion del anticipo. cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad ccondmica del sujeto pasive en ¢l CJETCICio
SCONOMICY Tespectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que
exceda el tipo impositive efectivo { TIE ) promedio de Tos contribuventes en generai
0 por segrmentos {se establece mediante resolucion). Sin embargo, el exceso sujeto

a devolucion no podra ser mavor que ta diferencia resultante entre ¢l anticipo v ¢l
Impucsto causado.

“El contribuyente presentara su peticion debidamente justificada™

Este anticipo. en caso de ser acreditado al page del impucsto a ta renta causado o
de no ser autorizada su devolucion se constituird en pago delinitivo de impuesto a
la venta, sin derecho a crédito tributario posterior.

FFSRE podri devolver total o parcialmente el excedente entre ¢ anticipe pagado ¥
cl mipuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Si ¢l SR encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales
que correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelio
indebidamente,

Ln casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
cconomia. a nivel nacional o dentro de una determinada circunseripeion territorial,
havan suffido una disminucion significativa de sus ingresos v utitidades, a PeUCIon
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SR ¥
dictamen del ente rector de las linanzas publicas, et Presidente de Ja Republica,
mediante decreto. podrd reducir o exonerar ef valor del anticipo,
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Lev Orgdnica para bs Reactivacion de  la Economia, Forwalecimiento de  Ia
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera “Ley 0" {Continnacién)

M8 (Continvacion)

Anticipo de impucsto a la renta {Continuacion

La reduccion. exoneracion o devolucion antes referidas podran ser autorizadas solo
por un gjercicio fiscat a la ves

Para cl caleulo del anticipo, se excluiran de tos rubros correspondientes, cuande
corresponda, los montos teferidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, ta adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, gencrar un mayor nrivel de produccion de bienes o
provision de servicios.

Bancanzacion

¥ Sobre operaciones de mas de USS 1.000 {antes LSS 5000} se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
et pago, a través de piros, transferencias de fondos. tarjetas de crédito y debito,
chegues o cualquicr otro medio de pago electronico.

¥" Para que el costo o gasto, por cada caso. supertor a USS 1,600 sea deducibie para
¢l calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aphicable,
se requiere la unlizacion de cualquiera de tos medios de pago anles refendos, con
cuva constancia y ¢l comprobante de venta se justificara la deduccion o el crédita

Aspectos tributarios del Replamento para la Aplicacién de [a Ley Orgdnica de

Solidaridad v _de Corresponsabilidad Ciudadana pars la Reconsiruccion ¥
Reactivacion de tas Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repubtica emitio la Ley Organica de
Solidandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceion y Reachivacion
de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oticial
No. 739 v con fecha 10 de Jumio del 2016 se emile su Keplamento, mediante Decreto
Ejecutivo Ne. )73, A continuacion un resumen de |as princtpales disposiciones:

v Contribucién solidaria sobre remuneracién: La lev establece que las personas
naturales bajo refacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil
dotares. pugard una contribucion igual a un dia de rerauneracien. Las entidades
actuan como agentes de reencion.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios del Replamento para ia_Aplicacién de la Ley Orpdnica de
Solidaridad v _de Corres onsabilidad _Ciudadana_ para la Reconstruceidn y
Reactivacion de las Zonas Afectadas_por el Terremoto de 16 de Abrit de 2016

(Continwacion)

2016 (Continuacidn)

o

Contribueién solidaria sobre bienes inmuebles ¥ lerechos representativos de
capital existentes en ¢l Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en ofras jurisdicciones del exterior Se establece la
contribucion solidaria del 1.8% del avalio catastral del afia 2016 sobre los bicnes
inmuchles existentes en el Fcuador, ¥ sobre el valor patrimonial proporcional de Jos
derechos representativos de capital de sociedades residentes en ¢l Ecuador, en ia
parte que, 4 la techa de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa
4 un soviedad residente en un parafso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o
O %€ conozra su residencia,

Contribucion solidaria sobre utilidades: 1.as sociedudes (e realicen actividades
cconomicas, ¥y que fueren sujelos pasivos de wapucsto a la renta, pagaran una
contribucion del 3% a sus ulidades que se¢ caiculara teniendo como referencia la
utihidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

Avmento det IVA; En la disposicion transitoria pitmera, se incrementa la tariia def
VA al 14%, durante ol periodo de hasta un afio cuntado a partir del primer dia del
e siguiente a Iz vigencia de la ley (hasta junto del 2017). Las personas naturalcs
que sean cansumidores finales v realicen sus adguisiciones de bicnes o servicios de
las zonas atectadas, recibirdn del Fstado un descuento equivalente de dos punios
porcentuales det TVA pagado en sus consumos,

Incentivos para zonas afectadas.

» L.as nuevas inversiones que se cjecuten en los proximos tres afios, ¢n las
Provinetas de Manabi y Esmeraldas v las que s¢ dehman mediante decreto
estaran exoneradas del pago det impuesto 2 la renta durante cmeo afos.

» Las entidades del sistema financiero tendrin una rehaja en el valor del
anticipe al impuesto a la renta del afio 2016, en proporcion de los montos de
los créditos otorgados a partic del 16 de abril hasla dicicmbre del 2006 |
siempre ¥ cugndo su destino sean las zonas afeitadas.

. I-0s ingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los afios

2017 v 2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre
ded 2016, se encucntran exentos del pago de impucsto a la renta,

. Hasts por un ano posterior a la vigencia de la tev, se encuentran exonerados

del pago del impucsto a la salida de divisas v aranceles aduancros, las
importaciones efectuadas a favor de contritbuventes que bavan sufrido
afectacion cconomica dirceta en sus aclivos productives come consecuencia
del terremot.
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11.

IMPEESTOS: {Continuacion}

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Sulidaridad v de Corresponsabilidad Ciedadana para la Reconstruecidn v

Reactivacion de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de Abril de 2016
{Continuacion)

2016 (Continuacion)

¥ Incentivos para zonas atectadas (Continuacion).

. Se dispone ia remision def 100% de intereses, mulias v recargos derivados de
toda obfigacion tnhutana v fiscal vencida a la lecha de vigencia de la ley, para
los sujetos pasivos gue havan sufrido una afectacion economica diregta ¢n sus
actives como consecuencia del desasire.

. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
cleracio fiscal 2015

< Lxonerar del pago del cien por ciento ( 100%) del valor del anticipe al impuesto a
ta renta del periodo fiscal 2016, a todos 1os sectores ceondmicos de los sipuientes
cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, lipijapa, Olmedo. Pajan v Puerto
l.opez.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 v 2816

v Se mantiene el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para ¢l caso de crogaciones
incurndas por patrocinio v organizacion de actividades deportivas, artisticas v
culturales.

+  La depreciacign correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera2
considerada coma no deducible en ¢l periodo que se registre contablemente, se
reconocera ef impuesto dilerido por esle conceplo, que poedra ser utifizado en el
memento que efectivamente se produzea el desmamelamiento ¥ cuando exista la
ahligacion contractual de hacetlo.

Las gananoias o pérdidas que surpan de la medicion de activos no comentes
mantenidos para la venta no seran sujctos a impucsto a fa renta cn el periodo de su
registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podra
ser uttlizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracion
hava generado ganancia v cuando 12 venta sea un ingrese gravado con impuesto a
la renla.

¥ Se entenderd producida una enajenacion indirecta de socicdades no residentes en

Ecuvador propictarias de sociedimdes tocales, para ¢leetes de [a aplicacion ded
impuesto 3 la enjenacion de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran |as siguientes condiciones de manera concurrente:

. (Quc en cualquier memcento en un ¢jercicio fiscal ¢l valor de los derechos
representativos de capital  correspondientes a la sociedad  ecuatoriana,
representen directa o indirectamente ¢ 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Couador que son enajenados.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 v 2086 (Continuacitng

» Que dentre de un mismo ejercicio fiscal. la enajenacion realizada por una
misma persona natural o socicdad o sus partes relacionadas, corresponda
dirgeta o indirectamente a un monto acumutado supetior a 300 fracciones
basicas despravadas.

En ¢} caso de un contribuyeme no residente en Ecuador papue ef impuesio a la
cogenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el extenor
COMO sustento para evitar ta doble imposicion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana v gravades con el impuesto a b
renta la ganancis proveniente de la cnajenacion de acciones, participaciongs v
derechos de capital.

Los beneficiarios de utitidades o dividendos que se paguen o acrediten al exlerior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los eréditos
tnbutarios a fos que tenpa derecho.

D¢ la misma mancra se considera ingreso gravado el incrementn patrimonial no
tustificado.

Cxenciones

v

Se elimina la exoneracion para la panancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones ¢ participaciones. Las sociedades deberin informar este tipo de
transacciones a fa Awtoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 3% del valor reai de ia transaccion,

5S¢ agrega ung exoneracion parg las nuevas inversiones en los sectores ccondmicos
determunados como “industrias basicas™, la exoneracion sera de 11 afios contados a
partir del primer afo ¢n que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
Inversiom €s sc realizan en canlones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deduciilidad de gastos

¥

En ¢l caso de actives revaluados, el pasto por depreciacion de activos revaluados
no sera deducible.

Via reglamento se estableceran los limites para l2 deducibilidad de gasios de
regalias, servicios (écnicos, administratives v de consultoria en general. efectuado
entre partes relacionadas, que posterionnente fue estabiecido como maxime en el
20% de 1a base imposible del impuesto a la reata mas dichos gasios.

Se permite ¢l reconocimento de activos ¥ pasives por impuestos diferidos,
determinando que ef Reglamento establecerd los casos v condicioncs. Las normas
tributanias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduceion por pérdidas ¢n la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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IMPUESTOS: {Continnacion)

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016 (Continuacién)

Anticipo de impueste a la renta

¥

Para efectos del caleulo det anticipo de impuesto a la renta. no se debera incluir en
la formuia el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NHI', tanto para
el rubro del active y det patrimonio.

Se excluird del caleulo del anticipo de impuesto a la renta los moatos referidos a
gastos merementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuesos
actives destinades a la mejora de productividad ¢ innovacion tecnologica v aquellas
IMVETSIoNes nucvas v productivas v gastos efectivamenle realizados que se
relacionen con los beneficios (ributarios para e} pago del impuesto a la renta gue
recenoce el Codigo de la Produccion,

e iacluve impuestos diferidos - Para efectos tributarios v en esircta aplicacion de la
teemea contable. se permite el reconocimiento de aclivos ¥ Pasivos por impucstos
diferidos, la Gerencia estima que a futuro s padria penerar efectos por este concepto
unicamente en los siguienics casos v condiciones:

v

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no  deducible en ol periodo en ¢l que se  registre
contablemente. sin embargo, se reconocera  un impuesto diferido por esie
concepto. el cual podra ser unlizado en el momento en que electivamente se
produzca ¢l desmantelamiento v unicamente cn fos casos en que cxasta fa obligacion
contractual para hacerlo

T valor del detenoro de propiedades, planta ¥ cquipo que sean utilizados en el
precese productivo del contribuvente, scrd considerado comao nd deducible en
el periodo cn el que se regisire contablemente; sin embargo, s¢ reconocera un
smpuesto difenido por este concepto. el cual podra ser utilizado en el momento cn
que se transficra el activo o a la finalizacion de su vida atil

las provisiones diferentes a las de cuentas incobrahles, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles
en el perfodo en e que se registren contablemente: sin embargo. se reconocerd un
impuesto dilenido por este concepto, ¢l cual podra ser utilizado en ¢l momento en
que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se efectuo la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para [a venta de activos no corriente
mantenidos  para  la  venta, scran considerados  come  no deducibles
en ¢t periodo en el que se registren contablemente: sin embargo. se reconocera un
impuesto diferido por ¢ste conceple, ¢l cual podra ser utilizado en el momento de
ks venta, siempre v cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto
4 la renta.

l.as perdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria. de ¢jercicios anteriores.
en los terminos y condiciones establecidos en la Lev v Reglamento.

Los creditos iributarios no utilizados, generados en petiodos antcriores. en los
Lérminos ¥ condiciones establecidos on la Ley v Rewlamenio.
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12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre 2017 v 2016 yn resumen de heneficios definidos para empleados fue
COMO Sipue:

Corriente 2017 2016
Participacion a trabajadores i) 4 10045
Obligaciones con trabajadores 1 4860 825

i %R i), 84}

No Corriente

Provisién para jubilacion patronal (2 B 5dh LY
Provision para indemnizacion por desahucios (3} 1,925 1.862

10,469 Q610

{1y Participacion a trabajadores

Ne acucrdo a las feves laborales vigentes, la Companiia debe destinar el 15% dc su
utilidad anual antes del impuesto a la renta. para repartirlo entre sus trabajadores.
Para ¢l 2017 v 2016 el movimiento de la provision para participacion a wrabajadores
fug comao sipue:

2017 2016
Saldo imicial al | de enero del 10015 -
Pagos (10.015) -
Frovision del afo 400 10015

Saldo final al 31 de diciembre del 400 10015

(2% Provisidn para jubilacion patronal

Dk acuerde con las dispesiciones del Codige de Trabajo, los trabajaderes gue por
veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma confinuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pefuicio
de la jubilacion que fes correspende ¢n su condicidn de afiliados al [nstituto
Feustornano de Segundad Sooal.

Para ¢] 2017 v 2016 ¢l movimiento de la provision para jubilacion patronat toe
COMUY SIgUE;

2017 2016

Saldo inicial al | de eners del 7748 1.163
Adicion a0 1,243
Costos financwetos 578 TER
Pronision OR1 (1791 4524

Saldo nal al 31 de diciembre del 3.546 7748
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BENEFICTOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: { Continuacion}

(3) Provision para indemnizacion por desahucio

[Je acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, la Compafila mantieng un pasivo para
indemnizaciones por desabucio, en los casos de werminacion de la relacion laboral
solicitada por ¢l empleador o el trabajador. 12 Compania debera papar cf 25% de la
ultima rermuneracion mensual por cada aiio de servicio.

Para el 2017 ¥ 2016 el movimiento de 1a provision para indemnizacion per
desahucio fue como sigue:

2017 2016
Salkdo inicial al 1 de enero del J.862 -
Adicion G924 2uz
Costos financieros 137 237
Pagos (828 -
Provision OR{ {172 1,313

Saldo final al 31 de diciembre del 1,925 I.862

La Compafiia registra ta provision para cslos conceptos con base a un estudio acluarial
realizado por ¢l perito independiente Actuaria Consultores Cia. Lida. Con Registro
Profesional Superintendencia de Bancos PEA-2006-002 quich presenté su informe con
fecha 23 de enero del 2018

La Compafia realizo ¢f estudio actuarial para registrar la provision para reconocer los
beneficios post empleo por jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio con corte
al 31 de dictembre del 2017 v 2016: para el calculo, entre otras variables. el especialista
ublizo una tasa de descuento del 7.57% v 7.46% respectivamente que corresponde a un
promedio de fos rendimientos que gencran los bonos corporativos de alta calidad
ecuatonana. considerando que mediante oficios de fecha 28 de diciembre v 7 de lebrero
del 2017 1a Superintendencia de Compaftias, Valores v Seguros concluye que ¢l Feuador
cuenla con un mercado de bonos corporativos de ala calidad, cuyas caracteristicas sc
pucden asociar a un mercado amplio, a cfectos de la aplicacion de ta norma NIC 19 deben
ser las de los rendimientos de ios bonos u obligaciones corporativos de alta calidad,
emitidos o que se cotizan en el mercado de valores del Ceuador. B valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual fueran
calculados atihzando el método de la Unidud de Crédito Proveclada. Hajo este método
Iow beneficios detindos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados cn la formula de! plan. de wl manera que se atribuve la misma cantidad de
henelicio s cada afio de servivio, considerando ¢f uso de hipétesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios. Fstas hipotesis reflejan el valur del dinero a través
del iempo, ¢l mcremento salanial v las probahilidades de pago de estos beneticios.

Las panancias v pérdidas acluaniales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
cn fos supuestos actuaniales se cargan o abonan a resultados. A continuacion se resumen
las principales variablus utilizados por ¢l especialista:
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BENEFICIOS DEFINEDOS PARA EMPLEADOS; { Continuacion}

2017 2016
Mimero de trabajadores

TS = 10 < 20 afos - -
18 = 1} aftos 7 personas 5 personas
Salidas respecto al ultimo estudio 2 personas 2 persenas
Tasa de descuento 737 %sanual  7.46 %1 anual
Tasa de ncremento salanal 2.5 "n anual 3 "y anual

GESTION DE RIESGOS:

Ciestion de riesgos financieros

I:n ef curso normal de su negocio v achividades de linanciamieme, la Compaia esta
expucsta a distintos nesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
signitiwwativa al valor cconomico de sus Hujes v activos v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion s¢ presenta una definicion de Tos riesgos que enfrenia fa Compafia, una
caraclertzacton v cuantificacion de éstos v una descrpeion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitipar lales riesgos, si es el caso

13.1 Riesgo de crédito

Fl nesgo de crédito se refiere al rvsigo de que una de las partes incumpla con sus
abligaciones conlractuales resultando en una perdida tinanciera para la Compaiia.

A continuacion seoincluye un detalle por catecoria los activos financierns gue
representan rigspo de orédilo. La maxima exposicion de nesgo de erédito que
mantiene la Compafia a ia fecha de presentacion son

2017 2016
Activos financieros
Eteenivo v equivalentes de efectivo 7.365 53870
Activos financieros o valor razonabie con
cambiQs en patrimonio P18 184
Cuentas por cobrar comercrales v otras
cuentas por cobrar 4421 LI
12,904 a6l ATh

13.2 Riesgo de liguidez

La (ierencia lene la respensabilidad final por la gestion de liguidez v ha cstablecido
un marco de trabajo para fa gestion de liquide? de maners Gue pueda adnunisirar
los requerimientos de financiamicnto a corlo, mediano v largo plazo. La Gerencia
administra el nesgo de hiquider manteniendo reservas. tacilidades financieras y de
prestamo, monilorcando conttiuaments os flyjos efectivos proyectados v reales v
concihando los perfiles de vencimiento de los activos v pasives oancicros.
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GESTION DE RIESGOS: (Continuacion)

13.2 Riesgo de liquidez (Continuacion)

A cominuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de fos estados finaneieros;

2017 2016
Activo cormente 17819 69 944
Pasivo comente 23 832 23,869
Indice de liquides 0.78 2,93

13.3 Riesgo de capital

l.a Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compafia estara en
capacidad de continuzr como cmpresa en marcha; para cf 2017 presenta resultados
acumulados negativos. sin embargo, su patrimonio ha sido positive v busca
maximizar ¢l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos,
deuda y patnimonio; ¥ mantienc un capital adecuado para operar normalmente.

PATRIMONIO:

(’apital social

Al 3L de diciembre del 2017 v 2016, el capitat social esta compucsio por 157,840 acciones
ordinarias y nominativas de LISS$1 cada upa, totalmente pagadas, distribuidas como sigue-

Mo
Accionistas ___MNacionalidad ~ Acciones _Capital Y
MerchantBansa S A Ecuatoriana 156261 156,260 99
Toaza Washington Ecualoriana I.580 1,380 %

157 840 157,840 1 0%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requicre que s¢ transliere a la reserva legal el 10% de la viilidad
neta anual, hasta que €sta llegue por lo menos at 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distnbuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacién de la
Compafiia. pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizrse,

Resultados acumulados

v Efectos aplicacion NITF

Corresponde al saldo de Jos ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas
Intemacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicando por la Compania al
ticio del afio de transicion y ajustes posteriores que fueron repsstrados con CATZO
a esta cuenta como lo determina fa NHF 1 ~Adopeian por primera vez de las
Notras Internacionales de Informacion Financiera™ por un valor nete positiva de
USEHI4 963



14 PATRIMONIO: {Cuntinuacion)

Resultados acumulados (Continuacion)

¥ ORI, Superdvit por valuacidén de inversiones

El suldo de esta cuenta corresponde a la ganancia o pérdida por valuacion de
fmversiones que mantiene la Compafia, que seran reconocidos como ingresos o
gastos de actividades ordinarias cuando su realicen.

v Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas)

Los saldos de esta cucnta. cuando son positivos, estan a disposicien de los
accionistas de la Compadia ¥ pucde ser utilizado para la distribucion de dividendos
¥ ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos: tos saldos negativos por
perdidas para efectos teibularios, pueden amortizarse en cinco afios posteriores al
GUEC SC generan.

15, INGRESOS I ACTIVIDADES GRDINARIAS:

Para ¢l 2017 v 2016 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

2017 2016

Venta de servicios
Operactones bursatiles (1 317,398 3003726
Comision operaciones bursitiles i1} 24419 34,748
Asesoria i2} G117 291 846

250934 626920

{1} Para el 2017 v 2016 corresponde a la intermediacion bursatil por la compra venty
de valores inscritos en la Bolsa de Valores. Para ¢l 2016 también incluye emisiones
primarias ¢structuradas por MerchantBansa S A, (Casa bMairiz).

{2y Para ¢l 20t7 comesponde a honorarios por servicios de aseseria y difusion de
mdiecs de mercados de valores. Para el 2016 corresponde principalmente a un
contrato de consulloria reahzado para la  valoracion del 29.96% del paquete
accionanio de la Compafia Grupe Azucarero B2 S A, de propiedad  det
Fideicomise AGD-CEN No Mas lmpunidad por 185288 ,865.

2017 2016
(tros ingresos

Participacion BV S A {Mota 7 47 414
Intereses ganadoy (1] 15453 -
Prividendos BV S A (2 7388 -
Interes {-ondo de Garantia 305 48K
Encentivoes Corporacion Civil BV - 7.320
Reembolso - Y3
Orros FTH ALY
71,570 9131
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: ({Continuacitn)

(1} Para el 2017 corresponde a la recuperacion de valores aportados por accionistas
para intcpracton del capital mas interés mantenido cir ¢l Banco de Guavaguil §.A.

(21 Correspande a dividendos recibidos como propercion por las acciones mantenidas
en la Bolsa de Valores de Quito S A {Ver Notas 7 v 8.

COSTOS Y GASTOS:

Para el 2017 y 2016 un resumen de los costos v gastos por su naturaleza, fue como sipue:

2017 2016
Costo de los servicios
Namina 192 303 F84 250
Jubilacion patronal 2 ARG 2061
Pesahucio 1.06] 549
Proyecto 1:Q2 (b - 226387
195 933 413,247
Yer Nota 15§72,
2017 2016
{;astos de administracion v ventas
Honorarios 52277 9474914
Impuesto, tasas v contribuciones 15310 18,573
Lso sistema bolsa de valores G 567 -
Mantcrmmicnto g 487 B 944
Suministros v refrigenos 5.342 4 804
Lrenerales 5.188 .97}
Movilizacion 1,601 1,315
{restiom 1414 552
Servictos basicos 1,368 2097
heguros - 1183
Otros 17,253 H.908
I 16,689

144 456

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE
INFORMA:

Eatre ¢ 31 dv diciembre det 2017 v 1a fecha de emision de este informe 19 de abril del
2018) no se han producide eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de a
Compatiia pudieran tener un efecto importamte sobre los estados financieros que no se
hayan revelado ¢n los mismos o en sus notas.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

l.os estados financieros por el afiv erminade eb 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia v scran preseniados a fa Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.
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\L - "_.;_" o 'F_J._ " El -l 2 '-.+ ;-
William Subia ) Washinaton Toara Meza
Conmtador General Presidente Ejecutivo
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