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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MERCHANTVALORES CASA
DE VALORES S.A. (Una Socicdad Andnima constituida en el Ecuador), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financicros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en las bases para la
opinidn calificada, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus tlujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF.

Bases para la opinién calificada

Como se describe en la Nota 6 a los estados financieros, de acuerdo con la normativa
vigente aplicable a las casas de valores, las cuotas patrimoniales aportadas por la
Compafia a la Bolsa de Valores de Quito BVQ por USS$117,075 deben convertirse en
acciones de dicha institucion que se convirtio a sociedad andnima. La Administracion no
ha recibido ninguna notificacion formal de este cambio; sin embargo, al 31 de diciembre
del 2016, las cuotas aportadas por la Compaiia a esa fecha equivalen al 2.86% de
participacion accionaria de la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima,
registrada por el emisor por un valor de US$164,523. Debido a la falta de la notificacion
antes mencionada no nos fue posible establecer la razonabilidad y clasificacién de esta
inversion por medio de otros procedimientos de auditoria. .

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 la Compafifa no ha calculado ni ha reconocido el
efecto del activo y pasivo por impuestos diferidos; debido a la falta de dicho analisis no
nos fue posible determinar la razonabilidad de esos saldos por medio de otros
procedimientos de auditorfa.

Como se describe en la Nota 10 a los estados {inancieros, la Compafiia realizé el estudio

actuarial para registrar la provision para reconocer los beneficios post empleo por
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio con corte al 31 de diciembre del 2016;
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para el calculo, entre otras variables, el especialista utilizo una tasa de descuento del 7.46%
que corresponde a un promedio de los rendimientos que generan los titulos de deuda
puiblica nactonal: sin embargo, de acuerdo con la enmienda a la NIC 19 Beneficios a los
empleados, que es de aplicacion obligatoria a partir del afio 2016, la tasa de descuento que
se debe utilizar para estos calculos actuariales corresponde a los rendimientos de las
cmisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad o de bonos
gubernamentales denominados en esa moneda, es decir, de los Estados Unidos de
América, los cuales flucthan entre el 3.5% y 4.5%. Este cambio ¢n la norma se debe
aplicar con efecto retroactivo al 1 de enero del 2015 que corresponde al inicio del periodo
comparativo mas reciente. La Compafifa no dispone de los estudios aplicando el cambio
en tasa de descuento por lo cual no nos fue posible establecer los efectos de esta situacion
por medio de otros procedimientos de auditoria.

Aspecto de énfasis

Sin modificar nuesira opinién, tal como se describe en las Notas 1 y 13 a los estados
financicros, a pesar de la desaceleracion de la economia a nivel mundial y del Ecuador y
por el terremoto sufrido en abril del 2016 que afect6 a diferentes sectores de la economia
ecuatoriana las operaciones de la Compafiia en el 2016 se han incrementado con relacion
al afio anterior gracias a una mayor participacion en la intermediacion en el mercado de
valores y a un contrato particular de consultoria; las condiciones antes mencionadas. entre
otras, produjeron una contraccion en el mercado y se considera que puecden prolongarse en
¢l 2017 y sobre las cuales a la fecha de este reporte no se puede estimar sus efectos. Por
otra parte de acuerdo con la Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No.
231 del 16 de mayo de 2016 las casas de valores deben aumentar su capital social a
US$250,000 en el plazo de dos afios; al 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia presenta
un capital social de US$157.840; la Administracion esta realizando las gestiones para el
cumplimiente de esta normativa. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstanctas.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 v por el afio terminado en esa fecha
que se presenta con fincs comparativos, fueron auditados por otros auditores quienes
emitieron su informe con fecha 25 de mayo del 2016, con una salvedad.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en
este informe en la seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la
Compaiifa. de conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de
Contaduria Piblica que son aplicables para nucstra auditoria de los estados financieros en
Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
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dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de
auditoria.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
incluye el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, mismo que no
incorpora necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiifa, no cubre dicha informacién
¥ 1o expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas v, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar malerialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado,
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacion
adicional.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, y del control interno determinado como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
traude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafifa v en
conjunto con la Administracion responsables de la supervisién del proceso de la
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
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emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria, realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando éste
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditorfa NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control
Interno.

. Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y. basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaflia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro irnforme de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros 0, s1 dichas
revelaciones no son adecuadas. expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este
informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento. No tenemos nada que
reportar con respecto a este asunto.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Lo of
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y, cuando fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria
identificados, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

N _\.\'C. §~ \ X

RNAE No. 358 Carlos A. Garcxa L.-
10 de febrero del 2017 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Dolares de ELULA)

Nota 2016 2015
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
[:fectivo v equivalentes de efectivo ()] 53.577 3,156
Activos financicros a valor razonable con
cambios en patrimonio 184 208
("uentas por cobrar comerciales v otras cuentas
par cobrar 4 8.814 257
Activo por impuesios corriente 9 7.369 6.46
Total activo corriente 69.944 12,088
NO CORRIENTE
Propiedad. instalaciones. mobiliario y equipo (5) 86.734 89.828
Activos financicros (6) 132.217 131.701
Total active no corriente 218,951 221.529
Total activo 288.895 233617

William Subia Washington Toaza Meza
Contador General Presidente Ejecutiyo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Dolares de E.ULAL)

PASIVO
CORRIENTE

Instrumentos financieros

Cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasive por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE
Benelicios definidos para empleados
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
ORI, Superavit por valuacion de inversiones
Efectos aplicacion NIF
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

Total pasivo vy patrimenio

Nota

(7}
(8)
9)
(10)

(10)
(9)

(12)

L]
-
p—
(=

4.899

8,130
10.840

36,159

157.840
12.38]

438
114,693
(33.616)

[Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicros.

e ]
=
[
h

26.948

157.840
8.072

462
114.693
(74.398)
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Daolares de E.ULALD

Nota 20106 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de servicios (13) 626.920 104.680
Otros ingresos (13) 9.131 1.412
636.051 106.092
COSTO DE LOS SERVICIOS (14) 419.084 92,414
Margen Bruto 216.967 13.678
GASTOS
Administracion v venta (14) 144,456 43.606
Participacion a trabajadores 10,015
Depreciacion 3.534 3.292
Gastos bancarios v otros 2.207 111
- 160,212 47.009
Utilidad (P¢é¢rdida) antes de provision para impuesto a la renta 56.735 (33.331)
IMPUESTO A LA RENTA % 13.664 2.451
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 43.091 (35.782)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
~ Superavit por valuacion de inversiones (24) 462
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL, 43.067 (35.320)

William Subia Washington Toaza Meza
Centador General . Presidente Ejecutivo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicros.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Lxpresados en Dolares de E.U.AL)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores. partes relacionadas v empleados
I'fectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo recibido por otros ingresos
Ctecetivo pagado por gastos bancarios y otros
Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacion
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado por adquisicion de mobiliario y equipo
Lfectivo pagado por adquisicion de activos financieros
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ffectivo (pagadoy recibido por préstamos de compaiiias relacionadas

I‘fectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
FEFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ano

201

618.363
(563.361)
(549)
9.131

01

Lh

115.469
(133,879)

{8,521}

13.677

[as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A,

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL. ANOQ CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR (UTILIZANDO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{IExnresadas en Dolares de ELULAD

2016 2015

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 43,091 (35.320)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O

DESEMBOLSO DE EFECTIVO

Depreciacion 3.354 292

Jubilacion patronal ¢ indemnizacion por desahucio 8.447 2,641

Provisién para impuesto a la renta 13.664 -

Impuestos diferidos - {190)

Provision 153% participacion a trabajadores 10.015 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

(Aumento) Disminucion ¢n cuentas por cobrar comerciales.

y otras cuentas por cobrar (8.557) 10.327
(Aumento) Disminucién ¢n activo por impuestos corriente (902) 1.079
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar comerciales.

partes relacionadas y olras cuentas por pagar (412) 2,346
(Disminucién} en pasivo por impuestos corriente (10.060) (1.996)
Aumente (Disminucion) en beneficios definidos para empleados 557 (700)

Efectivo neto provisto por (utilizado en ) actividades de operacion 39.377 {18.521)

AL ;fjcﬁ}

[

William Subia (J Washington Toaza Meza
Contador General Presidente Ejecutivo

I.as notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES §S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013

(Expresadas en Délares de B.ULAL)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

MERCHANTVALORES CASA DE VALORLS S.A. la Compaiiia. fuc constituida el 17
de mayo det 1994 en Quito. Ecuador ¢ inscrita en el Mercado de Valores el 30 de agosto
del mismo afo. La actividad principal de ta Compaiia es la intermediacion de valores. para
lo cual podra operar. de acucrdo con las instrucciones de sus comitentes ¢n ¢l mercado
bursatil. administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos
discrecionalmente en instrumentos de mercado de valores. adquirir o cnajenar valores por
cuenta propia. realizar individualmente o mediante la conformacion de consercios.
operaciones de colocacion primaria de valores, dar asesoria e informacion en materia de
finanzas v valores. estructuracién de portafolios de valores. adquisicion.  fusiones.
escisiones v otras operaciones en el mercado de valores.

Desde su constitucion de la Compaiia ha realizado varios aumentos de capital: en
diciecmbre del 2010 s¢ efectud el altimo aumente v desde esa {echa su capital social estd
conformado por 137.840 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada uno.

Con fecha 16 de mayo del 2016 en ¢f Registro Oficial No. 755 mediante Resolucion de la
Junta de Politica Monetaria No. 231 se expide la norma para la determinacion de capitales
minimos de las belsas de valores, casas de valores, calificadoras de riesgos. administracion
de fondos v fideicomisos. de los depdsitos centralizados de compensacion y liquidacion de
valores v de la sociedad proveedora v administradora del sistema tnico bursatil SIUB. Las
casas de valores para su constitucion o funcionamiento deberan acreditar un capital
minimo suscrito v pagado en numerario en su totalidad que asciende a la cantidad
US$250.000. Las casas de valores que se constituyen como banca de inversion deberdn
acreditar un capital minimo suscrito y pagado en numerario en su totalidad que asciende a
la cantidad de US$400.000. El plaro para realizar este aumento de capital cs de dos afios a
partir de la vigencia de la mencionada resolucion. La Administracion esta realizando las
gestiones para el cumplimicnio de esta normativa.

Durante el 2016 v 2013, bajo el esquema de dolarizacion. los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes. lo cual determind un indice de
inflacion del 1.12% vy 3.4%, aproximadamente para ¢stos aiios. respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1. Declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en los estados financieros adjuntos son respensabilidad de
la Gerencia. quicn manificsta que los estados financieros adjuntos han side
preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF sin ninguna restriccion.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.1. Declaracién de cumplimiento {Continuacion)

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafifa. para la preparacion y presentacion de sus estados financieros. ¢stas estan
de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF. emitidas
por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por fa
Superintendencia de Compaiiias. Valores v Seguros del Feuador. estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 aplicadas de  mancra uniforme a  los perjodos gue sc

prcscntan.

Cualquier informacion adicional requerida por Jas Normas Internacionales  de
Informacién Financiera NHE v la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador que contenga comentarios de la Gerencia de cardcter general
seran expucstos en ¢l Informe de la Gerencia. por lo tanto, la lectura de los estados

financieros adjuntos debe ser realizada en conjunte con dicho informe.

2.2, Bases de presentacion

l.os estados financieros de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
los estados de resultados integral. de cambios en el patrimonio y de flujos de etectivo
por los afios terminados en csas fechas. Estos estados financicros han sido preparados

de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Base de medicion

[Los estados financieros han side preparados sobre la base del costo historico.

2.2.2 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan cn Délares de E.UA., que ¢s

la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador,

2.2.3. Estimaciones cfectuadas por la Gerencia

lLa preparacion de los estados financicros adjuntos de conformidad con NIIF
requicre que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaia. con el propdsito
de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financicros. [os resultados reales pueden diferir de cstas

estimaciones.

l.a Gerencia considera que las estimaciones y supucstos utilizados. asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las

circunstancias y que cumplen con los requerimientos de NITE.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2. Bases de presentacion (Continuacion)

2.2.3. Estimaciones cfectuadas por la Gerencia (Continuacion)

l.as estimaciones vy supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que

la estimacién es revisada v en cualquicr periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre ¢l monto reconocido ¢n los principales

clementos de los estados financicros, se describe en las notas siguientes.

2.3. FEfectivo y equivalentes de efectivo

Ll efectivo v cquivalentes de efectivo incluye aquelles activos financicres liquidos,
depdsitos o inversiones tinancieras tiquidas. que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo de hasta tres meses desde el inicio de la inversion o desde la

fecha de medicion.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

l.as cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado active. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,  sc valoran al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuande el reconocimiento del interés resulte inmaterial,

menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiiia reconoce ¢l activo financiero que se origina de un acucrdo de
prestacion de servicios hasta ¢l cierre cuando tiene el derecho contractual
incondicional de recibir efective u otro activo financiero de parte del beneficiario de

l0s servicios.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importante de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las mismas con

basc a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacion,

2.5. Partes relacionadas, Activo v

La Compafia reconoce ¢l activo financiero. cuando aplique, con sus partes
relacionadas el momento del otorgamicnto del crédito. Los activos financieros
derivados de préstamos a partes relacionadas se valoran al valor del crédito otorgado
al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimicnto inicial. estos activos

financieros se valoran al costo amortizado.
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2.5. Partes relacionadas, Activoe (Continuacion)

L.as cuentas por cobrar a partes relacionadas son activos financicros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compania reconoce el activo
inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Estos actives financicros s¢ originan principalmente de operacienes por
actividades ordinarias. las cuales para el reconocimicnto inicial se cuantifican al
valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacion de scrvicios o
préstamos otorgados segan las condiciones previamente acordadas en los contratos.
Posterior al reconocimicnto inicial, los activos financicros se valoran al costo

amortizado.

2.6. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambics en patrimonio son activos
financicros mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si sc adquiere principalmente con el propdsito de venderse en ¢l corto

ptazo.

Los activos financicros de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se

cspera liquidarlos en doce meses: caso contario, se clasifican como no corrientes.

2.7. Propicdad, instalaciones, mobiliario v equipo

Las partidas de propiedad. instalaciones, mobiliario y equipe son valoradas al costo

menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro.

El coste de propiedad. instalaciones. mobiliario y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo. su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la Gerencia
v cuando aplique. la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y

retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalimente s¢ considerard. cuando aplique. come costo de las partidas de
propiedad. instalaciones. mobiliario ¥y equipo. los costas por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquistcién o construccion de activos que
requicren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.7.1. Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial propiedad, instalaciones. mobiliario y
equipo es registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento
de propiedad. mobiliario v equipo son reconocidos en resultados cuando se

incurren.
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2.7. Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipo (Continuacion)

2.8

2.7.2.Métodos de depreciacion y vidas utiles (Continuacion)

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable. que corresponde al
costo de un activo. u otro monto que se sustituye por ¢l costo. menos su valor
residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lincal sobre las vidas Gtiles estimadas de cada parte de una partida
de propiedad. instalaciones. mobiliario » equipo. puesto que éstas reflejan con
mavor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo.

l.a vida aril estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Activo Vida il %%
bditicios 3Safos  2.86%
Instalaciones 34 aiios 2.94%
Equipo de computacion 3 aflos 33%
Mucebles y enseres 10 afios 10%
I:quipo de oficina 10 afios 10%

Fl método de depreciacion. vidas atiles v valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si ¢s necesario.

2.7.3.Retiro o venta de propiedad. mobiliario ¥ equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
instalaciones, mobiliario v cquipo es calculada como ta diferencia entre el
precio de venta v ¢l valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

['n caso de venta o retire posterior de propicdades revaluadas incluido como
costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion sera transterido
directamente a resultados acumulados.

Deterioro de activos

l.as pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o. en su caso. de
sus unidades generadoras de efectivo. cuando su valor contable excede el #mportante
recuperable correspondiente. Las pérdidas por deteriero se contabilizan dentro de la
cucnta de resultadoes. El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la
fecha del estado de situacion financiera a fin de determinar si hay indicios de la
existencia de deterioro. En case de existencia de estos indicios. se estima entonces el
valor recuperable de cstos activos.

El importe recuperable es el mayor entre el precio neto de venta a su valor en uso. A
fin de determinar el valor en uso. los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su
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2.8

2.9

2.10

Deterioro de activos  (Continuacion)

vator presente utilizande tipos de descuentos antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero v de los
riesgos especificos asociados con ¢l activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes. el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro sc revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe rccuperable. La reversién de una pérdida por
deterioro sc contabiliza en la cuenta de resultados. a menos que ¢l activo
correspondiente esté registrado por su valor de revaloracidon, en cuve caso la
reversion de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de
revalorizacion. Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta cl punto en
el que ¢l valor contable del active no exceda el importe que habria sido determinado.
neto de depreciaciones o amortizaciones. si no se hubiera reconocido la mencionada
pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos tijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable. mas cualquier costo de
transaceion directamente atribuible. Posterier al reconocimiento inicial, se valeran al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

[1 gasto por intereses (inctuyendo los intereses implicitos) s¢ reconoce como costo
financiero v se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva. excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resulte inmaterial.

l.a Compaiia tiene implementadas potiticas de manecjo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los érminos
crediticios pre acordados,

[as cuentas por pagar comerciales v otras cucntas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes. excepto los vencimientos supcriores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que s¢ clasifican como pasivo no corriente.

Provisiones .

Las provisiones se reconocen cuande Ja Compaiiia ticne una obligacion presente (ya
sea tegal o implicita) como resultado de un suceso pasado y ¢s probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
cconomicos, para cancelar la obligacion. y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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2.10

2.11

2.12

Provisiones (Continuacion)

El importe recenocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente. al final de cada periodo. teniendo en
cuenta los riesgos v Yas incertidumbres correspondientes cuando se¢ mide una
provision usande el flujo de efectivo estimado para cancelar a obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando sc espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision. se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

v" Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ bonificacién por desahucio.- L]
costo de los bencficios definidos (jubilacion patronal v benificacion por
desahucio) es determinado utilizando cl Método de la Unidad de Crédito
Provectada. con valoraciones actuariaies realizadas al fin de cada periodo. Las
panancias y/o pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en la que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contario. son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otargados.

Partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a partes refacionadas son pasivos financieros corrigntes  con
pagos tijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Comparfiia
reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquicr costo de
(ransaccion  dircctamente  atribuible.  Estos pasivos financieros se  originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente  se
reconocen pasivos financieros con sus partes relacionadas. cuando aplique, al
momento de la recepcion de préstamos. Los pasivos financieros derivados de
préstamos de partes relacionadas sc valoran al valor del préstamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
se valoran al costo amortizado. .

Impuesto a la renta

Ll gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente v
el impuesto a la renta diterido.
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2.12

Impuesto a la renta (Continuacion)

2.12.1

2.12.2

2.12.3

Impuesto a la renta corriente

Il impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. [.a utilidad gravable dificre de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impoenibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. EI pasivo de la Compariia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo

Impuesto a la renta diferido

[l impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las dilerencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo
por impuestos diferidos. por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida cn que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diterencias
temporarias deducibles.

Cl activo v pasive por impucstos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera scan de aplicacion en el periodo en el que el active se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto difenido. correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria. la reestimacion de la recuperabilidad de activo por
impucstos diferidos o ¢n la torma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo. se reconoce en ¢l resultado del periodo. excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.

La Compaiiia debe compensar el activo por impugestos diferidos con ¢l pasivo
por impuestos diferidos si v sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas
partidas: v ¢l active por impuestos diferidos v ¢l pasivo por impuestos
diferidos se derivan det impucesto a la renta v la Compadia tiene la intencién
de liquidar su activo v pasivo como netos (Ver Nota 9). s

Impuestos corriente vy diferidos

El impuestos a la renta corriente v diterido. se reconocen como ingreso o
gasto. v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado. va
sed en otro resultado integral o directamente en el patrimonic. en cuyo caso el
impueste también se reconoce fucra del resultado.
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2.13

2.14

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar. tenicndo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento. o rebaja
comercial que la Compania decida otorgar.

2.13.1 Ingresos por prestacion de servicios

Ll ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en
proporcion al grado del servicio prestado o la realizacion de la transaccion a
la fecha del estado financiero. El grado dc realizacion es evaluado de acuerdo
a estudios det trabajo llevado a cabo y/o aprobados mediante actas de entrega
de los informes a los clientes.

Costos v gastos

Los costos v gastos s¢ reconecen por el métode del devengade  a medida que son
incurrides. independientemente de la fecha en que se realice cl pago, v se registran
en el periode mas cercano en el que se conocen.

Instrumentos financieros activos

Todos los activos financicros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un activo
financicro bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondicnic. y son
medides inicialmente al valor razonable. mas los costos de fa transaccion. excepto
para aquellos activos financicros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados. los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuvos costos de
la transaceidn se reconocen en resuliados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valoer razonable.

lLa Compaftia clasifica sus activos tinancieros. cuando aplique. en las siguientes
categorias: a valor razonable con cambios ¢n resultados. activos finangicros
mantenidos hasta su vencimiento. préstamos vy cuentas por cobrar vy activos
tinancieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésite con el
que se adquiricron los instrumentos financicros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financicros cn ¢l momento del reconocimiento
inicial. A la fecha de los cstados financieros, la Compariia manticne basicamente
cuentas por cobrar originados de actividades ordinarias.

2.15.1 Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican cn activos
corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera. que se clasifican como active no corriente.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar,
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2.15 Instrumentos tinancieros activos (Continuacion)

2.15.2 Baja de un activo financiero

La Compania dard de baja un activo {inanciero unicamente cuando expiren
tos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active linanciero, y
transilera de manera sustancial los ricsgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financicro. Si la Compaiiia no transficre ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad ¥
continua reteniendo el control del activo transferido. la Compaiia reconocerd
su participacion en ¢l activo v la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar si la Compaiiia retiene sustancialimente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido.

2.16 Instrumento financieros pasivos

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasiticados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.16.1 Pasivos financieros

LLos instrumentos financieros se clasifican como pasivo financieros medidos
al costo amortizado.

LLos pasivos {inancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al
menos 12 meses después de la techa del estado de situacion financiera.

2.16.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financicros se reconocen inicialmente a su costo. neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente. se miden a
su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {ncto
de los costos nccesarios para su obtencion} v el valor del reembolso. se
reconoce en ¢l estade de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método
de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja en cuentas de pasivo financiero

l.a Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si. v sdlo si. expiran.
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.17. Clasificacion de activos v pasivos en corriente

En el estado de situacion linanciera, los activos son clasificados como corriente
cuando;

v

v

Se espera realizar el active. o tiene la intencion de vender o consumir en su
ciclo normal de operacion:
Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion:
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2.17. Clasificacion de activos y pasivos e¢n corriente (Continuacion)

¥ Espera realizar ef activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre ¢l cual se informa:
v Flactivo es efectivo o equivalente de efectivo. sin ningtin tipo de restriceidn,

[.a Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Lispera liquidar ¢l pasivo en su ciclo normal de operacion:

v Manticne un pasivo principalmente con fines de negociacion:

v Espera liquidar el pasivo dentro de los 12 meses siguicntes después del periodo
sobre ¢l cual s¢ informa:

v La Compaiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguicentes a la fecha del periodo sobre el
que sc informa.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en los estados tfinancicros no s¢ compensan los activos v
pasivos. tampoco los ingresos Vv gastos., salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea cl
reflejo de la esencia de la transaccion.

2.19 Pronunciamicntos contables v su aplicacion

l.os pronunciamientos contabies. Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIF adoptados en los cstados financicros adjuntos. segln corresponda, fucron
consistentemente aplicados con relacion al afio anterior. A partir del 2012 - 2014 se
han emitido las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera.
interpretaciones v/o modificaciones:

Fecha de aplicaciin
obligatoria en

Ao de cjercicios

Normas cmision iniciados a partir de
2014
NHES  Activos no corrientes mantenidos para la 2014

venta y operaciones discontinuadas | de enero del 2016
NIF 7 Instrumentos financieros: informacion a 2014 1 de enero del 2016

revelar
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 I de enero del 2016
NI 10 Estados financicros consolidados 2014 | de enero del 2016
NIF 11 Acuerdo conjuntos 2014 | de enero del 20106
NIIF 12 Revelaciones de participaciones

en otras entidades. o204 I dc cnero del 2016

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas 2014 1 de enero del 2016
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2.19 Pronunciamientos contables ¥ su aplicacion (Continuacion)

Fecha de aplicacion
obligatoria en

Aiio de ejercicios

Normas emision iniciados a partir de
NI 15 Ingreso  de  actividades  ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de enero del 2018
NIC | Presentacion de estados financieros 2014 | de enero del 2016
NIC 16 Propiedades. planta y equipo 2014 I de enero del 2014
NIC 19 Beneficios a los empleados 20104 I de enero del 2016
NIC 27  [stados financieros separados 2014 I de enero del 2016
NIC 28 [nversiones cn asociadas y negocios

COnjunIos 2014 | de encro del 2016
NIC 34 Informacion financiera intermedia 2014 1 de cnero del 2016
NIC 38 Activos intangibles 2014 1 de enero del 2016

NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion (aplica

con NIIF 9 2014 | de encro del 2018
NIC 41 Agricultura 2014 I de encro del 2016

Debido a la estructura de la Compaiiia v la naturaleza de sus operaciones la adopeion de las
normas v modificaciones aplicables a la Compaiia a partir del 1 de enere del 2016 no
tuvicran un impacto significativo en su posicion financiera y resultados.

La Gercncia estima que la adopeidn de las nuevas normas. enmicndas. mejoras o
interpretaciones. que le apliquen y que no han sido aplicadas con anterioridad. noe tendran

un impacto significativo ¢n los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2013, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue
COmo sigue:

2016 2015
Caja

Caja Chica 94 100

Bancos
Pichincha S.A. 44.960 T 4811
Pacitico S.A. 7.604 -
Banco Central del Fcuador BCTE 919 245
33,483 5.056
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de
cuentas por cobrar fue como sigue:

Empleados
Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar

cuentas por cobrar comerciales v otras

2016 2015

5.689 -

th 2.828 -
297 257

8.814 257

(1) Para ¢l 2016 corresponde un anticipo entregado a Carlos Ayala. por concepto de
implementacion de cableado estructurado. el cual espera ser liquidado en el 2017,

PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPQO:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2013, un resumen de propicdad. instalaciones. mobiliario y

cquipo fue como siguc:

Costo
Depreciacion acumulada

Clastficacion

Editicios

[nstalaciones

Mucbhles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion

Durante el 2016 y 2013 el movimiento de propiedad
como sigue:

20316 2015
165.640 165.200
(78.906) (75.372)

86.734 86.828
6{.923 62,979
21.834 22.625
3,139 3.535
318 601
300 68

86.734 86.828

. instataciones, mobiliario v cquipo fuc
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5. INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacion)

Muebles y Equipode Equipo de

COSTO _ Edificios  Instalaciones _enseres  oficina ~ oficina _Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 107,480 26,527 17,330 6,544 7.319 165,200
Saldos al 31 de diciembre del 2015 107,480 26,527 17,330 6,544 7319 165,200
Adiciones - - 157 - 283 )
Saldos al 31 de diciembre del 2016 107 480 26,527 17,487 6,544 7.602 165,640
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldos al 31 de diciembre del 2014 (43,258) (3.131) (13.210) (5.860) (6,621) (72,080
Depreciacion del ano 11.243) (771 (363) 1831 (630) {3.2924
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (44.501) (3,902) (13,775) (5,943) (7.251) (75,372)
Depreciacion del ano (2,030 (771 (373) (83) (31) {3.334)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (46,557) {+4,673) (14,348) (6.0120) (7,302) (78.906)
SALDONETO

Al 31 de diciembre del 2015 62,979 22,625 3,555 601 68 89,828
Al 31 de diciembre del 2016 60,923 21,854 3,139 518 300 86,734

6. ACTIVOS FINANCIEROS:

AL31 de diciembre del 2016 v 2015, los activos financieros se conformahan de la siguiente

manera:
2016 2015
Cucta patrimonial Bolsa de Valores de
Quito (BVQ) (1) [17.075 117.073
Fonde de garantia Bolsa de Valores de
Quito (BVQ) (2) [15.142 14.626

(1) Corresponde a la cuota patrimonial que realiza la Compaiiia a la Bolsa de Valores de
Quito (BVQ). de acuerdo a lo dispucsto por la Ley de Mercado de Valores: estas
cuotas se encuentran registradas al costo.

De acuerdo a la Ley Organica para ¢l Fortalecimicnto v Optimizacion del Sector
Societario y Bursatil publicado el 20 de mayo del 2014, en ¢l Suplemento delRegistro
Oficial No. 249 en la disposicion transitoria tercera establece que autoriza la
transformacion de las bolsas de valores actuy almentc existen en el pais de
corporaciones civiles a sociedades andnimas. para tal clecto, las cuotas patrimoniales
de propiedad de sus miembros serdn el ¢quivalente de sus aportes en acciones a la
Sociedad anonima bolsa de valores. Mediante Resolucion No. 230 de la Junta de
Politicas Monetarias v Financicras del 16 de mayv del 2016 se expide la Norma para
la Transformacién de las Bolsas de Valores de Corporaciones Civiles a Sociedades
Anonimas que establece que su capital se integrard por ¢l resultado de la valoracion



6. ACTIVOS FIANANCIEROS (Continuacion)

(1} Continuacion

de las cuotas patrimoniales acorde a los criterios de valoracion adoptados por la
asamblea general de los miembros de cada bolsa de valores de acuerdo con NIIF.

s

Al 31 de diciembre del 2016, estas cuotas equivalen al 2.86% de participacion
accionaria de la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima, registrada por
¢l emisor por un valor de USS164.523: la Administracion no ha recibido una
notificacion formal de esta conversion,

{2) Corresponde a la garantia requerida por y para operar en la Bolsa de Valores de
(uito BVQ en cumplimicnto a la Ley de mercado de Valores. Subtitulo 1
Intermediarios de Valores. Capitulo .- Casas de Valeres, Sesion 1 Autorizacion de
funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, Art. 3: que
tiene como proposito asegurar ¢l cumplimiento de ebligaciones de la casa de valores
frente a sus comitentes v a la belsa de valores. exclusivamente por opceraciones
bursdtiles.

7.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2013, un resumen de cuentas por pagar camerciales v otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2016 20158
Proveedores 2,174 t.280
[nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,725 3.787
4.899 5.067

8.  PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
como sigue:

2016 2015

Cuentas por pagar, corriente:
Niraempres S A, - 10.000
MerchantBansa S.A. - 244
- 10.244

Durante el 2016. excepto por el pago del préstamo a Niracmpres S.A., no hubicron
transaccienes de importancia con partes relacionadas,  Para ¢l 2015 la Compaiiia realizéd

entre otras. las siguientes transaccioncs comerciales con partes relacionadas: .
2015

MerchantBansa S.A.  Niraempres S.A.
Préstamos recibidos ' (14.421) (10.000)
Pago préstamos 14,421 -
Cruce de cuentas 9,244 -
Pago por cucnta de ' (5.934) -

Ajusle (3.156) -
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IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2016 v 2013 un resumen del activo y pasivo por impuestos
corriente. fue como sigue:

2016 2015
Activo
Retenciones en la fuente 2,322 4413
Crédito tributario IVA 3.047 2.052
7.369 6.467
Pasivo
Impuesto & la renta por pagar 1.013 2.641
Retenciones de impuestos por pagar 7.113 1,885
8.130 4.526

Movimiento

Para el 2016y 2013 ¢l movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2016 2015
Activo
Saldo inicial at 1 enero del 4,413 6.476
Retenciones en la tuente del afio 12,619 2.092
Compensaciones {(14.742) {(3.181)
Transterencia a cuentas por cobrar - (972)
Saldo final al 31 de diciembre del 2,322 4,413
Pasivo
Saldo Inicial al 1de cnero del 2.641 3.181
Compensacion 2015 v 2014 (2.092) (3,181)
Pago {349) -
Provision del ano 13.064 2.641
Compensacion 2016 {12.649) -
Saldo final al 31 de diciembre del 1.O15 2.041
Impuesto a ka renta reconocido en resultados *
Para el 2016 v 2015 el gasto impuesto a la renta incluye:
2016 2015
Gasto impuesto a la renta corriente 13,664 2.641
Gasto {(Ingreso) impuesto a la renta diferido - (190)

Gasto impuesto a la renta del afe 13.664 2451
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IMPUESTOS: (Continuacion}

Conciliacion tributaria

Para el 2016 v 2005 una reconciliacion entre la utilidad scgin estados financieros y la
utilidad gravable fue como sigue:

2016 2015
Utilidad (Pérdida) antes de provision para participacion a
trabajadores 66.770 (33.331)
| 3% participacion a trabajadores (10.015) -
56.755 (33.331)
Mas (Menos)

Gastos no deducibles 3.354 521
Base imponible 62.109 (28.121)
Impuesto causado (Tasa del 22%) 13,664 -
Anticipo minimo definitive 2.014 2,641

Tasa de impucesto a la renta

Para el 2016 v 2015, la tasa de impucsto a la renta utilizada scgin la normativa tributaria
vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos la
Compania también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracion impuesto a la renta ano 2016

A la fecha de este intorme. se encuentra c¢n proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ¢jercicio ccondmico 2016, la Administracidn tiene programado
presentar la declaracion en los plazes previstos en la normativa tributaria.

Movimicento de los impuestos diferidos

Durante el 2016 y 2015, el movimiento de impuestos diferidos tue como sigue:

2016
Saldos a Reconocido » Saldos a
Encro 1 Resultados Patrimonio Diciembre 31
Pasivo
Diferencias temporarias
imponibles

Ajuste cambio de vida atil
cdificio 5.680 - - 5,680




9. IMPUESTOS: {Continuacion)

Movimiento de los impuestos diferidos (Continuacion)

2015
Saldos a Reconocido Saldos a
Enero 1 Resultados Patrimonio Diciembre 31
Pasivo
Diferencias temporarias
imponibles
Ajuste cambioe vida atil
edificio 3774 {190) 96 3.680

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia presenta pérdidas fiscales amortizables para
cjercicios futuros por USS49.363. Listas pérdidas podran amortizarse contra resultados
positivos en cinco aios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 23% de la
utilidad tributable de cada afo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente. los afios 2013 al 2016. ain estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior. que se
encuentren en paraisos fiscales. jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador.  sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales cquivalente a la
difercncia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la 1asa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a Ia renta

[Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad. las socicdades. y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta. deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmice corriente. el anticipo a pagarse con, cargo al
gjercicio fiscal siguiente. equivalente a la sumatoria de los resultados gue se obtengan de la
aplicacion de la siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (6.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto
del impucesto a la renta. .

v' Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total. y
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta {Continuacion)

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a etecto del
impucsto a la renta.

k] anticipo de impuesto a la renta. lucgo de restar las retenciones ¢n la fuente del afo
corriente. se paga ¢n dos cuotas. de acuerdo al noveno digito del RUC segin lc
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. Ll anticipo ¢s crédito tributario
cuando ¢l impuesto causado es superior: caso contrario cuando el impucsto causado sca
menor al anticipo. éste se establece como impuesto minime definitivo. Como en el caso de
la Compaiiia para ¢l 2015,

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compaiifa ¢s de US$3.3160 caleulado de
acuerdo con la formula antes indicada.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Lev Organica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana _para la _Reconstruceién v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mavo de 2016. la Presidencia de fa Republica emitio la L.ey Orgénica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, ¢n el Registro Oficial No.
759 v con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento. mediante Decreto Ejecutivo
No. 1073, A continuacién un resumen de las principales disposiciones de ¢sta normativa:

v Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia. que durante fos 8 meses siguientes a la
vigencia de csta ley. perciban una remuneracion mensual igual o mavor a mil
délares. pagara una contribucion igual a un dia de remuneracion. Las cntidades
actan como agente de retencion.

v Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o cn otras jurisdicciones del exterior: Sc establece la
contribucion solidaria del 1.8% del avaluo catastral del afio 2016 sobre los biencs
inmuebles existentes en el Ecuador, ¥ sobre ¢l valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Lcuador. en la
parte que. a la fecha de entrada de vigencia de la presente ley. pertenezea de mancera
dirceta a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozea su residencia.

v Contribucion solidaria sobre utilidades: [.as sociedades que realicen actividades
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril_de 2016
(Continuacion)

2016 (Continuacion)

econdmicas. v que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta. pagardn una
contribucion del 3% a sus utilidades que se caleulard teniendo como referencia la

utilidad gravable del ejercicie fiscal 2013,

v Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%. durante ct periodo de hasta un afo contado a partir del primer dia del
mes siguicnte a la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores
finales v realicen sus adquisiciones de bienes o scrvicios de las zonas afectadas.
recibiran del Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del TVA

pagado en sus consumos,

v Se establecen cicrtos incentivos para contribuyentes que operan en las zonas
afectadas.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Lev_Orgdnica de
Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repablica reforma el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.
que entro en vigencia el 1 de encro de 2015, A continuacion un resumen de las principales
reformas:

v Sustituye la palabra ~distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que se
reficren a dividendos.

v Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se retiera a un limite de gastos.
estos incluyan indistintamente costos v gastos.

v Determina ¢l limite del 4% para costos v gastos de publicidad. fijado por Ja Ley de
Incentivos a la Produccion. no serd aplicable para ¢l caso de erogaciones incurridas
por patrocinio v organizacion de actividades deportivas. artisticas y culturales.

v Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion  correspondicnte  al  valor activade  por  desmantelamicnto  serd
considerada como no deducible en ¢l periodo que s¢ registre contablemente, se
reconocera ¢l impuesto diferido por cste concepto. que podra ser utilizado en ¢l
momento que efectivamente se produzca ¢l desmantelamiento y cuando exista la
obligacién contractual de hacerlo.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para_la Aplicacion de la Ley Organica de

Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal  (Continuacion)

v

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
Ja medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran sujetos a
impuesto a fa renta en ¢l periodo de su registro contable, se rcconocerd el impuesto
diferido por este concepto. que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser
pagado ¢n el caso de que la valoracion haya gencrado ganancia y cuando la venta sca
un ingreso gravado con impuceste a la renta.

Afiade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Feuador propietarias de sociedades locales. para efectos de la
aplicacion del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Quc en cualquier momento en un ejercicio fiscal ¢l valor de los derechos
representatives  de  capital  correspondientes  a la sociedad  ccuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de fa
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

|G

Que dentro de un mismo ¢jercicio fiscal. la enajenacion realizada por una
misma persona natural o socicdad o sus partes relacionadas. corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.

Establece que en el caso de que un contribuyente no residente en Ecuador pague ¢l
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital. podra solicitar al
SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pucda ser utilizado en el
exterior como sustento para evitar la doble imposicion.

Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos representatives de capital. en los casos en que la enajenacion se realiza a
través de la Bolsa de Valores.

Establece ¢l derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas.
quc en su calidad de sustitutas. paguen ¢l impuesto a la renta que hubiera
correspondido cancelar al accionista: quienes podrdn cobrar a los accionistas lo
pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SR de establecer. mediante
resolucidn. los agentes de retencion, mecanismos, porcentajes y bases de retencion
en la fuente para cfectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos
de capital,

Se establece la posibilidad de que ¢l Comité de Potitica Tributaria amplie. previo peticion
tundamentada. hasta por seis meses adicionales ¢l plazo para gue sc aplique la presuncion
de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las exportaciones de bienes o
servicios generados en el pais, efectuadas por persenas naturales o sociedades domiciliadas
en Ceuador. cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias
a destino o desde que se presto el servicie.



IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Lev Orginica de Incentivos a la Produccion ¥ Prevencion

del Fraude Fiscal {Continuacion)

Con techa 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobo la ~Ley Organica de
Incentivos a la Preduccion v Prevencion del Fraude Fiscal™. A continuacion un resumen
de las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluve la figura del “Sustitute™, el cual es responsable por ¢l cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente. cuando asi sea dispuesto por |.ey.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales.
incluvendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sca residente para
efectos tributarios en ¢l Ecuador.

Impuesto a fa renta
Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ccuatoriana v gravados con el Impuesto a la
Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de accionces. participaciones y derechos
de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado ¢l incremento patrimonial
no justificado.

Fxenciones

v' Se establece una limitacion a la cxencion correspondiente a dividendos y
atitidades, determinando que si ¢l beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales ¢s una persona natural restdente en ¢l
Ecuador, Ja exencidn del impuesto a la renta no sera aplicable.

v Se¢ climina la exoneracidon para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar csic
tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal. su incumplimiento serd sancionado
con una multa del 3% del valor real de la transaccion.

v" Se elimina la excncion de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del ststema financicro. asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

v Se¢ agrega una cxongracion para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas™. la exoneracion serd de [0
afios contados a partir def primer afio en que s¢ generen ingresos atribuibles a
dicha inversiém. S las inversion es se realizan-en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios mas.



IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Lev Organica de Incentivos a [a Produccion y

Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {Continuacion)

Tmpuesto a la renta  (Continuacion)

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados. ¢l easto por depreciacion de activos revatuados
no sera deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la baja de créditos incebrables v ose establece que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios éenicos. administrativos v de consultoria en general. efectuado
entre partes relacionadas.

Se¢ permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos dileridos.
determinando que el Reglamente establecerd los cases v condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida atil
indelinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el caleculo de la utilidad gravable en la enajenacion de  acciones,
participaciones u otros derechos de capital.

Tarita de impuesto a la renta

'

Sc introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades.
estableciendo como tarita general del impuesto a la renta ¢l 22%. no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de ta base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares. que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacidn excede del 50% la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen. paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.
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IMPUESTOS: {(Continuacion)

Aspectos tributarios _de la Lev Organica de Incentivos a la  Produccidon v

Prevencidon del Fraude Fiscal (Continuacidn)

Impucesto a la renta (Continuacion)

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para etectos del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta. no se deberd incluir
en la farmula el valor del revalio de los actives por aplicacion de las NIIF. tanto
para el rubro del activo v del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo. adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacién tecnoldgica
aquellas inversiones nuevas v productivas v gastos elcctivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluyve impuestos diferidos.- Para etectos tributarios v en estricta aplicacion de la
téenica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos

B

diferidos. la Gerencia estima que a futuro se podria generar efectos por este concepto
anicamente en los siguientes casos v condiciones:

v

[.a depreciacion correspondicnte alb valor activade por desmantelamicnto scrd
considerada como no  deducible en el periodo cn ¢l guc se  registre
contablemente: sin - ecmbargo.  se  reconocera un impuesto diferido por cste
concepto. ¢f cual pedra ser utilizado en el momento en que efectivamente se¢
produzca el desmantelamicnto y dnicamente en los casos en que cxista la
obligacion contractual para hacerlo

El valor del deterioro de propicdades. planta v equipo que sean utilizados ¢en ¢l
proceso productivo del contribuyente. serd considerado como no deducible en
el periodo en ¢l que se registre contablemente: sin embargo. se reconocerd un
impuesto diterido por este concepto. el cual podra ser wtilizado en €l momento en
gue se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida atil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables. desmantelamiento.
desahucio v pensiones jubilares patronales. seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se regisiren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto. el cual podra ser utilizado ¢n
¢l momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos  para  la  venta. seran considerados como  no  deducibies



IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la  Producciéon v
Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

en ¢l periodo en el que se registren contablemente: sin embargo. se reconocera un
impucsto diferido por este concepto. el cual podra ser utilizado en el momento de
la venta, siempre v cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con
impuecsto a la renta.

v las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria. de  ¢jercicios
anteriores. en los términos v condicionces establecidos en la Ley v Reglamento.

v los créditos tributarios no utilizados. generados en periodos anteriores. cn los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre 2016 v 2015 un resumen de beneficios definidos para empleados fue
COMo sigue:

Corriente 2016 2015
Participacion a trabajadores (1 10.015 -
Obligaciones con trabajadores 825 268

[0.840 268

No corriente

2016 2015
Provision para jubilacidn patronal 2) 7.748 1.163
Provision para indemnizacion por desahucio  (3) 1.862 -
9.610 [.163

(1) Participacion a trabajadores

De acuerda a las leves laborales vigentes. la Compafia debe destinar ¢l [5% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta. para repartirlo entre sus trabajadores.

Para ¢t 2016 v 2015 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores
fue como sigue:



26 -

10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

(1)

Participacion a trabajadores  (Continuacion}

201 2015

Saldo inicial al | de enero del - -
Provision del afio 10.013 -
Saido final al 31 de diciembre del 10.015 -

Provisién para jubilacion patronal

De acuerde con las disposiciones del Codigo de ‘Irabajo. los trabajadores que por
veinte afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida. tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Scguridad Social.

Para ¢l 2016 v 2015 el movimiento de la provision para jubilacion patronal fue como
sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 1.163 1.163
Adicidn 2.06] -
Provision ORI 4.524 -
Saldo final al 31 de diciembre del 7.748 [.163

Provision para indemnizacion por desahucio

D¢ acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo. la Compaiifa mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitada por ¢l empleador o ¢l trabajador. la Compariia deberd pagar el 25% de la
altima remuneracion mensual por cada ane de servicio.

Para el 2016 v 2013 el movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio
fuc como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al | de enero del - 236 -
Adicion (Disminucion) 549 (236)
Provision ORI 1313 -

Saldo final al 31 de diciembre del 1.862 -
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

[.a Compania registra la provision para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independicnte Actuaria Consultores Cia. Ltda. con Registro
Profesional Superintendencia de Bancos PEA-2006-002 guien presentd su informe con
fecha 9 de enero del 2017,

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fucron realizados al 31 de diciembre de 2016 v 2015 por el actuario
independiente. E1 valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costas del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de
Crédito Provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan. de tal manera que se
atribuve la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos benceficios. Estas hipdtesis
refletan el valor del dincro a través del tiempo. el incremento salarial y las probabilidades
de pagoe de estos beneficios.

l.as ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
¢n los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. A continuacion se resumen
las principales variables utilizados por ¢l especialista:

2016 2015
Numero de trabajadores
TS = 10 <20 afos - 2 personas
TS < 10 anos 3 personas | personas
Salidas respecto al ultimo cstudio 2 personas 2 personas
Tasa de descuento 7.46 % anual 6.31 % anual
Tasa de incremente salarial 3 % anual 3 % anual

GESTION DE RIESGOS:

Gestion de riesgos financieros

LEn el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento. la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor cconémico de sus flujos v activos v, en consecuencia. sus resultados.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de €stos v una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gereneia para mitigar tales riesgos. si es et caso.

11.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

A continuacion sc incluye un detalle por tategoria los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La mdxima exposicion de riesgo de crédito que
manticne la Compaiiia a la techa de presentacidn son:
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11. GESTION DE RIESGOS: (Continuacidn})

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

11.1

11.2

11.3

Riesgo de crédito  (Continuacion)

2016 2015
Activos financieros
E:fectivo v cquivalentes de ctectivo 53.377 5.156
Activos financicros a valor razonable con
cambios en resultados 184 208
Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar 8.814 257
62.575 5.621

Riesgo de liquides

La Gerencia tienc la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a corto. mediano v largo plazo. la Gerencia
administra el ricsgo de liquidez manteniendo reservas. facilidades [financieras y de
préstamo adecuadas. monitoreando continuamente los tlujos ctectivos proyectados v
reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financicros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financicros:

2016 2015
Activo corriente 69.944 12.088
Pasivo corriente 23.869 20,103
indice de liguides 2.93 0.60

Ricsgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para ascgurar que la Compafiia cstard en
capacidad de continuar como empresa en marcha: para el 2016 presenta resultados
positivos. mientras busca maxintizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los gastos. deuda ¥ patrimonio: y mantiene un capital adecuado para
operar normalmente.

12. PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el capital social esta compuesto por 137.840 acciones
ordinarias v nominativas de USS$1 cada una, totalmente pagadas. distribuidas como sigue:
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PATRIMONIO: (Continuacion)

No.
Accionistas Nacionalidad Acciones Capital Yo
MerchantBansa S.A. Ecuatoriana 136.260 156.260 G9%
Toaza Washington Ecuatoriana 1.580 [.580 1%

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se transficre a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual. hasta que ésta llegue por lo menos al 30% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados

v

ORI, Superavit por valuacion de inversiones

El saldo de esta cuenta corresponde a la ganancia o pérdida por valuacion de
imversiones que manticne la Comparnia como negociables, que serdn reconocidos
como ingreses o gastos de actividades ordinarias cuando su realicen,

Efectos aplicacion NIIF

Corresponde al saldo de los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas
Internacionales de [nformacion Financicra NIIF, aplicando por la Compaiia al inicio
del ano de transicion y ajustes posteriores que  {ueron registrados con cargo a csta
cuenta como le determina la NI 1 ~Adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales  de  Informacion  Financiera™ por un  valor ncte positivo  de
USS114.963.

Ltilidades retenidas (Pérdidas acumuladas)

Los saldos de esta cuenta, cuando son positivos. cstan a disposicion de los
accionistas de la Compania v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos v
ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos: los saldos negativos por
pérdidas para efectos tributarios. pueden amortizarse en cinco afios posteriores al que
SC generan.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2016 y 2015 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:
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13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacién)

2016

Venta de servicios
Opecraciones bursatiles (h 300.326
Asecsoria (2) 291.840
Comision operaciones bursatiles (1 34.748

201

n

74.721
18.000
11.959

(1) Paracl 2016 y 2013 corresponde a la intermediacion bursatil por la compra venta de
valores inscritos ¢n la Belsa de Valores. que incluyen emisiones primarias

estructuradas por MerchantBansa S.A. (Casa Matriz).

(2 Para cl 2016 corresponde principalmente al contrato de consultoria realizado para la
valoracion del 29.96% del paquete accionario de la Compania Grupe Azucarere EQ2
S AL de propicdad del Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impunidad por US5288.865.

2016
Otros [ngresos
Incentivos Corporacidn Civil BVQ 7.320
Reembolso 593
Interés Fondo de Garantia
Otros 730
9.13

14. COSTOS Y GASTOS:

Para ¢l 2016 y 2015 un resumen de los costos v gastos de administracion y ventas por

naturaleza, fue como sigue:

2016

Costo de los servicios
Provecto EQ?2 (h 226.387
Nomina 184.250
Jubilacién patronal 6.5853
Desahucio 1.862
419.084

{Iy VerNota I3 ({2}

(a3
=
—
th

su
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16.

COSTOS Y GASTOS: (Continuacion)

Gastos de administracion v ventas

Honorarios 97.914 26.688
Impuesto. tasas v contribuciones 18.573 3318
Mantenimicnto 8.940 238
Suministros v refrigerios 4.804 2.644
Servicios basicos 2.297 695
Generales 1.970 3,173
Movilizacion 1.315 843
Seguros 1.183 -
Gestion 352 63
Otros 6.908 5.944

144.456 43.606

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 v Ia fecha de emiston de este informe (10 de tebrere del
2017) no se han producido cventos adicionales que en opinidn de la Gerencia de la
Compafia pudieran tener un clfecto importante sobre los estados [inancieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

l.os estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia v serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.

ALY

Washington Toaza Meza
Presidente Ejecutiva

i O \-LE"T":
‘illiam Subia
~Centador General




