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Informe de Ios Autlitores Independientes

A los Accionistas de
MERCHANTVAI,ORES CASA Dtr VALOIIES S.A.

Opinión calificada

IJemos auditado los estados llnancieros adjuntos de MERCHANTVALORES CASA
DE VALORES S.A. (Una Socicdad Anónima constiruida cn el Ecuador), que
comprcnden el estado de si¡uación l-tnanciera al 31 de dicicmbre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integral, tle cambios en cl patrimonio y de llujos de
ef'ectivo por el año terminado cn esa 1'ecl.ra. asi como las notas a los estados financicros que
incluyen un rcsunten de las políticas contables signilicativas.

En nuestra opinión. excepto por los el'ectos de Ios asuntos descritos en las bases para la
opinión calificada. los estados flnancieros adjuntos presentan razonablemente, cn todos los
aspectos materiales. la sitr-ración llnanciera de MERCHANTVALORES CASA DE
VALORES S.A. al 3l de ciicien.rbre del 2016. el resultado de sus operaciones y sus f)ujos
de ef'ectivo por cl año terminado en esa l'ccha. de confbrmidad con Normas Intemacionalcs
de Información Financiera ].lllF.

Bases para la opinión calificatla

como se describe en la Nota 6 a los estados llnancieros, de acuerdo con Ia nonnativa
vigentc aplicable a las casas de valo¡es, las cuotas patrimoniales aportadas por la
Compañía a la Bolsa de Valores de Quito BVQ por tJS$117,075 debcn converl i rse en
acciones de dicha institución que se convirtió a socicdad anónima. La Administración no
ha recibido ninguna notificación tbrrnal de cste cambio: sin en.rbargo, al 31 de dicicmbrc
del 2016, las cuotas apoftadas por la Con.rpañía a esa t-echa equivalen aI 2.860A de
parlicipación accionaria de la Bolsa de Valores de Quito BVe Sociedad Anónima.
registrada por el eniisor por un valor de uS$164,523. Debido a la i-alta de la notiflcaciórr
antes t.nencioltada no nos lire posible establecer la razonabilidad y clasificación de esta
inversión por rncdio de otros procedimicntos de auditoría.

Al 3 I de dicier.r.rbre del 20 I ó
cfccto dcl  act i \ t r  )  pasivo por
nos lue posible determinar
procedirnientos de auditor'ía.

y 2015 la Cor.t.rpañía no ha calculado ni l.ra reconocido el
impuestos diferidos: debido a la lalta de dicho análisis no
la razonabilidad de esos saldos por medio de otros

como se describe en la Nota l0 a los estados financieros, la compañía rcalizó el estudio
actuarial para registrar la provisión para reconocer los beneflcios post entplco por
jubilación patronal e ir.rdemnización por desahucio con corte al 31 de diciembre clel 2016;
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para el cálculo, entre otras variables. el especialista utilizó una tasa de descuento d,el7.46.'/o
que corrcsponde a un promedio de los rendimientos que gcneran los títulos cle deuda
pirblica nacional: sin embargo. de acuerdo con la enmienda a la NIC l9 Bencficios a los
empleados. quc es de aplicación obligatoria a partir del año 2016. la tasa de dcscuento que
se debe utilizar para estos cálculos actuariales corresponde a los rendimientos de ias
cmisiones dc bonos u obligacio'es empresarialcs de alta calidad o cle bonos
gubernamentales denominados en esa moncda. es deoir, cle los Estados uniclos cle
América. los cuales fluctúan entre el 3.50% y 4.5%. Este cambio cn la norma se debe
aplicar con el¡cto retroactivo al I de enero del 2015 quc corresponclc al inicio del período
comparativo más recienle. La Cornpañía no dispone de los estudios aplicando el cambro
en lasa de descuento por lo cr-ral no nos flc posible establecer los efectos cle esta situacion
por medio de otros procedimientos de auclito¡ía.

Aspecto de énfasis

Sin modiflcar nuestra opinión. tal cor.no se describe en las Notas I y 13 a los estados
linancicros. a pcsar cle la desaceleración de la economía a nivel mundial y c.lel Ecuador y
por el terremoto suliido en ab¡il del 201 6 que al'ectó a dit-erentcs sectores de la economla
ecl-latoriana las operaciones de la Cor.r.rpañía en el 2016 se han incrementado con relaci(rn
al año anterior gracias a una mavor participación en la intermediación en el mcrcado c1e
Valores y a un contrato particular de consultoríal las condiciones antes mencionadas, entre
otras. produjeron una contracción en el rnercado 1 se considera clue pucden prolongarse en
el 2017l sobre las cuales a la f'echa de este reporte no se puede .riiu.ro. ,u. efectis. por
otra parte de acuerdo con la Resolución de la Junla de política Monetaria y Fir.ranciera No.
23 I  del  16 de mayo de 2016 las casas de'alores deben aumentar su capi tal  social  a
us$250,000 en el plazo de dos años: al 3 I dc diciembrc del 20 | 6 Ia cornr.rañia Dresen[a
r-rn capi la l  social  de US$157,8,10; la Administración está real izant lo las geir iones para el
cumplimiento de esta nonnativa. Los estados flnancieros adjuntos deben ser leídos
consiJelando eslas e i rc l  Instuncias.

Otros asuntos

Los estados llnancieros al 3l de diciembre del 2015 v por el año tenninaclo en csa l-echa
que se presenta con fincs comparativos, fueron auditados por otros auditores cruienes
emitieron su infbrme col.r l-echa 25 de ma¡'o clel 2016, con una ialveclad.

Fundamentos de la opinión

Nuestra auditoría flle ef'ectuada de acuerdo con Normas L.rternacionales cle Auditoría NIA.
Nuestras responsabilidacles de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en
estc infbrme en la sección Responsabilidades del Auditor. Somos independientes cle la
compañía. de conlbnnidad con los requerimientos de érica para prot-esi.nales de
Contaduria Pública quc son aplicables para nucstra auditoría de los estaclos financieros err
Ecuador, y hemos cumplido las demás 'esponsabilidades de ética de confbrmidad con
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dichos recluerimientos. considcramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es
sullciente ¡' apropiada para proporcionat' una base para nuestra opinión calificada de
auditoría.

lnformación prescntada en adición a los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación de inlbrmación adicional, la cual
incluye el Inibrme Anual de los Administradores a la.lunta de Accionistas. mismo oue no
incorpora neccsariamente el juego completo de estados financieros y nuestro inlirrme de
auditoría.

Nucstra opinión sobre los estados financieros de la Conrpañía. r.ro cubre dicha i¡fbnnación
) no expresaluos ninguna lbrma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexión con la auditoría de los cstados flnancieros, nuestra rcsponsabilidad es leer el
lnforme Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si
csta inibrn,ación contiene inconsistencias materiales en relación con los eslados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría. o si de otra lbrma
pareccría estar materiah]]cnte incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos ef'ectuadt,,
concluimos que existe un error rnaterial en esta infbrmación, Ienemos la obligación de
reportar dicho asunto. No tenemos nacla que reportar en relaciór] a esta información
adicional .

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros

La (ierencia de la compañía es responsable de la preparación y presentación razonable oe
los eslados flnancicros adjuntos de confblmidad con Normas Internacionales oe
Intbnr.ración Financicra NTTF.. y del conlrol interno detcn.ninado como necesario para
pcrl.r.ritir la preparación de los estados 1-rnancieros libres de errores materiales. clebido a
tiaudc o error.

En la preparación dc los estados llnar.rcieros, la Administración es responsable de evaluar
la capacidad dc la compañía para continuar como negocio en marcha. revelando. según
corresponda. los asuntos relacionados con negocio en ma¡cha y el uso cle la base contable
de negocio en marcha. a menos clue la Administración tenga la inlención de liquidar la
cornpañía o ccsar sus operaciones, o bien. no exisla otra alternativa realista clue hacerlo.

[-os accionistas, son los encargaclos del Gobierno corporativo de la compañía y en
conjunto con la Administración responsables de la supervisión dcl proieso de la
infbrmación llnancicra de la Compañía.

Res po n sab i l id a des del  Auditor

El objetivo de nucstra auditoría es obtener una seguridad razonable acerca cle si los estados
tlnancieros en su conjunto están libres de errores materiales, dcbido a fiaude o error. v
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emitir un infbrme de auditoría que incluya nucstra opinión. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría. realizada de conlormidad con
Normas Internacior.rales de Auditoría NIA. detecte sicmpre un enor material cuando éste
exista. Errores pueden surgir debido a lraude o crror y son considerados materiales si,
individualnientc o en su conjunto. puede preverse razonablemente clue inlluyan en las
decisiones cconómicas que los usuarios tomen basándose en los estados flnancieros.

como parte de una auditoría el'ectuada de confonnidad con Normas lnternacionales d"
Auditoría NIA, aplicamos nuestro juicio prof-esional y mantenemos una actitud dc
esccpticismo prof-esional durante toda la ar-rditoría. Tantbiérr.

Ider.rtiflcamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados linancieros,
debido a liaude o error. diseñanos y ejecutamos procedimientos de auditoría para
responder a dichos ricsgos y'oblencmos evidencia de auditoria sLrtlciente 1 rclecúa,Ja
para proporcronar una base para nuestra opinión. E,l riesgo de no detectar un error
material debido ¿r tl'aude es mayor quc en el caso de una incorrección material debido
a cnor. ya que el liaude puede inrplicar colusión, lalsificación, omisiones
deliberadas. Ínanil-estaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control
lnterno.

obtu'irnos conocimiento dcl control interno relevante para la auditoría con el fln de
diseñar procediurientos de auditorír que sern apropiados en las circunstancias, pero
no con el propósito de cxpresar r:na opinión sobre la elcctividad del control interno
de la Compañía.

E'aluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondicnte infbrn.ración revelacla por la Administración es
razonable.

concluimos sobre lo adecuaclo de la utilización. por parte c1e la Gerencia. de la base
contablc de negocio en marcha y. basados en la evidencia c1e auditoría obtenida.
concluir sí existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas signilicativas sobre la capacidad de la
compañía para cont inuar cor.no negocio en marcha. Si  concluimos.1ue existe una
incertidumbrc material, se requiere que llamemos la atención en nuestro irifbme de
auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros o. si dichas
revelaciones no son ¿¡decuadas. expresar una opinió' r¡odilicada. Nuestras
conclusiones se basan en Ia evidencia de auditoría obtenida hasta la t-echa de este
infbrme de auditorial sin embargo, evcntos o concliciones firturas pueden ocasionar
que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. No tenemos nada que
repofiar con respccto a este asunto.

E'aluamos la preser.rtación general" la eslructr-rra v el contenido de los estados
linancieros' incluyendo las re'elaciones, 1'si los estados flnancieros representan las
transacciones y eventos subyacenles de un modo que logren una presentación
razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a,
cntre otros asuntos. el alcance y el momento de realización de la auditoría
planifrcada y. cuando fue aplicable. los hallazgos significativos de Ia auditoría
identificados. así como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identillcarnos en el transcurso de nuestra auditoría.

\ ' .

I 
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RNAE No. 358
1 0 de f'ebrero del 2017
Quito, Ecuador
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NIERCIIAN'I 'VALORES CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS I)Ii SITIIACION FIN,\N(]I I.]IIA

AL 3I DII  I } ICIE}IBRE DEL 20I6 Y 20I5

( l lxplesados cn I)ólarcs dc E.U.A)

Nota

AC'r'Ivo
CORI{IT]N'TE
Inst furnentLrs Unancieros

hfcct ivo ¡  cc¡u iv l lentes c lc  c t 'ect i ro
Act ivos l ln¡nc ieros a v t lor  razonablc con

carrb ios cn patr i tnon i t t
( 'uent i ts  pof  cobr¡ t  conlc lc ia les )  o t ras c t lc l ) las

p0r  cobrar
Aclixr por ir¡pue slos corrict.ttc

Tota l  act i r 'o  corr ic l t te

NO COIiITIENTE
Propicdad.  i ¡ rs1¡ lac iones.  mobi l iar io  r  equi ¡ r t r
Act i r  os f lnancicros

I  o la l  ¡c t i \  r )  no corr icntc

' I  
o taI  act i r  o

(3)

2016

5  i . 5  77

I8 -1

8 .8  1 .1
7 .1ó9

20l  s

5 .15ó

208

257
6.167

( { )
(e)

(s)
(6 )

6 9.9.1.1

86.71.1
t32 .217

t2 .088

89.82 8
l 3 r . 70 l

2  I  8 .95  I 221.5)9

2  88 .895

\\iashington Tt¡aza Meza
I)rcsidcntc l-.¡ccutilo

21 i .6  i7

\ \  i l l iunr  SLrb i l
Contador  Clenera l

Las nolas ldjLrnlas son parte integr¿rnte dc estos est¿tdos llnancicros.
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ESTADOS I )1 .  S t  |  (  \ (  t o \  l t \  \N (  I t .R^

AI,  3I  T)E I) ICIENII ] I tE DEL 2OI6 Y 2(} I5
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N0ta
PASIVO
COI{RIENTL,
Inst rurnentos l lnancieros

CLrcntas por  pagar  conrcrc ia lcs \  o t ras
cuent¿rs pof pagar

Cucntas por  pagar  par les re l¿c ionadas
Pasivo por  im pucstos corr iente
Bcnel ic  ios dcf ln idos para enrp leados

l -Ota l  pa ls ivo corr icntc

NO COITI I IENTE
Bcnc l ic  ios dc l in idos pafa cml l le¿dos
Pasi r  o  por  inrpucstos d i f 'c r idos

Tota l  pasi ro no corr ientc

(7)
(8)
(e)
( t  0)

5 .067
10.2.1.+
,1.526

268

2016

.1.8 99

8 .130
I0.8,10

2015

(10 )
(e)

21 .869

9 .6  l 0
5 .680

20. |  05

t . 163
5 .680

15 .290 6.81-.1

l  o taI  pasivo

PATRIMONIO: (12)
Capi ta l  soc ia l
Ileselva lcgal
Resu ltados acLrnr Lrl¡rdos

ORI.  Superár ' i t  por  va luaci t in  dc invels iones
E I 'cctos apl icac i i rn  Nl l l "
Pérd idas acL¡nr Lrl¡das

' I  
o ta l  pat r inron io

Tota l  pas ivo r  patr inronio

r q .  t 59 16.9.+8

157.8.10
12 .38r

.1t8
I l . l . {r93
(15 .6  l6 )

157 .840
8 .072

162
I l .+.693

(74.398)

2.19.736 206.669

2 88.895 - . 1 - 1 . O  I  /

Las notas ¿ldiunlas son partc ilttcgrantc dc cst0s cst¿rdos flnancicros.



NIEIiC]HANTVALOI{T]S CASA DE VALORNS S.A.

ESTADOS DI.] RESTILTADOS INTEGRAL

(Ernrcsados cn-  Dólarcs dc I - - .U.A.)

IN(;RESOS I)E ACTI\ ' IDAI)I . ]S ORDINAII IAS
Venta de ser." ic ios
Otros ingrcsos

N0t¡

( l J )
(  l 3 )

2016

626.920
9 . t 31

20 ls

10.+.680
I . .11 2

616 .051

I I 9.08,1

106 .092

92.,1 I . tCOSTO DE LOS SERVICIOS

Margen Bruto

GASTOS
Adminis t rac i t in  ¡  r  enta
Part ic  iprc  ion a t rabajadores
De prcc iac itin
(l¿rstos bancarios r otros

Lt i l idat l  (P( ' r t l ida)  antes de prov is ión ¡ rara in tpuesto a la  rcnta

I1\{PTJI. ]STO A LA RENTA

TJ'I ' ILIDAD (PÉITDIDA) DEI,  AÑO

OTROS RESUL'I'ADOS INTE(;ItAI,F],S
\ t t I c r l t r  i t  l r , r r  \  i l l u J ( i , ' r )  J c  i  \  c f . i , ' r ] c \

(e)

( t { )

( l { )

I  I  6 .967

l,+:1.:156
10 .0  l  5
3 .5  34
).2.01

13 .ó78

.1i .606

i .292
l

160 .2  I  2 .+7.009

56 .755

l l .66,t

.+1.091

(21)

\\ 'ash ingkrn 
-l 

oaza I\' leza
Prcsidente I-jccuti\o

( i l . l l  r )

2..15 I

( i 5 .782 )

162

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO Y RESTIL' I .ADo INTT1CRAI, I  i . 0 b  7 (3  5 .120 )

I  DICI I . ]NI I ]RE

Wi l l i an  Su  b ia
( lontador General

L-as notas adjunt ls  s0n par tc  i l t tegranlc  c ic  cstos estados f lnancicros.
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ESTADO DE FLLI.IOS DE EFEC'I'IVO

[rpresados cn l]ti lafe! diI.U ,\.)

NADOS DE DICIEN{BIIE

FLLl.fo DFI ll,FEC'IIVO DE ACTIVII)ADES DE OPEIT¡\CION

Lfect ivo rcc ib ido de c l icntes r  o t ros

Elcctivo pagado a ptoveedores. partcs relacionadas ¡ enrpleados

I'.f 'ectivo pagado por itl lpttesto a la rcnta

El 'ect i ro  rec ib ido por  ot ros ingresos

Et'cctivo ptgado por gastos bancarios ¡ otros

Efcct i lo  ncto pro\ is to por  (ut i l izado en)  act i l idadcs dc operuet t l t l

!.LT].IO DE T]I.'EC]'IVO I)Ii AC'TIVII)ADES DE INVIIRSION

Ef 'cct i ro  ¡ ragado por  adqLr is ic i i ln  de mobi l iar io  ¡  e t lLr ipo

Ef 'cct ixr  pagado por  adqLr is ic ión de act iv t ls  í lnancic los

Et 'cct ivo ncto (ut i l izado crr )  act i r  idades dc in l 'ers i i rn

FLT]JO I )E EFE(]TIVO DE ACTIVIDADES I )E FINANCIANIIENTO

l--lictivo (pagaclLl) recibido pol prést¿rnlos de conlpañías relaclonadas

I : l 'ect i ro  ncto (ut i l izado ct l )  pro l is t t l  por  act iV idades de l l t ranc ianr icnto

Aur 'nento (Disminuci ( rn)neta dc l  e l tc t ivo ¡  equi la lentcs t le  e lcct i lo

EFECTIVO Y EQUIVALEN'TES DI i  EFECTIVO

S¡ldo a l  in ic io  c ic l  añt r

Sal t lo  a l  f ina l  dc l  año

2016

618 . i 63
(565 .36  l )

(51e)
9 . t 31

(2.207)

2015

I I  5. ,+69
(13 i . 879 )

(1 i l )

59. r77 (  l8 .s2 l )

(110)
(5  l 6 )

(e56)

(  10 .000 ) r 0.000

10 .000( l  0.000)

.llJ.;12 I ( 8 .511 )

5 .150 l J . t r / /

53.577 5 .156

I.as notils ad-junlas sot.l parte intcqrantc de estos cstados linancieros



NIERCHANTVALOI{ES CASA DE VALOITES S.A.

IONES D Al) E AÑO CON
At)|.],s DE OYISTO N EN

UTII , IDAD (PÉRDIDA) I) I ]L AÑO Y RISTILTAI)O INTN,GRAL

PARTII)AS QUE NO SI i  RE,. \ l . lZARON CON EL INGRIiSO O
DESE\I I}OLSO DE EF-ECTIvt)
Dcplec iac ión
JLrbi lación patronal c int lem n iz¿rc i r i r t  por desahLtcir l
I)ror isiólr para inrpLtcsttt a la feltltl
Inrpuestos c i i ic r idos
Pror  is i i rn  l5-9ó pal t ic ipac i t in  a t rabaiadores

CANTI} IOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPEIIAT' IVOS
(ALln le nto)  Disr l  i ¡ rL¡c  i i r ¡ l  c r l  cuent¿ls  por  cobrat  co lnerc ia lcs.

\  o t ras cucntas por  coblar
(Aumento)  [ ) is r ¡ inuc ión en act ivo pot  impLlcstos corr ientc
( l ) isminución)  Aumcr l to  cn cuentas por  pagar  co lncrc ia les.

par tes rc lac iorradas )  o t ras cuentas por  pagar

( l J i 5 r l l l l ) l l ! i i ' l l ,  L r ' l  l ) J : l \  ( ,  p , ' r  i l l l p t l e . l , ' 5  ! , r r r i c n t e

r \umento (Disrn inuci t in)  en benel lc ios def ln idos para cnrp leados

Elcct ivo neto prov is to por  (ut i l izado en )  act iv ic lac lcs de operac i t )n

1.51.1
8.1.17

11.66,1

t0 .0  t 5

2016
.+1.09 r

2015
( l5 . i  l 0 )

i . 292
2.6.1 I

(  190 )

10 .127
I .079

2. i.1ó
( | .ee6)

(700)

( r8 .52 r )

(8 .55  7)
(e02 )

(1 r2 )
( r 0.060)

557

5 9 .177

Washington I oaza l\' leza
Presidentc Ljcc Lrtivo

t)E t) lcl

( l : rnrcsadas en Dólares de I i . l , .A. )

Wi l l i an r  Sub ia
( 'ontador Ccncra I

Las r rotas adiuntas son Dartc  in tcsr¿rnte de estas conci l iac i i t l tcs .
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NIERCIIANTVALOIIES CASA DE VAI-ORI]S S.A.

NOTAS A I ,OS I ISTADOS f INANCIEITOS
AL 3l  DFt t ) tCIENIBl i t t  DEL 2016 Y 2015

(Exprcsadas cn t ) t i larcs de l r .L l .A. )

INFOITN' IACION GI 'NERAL Y OPERACIONES:

MERCtIAN IVAI-ORES C, \SA I )F l  VAI .ORIS S.A. .  la  Cornpañía.  f i rc  const i tu ida e l  l7

dc ma¡o del  199: l  en Qui to.  Ecuador c  inscr i ta  en e l  Mcrcado de Valores e l  30 dc agosto
del  r r ismt¡  año.  I -a  act iv idad pr inc ipal  de la  Cornpañía es la  in ler r ¡ediac ión dc valores.  para

lo cual  podr i i  opcrar .  de acucrdo con las inst t t tcc ioncs dc sus cont i tentes cn c l  mercado
bursht i l .  adminis t rar  por tafb l ios de la lo les o d i t leros de tcrccros para inver t i r los
discrec ionalmcnte en inst runrcntos de ¡ re lcac lo c lc  ra lotes.  adqLr i r i r  o  cnaicr rar  va lorcs por

cucnta propia.  real izar  ind iv idL la lnrente o nrcdiante la  contbr luac ión de consorc ios.
onerac ioncs dc colocaci i ln  or inrar ia  de valorcs.  dar  asesor ía e in lbrmación en luater ia  de
f inanzas ¡  \a lor ! -s .  cs l ructL¡r¿rc i r in  dc por ta l i r l ios dc la lores.  adquis ic ic in .  t i ts iones.

esc is iones )  o t f¿rs opcrac iones en e l  n lercado dc valores.

Desdc sLr  const i t r . rc i i rn  dc la  (onrpañía ha rca l izat lo  \ar ios aLtntcntos dc capi ta l :  er r
d ic icntbre del  l0 l0  sc c f tc tut i  e l  ú l t imo aunru ' r to  r  desde cs¿r  lccha sLr  capi ta l  soc ia l  est¿ i
coni i r rmado por  157.11.10 acc i t ¡nes ord inar ias )  non ' l inat i \ i ls  c lc-  US$l  cada L¡no.

Con 1 'echa ló  dc ma¡ o del  20I  6 en e l  Regist ro Ot lc ia l  No.  755 mcdiantc Re sol r , ¡c i i in  de la
Junta dc I )o l Í1 ica \ lonctar ia  ) , ,1o.  2 i  I  se erp ide la  nornta para la  determinación dc capi ta les
mínimos de las bolsas c je r '¿r lores.  casas de valores.  ca l i f icadoras dc r iesgos.  adminis t rac ión
dc fbndos I  f ide icomisos.  de los dept is i tos centra l izados de compensación ¡  l iqu idación de
valorcs ¡  dc la  soc iedad provccdora 1 adnr in is t radora dc l  s is tcn la único bL¡rsát i l  SIUU. t .as
casas de valorcs para su constilucicin o litnc ionarn iento debcr¡ín acrcditar un capital
mín inro suscr i to  ¡  pagado cn nt ¡ r ¡crar io  cn su tota l idad quc asc ierrde a la  cant idad
U5$250.000.  l -as c¿rsas dc valorcs quc sc const i tu len conto banca dc invers i ( rn deber¿in
acledi ta l  un capi ta l  nr ín inro suscr i to  ¡  pagado c l r  r t t tnrerar io  en su tot ¡ r l id¿rd c¡uc asc icr tdc a
la cant ic lad dc tJS$.100.000.  I l l  p lazo para real izar  este aL¡mcnto c ic  c i tp i ta l  cs dc dos años a
par t i r  dc la  v igenci r  dc la  r ¡cnc ionada rcsoluc i i rn .  l -a  Adnr in is t rac ión cstá real izando las
gcst iones para e l  cLrmpl inr icnto dc est¿ l  nornra l iva.

[ )Lrrante e]  2016 ¡  2015.  ba. jo  e l  esc luerra de dolar izac ión.  los prcc ios t le  los b ienes 1
scrr ic ios locales han nrantcnido un proccso dc a. iustcs.  lo  cual  dctcrn l inó un índice de
in l lac i r in  dc l  L  l l9ó )  i . '19 lo.  apro\ inradarncnte para éstos años.  respect iVanrente.

I tESTi} , IEN DE POLi I ' I ( ]AS CO}I1 'AI}LI 'S SIGNI ! ' ICA' I ' I  \ 'AS:

2.1.  I )cc larac i r in  de cunrp l imientu

La in lbrnrac ión contenida en los
la Ge renci¿r .  qu icn nrani l ics ta
prcpalados de conlbrmidad con
\ l l l  s i n  n i n r ' u n l  r c s t r i e i i i n .

estac los l inancieros adjuntos son rcsponsabi l idad dc
quc los estados l lnancieros adjuntos han s idt ' r

Nofr ras ln tcrnacionalcs dc In lbrmación Financiera
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I IESUNTEN DE POLiTICAS CONTABLES SIGNIFIC]ATIVAS: (CONt iNUACióN)

2.1.  Decl¿r¿rc ión de cumpl inr iento (Cont inuación)

A cont inuaci t in  se resumen Ias pol í t icas contables s igni t icat i l 'as adoptadas por  la

Conrpañia. para la prcpataciirn ¡ p re'sc tltitc iótl dc sus est¿tdos tlnancietos. óstas están

de acLrerdo con \ornras Intcr r rac ionales dc In lbrnr¡ rc ión Financicr ¡  Nl lF.  emi t idas

por  c l  ( 'onsc jo dc Nonnas I t r tcrnacionalcs dc Contabi l idad IASI I  )  adoptadas por  la

Supcr in tendcncia de Conrpat i ías.  Valorcs ¡  Scguros dc l  I - .cuador .  cst¿rs pol í t icas han

sido dc i in idas cn t i rnc i r in  de las Nl l l -  ( t ra i luc idas a l  español ¡  r ' igentes a l  3 l  de

t l ic icnrbrc del  l0 ló  ¡  20 15 apl icadas dc nta l lcra Lt l l i fbr l l te  a los per íodt ts  c lL tc  sc

pl  cscnta l l .

( 'Lra lquier  in t i ¡ rnrac i i r t t  ad ic ional  rec lLtcr ida por  las Nor t l ras In tcr r r¿rc ionales de

Inf i r rmación Fina¡rc icra NI l l  ¡  la  SLtper in tendcncia de Compañías.  Valorcs ) -
SegLr los c lc l  Ecuador qLtc conlenga col l lcntar ios dc la  Cierencia dc carácter  genera l

sefán c\p l lcstos en c l  In tbrme de la  ( icrcnc ia.  por  lo  tanto.  la  lcc lLt ra dc los estados

f inancieros ac1- iL tntos debe scr  lea l izada e l l  conjunto con d icho in l i r rme.

2.2.  Bases dc present : rc ión

l .os estados t lnancieros c lc  \ ' l  L-RC l iAN' I ' \ ¡A l -ORES C, \SA DI  VALORf]S S A.

comprenden:  los estados dc s i tLrac ion l lnancic la  a l  I I  dc d ic icmbre del  20 |6  1 '  20I5.

los es lados dc resul tados in tcgra l .  dc canrb ios cn e l  pat r inot l io  ¡  de f lu ios de ct 'cct ivo
por  Ios años tcrminados cn csas fcchas.  Est t ls  cstados l lnancicros han s ido preparados

dc acucr t lo  co¡ l  ) . lo l rnas Internacionales dc In lbrn lac i t in  F inancicra N I lF.

2.2. I  l ]¿sc dc medic ión

Los estados f lnancieros han s idr¡  nreparados sobrc la  base del  costo h¡stór¡co.

2.2.2 NI t ¡neda t le  prescntac ión

Los leg is t ros contables de la  C'onrpañÍa se I lcvan cn Dólares de E.U.A. .  qLtc cs
la u¡r idad monetar ia  adoptada pol  la  Repúbl ica t lc l  Ecu¿rdor .

2.2.3.  I is t imacioncs cfcctuadas nor  la  Gcrcncia

I -a preparac i t in  dc los estados l lnancicros ad. iuntos de confbrr ¡ idad con NI IF
requicrc que la  ( lerencia real icc c ier tas cst in tac ioncs )  establezca a lgunos
sul luestos inhcrcr¡ tes a la  act i l  idad cconómica de la  Compirñía.  con e l  propt is i t i r
dc detefrnin¿rl la valttación ) prcsentaci(in dc algltrras partidas c¡uc l'(xr]]an l]artc
dc los est¿rdos f lnancicros.  I -os lesul tados rca lcs pueden d i l 'er i r  dc cstas
est imac ioncs.

I .a  Cierencia considcra quc las cst inrac iones )  s t tp t tcstos Lt t i l izaCos.  así  comt l
las rcvc lac iones c lue se presentan cn cste in lbrme l leron los adcct tados en las
c i rcunstancias r  c lue cLrr rp lcn con los reqLter imientos de Nl l l : .



2 .

2,2. B¿scs dc present:rción (Continuacirin)

2.2.3.  I is t imaciones cfectuadas ¡ ror  la  Gerencia (Cont inuaciÓn)

l -as est i rnacioncs )  supuestos rc le \ 'antes son rev isados rcgularmcnte Las

rcr is iones dc las cst imacioncs contables son rccon, . tc idas en e l  pcr iodo en c lue

la est inrac iL in es rer isada ¡  en cualqLt icr  per íodo lu turo afbctado.

l .a  in tbrmación sobrc ju ic ios cr í t icos en
t ienen un efecto importat t tc  sobre e l
c lcmenlos dc los estados ñnancicros.  se

2.3. Elcctivo ¡' equir llcnfcs tle efectivo

la apl icac ión de pol í t icas contables que
nronto reconr¡c ido cn los pr inc ipalcs
descr ibe en las notas s iguicntcs,

l : l  c tcct ivo r  cqui ra lentes de c lcct i ro  inc lure aqLtc l l i ts  act i \os I lnancicros l íqu idos.

dcpósikrs o inr ,crs iones l lnancieras l iqu idas.  c¡ue sc pucdcn t ransl lnn¿l r  rápidar ler r te
en e lcc l i lo  cn un p lazo dc hasta t fes nrescs t lcsde e l  in ic io  dc la  invers i ( rn o dcsdc la

tccha de mcdic ion.

2. { .  Cucntas por  cobrar  comerc ia les ¡  o l ras cuentas por  cobrar

l .as cuentas por  cobrar  comcrc ia lcs )  o t ras cL lcntas por  cc lbrar  son act ivos f inancieros

con pagos t-rj os o tletetminirblcs clLtc no cotiz¿ilt cn Ltn nrcrcado aclivo. Lstos activos
in ic ia lnrcnte se rcconocen a l  va lor  tazonable mi is  cualqLt icr  cost ( l  de t ransacción
di rcctanrcnle at r ibu ib lc .  Postcr ior  a l  reconocimiento in ic ia l .  sc va loran a l  costo

arnortizado usandr, el método dc la t¿sa de inlerés cf'cctiva. e\cepto par¿l las cuentas
por  cobrar  a cor to p lazo cuando e l  reconoc¡miento del  in terós resul te  inn la ler ia l .
menos las pórc l idas por  detenoro.

La Cornpar i ía  reconocc c l  act i ro  f inanciero qLtc se or ig ina de un ¿rcucr t lo  dc
prest lc i r in  de serv ic ios hasta c l  c ie t re cuando t iene e l  derecho cor l t ractual
incondic ional  dc rcc ib i r  e léct i lo  u r l t ro  act ivo f lnanciero de par tc  dc l  benef lc iar io  de
Ios scr l ic ios.

CLrando er is tc  c ' " idcncia de detet io to dc las cLtcntas por  cobrar  conlcrc ia lcs )  o t ras
cuentas por  coblar .  e l  importantc de estas sc rcdt tcen Inediante Ltna prov is i t in  por  la
d i férencia entrc  su valor  en l ibros nre los c l  i rnpor te recuperable de las ln isnras con
basc a la  ant ig t iedad ¡  anál is is  indr t  idLta l  de su recupcrac iot t .

2.5. Partes rclacionadas, Actir o

La Lonrpañía rcconoce e l  act i ro  l inanciero.  cuando apl ic¡uc.  con sus par tes
re l¿rc ionaclas c l  momento del  o torgamicnto del  crédi to .  Los act ivos f lnancierr : rs
der ivados dc préstamos a par tes re lac ionadas sc va loran a l  va lor  del  crédi to  otorgado
al  reconocimicnto in ic ia l .  Postcr ior  ¿¡ l  reconocinr icnto in ic ia l .  estos act ivos
t lnancieros se valoran a l  costo anlor t izado.
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RESUM I . ]N DE POLITICAS CONTABLES SIGN I  } ' ICATIVAS: (CONt iNUACióN)

2.5.  Par tesre lac ionadas,Act ivo (Cont inu:rc ión)

[ -as cuentas ¡ ro l  cobrar  a par tes re lac ionaclas son act ivos l inancicros con paqos f i . ios o
dete lminablcs c luc no col izan en Ltn ntercado act ivo.  l -a  Conlpañía rcconoce e l  ac l ivcr
in ic ia lmcntc a l  va lor  razonablc nt l ts  cLta lqr t ier  costo dc 1r¡nsacción d i rectamente
atr ibLr ib lc .  F-stos act iYos l ln ; rneicr , ' .  :c  , ' r i3 i r l i rn  pr ine ip. r ln tcntc dc operac iones por
act i r , idadcs urd inar ias.  las cL¡a lcs para e l  leconoci r ¡ icnto in ic ia l  sc cLtanl i l lcan a l
va lor  razonable dc l  nronto rcc ib ido o por  rcc ib i l  por  h p lestac ión de scnuic ios t r
prerstarlos otorqados scgúrr las condiciones prcvianrcntc acordadas en los contrclos.
Poster ior  a l  reconocimicnto in ic ia l .  los act ivos t inancicros se valoran a l  cost t r
anrorl rzado.

Act i \ 'os f inancicros a va lor  razonable con cambios en resul tados

Los act i ros t lnancieros a r ' ¡ lo I  razonablc con caml¡ ios cn patr i t t lUt t i t r  son i l ( t i \os
l inancicros nrantenidos para su ne 'gociac ión.  IJn ac l i lo  l lnancicro sc c las i f lca en esta
categor ía s i  sc adquiere pr inc ipalnrentc con e l  pro l . r t is i to  de vendcrse cn c l  cor to
p lazo.

l -os ¿ct i \ 'os l lnancicros de esta cateqor ía sc c las i f lcan col ] lo  act i \os eorr icnt r '5  s i  se
cspera l iqu idar los cn doce meses:  caso contar io .  sc c las i f lcan corn( ,  r lo  eotr iente: .

Propic t lad,  insta lac iones.  nrobi l iar io  v  cquipo

Las panidas dc propiedad.  insta lac iones,  nrobi l iar io  ¡  e t lLr ipo son valorad¡s a l  cos lo
nrenos deprcc iac ión acumulada ¡  pérd i tJas por  dctcr ioro.

El  costo dc propicdat l .  insta lac ioncs.  mobi l iar io  ¡ '  cquipo conrprendc su prec io de
adc¡u is ic ión más todos los costos d i rcctamente rc lac ion¿rdos con la  ubicac ión del
act i \o .  su puesta en condic iones de l i ¡nc ion anr  icnto según lo  prev is to por  la  ( lerencia

r  cuando apl iqLre.  la  cst imación in ic ia l  de cualc¡u ier  costo dc dcsnrantc lam icnto I
ret i ro  dc l  c lcnrqr to o de rehabi l i tac ión de la  ubicac i t in  dc l  ac l iv t ' , .

Adic ionaln¡cntc sc considcrará.  cuando apl ique.  como costo de las par t idas dc
plopiedad.  insta lac ioncs.  n lobi l iar io  ¡  equipo.  los costos por  prést r rnos dc la
l lnanciac ión d i rcctamcntc at r ibu ib lcs a la  adquis ic iór r  o  co¡rs t rucc ión dc act ivos c luc
rct lu icrcn dc Lrn pcr íot lo  de t ienrpo sL¡stancia l  antes dc 'esta l  l is tos para su uso o vcnta.

2.7. l .NIedic ión poster ior  a l  reconocimicnto in ic i r l

l )cspuós del  reconocinr iento in ic ia l  propicdad.  insta l¿rc iones.  mcib i l iar io  1
cc¡Lr ipo cs regis t rado a l  costo nrenos la  deprec iac ión acu¡ru lada ¡  e l  importe
acunru l¿rdo de las ¡ rérd idas de dcter ioro de la lor .  Los costos de rn¿rnten ¡ rn icnto
dc propiedad.  rnobi l iar io  ¡  eqLr ipo son reconocidos en resul l¿rdos cuando se
inc L¡r rcn.

l ' . ( ) ,

2.1 .
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RESUNIEN l ) l l ,  I 'OLITICAS CONTAIILES SIGNIFICA I ' IVAS: (Cont inuación)

2.7.  Propicdad,  insta lac iones,  mobi l iar io  ¡  cquipo ( f lont inuación)

2.7.2.  Nlótodos de deprec iac ión v v idas út i les (Cont inuación)

La dcprcc iac ión se calcu la sobrc 'c l  nronto deprcc iablc .  quc corresponde a l
costo dc un act i \ 'o .  L l  o t ro monto que se sL¡st i tu)c  por  c l  costo.  n lenos st t  v¿l lor
res idual .  [ .a  dcprec iac ión es leconocida en resL¡ l tados con basc cn c l  método de
dcprec iac i t in  l incal  sobrc las l idas út i lcs  cst in ' radas de cada par tc  dc una par t ida

dc propiedad.  inst¿r l ¡c ioncs.  nrobi l iar io  ¡  cqLr ipo"  pt res lo que éstas te l lc jan con
r l l ¡or  cract i tLrd e l  pat ron dc consunro esperrdo de los bcncf ic ios económicos
l i r turos rc l¿rc ionados con c l  act ivo.

l -a  r ida út i l  cst imadas para los pcr íot los actuales )  contp i t ra t ivos son las
s rgu lcntcs:

Act rVO V iú r  ú t i l
l rd i f ic  ios

lnsta lac iones

EqLr ipo dc conrputac i0r l

1\{Lrct:rles ¡ errseres

I :qLr ipo dc ot ic  ina

El  método dc dcprcc iac ión.  r ' idas út i les r  va lorcs rcs idL¡a les son rev isados
cada e- je |c ic io  \  se a justan s i  cs ncccsar to.

2.7,3.  Ret i ro  o venta dc ¡ r ro¡r icdad.  n lobi l iar io  ¡  cqui ¡ ro

La ut i l idad o pér t l ida qLre sLr l ia  t ie l  rc t i ro  o vcnta dc una par l ida de propiedad,
insta lac iones.  mobi l i¿r r io  ¡  cquipo es calcu l¿rd¡  como la d i lerencia cnt rc  c l
nrcc io c lc  \c l r1a \  c¡  r 'a lor  en I ib los dc l  act ivo \  cs rccr lnoc ida cn rcsul tados.

2.8

I :n  casLr  dc Vcnta o ret i ro  postcr ior  de p lopicdaclcs rcvaluadas inc lu ido com0
costLr atl ibuido. cl saldo de la rcscrr a dc rcr'alLración scrá transfbritlcr
d i rcctamente a I .csul tados acunlu la! ¡L ls .

l)ctcrioro de acti\'()s

I -as pérd idas por  deter ioro se rcconocen para todos aqucl los act i ros o.  en sr¡  caso.  de
sus unidadcs gcneradoras de e léct ivo.  cuando su v¡ lor  cont¡b le excede e l  i lnpor tar l te
rccLrpcrablc  correspondierr te .  Las pérd idas por  detcr ioro se contabi l izan dentro de la
cucnta dc resul tados.  El  ra lor  contable de los ¿rct ivos c  largo p lazo se re l isa a la
t 'ccha dc l  estado de s i tuac i t in  l lnanciera a l jn  de dcterminar  s i  ha l  ind ic ios dc la
cx is tcnc i¿r  dc dctcr ioro.  F.n caso dc cx is tcnc ia dc estos ind ic ios.  se est in la  entonces e l
r ,a lor  recuperable dc cs los act ivos.

l - .1  inrpor tc  recu¡re lable es e l  nraro l  cnt re e l  prec io neto de vcnta a su la lor  en uso.  A
l in  dc detcrr ¡ inar  c l  ra lur  cn Lrso.  los l lLr ios fu turos dc tcsorcna sc oescLrcnran a su

J 5 arios

)+ anos

i  años

l0 ¿rños

l 0  a ñ o s

2 .86%
2.91',

339¿
| 0",,ó
I 0'Zo
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Detcrioro de :rctivos (Continunción)

ra lor  prescntc ut i l ;zando l ipos dc dcscuentos antes de i tnpLtcstos c lLre rc f ' le ' jan las

cst in lac iorres ac l r ¡a lcs dc l  mercado c lc  Ia  va lorac i t in  tcmpor i r l  dc l  d inero ¡  dc los

r iesgos cspeci l icos ¿tsr¡c iados ct ln  c l  ¿tc t i ro .  Pala aquel los act i \ { ,s  ( l t lc  nu gcn!- r ¡ l l

l lLr jos dc lesor t : r Ía  a l tamente indcpcndientcs.  c l  in lpor te rccupcrable se dctcr t l . t ina
parl las unidacles gcncradoras de elcctiro a las c¡ttc pcrtenecen lr¡s activos v¿tlorados.

t -as pórd idas por  deter io to sc rc \ ' ic r tcn sr  ha habido cal ¡b ios e l l  las est i l ¡ac iones

ut i l izadas para delcrnr inar  e l  inrpor te rccuperablc .  I -a  re lers ió l l  dc una pérd ida por

dcter ioro sc contabi l iza cn la  cuent¿l  c lc  resul t¿rdos.  a n lenos c luc c l  act ivo

corrcspondicntc cstú regis t rado por  su valot '  de revalorac ión.  en curo c¿tso la

rcvcrs i i rn  dc csta pérd ida sc contabi l iza conlo L l r l  i r lc rc l l lc l l to  de l¿r  rcscr la  de

rcvalorización. [,lna pelrdida por deterioro srilo puedc- scr rcvcrtida hasta cl pLtnto err

e l  qLrc c l  ra lor  conta[ ¡ lc  del  act i \ 'o  no crccda e]  in)pt l r tc  que habl  ía  s ido c lc tcrminado.
ncto dc c lcprcc iac ioncs o anror t izac iones.  s i  no sc hubicra rect lnoc ido la  l l rcnc ionada
pér'd ida por dctcrioro.

2.9 Cuent¿rs por  pagar  comcrc i ¡ les )  o t ras cucntas por  pagar

Las cLtcntas llor pagilr conrcrciales ) otras cuentas por paqar stln pasivtls financieros.
no dcr i lados con pagos f i - ios o determincblcs.  que no cot i ran e l l  t ln  mercado act ivo

Estos prs ivos in ic ia l l lcntc  sc rcconoccr t  a l  va lor  Iazon¿rblc .  n lás c t la lqu ier  costo dc

t ransacci r in  d i rcctamente at r ibu ib lc .  Poster ior  a l  rccol loc i l r  iento in ic ia l .  se va loran a l

cos lo anror t izado ut i l izando e l  r rétodo dc Ia tasa de in tcrós c f 'e  c t i r  l .

I r l  gasto pol  in tcrcscs ( inc lLrrendo l ( )s  i l t tereses i t rp l íc¡ tos)  sc recol l t )ce como costo
l lnancic lo  I  se ca lcu lan ut i l izando la  lasa dc in terés e lect iva.  c \cepto para las cucntas
por  p¿rg i iLr  a cor to p lazo cuancio c l  rccor loc i ln iento dc l  in tcrés resul te  in lnatcr ia l .

La (  on.rpañia t icnc implement¡das pul í t icas de tnatrc jo  dc l iesgo t tnancicro para

asegl l far  quc lodas las cuent ls  p( l f  pagaÍ  sc pagL¡cr l  c lc  confbr l t t idad con los férn l inos
crcc i i t ic  ios pre acordados.

Las cuer) tas pnf  pagaf  comerc i¿ les )  o l ra5 cuct t las pof  pagar  sc c las i f ican en pasivos

curr ientcs.  erccpto los lenc imienlos supcr iorcs a l2  I t leses dcsdc la  I 'ccha del  estado
dc s i tLrac i t in  l lnanciera.  quc sc c las i t ican como pi ts i t 'o  r ro corr ¡ente.

2.10 Pro ' r ' is ione

Las prov is ioncs se reconocen cuando la  ( iompañía l ic t ¡c  una obl igac ión presente ( )a
sea legal  o  inrp l íc i ta)  corno resul tadc¡  dc un suceso pasado ¡  cs probable que la
C'onrpañia tenga quc desprendersc de rccttrsos c¡ue incorporen bcncflcios
econr imicos.  para cancclar  la  obl igac i t in .  r  puede haccrsc l tna est inrac i t in  l lab le del
i l )or ) r lu  Je l . ¡  ,  'h l i r . re iúr l .

2.8
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2.10 I ' ror  is iones (Cont inuación)

u l  in lpot lc  reconocido conto l t ror is ión dcbe scr  la  nrc ' ior  cs l in lac i t i t l  de l  dcsembolso

ncccsar io  para cancchr  la  obi igac i t in  prcsentc.  a l  i lna l  dc cada pcr íodo.  te t l icndo en

cucnta lo i  r icsgos r  las incer t id . ' rbre s  c . r respo nd ie  t r tcs cuando sc l l t ide una

pror is i r in  Lrsancl i  e l  I lu jo  dc e lect i 'o  cst in tado para cancelar  la  obl igac ión prcsel ' , le .

sLt  la lor  en l ibros rcprescnta e l  va lor  l l rcsel l tc  de d icho l l t r io  dc c fect iv t l

Cuando sc espcra l ¡  rccupcrac ión dc a lgunos o todos los benef ic i t ls  ecot l t i l l l icos

rcquer ic los para cancel i r r  una pro\ is i ¡ rn .  se rcconoce u l l ¡  c t ¡enta por  coblar  co l l ]o  un

i lc t i \o  s i  cs r i r tua lmcnte c icr to  quc sc rcc ib i r¿ i  c l  dcscmbolso ¡  e l  va lor  dc la  cL¡cnta

por  cobrar  pt tcde sc l  medido con f lab i l idad.

/ Ilcnelicios definidos ¡r:rra empleatl<ts

Beneficios tlefinidos: Jubilación ¡ratronal ¡ bonific:rción por desahucio'- Fil

costo t le  los bencf lc ios dcf ln idos ( ¡ubi lac ión patronal  \  boni t icac ión por

c lcsahucio)  es deter t r l inado Lt t i l izando c l  l \ '1Útodo de-  la  tJn idad dc Cródi to

Pro\ec1eda.  con ra lorac ioncs ac lL lar ia lcs real izadas a l  f in  dc cada pcr iodo l -as

eanancias ¡ , i r  pórd idas actuar i ¡ les sc rec0nocen in  I l r  cc l ia ta ln c l l te  e l l  los

rcsul tados del  añt l  t l  cn ot ro rcsLl l lado i l l legra l .

2 .12 Intpuesto a la  rcnta

Ill gasto por intpLlcsto I la rcnta rcprcscnt¿l la sum¿r dcl ir)lpLlcsto a l¿r rcnta corriente 1
el  impueslo a ia  rcnta d i ler ido.

Los costos dc los serv ic ios pasaclos sc lccon0ccl l  inntediatar l len lc  cn la  mct l ida

err  la  qLre los benel lc ios ra han s ic lo  otorgados:  dc lo  conlar io .  s t ln  a l ¡or l izados

ut i l iz ¡nc lo e l  n lé lodo c lc  l ínea rccta cn e l  per íodo prorrcd io hasta c lue d ichos

bencf ic  ios son otorgados.

2.l I Partes rclacionatlas. I'asir o

[_ i ls  cucnt¡s  por  pagaf  a par tes rc lac ionadas son pasivos t ln¿r t rc ieros cc l r r ientcs con

pagos f i . jos o t le tc f l r inablcs quc no cot i /a l l  en L¡n ntercado act i lo .  La conrpañía

i " . , ,n . . , . "  c l  pas iv .  in ic ia lmentc i r l  ra lor  raz.nable más cualc¡u icr  costo de

transacci i in  d i rcctamcnte at r ibL¡ ib le.  Estos pasivos l ln i rnc ieros se or ig in i rn

pr i r rc ipa lnrenlc  de opcrac ioncs por  act i l idades ord inar i i rs .  ad ic ionalmcnte se

," . , ,n( . ,a"n pasi \ 'os f inancieros col l  s t ¡s  par tcs te lac iorradas.  cr ¡ando apl ique '  a l

n lo l l len lo de la  recepci t in  dc préstantOs.  [ -os pasi ros l lnancieros dcr ivados de

pféstantos dc par tcs re lac ionaclas sc ra loran a l  va lor  dc l  préstanlo rcc i t r ido a l

reconocint iento i l t ic i¿r l .  Poster ior  a l  reconocinr iento in ic ia l .  es los pasivos f inancieros

sc !aloran al crlsto alnofiizado.
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2.12 Impucsto a Ia  renta (Cont inuación)

2.12.1 Inrpucsto a la  renta corr ientc

[ : l  inrpLrcsto a la  renta c i ] r r icntL '  sc basa en la  ut i l ic lac l  gra\ 'ab lc  ( t r ibutar ia)

lcg is t rada c lu lante e l  año.  L¡  ut i l idad gra lablc  c l i l ic lc  dc la  Lt t i l idad contable.
t lcb ido a las par t idas de ingresos o gastos impot t ib lcs o dcdLrc ib lcs r  par t idas
que nunca son grarablcs o dcdLrc ib lcs.  I r l  pas i ro de la  (  ompañía por  conccpto
t ie l  impuesto corr icntc  sc ca lcLt la  u l i l i /ando la  tasa l lscal  v igente a l  l ina l  de
cada per íodo

2.12.2 lnrpuesto ¿r  la  rcnta d i ler ido

I : l  impucsto a l¿ l  renta d i ler ido sc rcconocc sobrc las d i l i renc ias tentporar ias
entrc  c l  va lor  en l ibros de los act i \ 'os ¡  pas i r "os inc lu idos en los cstados
lln¿rncie-ros r las bases liscales corresportclicntcs Lttil izadas para determittar la
Lr t i l idat l  grarable.  l ' .1  pasivo pr : r  inrpuestos d i lcr idos sc rcconocc gcnera lmente
para todas las d i f 'erencias tenrporar ias inrponib lcs.  Se Ieconocer¿i  u l l  ¿tc t ivo
pol  inrpucstos d i f t r idos.  por  causa de todas las d i tcrencias ten ' rporar ias
deducib lcs.  cn la  nrcdida cn que resul te  probablc quc la  ( iornpañia d is¡ ronga
de ut i l idadcs grar .ablcs lu turas contra las qt tc  se podr ía cargal  csas d i le lencias
lernporar ias dcd Lrc ib les.

El  act i ro  ¡  pas ivo por  inrpucstos d i ler idos deben n ledi rse 'cnrp lcando las tasas
l iscales quc se espcr¿l  scan de apl icac i r in  en e l  per íodo en e l  qLre e l  act i ro  se
rcal ice o e l  pas ivo se cancele.

H inrpueslo d i ler ido.  co l lcspondicntc a carnbios en la  tasa de i r rpucstos o en
la normat i ra t r ibLr tar i r .  l¿  reest inrac i r . in  de la  rccuperabi l idad de act i ro  por
i rnpLrcstns d i fcr idos o cn la  lbrnra esperada de recuperar  e l  ra lor  cn l ibros de
Lrn ac l i ro .  sc reconoce en c l  rcsLr l t¿do dc l  pcr íodo.  c \ccptr )  cn la  nrcdida cn
clue se re lac ionc con p¡r t id¡s  prev iamcntc reconocidas f i tera dc los resul t¿t t1os
dcl  pcr iodo.

l -a  Cornpar i ía  detre compensal  e l  act i ro  por  in lpL¡cstos d i tcr idos con c l  pas i rcr
por  impuestos d i l 'er idos s i  ¡  s t i lo  s í  t iene rcconocido lcgalmcnte c l  dcrccho c lc
compensar .  I lente a la  aulor idad I lscal .  los i r r l lor tes rcconocidos cn cs¿ts
par t idas:  )  e l  act ivo por  impucstos d i fcr idos ¡  c l  pas ivo por  inrpuestos
di1ér idos se der ivan del  impLrcsto r  la  renta ¡  la  Compañía t iene la  in tcnc i i in
dc l iqu idar  su act i lo  ¡ 'pas ivo conro netos (Ver  Nota 9) .

2.12.3 lmpuestos corr iente v  d i fer idos

F.l inrptrcstos a la rcnta corrientc v dif'crido. sc rcconoccn conro ingreso o
gasto.  )  son inc lu idos cn e l  lesul tado.  c \ccpto cn la  rncdida en c¡Lrc ha¡an
surgido cic Lrna transaccicin o succso clLlc sc rcconocc lircra dcl rcsult¿rdo. r'a
se¿t  en o l ro resul tado in te! . ra l  o  d i rectamer ' ] te  en e l  pat r imonio.  en curo caso c l
i r rpuesto larnbién sc rcconocc l i rcra dc l  rcsLr l tado.
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2. lJ  Rcconocinr  icn lo  r le  ingrcsos

[-os ingrcsos sc ca lcL¡ lan a l  va lor  razonable dc la  c  ontraprestac ión cobrada o ] tor
cobrar .  tcn icndo cn cucnta c l  importc  cst i rncdo dc cualquier  descr :err lo .  o  rebaja
comcrc ia l  qLrc la  Cornpañia c lcc ida oto lgar .

2.13.1 Ingrcsos por  prcstac ión dc serv ic ios

El  ingreso por  prestac i ( i r l  dc serr ic ios es reconocido cn e l  rcsul tado en
ploporc i t in  a l  grado dc l  scrv ic io  prcstado o Ia rca l izac ión de '  la  t r¿rnsacción a
la techa del  estado f lnancicro.  U grado dc rca l izac ión es era luado de acuerdo
¿r estudios del trabajo llevado a cabo r'1o aprobados mcdiantc actils dc cnlreg¿r
de los in fbrmes a los c l icntcs.

2.1.1 Costos ¡  g : rs tos

I .os costos )  gastos sc rcconocen pol  e l  nrétodo del  devengado a nrcdida c¡Lrc son
incul l idos.  indcpcndicntenrente de l ¡  fécha en quc se rca l icc c l  pago.  )  sc t 'cg is t ran
cn c ' l  pr ' r iodo ntás celcano en e l  qLrc sc conoccn.

2. l5  I  nst rumentos l inancieros act i \ ,os

-l 
odos los ¿rcti\ 'os llnarcicros sc rec{)nocen ¡ dan de ba.ia a la fccha de- nesociacitin

cuando r , i r tua lnrcntc c \ is1a una t ransaccion de contpra o vcnta de L ln act ivo
f lnancic lo  bajo un contrato cLr¡as condic iones requie len la  entrcga dc l  ac l i lo  dur¿rnte
un per íodo qL¡c gcncra lmcntc cstá r 'egulado por  e l  mercado corrcspondicntc.  r  sorr
nrcdidos in ic ia ln lcnte a l  va lo l  razonablc.  nrás los costos de Ia l ransacci r in .  e \cepto
para aquel los act i los f inancicros c las i l lcados a l  va lor  razonablc con cambios en
rcsul tados.  los cLra lcs son in ic ia lmentc nredidos a l  va lor  razonable I  curos costos dc
la t r ¡nsacci r in  sc reconocen cn rcsul lados.

Todos los activos flnancieros reconocidos son posterir:lrrlente medidos cll su
totalidad al coslo ¿rnroltizado o al r'¿rlor razonable.

La C'ompañía c las i f lca sL¡s act i r .os f inancieros.  cuando apl ic¡ue.  en las s iguicr r tcs
catcgor Í rs :  a  va lor  r¿zonable con c¡nrb ios cn rcsul tados.  act ivos f inancicros
nrantcnidos hasta su venci rn icnto.  pr 'ós lanros )  cuentas por  cobrar  )  act i \ ,os
i lnancie los d isponib lc .s  para la  renta.  I - ¡  c las i l icac i ( rn depende del  propr is i to  con e l
qLre se adclu i r icron Ios instnrnrcntos t ln¿lnc icros.  La ( lerencia dctcrnr ina la
c las i l icac i t in  de sus inst rLrmentos f inancieros cn c l  molrento del  lcconocint iento
rn ic ia l .  A la  lécha de los cstados t lnancicros.  la  Cornpañía Inant icnc básica l lente
cuentas pof  cobrar  or ig inados de act iv idadcs ord inar i¿rs.

2.15.1 Cl  ucntas ¡ ror  cobrar

Clucntas pof  cobrar  son ¡c t i los l lnancieros no dcr i rados con pagos l - r j  os o
dctcrnr inables.  q l re no cot izan en un mercado act ivo.  Se c las i f ican cn act ivos
corr ientes.  e\ccpto los vencint icntos supcr iores a l2  mcscs desde la  Jécha del
cstado dc s i tuac ión l lnancicr¿r .  que se c las i l lcan como act i rU no co| r icntc .

Las cucnt¿ls  pol  cobrar  inc lurcn las cucntas pol  cobrat  cotnerc ia les )  o t ras
c uentas por  coDrar .
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2.15 IDstrumcntos l inancieros ¿ct iYos (Cont inuación)

2.15.2 Baia de un ¡c t i r t ¡  f innncicro

La Conrpañía dará de baja un ¿rct ivo l inancicro r in icamente cuando cxpi rcn
Ios de ' rechos contractuales soble los l lu jos dc c fcct i lo  del  act i lo  l inancicro.  ¡
t ransl lera dc nrancla sustancia l  los r icsgt ts  ¡  bcnet ic ios inhercntes ¿ i  la
propicdad del  ¿rct i lo  t lnancicro.  S i  la  Conrpañía no t ransf lerc  n i  re t iene
sLrstanciaLnente todos los r iesgos r  benel ic ios inhetentcs a la  propicdad ¡
cont in i ra rc tcn iendo e l  cont lo l  de l  act ivo t ranst i r ido.  la  f  ompañía reconocerá
sLr  par t ic ipac i i rn  cu c l  ac l i ro  ¡  la  obl igac ic in  asociada por  los va lores que
lendr ia  que pagal  s i  la  f  ompañia rc t icnc suslancia l rncnte todos los r icsgos ¡
benel lc ios inhcrcntes a la  propiedad c lc  un act ivo f inanciero t ransfér ido.

2 . 1 6  I n s t  r u  m c n  t o  l i n a n c i e r o s  ¡ t l r s i r u s

Los ins l rumentos dc dcuda v patr i r lon io son c las i t lcac los conro pasivos t lnancieros cr
conro patr i r r ronio t ie  conlbrn l idad con la  sLtstancia del  acuerdo contractual .

2 .16.1 Pasivos l inancieros

I -os ins l runrenlos f lnancieros sc c las i l ican corro pasi ro t lnancieros nredidos
¡l cOsto ¿ir'nortizad().

l .os l . ras i ros l inancicros sc c las i l ican corno pasi lo  corr icntc  a tnenos c¡ue la
C'onrpañÍa tenga un dcrecho incondic ional  a  d i fcr i r  sLr  l iqLr idac ion dL¡rantc a l
nrenos l l  nrcscs dcspués dc l¿r  f icha del  estado de s i tuac ión l lnancicra.

2.16.2 Pasivos linancieros metlidos ¡l costo ¿rmt¡rtiz:¡tlo

[ -os pasivos I in¿rnc icros se-  reconoccn in ic ia lmcntc a su costo.  neto de los
costos que se haran incurr ido en la  t ransacci t in .  Postcr iormcntc.  sc midcn a
su costo arnor t izado ¡  cualquier  d i l t rcnc i l  cnt rc  los f i rndos obtcr . r idos (nckr
c lc  los costos ncccsar ios para sLr  obtenci i rn)  ¡  e l  la lor  del  reerrbolso.  se
fcconLrce en el estado de resultados du[ante la lida del ¡cucrdo con cl métodcr
dc la  tasa de in terés efcct i la .

2.16.3 l la ja  cn cuentas de pasi ro l inanciero

l .a  Compar ' i ía  da de ba- ia  en cucntas un ¡ ras i ro l inanciero s í .  ¡  só lo s í .  erp i ran.
canccl¿rn o cLrnrp lcn las obl igac ioncs dc la  ( 'onrpañrr .

2.17.  Cl ¡s i f ic ¡c ión dc i rc t i \os t  ¡ ras ivos en corr ¡cntc

I rn c l  cstado dc s i tuac ión l lnancicra.  los act i ros son c las i l lcados como corr icnte
cLrando:

' /  Sc cspcra rca l izar  c l  act i \ i l .  o  t icnc la  in tcnc i i in  dc r 'cndcr  o consurn i r  cn su
i i L l , .  l l , , r l ) l J l  d c , , f  J c l , \ l l :

" /  \ ' lant ienc c l  act ivo pr inc ipalnrcntc con t lncs dc ncgociac iun:
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2.17.  Clas i f icac i t ' rn  de act i \ 'os l  pas ivos cn corr icnte (Cont inuación)

"  
I - .spcra rca l iza l  c l  act ivo dcntr r :  dc los I l  mcscs s iguicntcs dcspLrés del  pcr íodo
sobrc c l  cual  sc in tbrnra:

" /  F l l  act ivo es efect ivo o equiva lcntc de ef 'ect ivo.  s in  n ingírn t ipo dc rcst r icc i r in .

l .a  ( ionrpañía c las i l lca un pasi lo  cor lo  corr iente cLrando:

"  
l :spcra l iqLr idar  t ' l  pas i lo  en su c ic lo  nonrra l  dc operacron:

' /  I \ lant icnc un pasivo pr inc ipal rnenle con l lncs t lc  ncguei ¡e iL ln:
r '  Espcra l iqLr idar  e l  pas i ro dcntro dc los l2  rnescs s igLr icntcs dcspuós dc l  pcr íodo

sobrc c l  cLra l  sc in lbrma:
r '  La Conlpañía no t icnc un t lcrcc l ro i ¡ rcord ic ion¡ l  para aplazar  la  cancelac ión del

pasivo duranle a l  rnenos los l2  mcscs s i r¿Lr icntcs a l¿r  tcch¿r dc l  per íodo sobre e l
tlLrc sc in ftrrtra.

2.18 Compcnsación dc saldos l  l rans¿cciones

f orno nornra general en los estados flnancicros no sc contpcnsa¡r los activos r

l las ivos.  laml loco Ios ingrcsos )  gastos.  sa lvo aquel los casos en los que la
conrpcrrsaci t in  sca rcqucl ida o pcrmi t ida por  a lgLrna norma \  csta presentac ión sea c l
re l le jo  de la  csencia de la  t ransacci t in .

2.19 l ) ron unciam icntos contablcs 1 su apl icac ión

Los pronLrnc i l rn ientos cont¿lh les.  \ornras Intcrnacionalcs c ic  In l i ¡ r ¡naci t in  F inanciera
NI I I r  adoptados cn los cstados l lnancicros adiLtn los.  según corresponda.  fucron
co n s  is tc l r tcn]  cntc  apl icados con rc lac ion a l  año antcr ior . .A par t i r  dc l  2012 -  201.1 se
han cnr i t ido las s iguicr tcs Normas Internacionales dc Infbrntac ión Fin¿ncie la.
i n l e l p r e t u e i . r r r e s  \  , '  I l ,  d i l i ( J j i ( , n ( \ :

Año de

Fecha de a p l icac i t in
obl igator ia  en

cjcrcicios
Normas cmis ión in ic iados a par t i r  dc

20t4

Nl l [  5  .A.ct ivos r . lo  cor l ientcs nrantenidos para la  201.1
r  enta v  opcrac ioncs d iscont inuadas I  de enero dc l  20 I  6

NI I I j  7  Inst rL l r ¡cntos l ln¿rnc ieros:  in fbrntac ión a 201.+ I  de enero del  2016
reVe lar

NI IF 9 Inst runrentos t lnancieros l0 l ,+ I  dc cnero del  2016
NIIF l0  Estados t lnancicros consol idados 201-+ |  dc cnero del  2016
Nl l t r  I  I  Acuerdo cor . ¡untos 20 l . l  I  de cncro dc l  201 6
\ l l t r  l2  Rcre lac iones de par t ic ipac iones

en ot ras ent¡dadcs 20 1.1 I  dc cnero del  20I  ( r
NI IF I .1  Clucntas dc d i lcr i ¡ r ientos dc act i r , id¡dcs

resulat las 201-1 I  dc enelo del  20 l ( r
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2.19 Pronu nc iamicntos contables ¡  su apl icac ión (Clont inuaciÓn)

Norm:rs
N  I IF  I 5

Nrc I
\ IC  I 6
N IC  I 9
Nrc  27
NIC  IS

Año de
cnl is ión

l0  l +
201- l
20 1.1
201+
:0 l -1

l0 t -1
20  l l
20  l +

20  l +
20 l .+

Ingreso dc act i t  id¿rdcs ord inar ias
procedcntcs dc conlratos dc c lientcs

PrescÍ l t ¡c  ion dc estados l inancieros

I'r'op icdades. planta 1 equiPtr
I lcnel jc ios a los enlPleados
Ilstados tinatrcieros seParados
I n r c r : i o t l c s  e t l  i t : t r c i ¡ J i t s  ¡  r r c ¡ , ' e i , ' .

Fcch:r de a¡rlicación
obl igator ia  en

eicrcici0s
in ic iados : r  par t i r  de

I  dc enero del  201 8
I  dc enero del  201 6
I  de encro dc l  201 ' l
I  de enero del  20 l6
I  dc cnero del  2016

I  de encro del  20 l6
I  d c  c n e r o  d e l  2 0 1 6
I  dc cnero dc l  20 ló

I  de encro del  201 8
I  de encro del  20 l6

2016  2015

Dcbido a la eslftlctLlIa de la Cornprr-iia 1 la natLtraleza dc sLts ope-raciotlcs la adopción de las

nof l l las )  luo i l i f icac iones apl icablcs a la  ( 'ompañía a par t i r  de l  I  dc c t tcro dc l  201ó no

tuYicran un impacto s igni l icat iVo cn st l  ¡ los ic ic in  f tnancicra )  rcsul t ¡dos '

Lr  Gercncia cs l iu l i l  que la  ac lopci i ln  de las nt tcvas noln las.  enl l l icndi rs .  n le ioras

interprctac iones.  qLre lc  apl iqLrcn \  qüc l lo  han s ido apl icadas con a l r te t ior idat l .  no lendr¿in

un i r l lpact t ,  s ign i l icat i lO cn los cs lados f lnrnc icros cn e l  c . ierc ic i t l  de s t t  ap l icac i t in  in ic ia l .

3 .  EFECTIVO Y EOTIIVALENTES I )T]  EFECTIVO:

Al  3 l  c ic  d ic icmbre de I  l0 ló  r  l0 l - i .  L¡n c ic ta l lc  del  c tcct i lo  V equi la lentes de e l tc t ivo l i rc

conro s ig t tc :

co l l l L l l l I os

N lC l .+  In tbtmaci t in  f lnancicra in tcrmedic

\ lU -18 Act i r  os in tangib les
NIC'  l9  ln  s t r t l l t le l l los l inancicr r ls :

I lccrr toc in l  ic l l to  ¡  medic i i rn  (apl ica

c o n  \  l l [  9 )
N I (  + l  A g r i c t l l t t t r a

Caja
Caia (  h ica

IJancos

Pich incha S.A.
Pac Ítlco S..,\.
Banco Centra l  de l  I - -cuadot  BCI

100

.1.1.9ó0
'7 .601

919

'1.81 I

-s 3.,181 5 .05  6

5 -1.5 77 5 .156
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CUIINTAS POR COBIIAR CONIEITCIALIiS Y OTIiAS I]T]F]\'I'AS I'OR COBIiAR:

Al I  I  dc dic iembre dcl  2016 y 20l5 Lrn fesurncn dc cuenl i ts por cobrar comcrciales r  otras
cL lL ' r ) tas  p ( ) r  cobrar  l  e  conro  s ig t te :

[-]m p lead tls
,\Iltic i1.r()s a pror cccloles
C)tras cr¡entas por cr)brar

(los1o

Depre  c  iac  i ( r r  acum u  lada

Cl¡s i l ic¿c ión
F-di l lc ios
Insta lac iones
\1ucb les ¡  enseres
Ec¡u ipo c lc  o l i  c  ina
Equ ipo de corn putac i(irl

2016
5.(r89

(  r )  2 .818
297

2015

251

257

(  I  )  Para c l  l0  I  6  correspondc un ant ic ipo cntregado a Car los A¡  a la.  por  conccpto dc
implcmcntac ion de cableado est luctL l rado.  e l  cual  es¡rera scr  l iqLr idado cn e l  2017.

PROI ' IEI )AI) ,  INSTALACION[,S,  } , IOBI  LI . . \RIO Y EOTJI I 'O:

Al  i l  dc d ic icnrbrc del  2016 ¡  2015.  un rcsLtnren de propicdacl .  insta lac ioncs.  rnobi l iar io  v
cc Lr  ino lüe como s iquc:

8.8  t .+

2016 2015
165 .610  r65 .2 (X )

(78 .e06 )  (75 . -172 )

u 6.71.1 8q .8 t8

60.91i
2  t . 85 .1

l . l i 9
518
3 0t)

62.919
22.625
3 .555

601
68

8b.7 l -1 89 .8 t  8

Durante c l  20 l6  ¡  20 I  5  c l  mol  inr icnto dc propiedad.  ins la lac iones.  rnobi l iar io  ¡  c t ¡u ipo l ic
cor) r ( )  srgue:
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( osTo
S.rldos ¡ l  3l

S.¡ ldos al J I
.  \  t l i e  i o  nes

S¡ l dos  ¡ l  J  I

Ed i f icios
107,{80

Ins ta l ¡ c i oDcs
l \ luebles ¡ Uquipo dc l iqui¡ro tle

lllercl qlqltina oñqlqx Total
| -.JJ0 6.5J.1 -.J t e t 65.200de  d i c i cmhrc  dc l  20 l J

de  d i c i cn rb re  dc l  2015

dc  d i c i en ¡b re  dc l  2016

26.521

107,.r80 ) t  \ r 1 r 7,JJ0
t ¡ /

6,5{-l 7,3 t9  t65 ,200
lli l .l-10

107,180 l ' , - l 8 t 7,ú02 t 65,ó-t0

DEPI IE ( ' IA ( ' IÓ \  . \ ( . I  T IT  I , . \D , \
S ¡k l os  a l  J l  d r  d i c i embre  d r l  201 - l
l)cIfr .  i lc i( in Jo ¡ño

S¡ l do \  ¡ l  J l  de  d ¡c i embre  de l  2 { l l 5
i)c¡r 'ccl lci t i r t  r iel  alo

(J3 ,258)
( I . l l l l

( J . r J r )
t i T l l

( r  J . 2 1 0 )
(5( )  5  )

(s.860)
( 8 - l  J

(6 ,621)  (72 ,0¡10)
(6-10)  {1 .29 :  )

(l.l.s0r )
( 1 .051 ¡  I

(J,e02)
\ ' 7 1 1 1

( r.1,775 )
( 5 7 i  l

(s,9.13)
{ 8 1 )

(7,2st )  (7s,372)
( i l )  ( i . 5 i - t l

Sa ¡dos  r ¡ l  3 l  de  d i c i embrc  de l  20 t6

s. \ l_Do \ETo
A l . l l  dc  d i c i e r ¡ rb f t  de l  2015

. \ l  J l  d r  d i c i cmbrc  de l  2 { )16

(.16,s57) (.r,67J) (r . r ,Jr8) (ó.026)

62,919

60,92J 2 l ,85 .1 J , l19 5 t ¡ t

- {CTIvOS FINANCII iROS:

, \ l  I  I  de d ic iembre dc l  l0 l6  \  2015.  Ios acr i 'os l inancier . )s  se c o l t  l i ) r . r . r  aban de
l t l ane fa :

(7 ,302)  (78 ,906)

6 0 t 89,828

86,7J{

b .

(  uo la patr i rnor ia l  I lo lsa de Valor .cs c lc
Q u i t o  ( B V Q )

I-ondo de garant í ¡  IJo ls¡  dc Valores dc
QLr i to  (BVQ)

20t6

( r )  l )7 .075

(2)  I  5 .  l .+2

la  s igr ¡ icnte

20 r5

|  17 .015

|  1 .626

l l t . t  I  7 r3 l .70 r

( t ) (  or rcsponde a la  cuota patr i rnoniar  qLrc real iza la  compañía a la  [Jorsa c ie varores c ie
Qui to (BVQ).  dc acucrdo a lo  d isp l ¡csto por  Ia  Lc¡  dc t r {crcado de valorcs:  es las
cuotas se cncuentran rcg'strad¿ls al costo.

[)c acucrdo a la Lc¡ Orgánica para cl For.talec int icnto 1. Optintización tlel Sector
Socic tar io  ¡  13Lrrsát i l  pLrb l icado e l  20 c lc  malo del  201.1.  c .n c l  Suplcmento c le l "Regist ro
oficial )'Jo 2'19 en ra disposrción trrnsitori¡l tercr.ra estabrcce que autoriz¿r ¡a
l ransl . rmaci i r .  dc Ias bolsas de 'a lorcs actu a l .entc e\ is ten en e l  pa is  de
corporac iones c i ' i les a soc icdadcs ancin inras.  para ta l  c lecto.  las cuotas patr i rnonia les
de propiedad dc sus miernbros serán e l  cqLr i r la lentc de sus apones en acc loncs a la
Socicdad ant in ima bolsa de rarorcs.  N{ediantc Rcsoruc ión ño.2r0 dc-  la  Junta de
Pol í1 icas \ ' lonc lar ias r  F in¿rnc icras der  I6  cre nrar¡  dcr  20r6 sc expide la  Nornra para
la f ranslbrmación t je  las Bols l r  dc vü l r r rcs dc c , rnur i tc i ( ,ncs c iv i lc -s  a Socicdaclcs
Ant ln imas r ¡ue establecc quc su capi tar  se in tcgrará por  cr  rcsur t^ t ro dc ra varorac ión
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AC' l ' IVOS FIANANCIEROS (Cont inuación)

( l )  ( 'ont inuac i i rn

dc las cL¡otas patr imonia les acurdc a los cr i ter ios de la lor¿ci i tn  adoptados por  la
asanrb lca gcncra l  de los nr iernbros dc cada bolsa de ra lores de acuerdo con N I lF.

, { l  l l  dc d ic icnrbre del  201(r .  estas cuot¿ls  et lu iva lcn a l  2 .86% de par t ic ipac ión
accionar ia  de la  Bolsa de Valores de Qui to BVQ Sociedad Anóniur¿.  rcg is t rada por
c l  cnr isor  por  Lrn va lor  de t lSS16.1.513:  la  Adminis t lac i i rn  no ha rec ib ido una

út i  l l . r (  i ! 'n  t i ' rnr ¡ l , . lc  c) l  J  üon\  ef  > i ! 'n .

( l )  Corrcsponde a la  saranl ía  rec¡Lrer ida por  )  para operar  en la  I lo lsa de Valorcs de

Qui to BVQ en cumpl imicnto a la  Lc¡  c lc  nrcrcado dc Valorcs.  SL¡bt í tLr lo  l l
In termediar ios de Valores.  Capí lu lo l . -  C asas dc Valorcs.  Scsión I  Aulor izac ión de
l i rnc ionanr iento e i r rscr i ¡ rc i r i r r  en e l  I leg is t ro dc l  \ ' lc rcado de Valores.  / \ r t .  3 :  que
t iene como propósi tn  ascgurar  e l  cumpl inr icn lo dc obl igac ioncs c ic  la  casa c lc  va lorcs
l iente a sLrs conr i lcntcs r  ¡  la  bolsa dc r¿r lorcs.  crc lLrs i r ¡nrr -n lc  p( , r  r )ncr¡c ionr- \
buls i r t i lcs .

CLENTAS POR PAGAIT COIVIEI ICI . {LES Y OTRAS CLiENT¡\S POl l  PAGAR:

Al  3I  de d ic icnrbrc dc l  l0 l6  1 2015.  Lrn lesunre 'n dc cL lcntas pof  pa{a l  conrcrc ia lcs r  o t ras
cL¡cntas por  pagar  l i re  conto s igLre:

2016
Prorccdorcs 2. ] ,71
Inst i tuto l lcLlator iano de Scr l l r idad Social  2.725

.1.8 99 5 .067

2015
t .280
1 .787

8.  PARTE,S l tE 1, , \C IONAI)AS:

A l  3 l  d e  d i c i e r n b r e  d e l  l 0 l 6  r  2 0 1 5  L r n  d c t a l l e  d e  l o s
como s iguc:

Cuent ls  por  Dagar.  corr iente:
Ni raempres S.A.
Nlerchant  IJansa S.A.

Prós lamos rcc ib idos
I)ago préstanros
(  ruce de cuentas
Pago por  cucnta dc
,A luste

sr lL lo r  e . rn  J . \J r l c .  rc l r ( ion ldJs  f l | c

2016 2 015

r 0.000
211

I 0.2.1.1

DLrrantc c l  20 16.  cxcc¡r to  por  e l  pago dc l  pr 'éstarno a Ni racmprcs S.r \ . .  t ro  hubicron
transacciones de importancia cor)  l lar tcs re lac ionadas.  Pala c l  l0 l5  la  Compañía lea l izó
cnl re ot ras.  las s iqLl icntcs t ransaccioncs conre lc ia lcs con l l¿ l r tes re lac ionadas:

2 0 1 5
NlerchantBansa S.A.  Ni r : ¡cmpresS.A.

(  t ,1. .12 I  )
I -1..12 I
9.2.+,+

(5.e31)
( 3 .156 )

(  r0 .000)
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I N{ I'UESTOS:

Act ivo v  Dasivo Dor imtruestos,  corr iente

, \ l  i l  d e  d i c i e n r b r c  d e l  2 0 1 6  r  l 0 l , i  u n  r c s u m e n
corr icntc .  l i rc  como s igue:

Act ivo
llelenc ir)ncs cn la fitcnte
Crédi ro t r ibutar io  IV, , \

Pasivo
I r rpuesto a la  rcnta poÍ  pagaf
I {etencioncs dc impucstos l lor  pagar

llovinlicnto

I ) a r a  c l  l 0 l ó  ¡  2 0 ) 5  c l  n r o r i n r i e n t o d e i m p u e s l o a l a r c n t a

,\cti\ o
Salc lo in ic ia l  a l  I  cnero del

Retc l l i i ! '  \ 's  en l ¡  t i rentc r lc l  ; r t l ,
( 'or l  pensac iones
'I 

ransf'crc'ncia a cuentas por cobrar

Saldo f ina l  a l  i  I  de d ic ienrbre dc l

Pasivo
S a l d o  I n i c i a l  a l  l d c  c n c r o  d c l

( , ' n r f e n . J e i i . n  l l ) l )  \  l l ) l - l
Pago
Pror' isirin del ario
( 'ompe nsac ión 20 l6

Saldo f lna l  a l  i  I  dc d ic ienrbrc uer

ImDuesto a la renti¡ rcconocido cn rcsult¿xlos

Para c l  l0 l { ¡  ¡  20 l5 c l  qasto in lpucsto a la  rcnta inc lu le:

( iasto i r lpLrcsto a la  rcnta co l r icntc
Gasto ( lngreso)  inrpLrcsto a l ¡  renta d i ler ido

Gasto inrprresto a la renta del ari

e l c  |  . r , . l i r o  ¡  ¡ l s i r , , por rm pLrestos

2015

,1. '+ l5
2 .052

2016

2.322
5.0.r7

7 . ió9 6..167

r .0 t5
7 . l  l )

2.6.+ l
1 . 8 8 - 5

8 .  l ] 0 .+.526

1üc como srgue:

20r6

.1.+ I 5
I 2.6.19

( |  1.11?)

2015

6.17 6
2.092

(1 .  l I J  1 )
(e72 )

2.322 ,:1.'l I 5

2.611
(2.092)

(i . le)
1i . { r6- l

( r  2.6'19)

3 .18  |
( i . 181  )

2.6.11

1 .015 2.6.+ I

2016
l]"ó6.1

2015
2.6.1 I
( l e0 )

l - 1 . 0 6 1 2..15 I
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9.  I I IPt IEST()S:( ( lont inuación)

Conci l iac ión t r ibutar ia

Para e l  2016 ¡  2015 una reconci l iac i t ' rn  entre la  ut i l idad scgi ln  estados t lnancieros v  la
l l l  i I idJd : . r i r \  rb l (  [u , .  e , ' r t to  . i r : t tc :

2 0 1 6  2 0 1 5

t l t i l ided (Pérd ida)  antcs . lc  pror  is ion pal r  par t ic ipac i t in  a
t raba. jadores 66.770 ( l  l . l  I  l )

l5 '1 , 'o  par t rc ipaci r in  a l rabajadores (  10.015)

Más ( lVIe.nos)
( jastos no dcduc ib lcs

Base inr  pon ib lc

I r rpLrcsto causado (Tasa del  22%)

Ant ic ipo nr  ín imo dc l i  n  i t i r .  o

Tlsa de imDucsto a la  renta

56 .755  ( l 3 . l l  r )

- i . I  i . t  5 .110

62 .  t 09  (28 .  r 2 l )

13,66{

2.01.1 2,611

[ 'ara e l  20]6 ¡  2015.  la  tasa dc impucsto a l¿r  rcnta ut ¡ l izada scgún la  nornrat iva t r ibLr tar ia
r igente t i re  del  119.1, ;  para la  meci ic i r in  del  act ivo (pasivo)  por  inrpucstos d i lcr idos la
Conrpar i ía  tanrb ión ut i l iza una tasa d! ' inrpucsto a la  renta del  22:0.

I )cc larac ión imnuesto a la  renta año 201 6

A la li:cha dc L-ste inti)nne. se encuentr¿l cn proceso de plcparacitin la declaracion dc
inrpr . res lo ¿r  l ¡  re 'n1a c lc l  c- jcrc lc io  cconr inr ico ?01ó.  la  Adminis l rac ión t icne progranrado

llrescntar la declaracicin en los plazos previstos en la nornrativa tribLrtaria.

Nlovimiento tle los irnoucstos tliferidos

Durante e l  20161 201-5.  e l  n lov inr iento de inrpuestos d i ler idos f i re  c , r rno s igue:

2 0 1 6
Saldos:r  Reconocido " Saldos a
l ,ncro I  Rcsul lac los P¿tr imonio Dic iembre 3 l

Pasirr¡
Di ferencias temporar ias
imponib les

AjLrstc  carnbio de v ida út i l
cd i f lc io  5.680 5 .680
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P:rsivo
Di l l re  nc ias tcm p0rar ias
im¡ronib les

AjLrste canrb io v ida úr t i l
ed i t l  c  io

Rcconocido
Result¿¡dos I'atrimonio

S¿ldos l
Dic ienlbre 3 l

5 .0  80

l8  -

I I IPUEST0S: (Cont inuación)

N'lovimiento dc los impuestos tliferidos (Continuaciírn)

2015

Saldos a
Enero I

5 .171  (  r90 )  96

I 'érd idas f i  scales amort izn l ¡ lcs

AI  3 l  de d ic icmbrc dc ' l  1016.  la  ( 'onrpañía prcsenta pérd idas l iscales anr t t r t izablcs para
c ' jerc ic ios l l turos pol  L IS$19.165.  I ,s tas púrd idas podrán anror t izarse cont fa tesul tados
posi t i ros en c inco a l ios s iguicntcs i r l  qLrc se o l ig inaron.  s in  que ercedan del  2591,  de la
ut i l idad t r ibLr tablc  dc cada año.

f lont ingenci¿s

Dc ¿rcLrcrdo ctu la  lcg is lac ión v igcntc.  los años 20l l  a l  2016.  aúrn están sLl ie tos a una
posib lc  I rscal izac ión por  par tc  dc Ias aLr tor idadcs l f ibutar ias.

I ) iv idcndos

Las sociedades const i tu idas o establec idas en l icuador  quc d is t r ibLnan d iv idcndos a
pcrsonas natr ¡ ra lcs res i t lentes en EcL¡ador  o a soc iedades res identes en e l  exter ior .  que se
encuentren en paraísos f rscalcs.  . jur isd icc iones dc nrcnor  imposic i t in  o rcgímcncs f iscalcs

l l re lbre¡r tes i  o  que tengan L¡n bcncl ic iar io  c l ic t ivo rcs idcntc cn l - lcLrador .  sobrc las
ut i l idadcs d is l r ibLr idas o d iv idcndos rc lcndrán in lpL¡cstos adic ionalcs cqLr i la lente a la
d i fbrcncia entre la  tasa de i rnpuesto a la  rcnta a que se encuentr '¿ ln su jetas las pcrsonas
natura lcs menos la  t ¡sa dc sociedades que va del  109 'ó a l  l l9 ,ó adic ional  scgÍrn corresponda.

I )c termin i rc ión dc l  r rnt ic iDo dc l  imDucsto a h rent i l

Las personas natufa les obl iqat las a l lera l  conlabi l idad.  las soc icdadcs.  ¡  las cnrprcsas
públ icas sLr je t ls  a l  p lgo del  in lpLres lo a la  rent¡ .  deber¿in delenninar  cn sr¡  declarac i t in
correspondientc a l  c ' jerc ic io  econt imico corr ier ) te .  e l  ant ic ipo a pagarsc cor \  ca lgo a l
e- ierc ic io  t iscal  s igr . r iente.  eqLr i ra lente a Ia  sLrnrator ia  c ic  los rcsLr l tados r ¡uc sc obtcngar  dc la
anl icac i i in  de la  s i !u ienle f i rnr r ¡ la :

El  ccro pLrnto dos por  c icnto (0.2%) del  patr imonio to ta l .
I - i l  ccro pLrnto dos por  c icnto i0 .29lo)  del  to t¿ i l  de costos I  sastos dedLlc ib les a ef 'ccto
d c l  i r t t p u c s t , '  r  l r r  r c n l r .
El cero ¡.rr-rnlo cuatro llor ciento (0..1%) dcl activo total. )
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IMPUES' l 'OS:  (Cont inu¿ción)

l )c terminaci ( in  dc l  ant ic iDo dc l  impucsto ¡  l¿  rcnta (Cont inuación)

' /  I , l  cero p l l l t lo  cu¡ t ro pof  c icnto ( t ) . .1%) dc l  lo ta l  de ingresos gravables a e lbcto dc l

i rnpucslo a la  fent i t .

l ; l  ant ic ipo de in tpucsto a l ¡  rcnta.  lLrcgo de rcstar  las rc tcr lc iones cn la  fuenle dc l  año

corr icnte.  sc paga cn dos cuotas.  de acucrdo a l  l lo leno díg i to  del  RLI( '  segúrn lc

corresponcla en ju l i ( )  I  scpt iembre dc l  s igu ientc ar io .  l r l  ant ic ipo cs crédi to  t r ibL¡ tar io

cuando c l  impuesl r r  causado cs super ior :  caso contrar io  cuando e l  in lpucsto causado sca

nrcnor .a l  ant ic ipo.  éste sc cstablccc como i tnpucsto n l ín in lo del in i t ivo.  Colno cn e l  caso dc

la Conrpañía pala c l  2015.

Hl  ant ic ipo est i rnado para c l  año l0 l6  dc la  corupar i ía  cs dc t lS$5. i1( r :  ca lcu l ¡do dc

acuerdo con la  lór l l tLr la  antcs ind icada.

l idar idad v dadan¿r Iteconstru

2 0 1 6

Con lccha f0 dc nraro dc 2016.  la  Pre 's idcncia dc la  l {epúbl ica cnr i t i i r  la  l .c¡  Orgánica dc

Sol idar idat l  ¡  dc (  or rcsponsabi l idad CiLrdadana para la  Rcconstrucc ión I  Rcact ivac ión dc

las Zonas .Alcctadas l lor  e  l  lc r remot t )  dc l6  dc Abr i l  de 2016.  cn e l  Regist ro Ot lc ia l  No.

759 ¡  con lecha l0  de. jun io dc l  l0 ló  se ern i tc  sr . ¡  Reglamcnto.  rne-d iante f )ecreto I - - ject l t ivL)

\o.  107i .  A conl inuacio l l  un rcsur l tc l l  dc las pr inc ipales d ispt ls ic iones dc csta nor tnat iva:

Contr ibuc ión sol idar ia  sobrc remuncración:  La lc¡  establecc qLtc las pcrsonas

natura lcs baio rc lac ión de dcpcndencia.  quc dura l l tc  los 8 mescs s iguientes a la

vigcncia dc csta ler'. pcrcibarr una renruner¿¡citil l rre nsual igrtal o ma¡ r-rr a tnil

dó lares.  pagará una contr ibuc ión ig t t i : l  a  un día dc re lnuneración.  Las cnt idadcs

¿lctilan coÍr1o agcntc de retcnci(i11.

Contr ibuc ión sol idar ia  sobrc b ienes inmuebles ¡  dcrcchos rcprcscntat ivos de

ca¡rital eristentcs en el Ecuaclor cle propiedatl dc sociedades rcsidcntes en

paraísos l iscales o cn ot r ¡s  . iur isd icc ioncs dc l  er ter ior :  Sc establecc la

contr ibuc ión sol idar ia  del  1 .8%, del  a la lúro catast ra l  de l  año 2016 sobrc los b ienes

inmueblcs c \ is tcntes en e l  l rc t tadol .  ¡  sobrc c l  va lor  patr i t l ron ia l  proporc ional  de los

dercchos rcpresentat i los dc capi ta l  dc soc iedat les rcs idcnles en e l  l icLt4dor .  en la

par tc  quc.  a la  tccha de entr ¡c l i r  dc r igcncia dc la  presente le¡ .  pcr tcnczca de l l lancra

di rccta a un socicdad res ider¡ tc  en urr  paraíso f iscal  o  . i t r r isd icc i t i l l  de menor

in.rposicirin o no se cor)Llrcr su residcnci¿¡.

Contr ibuc ión sol idar ia  sobre ut i l idadcs:  Las sociedades qLtc real icen act iv idadcs

React ivac i r in  dc las Zonas Afectad:¡s  por  c l  Terrcmoto dc l6  de Abr i l  dc 2016
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9. INl l 'UESTOS: (Cont inuación)

,,\spcctr¡s tributarios del l{eslamcnto Dara l¿r Aplicación de l¿ LcY Orgí¡nica de

Sol ic lar i thd v  de Corresnonsabi l idad Ciudadana nara la  Rcconstrucc ión v

React ivac ión de las Zonas Afcct ldas por  c l  Terrcmoto de 16 dc Abr i l  dc 2016
(Cont inu¡c ión)

2016 (Cont inuaci t in)

econLi r l icas.  ¡  t lL te l i re lcn s t t ie tos pasi r t ls  dc in lpLtcsto a la  ren1a.  pagarán r tna

contr ibuc i i rn  c lc l  1-c"u a sLrs Lr t i l idadcs c lLtc  sc ca lcLt lará tcn iendo ct l tno re lérencia la

Lr t i l idac l  g l lab le dc l  e jcrc ic io  l lsca l  2015.

r \umcnto dc l  l \ ¡A:  t ln  la  d isposic i t in  t r¿ lns i tor i¿ l  pr in le la.  se incrcmcnta la  tar i fh  dc l

IVA a l  l -19ó.  durar l tc  c l  per íodo dc hasta un año col ] lado a par t i r  dc l  pr imcr  día del

mes s igLr icn le a la  v igencia de la  Ic¡ .  l -as personas I ra lura lcs que seal l  consLtmidores

l ina lcs ¡  real icor  sus adquis ic iones de b ienes o scr l ic ios c le las zonas a lectadas.

rcc ib i rán dc l  l - .s tado un dcsctrento equiva lente dc dos pt tn tos pt l rccntuales dc l  IVA

pagado cn sus consuluos.

Se establccen c icr tos i l tccnt i \ 'os para contr ibLt ¡cntcs qLle opcran cn las zonas

at'ccladas.

Aspectos tributarios tlcl Rc!¡lamento oara l¿ ADlicación de la Lcv Org¿inica dc

Inccnlivos a la I'roducción l Prcvención dcl Fraude Fisc:rl

Con fccha 28 de lcbrcro de 2015.  la  Prcs idencia dc la  Repúbl ica rc f i r rn l i i  e l  Rcglanrcr l to
para la  Apl icac ión de la  Lc¡  dc Incent i ros a la  Ptodt tcc i t in  v  Prcr 'e t tc ic in  de ' l  Fraude Fiscal .
quc cntró en r  iscncia e l  I  de cncro dc 1015.  A col t t inuaci i )n  u l r  ¡ 'cs i ln len de las pr inc ipales

refbrnras:

SLrst i tu)c  la  palabra "d is t l ibu idos '  por  la  pal lbra " repar t idos"  en Ias norrnas que se

rc l lcrcn a d iv idcnclos.

P¿rra eiectos dc dcdLrcibilidad la nornta tribL¡taria sc rctiera a un lítni1c dc gastos.

estos inc lLr¡an ind is t in tat rente costos )  gastos.

I )etenr in¿r  c l  l ínr i te  del  .19/o para costos r  gastos dc pt rb l ic idad.  I i . iado por  la  l -e¡  de
Inccnt i ros a h Prodr¡cc ión.  no será apl icable para c l  caso dc erogacionei  incurr idas
por  patroc in io r  organizaci i rn  de act i r  idades depor t i ras.  ar t ís t icas r  cu l tura les.

Sust i tu¡e la  norr ra reglamentar ia  refcrente a las condic ioncs ba- io  las cualcs la
deprcc iac ión correspondicntc a l  va lor  i rc t ivado por  desmante lat l  icnto será
considerada cor'r.lo no dcdLrciblc cn cl período quc sc regislre cont¿tblcmcntc. sc
leconocerá cl in.rpueslo diltrido por cste coilcepto. quc podr'á ser util izado cn cl
nromento que efcctivanrerrte se produzcit cl desmante lam iento ) cLtando erista la
,  'h l i r : r t  i i ' r r  e , , t t l r ¡c l l l r l  Jc  h. ret r l
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I  \ I I ' t t ! ISTOS: (Cont inuaci t in)

Asncctos t r ihut l r ius t l r l  Reql ¡ntcnto D¿ra la  Apl ic : rc ión de la  Lel  Orgánica dc
lncent i ro¡  a la  I ' ru t luec ión t  l ' rcvenc

/  Susl ; tu)c  la  norma quc cstablcce en qué casos las ganarrc i i ts  o pórd idas qLtc sur jan de
la nrcdic ión de act ivos no corr ientcs nrantcnidos para la  renta no scrán st l ¡e tos a
impucsto a la  renla en c l  pcr íodo dc su regis t ro contable.  se rccor loccrá c l  i tnpuest t r
d i l 'c r ido por  estc  conccpto.  qLrc podrá ser  u l i l izadt t  en e l  l romcnlo dc la  Icnta o ser
pagado cn e l  caso de quc la  r 'a lorac i t in  hala gcncrado ganancia I  cuando la  \ ,cnta sca
Lrrr ingreso gravado cott impucsttt ¿t l¡ rcnta.

/  Añade t ¡uc se entenderá prodLrc ida Ltna enajcnación inc l i lecta de socicdadcs no
rcs idcntes en I rcuador  p lopie la l ias dc sociedades locale 's .  para e lbctos dc la
apl icac i t in  del  inrpucsto a la  enaienaci i rn  dc dcrcchos representat ivos dc capi ta l .
s icrnpre quc ocLrran las s iguientcs condic ioncs de maner¿ concLl r rcntc :

I .  Quc cn cLta lqLt ier  l r lornento en un e- ierc ic i t t  l isca l  c l  va lo l  dc l t ts  derecht¡s
reprcscntat i \  os de capi la l  corrcspondientes a la  soc icdad cct la tor iana.
represcntclr dirccta o indifectamerltc c'l l{)91, o ntlts dc los dcrcchos ile la
socicdad no rcs idcntc cn l icLrador  que son enajcnados.

2.  Que dcntro de u¡r  n l isnro c- jcrc ic io  l lsca l .  la  cnajenación rca l izada por  una
rr isnra persona nalura l  ar  soc icdad o sus p i l tcs rc l i rc ionadas.  corresponda
dirccta o ind i rectanrcntc a un r 'nonto acLl r ¡L¡ lado st tpcr ior  a 100 l iacc i t tnes
hr ' ier r  dc. . . . :  r ¡  r : tJ¡  - .

, '  Establccc que en e l  caso de qLrc un contr ¡buvente no res identc cn F.ct tador  pague e l
in . lpucsto a la  cnaienaci t in  de c lerechos rcprcscntat i los dc capi ta l .  podrá sol ic i tar  a l
SRI Lrn cer t i l jcado dc l  pago dc d icho impuesto par¿l  . luc pucda scr  t r t i l izado en e l
e\ ter ior  conro sustento para er  i tar  la  doblc  i rnposic i t in .

¡  lnd ica ct imo se dcbc dctcrr ¡ ina l  la  Lr t i l idad para e ' l 'cc tos dc l  i tnpucsto a Ia  enajenaci t in
dc dcrcchos representa l ivos de capi ta l .  cn los casos en qLte la  enajcnaci t in  sc rca l iza a
t ra\  cs dc la  Bolsa de '  Valorcs.

Establcce c l  c lcrccho dc retención dc d i r idendos para las soc icdadcs ecuator ianas.
qLrc cn s l r  ca l idad de sust i tu las.  pagLrcn c l  impuesto a la  renta que I rubiera
corrcspondido cancelar  a l  acc ior is ta:  c lLr icncs podrán cobrar  a Ios ¿tcc ionis tas lo
Dasaclo s in necesidad de n inguna lonnal id¿rc l .

v  In t rurducc l ¡  lncLr l tad del  Serr ic ios t lc  l lent rs  In tcrnas SRI dc cstablcccr .  mcdiantc
lesolL¡c i t in .  l t ts  agcntcs dc retcnei , 'n .  n l ! ' ! iur isnru\ .  ¡ r0recnta jes 1 bases de.  rc tcnc ión
cn la lirenlc pafa cf'cctos dcl irlpLrcsto a la errajenacitirr de derechos representativos
de capi ta  l .

Se establccc la  posib i l idad dc qLrc c l  Conr i tó  dc Pol í t ica Tr ibLr ta l ia  arrp l íe .  prev io pel ic ión
f i rndanrenlada.  I rasta por  sc is  mescs adic ionales c l  p lazo para t ¡uc sc apl iquc Ia prcsLrnc ión
dc habelse causado e l  Im¡ruesto a la  Sal ida de Djv isas ISI)  cn las c \por tac ioncs dc b icncs o
scrv ic ios gcnctados en e l  pa is .  e lec luadas pol  personás natura les o sociedades doln ic i l iadas
en [cuador .  cuando las d iv isas no ingrcscn a l  l - -cuador  desde c lue arr ibaron las nrercader ias
a dcst ino o dcsdc quc se prestó e l  ser l ic io .
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f  I IPt IESTOS: (Cont inuación)

AsDcctos tributarios de la Lev Orgiinica de Incentivos ¿r la l'rotlucción y Prcvención
del l ' raude Fiscal  (Con t inuaci írn)

( 'on techa l l  dc d ic iem[¡r 'c  dc ]0  1.1.  la  .4 .sanrb lca Nacional  aplobó la  " l .c¡  Orgánica de
Incent ivos a la  ProdLrcc ión ¡  Prerorc ion dc l  l - raLrdc I " iscal " .  A cont i ¡ ruació l  Lrn rcs l l lnen
de las pr inc ipa les re lbrnr¡s :

llefr¡rm¿s :rl Cótligo Tribut:¡rio

lnc lu¡c la  l igura del  'Sust i tu to" .  e l  cual  es rcsporrsable por  c l  cLrr t rp l imiento de las

obl igac ioncs t r ibutar ias en lugar  dc l  contr ibu\  ente.  cLtando así  sea d ispuesto por  l .c1 .

Rcfbrmas a la  Lcv dc l lég imen Tr ibutar io  In tcrno

Sc rcfirrur¿r la nornrativa rcspcclo a la residcncia Ilscal dc las pcrsonas naturalcs.
inc lu¡endo nucvas condic iones c¡ue har ían qLre r ¡na person¡  natur¿l l  sca res idente para
( l ¡ e l \ ' .  l r i l . t l l i t f i , ' s  ( t t  c l  |  ( t l i r r l , ' r

I ryueslo u lu renÍu

Inqrcsos g lavados

Se considcra conro ingrc 'sos dc l i rentc ccuctor i¿na r  grc lados con c l  Impuesto a la
I lent i l  la  g¿rnancia pro\eniente dc la  cnajcr rac ión de acc ioncs.  p i r r t ic ipac iones r  de lechos
de capi ta l .  I )c  la  nr isnra n l¿rrer '¿ i  se considera ingrcso g l rvado e l  increnrcnto pat l i r ron ia l

no . jLrs t i l icado.

F. ren c ione s

/  Se establece una l imi tac ión a la  crención corrcspondicntc a d iv idendos ¡
ut i l idadcs.  detenr in¿rndo quc s i  c l  bcncf ic iar io  eféct ivo de las ut i l idades c luc
pcrc iban las sociedades o pcrsonas natur¡ lcs cs L lna persona natura l  res idcntc cn c l
[ :cuador .  ]a  crcnci i in  dc l  impLresto a la  renta no será apl icablc .

/  Sc c l in l ina la  exoneracic in  para la  garrancia ocasional  provenientc dc la
cnaicnaci t in  de acc iones o par t ic ipac ioncs.  l -as soc iedades debet¿in in lor rnar  cstc
t ipo dc t rarrsacciones a la  ALr tor idad I r iscal .  s t ¡  incumpl imiento será sancionado
con una nru l t¿¡  dc l  5% del  va lor  real  dc la  t r¿rnsacción.

' /  Se e l in l ina la  excnción dc los in tcrcses ganados por  dept is i to  a p lazo l i . io  a las
sociedades e inst i tuc iones dc l  s is tema l lnancicro.  así  con.ro a las invcrs ioncs en
lalores de renta lija pala las socicdades.

/  Se agrcg¿r Lrna croncrac ión ¡ rara las nL¡e las in lers iones en los sectores
econ(rmicos detcnr inados conro " indusl r ias básicas ' .  la  exoneración será de l0
años contados a par t i r  de l  ¡ r r inrcr  año cn ( ¡ lc  sc gcncrcn ingrcsos at r ibLr ib les a
dicha inr 'ers ion.  Si  las invers i i rn  cs se rcr l izan 'cn cantoncs f ionter izos dc l  país e l
p l . l , / , ' \ e  r t l l p l i J  J , , \  ¡ ñ ' , \  r l l r \ .



9.  INI I ' t -TESTOS: (C(Jnt inuac¡ón)

Aspcctos tributarios tle la Lev Orgánica dc Inccntivos a Ia Produccitin y

Prc lcnc ión del  l ' raude Fiscal  ( f 'ont inuación)

Rcfbrnr¡s  a la  Le¡  de Régimen Tr ibut : r r io  In terno (Cont inuaci r in)

Ittqr cslo u Iu renlu (Continuat'ión)

t )educ ib i l idad dc gastos

/  F.n c l  caso de act i ros rcr  a lu¿rdos.  e l  tasto por  dcprcc iac ión c lc  act ivos rcvaluados
nLr  scrá deduc ib lc .

y '  Sc e l inr inan las condic ioncs ( luc actLr¡ lnrcr t tc  d isponc la  l -c¡  c lc  Róginrcn
- l r ibutar io  

In terno p l ra la  b¿r ia  de cr 'ód i1os incobr¡b lcs r  sc cstablccc qr :c  las
mismas sc dctcrnr inar¿in v ia rcg lamcnto.

/  V ia rcg lan ' rento se est¿rb lcccrán los l i r r i les para la  deducib i l idad de gastos c lc
rcgal ías.  serr  ic ios técnicos.  adminis l ra l i ros l  dc consul tor ía cn gcncra l .  c fbctuadLr
cntrc partes relac ionadas.

r '  Sc pcrnr i tc  c l  reconocimiento de act i !os l  pas ivos ¡ ror  impuestos d i lér idos.
dctcrnr inando que e l  Reglamente es lablecerá los c¿tsos ¡  condic iones.  Las normas
tr ibutar ias prer  a lecerán sobre las contables l ln¿rnc icr¿rs.

/  No sc accptafá la  deducci t in  por  pérc l idas en la  enajenaci t i r r  ocasional  de acc iones.
par l ic ipac ioncs o dcrechos dc capi ta l  quc sc dcrr  cnt rc  pcr tcs rc l¿rc io¡radrs.

/  No sc pcrr ¡ i tc '  la  dcducci i in  por  c l  deter ioro dc act i r ,os in tangib lcs con v ida ú¡ t i l
inde l i  n  ida.

t i t i l idad cn la  cna. jcnaci i rn  dc ¿rcc ioncs

Se del ine e l  ch lcr ¡ lo  de la  ut i l i t lad gravable en la  ena. jcnación dc acc ioncs.
par t ic ipac i ( )ncs Lr  o l ros dcrccht¡s  dc capi ta l .

' I  
¡ r i f i  dc inrpLrcsto a l ¡  rcnta

'/ Sc introdL¡ccn lcftxl¡¿rs a la tarila clcl irnpuesto a la renta para socicdades.
establec iendo como tar i fh  genera l  dc l  inrpucsto a la  rcnta c l  219ó.  no obstante la
tar i f 'a  inrposi t iva se incrcnrcnta a l  250¡ó sobre ' la  proporc ión de la  base i rnponib le
c lLre corrcs l . ronda a la  par t ic ipacr t in  d i rccta o ind i rccta de socios.  acc ionis tas.
benef lc iar ios o s imi la lcs.  quc scan res identcs cn paraísos l lscales o rcgí rncncs dc
merror  imposic i r in .  S i  d icha par t ic ipac ión escede de ' l  509/o la  tar i la  apl icablc  para
la sociedad scrá dcl 25'l 'o.

r '  Los benel lc iar ios de ut i l idadcs o d iv idcndos quc sc p¿rguen.  paguen o ac ledi ten a l
c\tcrior pagarán I¿r taritir qcneral prevista llara sociedades prcvia la deducción de
los crédi tos t r ibL¡ tar ios a los c¡ue tenga derecho.
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I \ IPUESTOS: (Cont inuación)

Aspectos t r ibut¿r ios de l¿ l ,ey Orgírn ic¿ de Inccnt ivos a l¿r  Producción v
Prevención del  Fr¿rudc Fiscal  (Cont inuación)

Intpucsfrt u Iu r¿ntu (Continuación)

Antrc ipo dc inrpLrcsto a la  rcnta

y '  Para e l i :c tos del  cá lcu lo del  ant ic ipo dc impuesto a la  renta.  no se deberá inc lu i r
or  la  f t i lmLr la c l  va lor  dc l  rcvalúo de-  los act ivos por  apl icac ión dc las Nl lF.  tanto
para e l  lubro del  act ivo r  de l  patr imonio.

/  Sc crc lLr i rá  dc l  cá lcLr lo  dc l  ant ic i ¡ ro  dc i r lpucsto a la  rcnta los nrontos rc f ¡ r idos a
gastos incremenla les por  la  generaci ( rn de nuevo ernpleo.  adqLr is ic ión dc nucvos
acl i ros dest inados a la  mejora dc product iv idad e innovación tccnol ( ig ica \
ac¡uel las invcrs ioncs nucvas r  prodLrct ivas ¡  gastos c l 'cc t i r ,arnente real izados que
se re lac ionen con los benel ic ios l r ibLr tar ios par l  e l  pago del  impLresto a la  renta
! tue feconoce e l  Códiso de la  Producción.

l le formas a l  l leg lanrcnto dc Régimen Tr ibutar io  In terno

Sc inc lu¡c inrpLrcs los d i tcr idos. -  Para e l 'ec1os t r ibLr tar ios )  en est r ic t¿r  apl icac ión de la
1ócnic¿r  conlablc .  sc pcrrn i tc  c l  rcconocinr iento de act i los ¡  p : rs i r t 's  f ( ' f  ¡nrp l le{ tos
di tcr idos.  l¿r  Cicrcncia cs l i l ¡a  quc ¡  l i r turo se podr ía gencrar  e l fe t r r . .  p , r r  cstc  concel to
únicamente en los s isu ientes casos r  condic iones:

La dcprcc iac ión corrcspondicnte a l  la lor  act i r ' ¡do pol  desrnanle larn icnto scrá
cors idcrada cor lo  no dcdLrc ib le cn e l  per íodo cn c l  ( lLr ( j  sc regis t rc
contablcnrcntc: sin ctlbirrgo. se rcconocer¿i un impucsto dif'erido por cstc
conccpto.  c l  cual  podrá scr  L¡ t i l izado en e l  momenkr  er ' r  quc ef ¡c t iva lncnte se
produzca c l  dc srn antc lanr  icnto \  ú l t icarncnte en ¡os casos en quc c\ is ta la
obligac icin contractual para haccrlcr

El  va lor  del  deter ioro dc propic t lac les.  p lanla r  e t lLr ipo que sean ut i l izados cn c l
proce 'so prodLrct ivo del  contr ibLr lcntc .  scrá consi t lc r¿rdo cot) . lo  l to  deducib lc  en
el pcrÍodo cn cl qLrc se regislrc contablementc: sin cntbargo. se rcr.:t.,nt.,ecri L¡u
inr¡ rLresto d i t 'c r ido por  este concepto.  c l  cual  podr i i  scr  Lr t i l i rado en e l  n lonlento en
quc se l fanst iera e l  act ivo o a la  l lna l iz¡c i t in  de sL¡  vrda út i l .

Las prov is iones d i lerenles a las de cucntas incoblables.  dcsmante lam iento.
desahucio r  pcnsioncs jub i lares l ta l ronales.  scrá l t  consideradas como no
deducib les en c l  pcr íodo cn e l  que sc regis t ren contablemente:  s in  crnbargo.  sc
reconocer 'h  un impucsto d i f 'c r ido por  este concepto.  e l  cLra l  podrá ser  ut i l izado cn
cl  nronlento en que e l  contr ibL¡rcnte se desprenda ef 'ect ¡ \ 'a i lente de recursos para
cancelar  la  obl igac ión por  la  cu i r l  se efcctuo Ia p lov is ión.

r '  Los r .a lorcs por  conccpto de gastos cst in ' tados para la  venta dc act i ros no corr . iente
lnantenidos l lara Ia  Icnta.  serán considcrados conto t . lo  dcduclb lcs



lN l l 'UESTOS: (Cont inuación)

r \sDcctos t r ibutar ios dc I i r  Lct  Orgánica t le  lnccnt ivos a la  Producción I
Prcrcnción dc l  Fraudc I  iscal  ( ( lont inuación)

Refornras r r l  Rcglamento de l lég imen Tr ibut¿r io  In terno (Cont inu:rc ión)

cn c l  pcr iodo en e l  que se regis t rcn contablenrente:  s in  emb¿rr-qo.  sc rccor loccra un
inrpucslo d i f 'c r ido por  este conceplo.  e l  cLta l  poc l rá ser  ut i l izado en e l  momcnto dc
la vcnta.  s iempre ¡  cuando Ia lcnta corresponda a un ingrcso gravado con
lrlrpucslO a la rer'rtil.

l .as pérd idas dcc laradas luego dc la  conci l iac ión t r ibLr tar ia .  dc c jerc ic ios
anlcr iorcs.  cn los ténninos ¡  condic ioncs cstablec idos en la  Le¡  )  Rcglantcnlo.

l .os crédi tos t r ibutar ios no ut i l izados.  qenerados en per íodos antcr iorcs.  cn los
tórnr inos ¡  condic ioncs cstablcc idos cn la  [ -er  ¡  Reglarrcnto.

10 . BENEFICIOS I) I ] I ' INIDOS PARA ENTI 'LEADOS:

Al i l  dc cl ic icmbre 201ó r  2015 Ltn rcslrren dc bcnef lc ios del in idos para ernpleados l i ¡e '
c0nlo srguc:

Clorriente

Part ic i ¡ rac i r in
Obl igac ioncs

10 .810 26ft

a t rabajedores
con trabajadores

l U

2016

I  0 .01  5
8 l )

20  l 5

268

No corr icnte

I ) rov is ión para j  Lrb i lac ión pal ronal
Prov is ión para inderrn iz : rc  ic i r r  po l  desahLrc io

(r)
(3  )

2016
7 .718
1 .862

2015
l . l ó i

( r )

9 .610 l . l 6 i

Partic ipac ion a traba.jadores

L)e ¿rcucrdo a las lc lcs labora lcs l igentcs.  la  ( 'onrpañía dcbe dcst inar  c l  l5% de su
ut i l idad anual  antcs dc l  inrpLrcsto a la  renta.  para rcpar t i l lo  cnt rc  sus t rabajadorcs.

Para c l  101(r  r  2015 e l  movi r r icnto dc la  prov is ión para par t ic ipac ión a t rabajadores
tüL '  conro s rguc:



10.  I IENEFICI IOS DEI ' ' INIDOS PARA E) lPl - I ' IADOS: (Cont inuación)

(  l )  Par t ic ipac ic in  a t raba. iadorcs (Cont inuaci t in)

Saldo in ic ia l  a l  I  de cncro del
Provisión dcl ¡ticr

Saldo l ln¿r l  a l  I  I  de d ic icmbre dc l

Saldo in ic ia l  ¡ l  I  dc cnelo del

Ad ic  i i rn  (  [ ) isnr  inuc i t in  )
I ) ro l  is ión ORI

21116 2015
l . 161  1 .163

1.06 I

z!l!
10 .0 t5

2_q.L!

10 .0  I  5

(2)  Prov is i r in  para. jLrb i lac ión patronal

De acL¡crdo corr  las d is¡ ros ic iones del  ( ' r id ip ,o dc l laba- io .  los t taba. iadorcs que por

\e intc  años o l t r l ts  hubicrcn prestadt l  s t ts  scr l ic ios en tb lma cont inr tada cr

in  i l r tcr rumpida.  te t rdrán dcrcc l to  a ser . jub i lados por  sus emplcadores s in pcr . iu ic io  de

la jLrb i lac ión que lcs corrcsponcle en sr¡  condic ión c le a l i l iados a l  Inst i tu tc t  EcL¡ator ia t ro

tJe ScgLrr idad Soc ia l .

P a r a  e l  2 0 1 6  ¡  2 0 1 5  e l  r ¡ o v i n r i e n t o  d e
srSLre:

Saldo in ic ia l  a l  I  c lc  cncro del

Adic i r in
Pror  is ion ORI

Saldo l lna l  a l  I  I  de d ic icnrb le oet

la  prov is ión para . iLrb i lac ión l la t ronal  fUe col l to

( j )  Prov is i ( rn para indenrn izac i r in  por  desahLtc io

De acLtcrdo corr  c l  Cix l igo dc l  l - rabaio.  la  Cot l rpar i ía  r r la¡ l t ic l tc  t tn  pr ts i r t '  ¡ r ra
indemnizaciones por  dcsahLlc io.  en los cr tsos dc lcrn l inac ión dc la  rc lac ión iabora l

so l ic i ta t la  por  c l  cmpleador  o c l  t labajador .  la  ( 'ompañía dcbcrá pagar  e l  2591'  dc la

ú l l inra rer¡uncrac i t in  nrensLt i r l  por  cac la año dc ser l ic io .

Para e l  201 6 ¡  20 I  5  e l  movimicnto dc la  prov is i t in  para indcnln izac ión por  dcsal ruc i t l
l i rc  como s iqL¡c:

7  .718 l . l o l

2.!11_0

5.+9
l . t  t l

20t5
2 i6

(236)

Saldo f lna l  a l  i  I  dc d ic icnrbre del 1 .862
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I  0 .  BI i l t { l l , ! ' lC lOS l ) I IFINIDOS PAIt - {  ENI I 'LEADOS: (Cont inu¿ción)

I .a  ( 'onrpar i ia  regis t la  la  prov is i t in  para cstos conceptos col  basc a L ln cstudio actuar ia l
real izado por  e l  pcr i to  inc lcpcndicntc Actuar ia  Consul torcs Ci¿r .  L tda.  con I {egis t r '
Pro l 'es ional  SLrpcr in tcndcncia dc Bancos Pl - -A-200ó-002 quien presentó su in l i r rnre con
l c c h a  9  d c  c n c r o  d c l  2 0 1 7 .

Los cálcu los actu¿rr ia lcs dc l  la lor  prcscntc de la  obl igac i t in  deverrgada por  concepto de
benel ic ios del ln idos l i rcron rca l izados a l  . i l  c lc  d ic icmbrc dc 20161 2015 por  e l  actuar io
independiente.  E l  la lo l  prcsente de las obl ieac ioncs por  conccpto c lc  bcncf ic ios dcf rn idos ¡
| ¡s  costos dc l  scr t ' ic io  actual  t i ¡eron calcu lar los ut i l izando e l  urétodo de la  tJn idad d"
Crédi1o Pro¡ectada.  Bajo cstc  n létodo los benel lc ios del ln idos deben ser  at r ibL¡ idos a l
pcr íodo dc scrv ic io  del  ernpleado 1 basados en la  f i i rnru la del  p lan.  de ta l  rnanera que se
atr ibu¡c la  nr isr ra cant idad de benef ic io  a cada año de serv ic io .  considerando e l  uso de
hipt i tcs is  actuar ia les para calcu la l  e l  va lor  presente dc d ichos bencl lc ios.  Estas h ipótes is
le f le jan e l  va lor  del  d incro a l ravés del  t iernpo.  c ' l  incrcnrcnto sa lar ia l  ¡  las probabi l idadcs
Jc ¡ l t r :u  Jc cstus hc l lc i le i , ' . .

I .as t . lanancias ¡  pérd idas rc tual ia les que sLrr jan dc los a justcs por  la  exper iencia r  ca¡nbi t is
cn los sLtpucstos actuar ia les se cargan o abonan a resul t¿rdos.  ,A cont inuaci r in  se resumen
las pr inc ipale 's  ra¡ iab lcs ut i l izados por  c l  espccia l is ta:

2016 201 5
N únr  ero de t rabajadores
I S :  l 0  < f 0 a ñ o s
' I 'S < I0  años
Sal idas rcspccto a l  Í r l t imo cstudicr
fasa de descLrenlo
- lasa 

dc incrcnrcnto sa lar ia  I

I  I .  GI iSI ' ION I ) I i  RI I iSGOS:

- 2 pcrsonas
5 pcrsonas I personas
2 pelsonas 2 personas

7..1(r 9/o anL¡al 6.3 | 9/o anL¡al
3 9/o anL¡al 3 96 anual

(lcstión dc ricsgos linancicros

I ln  e l  curso nonnal  de su negocio ¡  act iv idades de l lnancianr icnto.  la  Conrpañía est i i
c \pucsta a d is t in tos r icsgos dc natLr la leza l lnanciera que pueden aféctar  dc nrancra
s iqni f icat i la  a l  va lor  cconól l ico dc sLrs l lu jos )  act i \os ) .  cn consecuencia.  sus resLr l tados.

A cont inuaci t in  se present¿i  Lrna dcf in ic i t in  dc los r icsgos qLre enl ienta la  Compañia,  una
caractcr izrc ión \  cuant i i lcac ión de éstos r  Lrna descr ipc i t in  t lc  las nrcdidas actual lncnte en
Lrso por  par tc  dc la  Cclcnc ia para mi t igar  ta lcs r iesgos.  s i  es c l  caso.

l  l  . l  l l icsgo dc créd¡ to

F- l  r icsgo dc crédi to  sc re l le lc  a l  l icsgo de que una dc las par tes incumpla corr  s t rs
obl igac iones contractuales rcsLr l la l tdo en una pérd ida l lnancicra para la  Cornpañía.

A cont in t ¡ac i t in  sc inc lu¡c un deta l le  por  aategor ia los act ivos l inancieros quc
rcprcscntan r iesgo de crédi to .  I .a  nrár inra cxposic ión de r iesqo dc crcdi to  c¡ue
rnant icne la  Cornpañía a la  fbcha dc prcscntac ión son:



I  l .

, l 8  _

GES' l ' IÓN DE I i l l is ( ;os:  (cont inuación)

Gest ión de r iesgos l inancicros (Cont inuaciÓn)

I  l , l  l t icsgo dc cródi to  (Cont inuación)

Act i los l inancicros
l r f 'ect i ro  r  cc lu i ra lentes dc c téct i l t r
, \c t i los f lnancicros a va lor  razonable cot l

cambios cn tcst l l tados
Cttcrttas p0t cobrilr colrerclalcs ) otras

cttentas por cobrat'

Acti\'0 corricÍltc

Pasivo corncnte

ind ice c lc  l iq  u idcz

o l . 57 i

|  1 .2 l l . icsgo de l iqu idcz

La Cierencia t icnc la  responsabi l i t jad l ina l  pL l r  la  gcst i t in  de l iq t r idez ¡  ha establec ido

un ntarco r lc  t labajo para la  gest i t in  dc l iqu idcz de l l lancra quc pt teda ¿rdr l l in is t rar  los

r .cc lLrcr imientos dc f lnancia l l ] iento ¿ l  cof to.  r t red iano I  l i l rgo p lazo.  I  a  ( iercncia

aci rn i l l is t l .a  e l  r icsgo de t iqu idez l ran lcn iendo rescrvas.  tac i l idadcs I l t la l lc ie t¿rs r  de

prést¡ tno adecLrac las.  moni toreando cont inual l ]entc  los t lLr ios c tcct ivos pro\ect ¡dos )
rca les r  conci l i ¡ndo los pol i les c lc  rcnc inr icnto dc l t ¡s  act i ros I  l . ras i ros l inancicr t ls .

, \  cont inu¿rc i r in  sc presenta L ln r .esL l tc l l  dc l  n ivc l  dc l ic lLr idez cn un pcr íodo t le  l2

mescs dcst ie  l ¡  fccha dc los estados l i l l¿ t l lc icros:

2016

5  i . 5  77

18 ,1

8.8 l -1

2015

5 .  t 56

208

257

5 .6 t  l

2016
69.9.11
I3 .8  69

2 .91

2015
l2 .08 f t
20 .  105

0 .  ó0

I  1 .3 Ricsgo t le  ca¡r i ta l

La Cierencia gest iona su capi ta l  lcn. l ientc  para ascgurar  que la  Ciompañía cstará en

capacidad c ie cont inLrar  como empres¿r cn rnarcha:  para c l  2016 prescnta resul tados

posi t ivos.  mientras busc¿r ntat inr izar  e l  rcndint iento a s t ts  acc ionis tas ¿r  t ravés de la

opt imizaci t in  c le  los gastos.  deLrda r  patr inronio:  ¡  n tant iene un capi ta l  adecr tado para

operar  nornta l rncnlc .

12.  PATRINIONIO;

(  ¡ur i t : l l  soc i ¡ t  l

AI  I  I  de d ic icmbrc dc l  201 6 ¡  20 I  5 .  e l  capi t ¡ l  soc ia l  cstá compucsto por  I  57.8-10 acc iones

r t rc j inar ias r  nont jnat i las dc US$ I  cada una.  to ta l rnentc pagadas.  d is t r ibu idas conlo s igue:
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12. l 'A ' l ' l t  I  NIONIO: (Cont inuación)

,\ccionistas Nac iona l i t la t l
No.

Accioncs Crpi ta l "t
l \ ' lerchantBansa S.A.
Toaza \\'ash ington

l - lcLrato¡ iana
I-.cL¡atoriana

t 56 .260
1 .580

l5ó .2ó0
r .580

9g1o
lYo

t57 .8 .+0 t 57 .8 .10 1 00%

l J .

Reserva legal

La Lc¡  dc Cornpañías requiere c¡ue sc t ransl icrc  a l i l  rcscr \ , i ¡  lcgal  e l  l0% dc la  ut i l idad neta
anual .  l rast¿r  que ésta l legue por  lo  nrcnos a l  509ró del  capi ta l  soc ia l .  [ ) ic l ta  reserva no puedc
t l is t r ibu i rse corro d iv idendo en cfcct i ro .  e \cepto en caso de l iqLr idac i r in  dc la  Cornpañia.
pc lo pucde L¡ t i l izarse pala cubr i r  pérd idas de opcr lc iones o para capi ta l izarsc.

Resul tat los acumulados

' /  ORI.  Super :hv i t  nor  va luación dc invcrs ioncs

Ll  sa ldo dc csta cucnta correspondc : r  la  ganancia o pcrrd ida por  va lLrac ión de
i r r lcrs ioncs quc mant icnc la  Compañía como rrcgociablcs.  que ser i rn  reconocidos
conro ingresos o !¿astos dc act i \  idades ord inal ias cuando sLr  rca l iccn.

r '  [ fcctos anl icac¡ón Nl lF

Corresponde a l  sa ldo dc los a justes resul tantes del  proccso dc cont 'ers i t in  a Nonnas
Internacionalcs dc Infbrntac i r in  F inancic¡a N I lF.  ap l icantJo ¡ ro l  la  ( 'ontpañía a l  in ic io
del  ar io  dc t ransic ión )  a justes posler iorcs c lL¡e l i teron reqis t rados con c¿l reo a csta
cr¡cnta con ' ro lo  dc lernr ina la  NI I I r  I  ' r \dopci r in  por 'pr i r loa vcz de las Norntas
Intcnrac ionalcs dc In lbrmaci t in  I : inancicra"  por  un r ,a lor  ncto posi t i r 'o  de
L l s $ 1 t 1 . 9 6 3 .

r '  L t i l idndesretenidas( l 'érd id: ¡sacumuladas)

l -os sa ldos dc esta cuenta.  cuant lo  son posi t ivos.  cstán a d isposic ión dc los
accionis tas de la  Conpañía r  pLrc-de ser  ut i l izado pala la  d is t r ibLrc ión dc d i . "  idendos r
c icr tos pagos ta les con. lo  lc l iqu idaci t in  de inrpucstos:  los sa ldos ncgat ivos por
pérd idas para efec los t r ibutar ios.  puedcn antor t izarsc cn c inco años poster iores a l  quc
sc gcncr¿rn.

IN(; I tF] ,SOS DE ACTIVIDADES OIi . I ) INARIAS:

Para el  201 ó 1 20 I  5 los ingresos dc act i r , idades ordinar ias fueron conro siguc:



13.  INGRESOS DE AC' l ' l  \ ' l  l )A l ) l lS Ol t l ) lNAl t lAS:  (Cont inu¡c ión)

Vcnt¿r dc scrr, ic ios
Opcraciones bLrrsát i les
Ascs0¡a
Conr is i i rn  operac iones bursát i lcs

( t )
(2 )
( r l

2016

-l00.t  t6
291 .8.+6
j.r.7,+8

2015

71 .121
18 .000
l  1 .959

( ¡ )

ó2 6.92 0 I 0.1.680

I 'ara c l  20 l6 ¡  2015 cor lesponde a la  in lernre 'd iac i t in  bursát i l  por  la  compra venta de
!a lores inscr i tos cn la  Bolsa dc Valorcs.  qLre inc lu¡en enr i : i ( ,nc\  pr i t t t r r i rs
est ructuradas por  Mcrcharr t IJansa S.A.  (Casa Matr iz) .

Pala c l  l0 ló  corresporrde pr i r rc ipa lnrenle a l  contr¿ l to  dc consul tor ía rca l izado para la
ra lor lc ión dc l  29.9óo. , i ,  de l  paqLrete acc ionar io  de la  ConrpañÍa CrLrpo AzLrcarcro I - .Q2
S.A. .  de propicdad dc l  l - idc iconr iso ACI)-CFN No l \ {ás Impunidad por  11S5288.865.

(2  )

(  l )  V e r  N o t a  l 3  ( 2 ) .

Otros Inqlesos
Incenl i los C orporac i i in  Civ i l  I IVQ
Rccrrbo lso
Interés Irondo de Ciarantía
Otlos

Costo de los ser l  ic ios
I ) ror  e c to EQ2
N ó r ¡ i n a
J ubi lac ión patr r :na l
[ )esahuc io

2llt6

7.320
591
.188
130

20t5

l .1 l r

q .  l l l l . ' l t 2

l { .  CoS' t ' ( )s  Y GAS I0S:

P¡ra c l  2016 ¡  2015 Lrn rcsunrcn dc los costos \  gaskrs de adnr in is t rac ión )  vcntas por  s-
n r l  u r r  l c z l .  f  U C  i , , r 1 r , ,  s i t r . r c .

( l )

2016

l l6. l  ¡ r7
r8 .1 . t50

6 .585
I . 862

2015

92..1t .1

J  19 .08+ 92..1 l,+
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COSTOS Y GASl 'OS: (Cont inuación)

G¿rstos de at lmin is t rac ión t  ventas
I l o n o r a r i o s
Inrpuesto.  lasas ¡  cont l ibLrc io t tes
\ lanten im icntL)
SLr¡ r in is t ros I  rc t i iucr ios
Ser l  ic  ios básicos
( ienera les
\ lov i l izac i r ¡n
5eguros
Ce st itin
Otros

97 .9 t1
I t i . i 7 i
8.9.10
.1.80.+
2.297
r .97t)
t . l  l 5
l . t 8 i

552
6.90 8

26 .68  8
i . 3  t 8

2 i  8
2.6+'l

695
3 .173

8.13

6l
5.9.1.1

l-+,+.,+56 11 .60b

r)r.rsPUÍ,rs1 5 .

I  ó .

I N FOITI\T A:

Hntrc  e l  3 l  de d ic icrnbrc dc l  2016 r  la  f 'ccha de en¡ is i t i r r  c lc
2017)  no se han proc lLtc ido c lcntos adic ionales que cn
Conrpañia pLrd ieran tcner  L¡n c l 'cc to inrpof tantc sobrc los
h¡r ¡n rcvc lado en los rn isrnos o cn sLrs not i ls .

APROBT\CIÓN I) I'] LOS IiST-A.DOS FI\ANCIEIIOS:

c'stc infilnrlc ( l0 de lbbrero del
opin ión dc la  ( icrcnc ia de la
est ldos I lnancieros quc n0 sc

l -os estados l lnancicros por  c l  ar io  tcrnr inado e l  3 l  de d ic iembre del  2016 han s idcr
aprobados por  la  Gerencia ¡  serán presentados a la  Junta Cicncra l  de Acciorr is tas para su
aplobaci i rn  f ina l .

Washington loaza Meza
Prcsidcnlc I : jccut iVo

iam Subia
dor (leneral


