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Informe de los Auditeres Independientes

A la Junta de Accionistas
Merchatvalores Casa de Valores S.A.:

Informe de los estados financicros

1 Hemos auditado los estados financieros adjunios de Merchatvalores Casa de Valores
5. A gque comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013,
asi como el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, cambios
en el patrimonio ¥ flujos de efectivo por el afo lerminado en esa fecha, ¢ igualmente
el resumen de las politicas de contabilidad importanies y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracign de la Compafiia por los estados financieres

> La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion ¥ preseniacion
—nnahle de esos estadas financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (M), Esta responsabilidad  incluye: El disefo, la
implementacion y el mantenimiento de controles inlernos adecuados para la
preparacion ¥ presentacian tazonable de estades financieros que estén libres de
ercores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion ¥ aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad: ¥ la elaboracidn de estimaciones que son
razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del anditor

3 Muestra responsabilidad es expresar una opinian sobre estos estadoes financieros con
base & nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en ¢l pamafo einco de baze para
una opinidn con salvedad hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas
[nlernacionzles de Auditoria. Esus normas requicren que cumplamos con los
requerimientos ¢licos pertinentes ¥ planifiguemas ¥ realicemos la auditoriz para
ohiener uny seguridad razonable acerca de si los estadas financieros estdn libres de
errores significalivos.

4 Vna aoditoria incluye efectuar procedimientos para abtener evidencia de audiloria
sobre los momios v revelaciones contenidas en los estados finaneieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicie, incluyendo la evaluacidn
de los riespos de errores materiales en los estados financierns, debide a fraude o
arror. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramaos los controles internos
pertinentes a la preparacion ¥ presentacion razanahle de los estados financieros de
la cntidad en orden a disefiar procedimientos de audituria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia
dal control interne de la entidad, Una suditoria también incluve evaluar o
apropiado de los principios de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados finaneieros. Tegueigsi O-101 ¥ Toss Riafri
Telf.: (593-23 2003 244 £ 25517HS
2276 U235 (opoidn 2)
Fax: 22283674
Cel: 099 2525713
E-mail: smadivaconodd gmnil com
Wbt woww andilvleontcom
o - Ecuisdor
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente v
apropiada para proveer la base para nuestra opinidn de auditoria,

Base pura una Opinidn con Salvedad

LSy

Al 31 de diciembre de 2015 ¢l suldo de la provision para jubilacién patronal segin
libros es de US$ 1162 v no se ha procedido a reconocer una provision por
desalwicio parn sus empleados. La Compaiiia no ha realizado el respectiva estudio
actuarial para el afo 2013 en consecucneia, €l saldo de la provision para jubilacidn
patronal no se encuentr actualizado y no encuentra provisionada el desahucio. Mo
e prictico realizar procedimientos de auditoria para satisfacemos sobre montos a
ser ajustados en [os estados linancieros.

(pinidn

i

Fn nuestra opinion, excepte por los efectos de tales ajustes, de haber alguno come
huberse determinado que son necesarivs st hubiésemos podido satisfacernos de los
descrito los parrafo cineo de base para una opinidén  con salvedad. los estados
linancieres mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente. en lodos
sus aspecios importanles, la situseion financiera de Merchantvalores Casa de
Valores S.A. al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones.
cambios en el patrimonio v sus flgjos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un asunto

i

Die acuerdo a la Ley Orgdnica para el Fortalecimiento ¥ Optimizacion el Sector
Societario v Bursdtil publicado el 20 de mayo de 2014, en el Suplemento del
Repistro Oficial 249 en la disposicion transitoria tercern establece que “Se autonea
la trasformacian de las bolsas de valores actualmente existentes en el pais de
corporaciones civiles  a sociedades antnimas, parz tal cfecto, las cuotoas
patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el cquivalente de sus aportes en
accianes @ lu compaiia andnima bolsa de valores, acorde a los criterios de valores,
para lo cual deberdn aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF). ;

'n consceuencia. los actuales propietarios de las cuolas patrimoniales pasaran a ser
accionistas de la holsa a transformarse, pudiendo incorporarse nUEVOs accionistas
acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la eseritura del capital de las bolsas

de valores.



B A A U

A : Auditares

: l.‘ udiﬁicont Externos

‘L ' L\- Cia. Ltda. Independientes

Transcurrido un plaza de dos afios desde la expedicion de la presente ley, las casas
de valores mo podrén ser propietarias individualmente de més de 5% del capital
accionarial, ni podrin ser propictarias en conjunto de mds del 30% del capital
accionanal de las bolsas de valores.

WVeneido el plazo determinado en el inciso anterier, la Superintendencia de
Compaiiia y Valores dispondrd la incautacién de las acciones a prorrata de todas las
acciones de las casas de valores en las bulsas de valores, y ordenard su venta en
pliblica subasta. Los valores gue se obtengan en la venta priblica subasta serdn
entregados a las respectivas cusas de valores™,

Considerando lo cxpuesto la administracion de la Casa de Valores debera evaluar ¢l
impacto que se pueda generar en los estados financicros &l momento de gue se
aplique esta disposicidn.

En las reformas de la Ley de Mereado de Valores conlemplando en la Ley Orgénica
para el Fortalecimiento v Oplimizacitn del societario y Bursatil en el Titulo X1 de
las cysas de valores se reforma el artfenlo 36 v que en el primer inciso establece
“[Je su naluraleza ¥ reguisitos de operacion.- Casa de valores es la compaiia
andmima autorizada ¥ controlada por la Superintendencia de Compaiias para
ejercer la intermediacion de valores, cuyo objeta social Gnico es la realizacion de
las actividades previstas en esta Ley, El capital minimo serd fijado por la Jumta de
Repulacién del Mercado de Valores en funcian de su objeto social, las actividades
autorizadas v las condiciones del mercado, el cual debera ser suserito ¥ pagado en
numeraric en su tolalidad”™

En funcién del articula antes descrito las Casas de Valores deberd cumplir con un
capital minimo a ser fijado en luncidn de su objeto social, por To cual la
administracion de la Compafia debe analizar este nuevoe requerimiente para su
funcionamiento,

CHro asunta

Y

1n

Las vilras comparativas preseniadas estin basadas en los estados financieros de la
(uea de Valores al v por el aflo que termino €] 31 de diciemibre de 2014, los cuales
fueron auditados por otros auditores cuye informe de fecha 21 de febrero de 2015
contiene uma opinion sin salvedades sobre csus estados financieros.

Qi calificar nuestra opinién dirigimos la atencion a la nota 21 a los estados
fnancieras.  Durante el afo 20135 los saldos de la Depreciacion acumulada v la
pérdida acumulada, resultado del gjercicio, cuota patrimonial ¥ adopeion NIIF Por
primera vez al 31 de diciembre de 2014, han side reexpresades para efecto de
reflejar un ajuste por exceso £n depreciacian  de LISS 3232 y ajuste de cuota
patrimonial por USE 23.972 correspondientes al afio 2014, Las cilmas comparativas
para el afio 2014 han sido reexpresadas consecuenlemente.
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11 La opinién respecte del  cumplimiento  de  obligaciones  tributanas  de
Merchatvalores Casa de Valores 5.A., requerido por el Servivio de Hentas Internas
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se emitird por separado.

{(Juito-Ecuador, Mayo 23 de 2016

AUDITRICONT CILA. LTDA,
RNAE 5.C. Ng. ggb_»~ =
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MerchantValores Cuasa de Valores 5.4,

Estados Financierns
31 de diciembre de 2015
Motas a los estados financieros

Informacion peneral
Paoliticas contables significativas
{2.1)  Declaracion de cumplimienio
2.2) Bascs de preparacion
2.3) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
{2.4)  Efectivo v equivalente de elective
{2.31  Activos financicros
{2.6)  Propiedad, mobiliario v equipos
(2.7} Activos intangibles
(2.8) Pasivos financieros
{2.9)  lmpuesios
(2,10} Beneficios a empleados
(2,11} Reconocimientn de ingresos
i(2.12} BReconocimicnto de gastos
{213} Compensacion de saldos v transacciones
(2,14} Nomas nuevas pero ain no efectivas
2.15) Gestidn de capital
Administracion del nesgzo nanciero
Estimaciones v juicios contables criticos
(4.1} Deterioro de activos
(4.2} Vida atl de propiedad. mobiliario y equipos
Electivo ¥ equivalente de efectivo
Activos financicros
Activos par impuestas corrientes
Propiedad, mobiliario y equipos
Activos intangibles
Otros activos no comenles
hras Obligaciones comentes
Provisiones por beneficios a empleados
Impuesto a la renta reconocidos en los resullados
Instrumentos financieros
Palrimonio
Ingresos de actividades ordinarias
Gastos administratives v venlas
Aspectos tributanos
Transacciones con paries relacionadas
Contingencias )
Reexpresion de los estados financieros del periode anterior
Eventos suhsecuentes
Autorizacion de los estados financicros
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MerchantValores Cusas de Valores 5.4,
Notas explicativas a los estados Nnancieros

Ly

(2)
2.1

2.2,

Informacidén general

MerchantValores Casauo de Valores S.A.. fue constituida mediante wseritura
publica el 17 de mayo de 1994, e inscrita en el Mercado de Valores el 30 de
agosto del mismo afio, la compafia de nacionalidad ecustorizna estd autorizada
pura gjercer la intermediacian de valores.

La Compafiia tiene como objeto social principal, realizar (odas las operaciones
que las disposiciones legales reglamentarias permitan a las Casas de Valores ¥
especilicamente, entre olras, operar de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes, en ¢l mercado bursatil; administrar portafolios de valores o dineros
de lerceros para invertilos discretamente en instrumentos  de mercado de
valores, adguirir o enajenar valores por cuenta propia, operaciones de colocacion
primaria de valores, dar asesoria ¢ informacion en materia de finanzas v valores,
estructuracion de portafolios de valores, fusiones, escisiones, entre otros,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaifiia posee 3 empleados.

Politicas contahles sipnificativas

Declaracifin de cumplimiento

Los estados [inancieros estin preparados de conformidad con las Normas

Inlernacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

#  Mormas [nternacionales de Inlormacion Financiera (N11F),

#  MNormas Imernacionales de Contabilidad (NIC) , ¢

# Inlerpretaciones emitidas por ¢l Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINITF) o el anterior Comilé
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

La mlormacidén contenida en estos estados financierns es responsabilidad de 1a
Grerencia de la Compafiis, que manifiesta expresamente gue se han aplicado en
su totahdad los principios ¥ criterios incluidos en las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASE.

La preparacion de los presentes estados financieros en conlormidad con WIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de fa Compafiita, con ¢l propdsito
de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas gue forman parte
de los estades financieros. En opinidn de la administracidn lales estimaciones v
supuesios se basaron en Ja mejor utilizacion de la informacion disponible al
momenta. los cuales podrian Negar a diferir de sus efectos finales. El detalle de
las estimaciones vy juicios contable crilicos se detallan en la Nota 4,

Bases de preparacion

Los estados financieros de MerchantValores Casa de Valores 5.4, han sido
preparados =obre las bases del costo historico. excepto por cierfos Instrumentos
financierns que son medidos a un valor azonable. wal como se aplica en las
politicas contables incluidas mds abajo.

12
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MerchantValores Casa de Valores 5.4,
Notas explicativas a los estados financieros

2.4,

Politicas contables significativas (Continuacidn

Bases de preparacidn | Continiacidn)
Closto histdrico

El costo histdrico generalmente se hasa en ol valor resonuble de la
contraprestacion entregada a cambio de bicnes v servicios,

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un active
O gue se pagaria por transferir un pasivo en una transaceion ordenada entre
participantes en el mercado a Ia fecha de valuacion independientemente de si ose
precio es observable o estimade wilizando  directamente otra lécnica de
valuacion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracleristicas al momento de Gjur ¢l precio del active o
pasive en la fechy de medicion. El valor razenable para propositos de medicion
vio revelacion de estos estados financieros se delermina de forma tal, a
excepeidn de las transacciones con pagos basados en acciones gue estan dentro
del alcance de la NI 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, v las modificaciones que licnen algunas simililudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como ¢l valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de 1a NIC 36,

Ademas, para clectos de informacidn financiers, las mediciones de valor

razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se

incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la

determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la

siglicntc mancra:

o MNivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
ACTivos o pasivos idénticoes;

o [Mivel 2, Datos de entrada observahles distintos de los precios de cotizacion
del Mivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables,

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes

.
Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, comn corrientes aquellos
con vencimicnto igual o infenor a [2 meses, los gue estin dentro del cielo
normal de la operacidn de la Compafiia y come no corrientes, los de vencimienta
superior 4 dicho periodo,

Efectivo ¥ equivalente de efectivo
El efectivo incluye aquelles activos inancieros liguidos y depositos en banco. el

equivalente de efectivo corresponde a las inversiones gue vencen miximeo en 90
dias a partir del cicrre del gjercicio

Lk
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MerchantValores Casa de Valores S.A.
Nutas explicativas a los estados financieros

(2)

28

2.3.1

2.5.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financierns

Los activos financieros se reconocen v dan de baja & la fecha de nepociacidn
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
micialmente al valor razonable, mds los costas de 1 ransaccion, excepto por
aguellos activos [nancieros clasificadas al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonah]e ¥ CLUYO0S COSLOS
de la transaceidn s reconocen en resultados,

La Compufiia clasifica sus activos finuneicros en las siguicntes categorias a valor
razonable con cambios en resultados. activos financicros manienidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar
(prestamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificavion depende del proposite con el que se adquirieron  los
instrumentos financisros.

La administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos linaneieros en
el momente del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2015 la
Compainia mantiens cuentas por cobrar comerciales y olrus cuentas POr PEEET,

Cuentas por cobrar

Correspande a ayucllos activos financieros con pagos [jos v determinables que
o lienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconacen por ¢l importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objeliva de riesgo de pago por parte del eliente,

Las cuentas ¥ documentos a corto plazo no se descuentan. La Compadias ha
determinado gue ¢l céleulo del coste amortizado no presenta diferencias con
respecio al monto facturado debido a que la transsccitn no tiene costos
significativos asociados,

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Respucs del reconocimiento inicial, @ valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualguicr
deterion,

Activos financierns a valor razonable con cambios en resultados

Los actives hnancicros a valor razonable con cambios en resullados son activos
financierns mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en
esla categoria st se adquiere principalmente con el propdsite de venderse en esta
categoria si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos pam su venta a
mencs que se designen como coberturas.
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Politicas contables significativas (Continueaciion)

Activos financieros (Continacion)

Actives  financicros s valor razomable eon eambios en  resultados
{Contiruacion)

Los aclivos Onancieres de esta categoria se clasifican como activos no corrientes
51 32 espera que s¢ vayvun a liquidar en doce meses; caso contrario. se clasifican
COMOD e corTientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Las actives financieros que se miden al costo amartizado,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstame medido al
casto amortigado es Lo diferencia entre el impotte en libros v los flujos de
efectivo estimados futures, descomtades o la tasa de interés efcctiva original del
electivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporle
cn libros s¢ reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
imparte en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compafifa da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de clective del activo financiero y
Iransiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propieslad
del activo financicro. Si la Compaiida no transfiere ni retiene todos los nesgos y
benelicios inherentes a la propiedad v continta reteniendo el control del activo
transferido. la Compaiiia reconoce su participacion en el activo v la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

Propiedad, mobiliario y equipos

La propicdad, mobiliario y eguipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada v pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Fl costo de la propiedad. mobiliario ¥ equipos comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la adquisicion
clel activo ¥, su puesta en condiciones de funcionamiento segin le previsto por la
administracion.

Los gastos de reparacioncs v mantenimiento se registrar directamente al
resultadao del gjercicio cuando se presenlan.
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Puoliticas contahles significativas (Confinuacion)

Propiedad, mobiliario y equipos (Continuacion)

1 & administracion de la Compaftia como procedimisnto efectia el andlisis 51
exisle la incidencia de deterioro para el mobiliario ¥ equipo en forma anual,

Meétodo de depreciacion, vidas tutiles ¥ valores residoales

La propiedad. mobiliarde vy eguipos s deprecid mediante el método de linea
recta en base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Alfios
Edificios 33
Instalaciones 34
Maguinaria y equipo 10
hMuebles v enseres [
Equipos de computacion 3

Retiro o venta del mobiliario y equipos

1a utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venla de un activo del mobiliario v
cquipos se determinard entre |a diferencia del costo y el precio de venta y serd
reconocida en los resullados del gjercicio.

Activos intangibles

El teconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es
prabuble que los beneficios econemicos futuros que se han atribuide al risme
fluyan a la Compafiia y ¢l costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

El costo ineluye ¢l desembalso que es directamente atribuible a la adyuisicion
del activo ¥ cualguier osto directamente del aetivo para su uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada coma un activo intangible de vida il
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalia =i existe deterioro de valor
en forma anual.

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmedialaments en
resultados, salvo si el activo s¢ registra @ un Mporks revaluado, en cuyo caso 58
debe considerar la péndida por detenioro coma und disminucién o un im:n:menm
en la revaluacion.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieras de
conformidad con la sustancia del acuendo coniractual.

l.os pasivos financieros se clasifican como pasive corrienle, & mehos Qe la
Compaiiia tenga derecho incondicional de difirir el pago de la obligacion por o
ienas 12 meses después de la fecha del saldo de situacion financiera.
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Politicas contables significativas (Cantinuacidn

Pasivos financieras (Continuacion)
Cuentas y doeumentos por pagar (Comfinuacion)

Las cuentas v documentos POL pagar ¥ alras cuentas por pagar son registrados q
su valor razonable, que no cotizan en un mercado activa,

El valor ruzonable de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
se revelan en la Nota 12

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiers si. ¥ solo si, expiran. cancelan o
curmnplen las obligaciones.

[mpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar carriente v el impuesto diferida:

Impuesto corriente

El impuesio por pagar corriente se basa en lz utiidad gravable {tributaria)
regisirada duranie ¢l afio. La utilidad gravable difiere de Ja utilidad contahle,
debido a lus partidas que no son gravables o deducibles. F pasivo de [a
Compafiia por concepto de impuesto corriente se caleuls utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pericddo, para el afo (20135 y 2014) es del
22%, asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hastz en los cineo
afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base mmponible
de cada afic.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias lemporarias entre el valor
en libros de los activos v pasivos incluidos en fos estados financicros v las bases
fiscales correspondientes ulilizadas para determinar la wtilidad aravahle,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para (odas las
diferencias fiscales lemporarias imponibles. Se reconocera activis poT Impuestos
diferidos, por causa de todas las diferenciss deducibles, en la medids en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades oravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan seun de aplicacion en ol perindo en el que el active se
realice o el pasivo se cancele. Bl saldo de pasives por impuestos diferidos se
encuenira medido a la tasa del 22%,
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P'oliticas contables significativas (Contimacion)

Beneficios 3 empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios s corto plazo medidos a una base no descontada v reconocides
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneheios definides: Jubilacidn patronal

El costo de los beneficios delinidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando ¢l Méodo de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuanales se reconocen a otros resultados integrales.

Participaciin trabajadores

De conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar on las utilidades anvales de la Compaiiia en un 15% de la utilidad neta
del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable gue los
beneficios econdmicas comespondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compaiiia ¥ puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual gue sus costos,

Las siguientes criterios de recanocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un ingreso:

u Prestucion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor razanable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de €stos. Los ingresos por
servicios son reconocidos cuando sc cumplen iodas las condiciones siguientes:

En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han translerido
al cliente las venlajas derivadas del disfrute del servicio; con base en
larifas seordadas hilateralmente segin ¢l contrato de servicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fabilidad.

- FEs probable que la Compafifa reciba los beneficios ceondmicos asociados
con la transaccidn.

- Los costos incurridos, o por incueeir, en relacion con la transaccion pucden
ser medidos con fiabilidad.
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2.14

Politicas contables signifieativas (Continuacion)

Reconocimiento de gastos

Los gastos son regisirados con hase en lo devengado. En el estado de resuliados
del periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso comrespondicnte no produce beneficios econdmicos
luturos, o cuando v en la medida en que lales beneficios cecondmicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir Jas condiciones para su reconocimienta eomo
activos en el estado de siluacion financiera. Se reconoce también un gasto en el

estada de resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos
€0 qUe Se INCUrTa en un pasivo.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados finaneieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y pastos.

Normas nuevas pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informavicn Financiera (NIIF). Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas;

NII Firulo Fecha de
N vigeneia
Normas
NIIF 9 [nstrumentes Financieros: Clasificaciony  Enera 1, 2018
medicion.
NIIF 14 Regulacion de cuentas diferidas de activos.  Enero 1. 2016
NIIE 13 Ingresos por Contratas de Clienles esta Enero 1. 2017
norma reemplazara a la NIC |1 v 18, 5IC .
31, CNIF 51,15,18
NITF 14 Amendamicntos Enero 1, 2019
Enmiendas
NI 7 Eelaciones adicionales v enmiendas Enera 1, 2018

consecuencia resultanle de NIIF 9
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Mormas nuevas pero aan no efectivas (Continnacion)

Enmiendas {Continuacion)

NIIF 11

NICH

NIC 12

NIC 16 y NIC
41

NIC 16 y NIC
3%

NIC 27

NIC 28

WIIF 10 v NIC
28

NIIF 1012 y
NIC 28

Mejoras a las
NIIF

NIIF 5

NI T

NIC 19

NIC 34

Contabilidad para adquisicidn de
participaciones y operaclones conjuntas.

Iniciativa sobre informacion a revelar

Heconovimiento de Activos por limpuesios
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Agricultura: Plantas portadoms de frutos,

Aclaracion de los Mélodes aceplables de
depreciacion v amortizacicn

Meétado de 1a participacian en estados
financieros individuales

Aclaracidn de [a contabilizacion para la
perdida de control de uma subsidiaria
cuando la subsidiaria no constituve un
negocio,

La venta o la aportacidn de bienes entre un
imversionista v su asociada o negocio
camjunio

Entidades de inversian: Aplicacidn de [a
excepcion de consolidacian

Chelas 2012 - 2014

Cambio en métodos de bajas

hantenimiento de los contratos,
Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF 7 a
los estados financieras intermedios

T'asas de descuentos: mercado regional

La revelacian de la informacion en olras
partes de los estados [inancisros
intermedios

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016
Encro 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Encro [, 2016

Enero [, 2016

Fuecha u Ijar
por el [ASB

Eners 1, 2016

Enera 1, 2006

Eners 1, 2014

Inera 1, 2016

Iinera 1, 2016

Un resumen de las Normas emitidas que la compafia razonablemente preve que
resulianin aplicables en el fimuro son las siguienles:

10
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Politicas contables significativas (Conrinneacion)
Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

NITF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF @ emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacidn v medicion de actives financieros. La NIIF modificada en

octubre de 2010 incluve los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivo lnancicro v para su baja.

Los principales regquerimisntos de la NIIF 9 se deseriben a continuacian

La NIF 9 reguiere gque todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 3%, Instrumentos Financieros: Reconocimisnto y
Medicidn sean medidos posteriormente a costo amortizade o @ valor razonable,
Especilicamente. las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetive es cobrar los flujos de efective contractuales v que tengan Aujo de
efectivo contractual gue sean exclusivamente pagos de capital e intereses sobre
el capilal en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Todas las demds inversziones de deuda v capital
se rmiclen & sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores,

Adheionalmente, bajo NIF 9. las compafias pueden hacer la eleccion
irrevocable de presentar los combios posteriores en el valor razonable de una
mversion de capital (que po es mantenida con fines de negociacion) en otras
partidas de la ulilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente
reconoctdos en la (peérdida) utilidad neta del afio.

El efecto mas significativo de la NIF 9 con respecto a la clasificacidn v
medicion de aclivos himaneieros se relaciona con el tralamicnio contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designade como a valor
riazonable a fravés de resultados) aldbuible a los cambios en el riesgo de crédita
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos Dnancieros
designados como a valor razonable a wavés de resultados. el monto de los
cambios en el valor mzonable del pasive linanciera que es atribuible al cambio
en el riesgo de crédito de dicho pasivo sc presenta bajo otros resullados
integrales, salvo que el reconcvimiento de los efectos de los cambios en el nesgo
de crédite del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o Inerementara
una dizcrepancia contable en ¢l estado de resultados.

Los cambios en ¢l valor mezonable alribuibles al riesgo de crédito del pasivo
linanciers no  se  reclasifican posteriormente al estado de  resultados.
Anteriormente, conforme a la N1C 39, el monto compleio en el cambio en el
valor razonable del pasivo financicro designado como valor razonable a travds
de la utilidad o pérdida se presentd en el estado de resultados.

11
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Politicas contables significativas (Conrinuaciin)

MNorm:as nuevas pero aan no efectivas (Continuacion)

NIC 16 v NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacitn y
amaortizacion

Mo es apropiado un método de depreciacion gque se base en los ingresos de
aclividades ordinanas que se generan en una actividad que incluye el uso del
aclivo, Una entidad aplicard esas moedificaciones de forma prospectiva a los
perindos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2006, Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 20108, la N1IF 13 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clienles,
Presenta de forma integrada todos los regquerimientos aplicables v sustituira a las
normas v la NIC 11 Contrato de Construccion. asi como interpretacionss del
[FRIC relacionmdas,

En el principio fundamental de la N1IF 13 es gue una entidad deberia reconocer
el ingreso gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contraclualmente & los clienies en un importe que refleja la contraprestacion quc
la entidad espera recibir 2 cambio de biencs o servicios, Especilicamente, la
norma afade un modelo de cineo pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con ¢l cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion dcl
CONTratn,

Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad sanslaga la
obligacion.

s L o =

L ]

Seoin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
quz:,‘] lu enlidad satisfaga la obligacion de ejecucion, ¢s deeir, cuando el “control”
de los bienes v servicios relacionados con una ohligacion de ejecucion particular
se ha trasfendo al cliente. Se incluve otros lineamientos detallados en la NITF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requicre amplias
reveluciones.

La administracion considera que la adopeion de la NITF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitalive no seria relevante.

Otra norma cmitida pero gue aiin no se encontraba e¢n vigencia a la [_::r;ha de
emision de los estados financieros de ln Compafifa y que [a gerencia de la
Compaiifa prevé que no le serdn aplicables en ¢l futuro.
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Paoliticas contables significativas (Continuacidn)

e e

Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)
NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del | de enero de 2016, trata sobre la contabilizucién de
algunas saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquelias entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez.

MITF 16 Arrendamicntos

Define un contrato de arrendamisenio como un contralo que otorga al cliente
(arrendatario) ¢l derecho a utilizar un sctivo durante un periode de tiempo a
cambio de una contraprestacion, Una empresa evalia si un contralo contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene €l derecho de controlar el uso
de un activo identificade por un perindo de tiempo,

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Dilerides
por Pérdidas no Realizadas

Cusndo una entidad evaloa si estaran disponibles las gapancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia tempuoraria dedueible, considerari = la
legislacion fiscal restringe las fuentes de las gananciss fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en el momento de la reversion de esa diferencia
temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no Impone estas restricciones, ung
enticlad evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas
las demids, Sin embarzo, si la legislacion fiscal restringe el uso de perdidas para
ser deducidas contra ingresos de un tipo espeifico, una diferencia tempaoraria
deducible se evaluard en combinacion solo con las del tipe apropiado.

l.a administracion de la Compafifa, estima que la adopeitn de normas.
cnmiendas ¢ interpretaciones, antes descritas, no tendrin un impacio
significativo en los estados financicros de la Compafia.

Gestion de capital

l.a gestion de cupital se relaciona a la administracidn del patrimonie de la
Compafia. Los objetivos de la Compadia en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetive de procurar £l mejor rendimisnto para los
acclonisias.

[.a Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma gue su endendamicnio
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u ohtener
un rendimiento adccuado para sus accionistas.
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Administracion del riesgo financiero

En ¢l curso normal de sus operaciones la Compafia esti expucsta a los
sigulentes resgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riespo de crédito

= Riesgo de liguidez

= Riesgo de mercaco

= Rieszo operacional

*  Riesgo de contraparte

Riesgo de erédito

] riespo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento
financicro 1ncumpla en una obligacidn o compromiso gue ha suscrite la
Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el electivo v la cusnlas por cobrar a clientes.

Este nesgo os montloreado por parte del presidents ejecutivo mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respectiva. asi como,
medianie 1a revision ¥ aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Hiesgo de liguides

El mesgo de ligudes es el neszo de que una entidad encuentre dilicultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efcetivo o otros activos financiero, o que cstas obligaciones deban
liguidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

La politica que mantiene la Compafia es contar con la suficiente lguidez para
cumplir con sus obligaciones,  Esle resgo es monitoreado por parte del
presidente ejecutivo mediante flujos de fondos ¥ los vencimientas de las cuentas
POT PaaT,

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidén de variables de mercado lales como tasas
de interés, tipe de cambio, precios de productos. ete. produzcan up:'rdida_ﬂ:
ceonomicas debido a la desvalorizacion de Mujos o activas o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacidn o indexacion de estos a dichas variables.

1.2 administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafiia. quién define estrategias ecspecilicas en funcidn de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables gue inciden en los niveles de tipo de
cambio e interds.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Rieseo de mercado (Continuacidn)
» fieseo de tipo de cambio

La Compaiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la nataraleza
de sus operaciones, las que involucran lransaceiones lnicamente cn dolares de
los Estados Unidos de América.

= [iesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo v el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los fesgos de que los flujos de electivo de un
instrumento financicro Huctien debido & cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Esle fdesgo comprende la posibilidad e incurrir en pérdidas por dilerencias,
fallas, inadecuaciones de los signientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, gue son las acciones gue interactian para transformarse en ¢l
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software ¥
comunivacionss, que soporan los procesos de la Compadiia,

- Infraestructura, que son clementos de apoyo para realizar actividades,

La Casa de Valores tiene delinidos procedimientos tendientes a gque la entidad
administre efectivamente su resgo  operativo  en  concordancia con  los
lincamientos de los organismos de control v del direclorio, basados en sistemas
de reportes internos y exiemos,

Rieszo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidus derivadas del imprevisto incumplimignto en la
liquidacién de transseciones de compra o venta de titules valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valoves. _
La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acardada en la bolsa de valores se liguida a través de |a entrega de los valores ¥
el dinero entre compradores v vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromise de activos, es decir, |a Casa de
Valores confirma lu existencia de los valores previo a su negociacion asociados
a los ciclos de liguidacion v los tiempos entre la entrega del dinero ¥ la
recepeitn de los londos y viceversa,

i
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MerchantValores Casa de Valores S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

(4)

4.1.

4.2,

(5)

Estimaciones v juicios contables criticos

Fn la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, las cuales se
describen en la Nota 2. la administracion debe hacer juicios. estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de olras fuentes.

I.as estimaciones v juicios asociados se basan en la experiencia historica y etros
factores que e consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

|as estimaciones v juicios subyacenles se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periedo de la
revision v perindos futuros si la revision afecta tante al periodo actual como a
pericdo subyacente.

A conlinuacién se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos gue la
administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacian de los
criterios conlables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del perodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se ynaliza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activas hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma
independiente, s estima la recuperabilidad de la unidad seneradora de electivo a
la que pertencee el activo,

Durante ¢l afie 2015, la Compafia, no ha determinado que exista pérdida por
deteriare en sus rubros de actives de propiedad mobiliario, equipes ¥ aclivos
intangibles.

Vida dtil de propiedad, mohiliario y equipos

Como se deseribe en la Nota 2.6, la Compafifa revisa la vida 1til esiimada del
mobiliado vy equipes al final de cada periode anual. Durante ¢l perindo
financiera, la administracidn determind que la vida vitil es adecuada en relaciin a
los beneficios futuros esperados.

¥

Iifectivo v eguivalente de efectivo

Un detalle del efectivo ¥ equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2013 ¥
2014, es como sigue:

015 2014
Caju USS 100 1SS 1003
Instituciones financieras privadas 4.812 13.57
Instituciones financieras publicas 245 =
Uss 5.157 LISH 13.677

16



B e A

MerchantValores Casa de Valores S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

{i}] Activos lTnancicros

Un detalle de los activos financieros que
diciembre de 2015 v 2014, s como siguc:

Disponible para la venta

Renta variable

Acciones y participaciones Uss
De aetividades ordinarias que no
generan intereses

Cuentas v documentos por cobrar

mantienz la Compafia al 31 de

LSS

2015 2014
208 1Us% 8.990
~ 1.545
208 Us% 106535

{7} Activos por impuestos corrienfes

Un detalle de los actives por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2013 v

2014, es como sigue:

Crédito wributanio IVA Uss
Crodito iribulane Renta

USss

2015 014
2.051 LS% 2.302
4.672 5,303
6.723 USS 7805

(%) Propivdad, mobiliario v eguipos

Un detalle de la propiedad, mobiliario y equipes al 31 de diciembre de 20135 ¥

2014, es como sigue:

Edilicios LSS
huebles v cnseres

Magquinaria v equipo

Equipos de computacion

Instalaciones

(-] Depreciacion acumulada

US5

2015 2014
107.480 USH 107.480
17330 17.330
6.544 6.544
7.319 7.319
26527 . 26.527
165.200 163.200
(75371) {72.080)
§9.928 USS 93.120

17
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(8)

(%)

Propicdad, mobiliario v equipos (Contimacion)

El movimients del coste de la propiedad. mobiiane y equipos al 31 de
diciembre de 2015 ¥ 2014 es como sigoe:

Costo Edificios et T Tnstalaciones Tikal
CNEETES yequipe  computacian ;
Suldo al
31-Dhc-13 LIs% LO7 48D | 7.240 a.244 7.063 26527 6L R3n
Adguisicionss = Qi) = 7154 5 344
Ventas vio bajas . i R : 5 A
Saldo al -
31-De-14 LIS% 07 480 1 T33 fr.544 7319 26527 163200
Adaguisiciones
Saldo al e D
31-Die-15 115% 107480 17330 6,544 7.31% 26,527 165200
El movimiento de la depreciacion acumulada de la propiedad, mobiliario v
equipos al 31 de diciembre de 200 5 ¥ 2014, es como sigue:
ool o Muebles y  Aaquinaria  Equipos de -
D::i-r:.r;:u:?n:llﬂ“ Edificins e yequips  eomputucion Instalaciones Tutal
Salde al
I-dic-13 [15E 42,013 12642 3775 G063 2341 6E.AEES
(rasto
depreciacion 1.243 568 84 358 771 33
Saldo al
3l-dic-14 43250 13.210 3854 6.621 3132 72080
Graslo
depreciacion 1.243 303 53 (30 771 3392
Saldo al
3-dic-15 LSS 44.501 13.775 5.942 T.251 3903 75372

Activos intangibles

(a}) Corresponde a la cuota de membresia gue mantiens ln Compaiiia en la Bolsn
de Valores de Quito {(BV(Q), segun dispone la Ley E_le hri::n:;lﬂdu dle ‘u’a!-lrrrcsl 5C
encuentra registrado al costo de adquisicidn, establecido mediante la aphcacion
de la NEC 17 conversion de estados financieros a dolares,

1
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Naotas explicativas a los estados financicros

(1) Otros activos no corrientes

Corresponde a los depositos en garantia para el cumplimicnio de operacienes

bursdliles que es un requerimiente por parte de la Balsa de Valores de Chuilo
para poder operar, su registro en el afio 2015 es por USE 14.626 v 2014 &5 por
3214

(11) Otras vhligaciones corrientes

Un detalle de las atras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2015 ¥
2014, es como siguc;

2015 2014

Otros LSS 11.524 1J5% 408
'or benelicios de ley empleados 268 732
Con el [ESS 3.787 1.056
Participacidn trabajadores . >
Impuesto a la renta 2.641 3.181
con la administracion tributaria 1.885 700

LSS 20,105 Ush 6.167

{12y  Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de provision por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2015 ¥
2014, ¢5 como sigue:

2015 2014
Jubilacion patronal HES 1.163 1S5 1163
Oiros benelicios no corrientes para
los empleados = 236
LSS 1.163 U35 1.399

Jubilacién patronal y Desahucio

o LU U LR

Loz emplendores tienen la responsabilidad de pagar & sus trabajadores que por
veinle afios o mds, hubieran  prestado servicios confinuados  ©
ininterrumpidamente, todos los henelicios que establece el Cadigo de Trabajo
por concepto de pensiones de juhilacion patronal, lomando como hase un estudio
actuarial. .

= 3

{13) Impucsto ala renta reconocido en los resultados

Fl gasto del impuesto o la renta incluye:

s 2014
Gasto por iMpuesi corriente [S5 2.641 USE 3.181
impuesto diferido relacionada con
el origen v reverso de diferencias
(emporarias - {189 {93}
(jasto impuesto a la renta US5 2.452 LJs% 5.086
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MerchantWValores Casa de Valores 5.4,
Nutas explicativas a los estados Mnancieros

Impuesto a la renta reconoeido en los resultados (Coniinsacicn)

e conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta.
sc caleula en un 22% (2015 v 2014) sobre las utilidades sujetas a distribucion v
del 12% (2015 v 2014) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Una
reconciliacion entre la wtilidad sepin estados financieros v 1a wilidad sravable,
B3 COMO SIS

2015 2074
Pérdida antes de impuesto a la renta  USS (33.331) Uss (21.088)
13 % Participacitn a trabajadores - -
Perdida antes de impuesto a la renta (33331)  (21.688)
Partidas coneiliatorias:
(rastos no deducibles 5.210 443
P"érdida tributaria (28.121) (21.245)
Impuesto a la renta causado 22% ¥ =
Anticipo minimo determinacdo 2.641 3.181
Impuesto a la renta cansado Uss 2.641 LISH 3.181

La relacton existente entre el gasto por el impuesto a la otilidad v la weilidad
contable, es como sigue:

2015 2014

Piérdida antes de impuestio a la renta USS {33.331) USE (21.688)
Impuesto a la renta minimo 2.641 3.181
Ingresos que no son gravados parm

determinar la ubdad gravada por - -

3%

Gasto que no son deducibles para
determinar la utilidad gravada:

Gastos no deducibles por 22% 3 ®
Gasto por impucslo cormente USs 2.641 USE 1181

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos dileridoes al 31 de diciembre de 2015 v 201488 como
Hlgue:

2015 2004
Activo por impuesta diferido USss 5.681 L[I53 AL
US% 5.681 LSS ¥
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(13)

(14)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Cantinuacion)

Reconocimiento de impoestos diferidos

Se establece el reconocimiento tGnicamente de los mpuestos difenidos
relacionados a los sizuienies conceplos;

]

Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en el
periode que se genere ¥ se procederd a reconocer el impuesto diferido ¥ sc
compensara cuando se venda o en el aute consumao.

Pérdidas esperadas de conlralos de construceion s reconocera como gasto no
deducihle en el periodo que se genere ¥ se procederd a reconocer ¢l impuesio
diferido v se compensard cuando finalice el contrato v cuando la pérdida se
haga electiva.

Diepreciacion por desmantelamiento s reconocerd como gasto no deducible
en el perindoe que se genere ¥ se procederd a reconocer el impuesto diferido ¥
ze compensard cuando se produzea ¢l desmantelamiento.

Dielerioro de propiedad, planta v eguipo s¢ Teconocerd como gaso no
deducible en el periodo que se genere ¥ se procederd a recenocer el impuesio
diferido v se compensaré cuando transfiera ¢ activo o finalice la vida Gtil.
Provisiones se reconoesrd como gasto no dedueible en periode que se genere
v se procederd a reconocer ¢l impuesto diferide y se compensaréd cuandao se
desprenda los recursos, exceptuando las provisivnes para desmantelamiento,
créditas incobrables, desahucio v jubilacidn patronal.

(janancias o pérdidas que sujan en medicion de aclivos no cormentes
disponibles para fa venta no serdn sujeto de impuesio a la renta en TE RIS
contable, sino cuando se produzes la venta

|.os cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn coma
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta ¥ los costos v gastos para la
transformacion  del activas bioldgicos serdn considerados como  costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, esios
conceplos no afectardn a la participacidn trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
coneciliacion tributana,

Los créditos wibutarios no wilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Instrumentos Mnancieros .

Categorias de instrumentos financieros.- Bl detalle de los activos y pasivas
financicros mantenidos por la Compaiiia cs como sigue:

2015 2014
Activos Mnancieros medidos al
ensto amortizado
Efectivo ¥ bancos (Nora 3) USS 5.157 LSS 13.677
Activos [nancieras (Nodw 6) 208 ol 10.535
Uss 5365 USE 24212
21
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(13)

(16)

Patrimonio
Capital suserito o asignado

MerchantValores Casa de Valores 5.4, al 31 de diciembre del 20135 v 2014
tiene un capital zocial de US$137 840 dividido en 157840 acciones de un délar
cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el [0% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 0% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero pucde ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopeiin por primera vez de las
NIIF

De acuerdo a la resolucion N® SCICLCPAIFRS.G.I1007 emitida por la
Superintendencia de Compafifas, los ajustes provenientes de la adopeidn por
primera vez de la Norma Internacional de Informacion Financiera “NIIFT, en lo
que corresponda, v gque se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta *Resultados acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de las NIIF™, que generaron un saldo screedor, solo podra ser
capitalizados en la parle que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v lus del
dltimo ejercicio econdmico concluido. si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compariia.

De registrar un saldo deuder en la subcuenta “Resultades acumulados
provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF", éste podrd ser
absorbide por los resultados acumuladoes v los del dltimeo gjercicio econdmico
consluido. si los hubiene,

Ineresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2013 ¥
2014, es como sigue:

2015 2014

Prestacion de servicios LSS 18.000 US3 1.749
Guanacias por medicion de valor
razonable - -
Comision por operacion bursatil 74.721 205.839
{ omizion en operaciones 11.959 -
Ingresos por asesoria v :
estructuracion - - e 63

LSS 104.680 LSS 207.651

72
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Merchani¥alores Casu de Valores S.A.
Natas explicativas a los estados financieros

(17)  Gastos administrativos ¥ ventas

Un detalle de Jos gastos administrativos al 31 de diclembre de 015 v 2014, es
COMD S12UE:

L L

2015 2014
S - L, | i ! 1A e T
EEos, Sanion y.dems USS 45.715 USS §5.515

refmueraciones
Aportes a la seguridad social (incluido {3.555 10.125
londa)
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 36.743 14,937
Hunural'_ins._ comisiones v dietas a 26,2410 86,827
personas
Manlenimiento v reparaciones 238 517
Promocidn v publicidad 300 =
Transporte 417 -

- Guﬁ_mﬂ_de geslion (azasajos 1381 ’

il acelonisias)
Agua, enargia, iz y 695 3.29]

= telecomunicactones
Notarios y registradores de la

- : 16 :
projpicdad

" Impuestes. Contribuciones y olras 3.738 10:512
Depreciaciones 3.292 3.224
Suministros v materiales 1.319 2.401
Mros pastos 110 2236
Arrendamicnlos - 7.831
Segun - 351
Gastos de viaje - 1.376
Gastos de ventas - -
lHonorarios, comisiones ¥ dictas ss 448 5
Persanas
(iastos de nestidn (agasajos 4 = )|
acolonistas) S o y
Total Gastos LSS 134.212 USSs 229258

{1%) Aspectos tributarios

e acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, |a faculiad de determinacion
de |a obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la lecha de la declaracion y en seis wfios conlados desde la
feha en que vencit el plazo para presentar 1a declaracian, respeeto de los mismas
irihutos, cusndo no hubicren declarado en lodo o en parte.
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(18)

Aspecios tributarios (Continuacion)

Principales reformas tributarias

Wediante suplemento de registra olicial No 652 del 18 de diciembre de 2015, se
publica la Ley de Orgdnica de Incentivos para asociaciones Pablico — Privadas v
la Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que sc presenta
para &l afio 2016, es como sigue;

Ley Orginica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

Ingresos exentos

Se consideran ingresos exentos a los rendimientos finaneieros gue obtengan
las sociedades en inversiones mayores de un anfo.

Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendaric o mas emitidos para el financiamiento de proyectos pablicos
desarrollados en asociacidn pablico — privada ¥ en las transacclones que s
practiquen respecto de los releridos titnlos. Este beneficio no se aplica en
operaciones enire partes relacionadas,

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Eevador
vy las personas naturales, ecualorianas o extranjeras, residentes o no en ¢l
pais provenientes de la enajenacitn directa o indirecta de acciones.
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotscidn, concesion o similares, de
saciedades domiciliadas o establecimientos permanentes en  Ecuador,
realizadus en bolsas de valores eevatorianas, hasta por un monto anual de
ura fraccion bisica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la renta.

Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos piblicas en
asociacion pithlico — privado por el plazo de diez afios a partir del primer
aflo de aprobaciin, asi mismo los dividendos y utilidades.

Pagos al exterior

Mo sujetos a relencidn:

.
Los pagos eriginados en financiamiento externo a instituciones linancieras
del exterior, lepalmente establecidas como tales, o entidades no fAnancieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Ecuador: asi como |0s intereses de eréditos exlernos conferides de gobierno
a gohigmo o por organismos multilaterales. En estos casos, los inlerases no
podran exceder de las tasas de interés méximas referenciales fijadas por la
Juntz de Politica v Regulacidn Monetaria v Financiera @ la fecha del registro
del erédito o su movacion: v si de hecho las excedieren, para que dicha
porcidn seu deducible, se debera efectuar una retencidn cn la fuente
ciquivalente a la tarifa general de impuesto o la renta de sociedades sobre la
nisma.
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(18)

Aspectos tributarios (Coriinmacion)

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anlerior, s¢ deberd realizar una retencidn en la fuenle eguivalente a la tanf
oeneral de mmpuesto a la renta de sociedades, cualguiera sea la residencia del
financista.

Pagos al exterior

Mo sujetos a retencidn:

La lalta de registro de las operaciones de Ananciamicnto extemno, conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta de Politica ¥ Regulacidn Monetaria y
Financiers, delerminard que no se puedan deducic los costos financieros del
crédito.

Ingresos de no residentes

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el
impuesto conlemplado serd retenido en la Tuente de conformidad con lo
dispuesto en ¢l Reglamento.

Dicha sociedad ne sera sustitute del contribuvente cuandoe la transaccidn se
hubicse realizado ¢n bolsas de valores del Ecuadaor.

Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en ¢] Ecvador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en €l Ecuador; se entendera
producida la enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurrido de maners
concurrente Lo siguiente:

|

I

(ue en cualguier momenio dentro del ejercicio fiscal en que se produeca la
enyjenacion, ¢l valor real de los derechos representativos de capital de la
sociedad residente o establecimiento permanente ¢n Ecuador representen
directa o indirectamente el 20% o més del valor real de todos los derechos
representativos de la sociedad no residente cn ¢l Ecuador.

(Jue dentro del mismo gjercicio fiscal. o durante los doce meses AnteTiores
a la transaccion, la epgjenacidn o enajenaciones  de “derechos
representativos de capital de la soeledad no residente. cuyo enajenante sea
una misma persona nalural o sociedad o sus partes relacionadas,

crmRspm, et  meamEne 4 U TN, SN, shperor 4

trescientas fracciones bdsicas desgravadas de impuesto a la rena de
persanas naturales. Estc monto se ampliard a mil fracciones bisicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas maturales, cuando dicha
iransaccion no supere ¢l 10% del total del capital aceionario.
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Motas explicativas a los estados financicros

(15)

Aspectos tributarios (Conthnuaciion)

La referido en los numerales |y 2 anleriores no aplicard s existe un beneficiario
electivo que sea residente fiscal del Eevador o cuando la sociedad gue se enajena
sea residente o establecida en un paraiso fscal o jursdiccion de menor
imposicion, cn los (émminos establecidos en ¢] Reglamento.™

Impuesto a la Salida de Divisas

“Exenciones en la Ejecucidn de Provectos Piblicos en Asociacidn Pdablien-
Privada.

Estin exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior gue
electien las sociedades que se creen o estrecluren para el desarrollo y ejecucion
de proyectos puablicos en asociacion piblico-privada, que cumplan con los
requisitos fijados en la ley gue regula la aplicacion de los incentivos de las APP,
cualguicra sea ¢l domicihio del receptor del pago:

l. En la importacion de bicnes para la gjecucidon del proyecio piblico,
cualguiera sea el régimen de importacion empleado.

2. Enlaadguisicion de servicios para la ejecucion del proyecto pablico.

i

Los pages electuados por la sociedad a los financistas del provecto publico,
incluido €] capital, interés v comisiones, siempre gue la tasa de interés
pactada no supere la tasa relerencial a la fecha de registro del erédito. El
beneficio se extiende a los créditos subordinados, sicmpre que la sociedad
prestataria no se encuentre en situacion de subcapitalizacidn de acuerdo con
¢l régimen general.

4, Los pagoes efectuadoz por la sociedad por distribucidn de dividendos o
utilidades a sus heneficiarios, sin perjuicio de dende tengan su domicilio
fiscal.

5. Los pages cfectuados por cualguier persena o sociedad en razon de fa
adguisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucidn de un proyecto piblico en la modalidad de
asociacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre tiulos
representativos de obligaciones emitidos para ¢l financiamiento del proyecto
publico.

Para la aplicacion de las exenciones previstas en este articulo unicamenle se
deberd presentar ln correspondiente declaracion, zegin el négimen general,
acercy e que la operacion se encuenira exenta.”
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Notas explicativas a los estados financieros

(19)

(20)

(21}

Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacclones con partes relacionadas en el afio 20135 y 2014, e
resumen de la siguiente manera.

2015
Compaiia relacionada Préstamos
Merchanthansa USss 243,65
USS 24365
2014

La compafiia para el afio 2014 po mantuvo transacciones cnire companias
relacionadas

Contineencias

Al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a la administracion de la Compafiia no
muntiene contingencias gue deban ser provisionadas o reveladas,

Reexpresion de los estados financieros del periodoe anterior

l.os saldos de las inversiones en asociadas v la utilidad del gjercivio al 31 de
diciembre de 2014, han sido reexpresados para electe de reflejar un ajuste por
exceso de depreciacion de USE 3252 v cuota patrimonial de USH 23.972
correspondicntes al afo 2004, de la siguiente manera:

"“F"'E“]“;ﬁ" Pérditn Resultado
H::'.:';:::iama acuomhincl del gjercivie
Saldos como previamente
fue inlormados al 31 de  US3 - (16.998) . (24.774)
432 LSS LSS
diciembre de 2014 =
<ML por sxcesh e (3.252) 2430 813
deprecincion
Slcos eaiiresalos &l pgg o i (14.559) .. : (23.961)
31 de diciembra de 2014 i ) USS ~ USs
)
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MerchantValores Casa de Valores 8.4,
Notas explicativas a los estados financieros

(21)

(22}

(23)

Reexpresidn de los estados financieros del periodo anterior (Continuacion)

Ajuste enota patrimonial

Resnltados Acumni,
Prov. de In
wabgpeian e NITF

Cuata
petrimaninl

Saldos como previamente [ue

informadas al 31 de diciembre de 2014 LSS 93.102 USS 90.720
Ajuste por cuota patrimonial 23.972 23.972
Saldo: 1 sados al 31 de

A R USS  117.074 USS [14.692

diciembre de 2014

Eventos subsecuentes

Enire el 31 de diciembre de 2015 y Ia lecha de este informe no se han presentado
eventos que en la opinidn de la Administracidon pudieran tener un electo
importante sobre los estades financieros, exceplo por: con fecha 16 de mavo del
2016 en el registro oficial N 755 se cxpide la norma para la determinacion de
capilales minimos de las bolsas de valores, casas de valores, calilicadomas de
riesgo, administracion de fondos v fdeicomises, de los depodsitos centralizados
de compensacion v liguidacion de valores v de la sociedad proveedora v
administradora del sistema (mice bursatil SIUB, la compaiia debe evaluar
electo que podria tener en los estados financieros. Capital minimo de las casus
de valores para su constitucion deberdn acreditar un capital minimo suscrito y
pagada en numerario en su tolalidad que ascienda a la cantidad de doscientos
cincuenta mil dolares de los Estados Unidos de América (LIS12 250,000,007 Las
casas de valores que se constituyen como banca de inversion deberdn acreditar
un capital minimo suscrito ¥ pagado en mumerario en su totalidad que ascienda a
la cantidad de cuatrocientos mil dolares de los Estados Unidos de América (LIS
A OCHD_ 08y

Avtorieaciin de los estados Mnaneierog

Los estados linancieros individuales de MerchantValores Casa de Valores 5.A.
por el afie terminado €] 31 de diciembre de 2015 seran aprobados de maner
definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto. por la
Superintendencia de Compaiias, Valores ¥ Seguros del Ecuadar,
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Merchatvalores Casa de Valores 5.4,

Informacitn Suplementaria requerida por el Titulo IIL
Subtitelo TV, Capitulo IV, Articulo & de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacienal de Valores
al 31 de diciembre de 2015
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indice del contenido

Chpinion sobre si las actividades realizadas ze enmarcan en la Ley,
Evaluacion ¥ recomendaciones sobre ¢l control interno.

Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias,

Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Loy,

Opinion  sobre el cumplimiento de  medidas correctivas  que  hubiesen
recomendadas en informes anteriores.
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Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

La administracidn de Merchatvalores Casa de Valores 5.A. ha considerado las
disposiciones legales vigenies permitidas por la Superintendencia de Compafias de la
Repiiblica del Eeuador en la realizacidn de sus actividades.

Lvaluacion v recomendaciones sobre el control interno

Ver Carla a la Gerencia adjunta.
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Quito, Mayo 25 de 2016

Senor Ingeniern

Washington Toazn Meza

Presidente Ejecutivo

MERCHATVALORES CASA DE VALORES 5.A,
Presenie

FEstimado Ingeniero:

Al planificar v realizar  nuestra  auditoria  de  los  estados  financieros  de
MERCHATVALORES CASA DE VALORES S.A., al 31 de diciembre de 20135,
consideramos  la estructura del control interno  para  poder deferminar  nuestros
procedimientos de auditoria con el propdsito de expresar nuestra opinion sobre los esadns
financierns v no de proveer una seguridad sobre la estructura de control interno. Sin
embargo. notamos cierios asuntos gue involueran la estructura de control interno y su
pperacidn que consideramos como condiciones gue se deben informar bajo las normas de
auditoria generalmente acepladas. Las condiciones gque se deben Informur son asuntos de
los cuales hemos tenido conocimiento que a nuestro juicio. se relacionan con deficiencias
significativas ¢n el disefio u operacion de la estructura del control intemo v que pueden
afectar adversamente la habilidad de la oreanizacion de registrar, procesar. resumir e
infiormar los datos linancieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administracion en
los estados linancieros.

Una debilidad importante es una condicion gue se debe informar, en ln cual el disefio u
aperacidn de uno o mis clementos de la estructura del control interma no reduce, a un mvel
relativamente bajo, el riesgo de que errores o imegulandades, de montos que serian
spstanciales en relacion con los estados financieros sujelos a auditor{y ocurran ¥ 0o sean
detectados por el personal de la administracién dentro de un periodo oportuno, en el curso
normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno, no revela necesariamente todos
los asuntos gue pueden ser condiciones que deben ser informadas ¥, por consiguiente, oo
revela necesariamente todas las comdiciones que también se consideran coma debilidades
importantes como se define anteriormente. Sin embarzo, ninguna de las condiciones que se
deben informar. incluidas en el anexo de esta carta, se consideran debilidades Lmporiantes.

Tepucigilpa (hew-191 ¥ Josd Riotoe

Telf.: (593-27 2003 244/ 25351785
2226 A5 (opeitn 20

Fax: 225K 674

Cel: O BR2H 713

E-mnilz aucitriconti® g masl.oonm

Weh: worwsmuditriconl.oom

Luite - Ecuadar
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in el anexo adjunto se incluyen nuestros comentarios, los cuales han sida vrganizados por
arca de responsabilidad y dentro de cada drea en orden de importanecia; también par su
comodidad incluimos un indice del comenido. Queremos hager notar que los asuntos agui
mencionzados ne han sido revisados despugs de la lecha de nuesten visita v por o tanio no
eslamos enterados de cualquier cambio subsecuente.

Este mforme tiene ¢l unico proposito de ser utilizado por la administracidn v otros
directivos  de MERCHATVALORES CASA DE VALORES 5.A., ¥y tatan
exclusivamente con principios y téenicas de contabilidad v na deben considerarse contr la
integridad o capacidad de los luncionarios de Ja administacion, a guienes deseamos
agradecer la colaboracion revibida durante el desarrollo de nuestro trabajo.

Atentamenle,
AUIMTRICONT CIA. LTDA,
ALDEIORLS, TREBUTATION, CONTARILITIAD
277

=

_,.-"_.-"'- % s
& <& D fﬂ@,&ﬁa’fﬁwq Msc.
Sér.ilf

IR R R RN R A R N R R



l

B L N L L L L L L L

ASPECTOS CONTABLES
Activos Finaneieros
Acciones v participaciones
Otras cuentas por cobrar
Antiglicdad de saldos

Jubilacién patronal por desahuocio

ASPECTOS TRIBUTARIOS
Ventas diferencia entre libros v declaraciones

Declaraciones de 1V A diferencia entre declaraciones y libros
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1 ASPECTOS CONTABLES
1.1.  Activos financieros

1.1.1 Acciones ¥ participaciones

Observacion

Al 31 de Diciembre de 2013, se observd que la Casa de Valores mantiene acciones las

cuales a la fecha de revisidn no se actualizado su valor razonable v no se reconocido el
gjusie con cargo a resultado tal como se detalla a continuacion:

Priecio de
Emisor Mo, Yalor Frecio  Mereado al  Yalor
Acciones Nominal Compra 317122015 Actual
Hatel Cuito bt 1 350 0,00 {1,000
Haleim Ecurdor 3 ] 4,40 GE, 00 204,00
Total 204,00
Segin libros 208,40
Inlerencia .40

Activos Minancieros mantenidos para la venta

Los sclivos linanciers disponibles parg Ja venta son activos fmancieros que en un
momento posterior # su adquisicion v origen, fueron designados para la venla. las
diferencias en valor rmzonable, se llevan al parimonio y se debe reconocer como un
componente separado.

b} Las acciones que mantiene la Casa de Valores son mantenidas por portafolio propio fa
valpracitn mensual que tenga efecta en estas acciones deben ser registraclas al ORI en
superdvit por valuacion de inversiones

Recomendacion

a) §i bien es cierto la diferencia no es significativa se sugiere al departamento contable que
como procedimicnto de control se revise la diferencia presentada anteriormente, con la

finalidad de determinar si se requiere efectuar ajuste correspondiente

hi Se sugiere a la administracion de la Casa de Valores tener en cuenta esta abservacian y
normativa contable para determinar la clasificacidn de su portaiplio.

Comentario de la administracidn

Se tomara en cuenta la observacion
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1.2 Otras cuentas pur cobrar
1.2.1 Antigliedad de saldos

a) Al 31 de diciembre del 2013, se pudo observar que en esta cuenta se mantiene un saldo
proveniente de relenciones de afios anteriores provenientes del afo 2013 ¢l detalle a
continuacion:

Concepto Valor
Betenciones afios anteriores 1.348.98

b} También se puda observar que el saldo que se mantiene en la cuenta de ofras cuentas
por cobrar los saldos proviene de movimientos de retenciones de afios anteriores los
cuales deben estar en la cuenta de activos por impuestos corrientes,

Fecha Concepto Valor

2014 Retenciones afios anteriares 1.345 U8

2013 Fenta del ano 2014 973 44

2N Deslaracion mavo 104 11,50

2015 [Declaracion mayo 114 245,44
Recomendacion

a) e sugiere revisar el saldo v validar si proviene de retenciones en la fuente del impuestoe
 la renta de afios ameriores, determinar si este saldo se puede utilizar como crédito
tributario, teniendo en cuenta gue la administracion tributaria norma la utilizacion de
remantes de reteneion en la fuente durante 3 afios.

by Se sugiere al depariamento contable lener eén cuenla que estos saldos proviene de
impuestos ya sean de retenciones de impuesto a la renta o del IVA estos saldos deten
ser reclusilicados al grupo de activos por impuesios corrienies.

Comentario de L administracion

S lomara en cucnla fa sugerencla
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1.3 Jubilacion Patronal v Desahucio

NIC 19 Beneficios Definidos

Loz costos por los heneficios a los empleados deben ser reconocidos cuando se devenga
independients del momento del pago

Los planes de heneficios post-cmpleo (por ciemplo los planes de pensiones como la
jubilacian patronal) deben diferenciarse enire planes de contibucion definida y planes de
heneficio definido

Para los planes de heneficios definido, caracterizado porque la abligacion del empleador o
del fondo consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros v &l cumplimiento de
ciertos Tequisitos. ¢l empleador asume los riesgos par perdidas actuariales debido u
[actores demogralicos o financieros. EL manto reconocido en el balance debe ser el vator
actuarial presente de la obligacién por beneficios definides (OBPF) gue representa el valor
actual de los pagos (uturos esperados coma pare de la obligacian resultante del servicio
prestado por el empleado tanto ¢ el petiodn corriente como en periodos anleriores. Esle
monto, corregido por el valor de mercado de los aclivos del plan, si es del caso, se ajusta a
su vez por electo de las ganancias v pérdidas getuariales no recongcidas asi como del costo
de servicios pasadas no reconocidos

Los activos del plan se refieren al valor de mercado de las inversiones gue eventualmente

mantiene el fondo. En ¢l caso de las reservas de jubilacion patronal no existen activos, son
exclusivamente reservas contables.

La empresa debe reconocer los beneficios por terminacion del wincule laboral, tal es ¢
cnsn de la bonificacion por desahucio v de los pugos de indemnizaciones laborales
estahlecidas en los contratos colectivos de trabo, cuando estos existan.

E| valor presente de las obligaciones de una entidad a una fecha determinada deberd
refleiar el valor estimado de los benefivios que los empleados hayan ganado por sus
servicios en el periodo actual ¥ en los anteriores, incluvendo los beneficios gue todavia no
estan consolidudos @ incluyendo los efeclos de las [Ermulas de beneficio que todavia no
cstian consolidados e incluyendo los efectos de las farmulas de beneficie que proposcionan
a los empleados mayvores benelicios por posteriores afios de servicio. Esto requicre que la
entidad determine la cuantia de los beneheios que resultan atribuibles al periodo corriente
v a los anieriores sobre la bhase de las formulas de beneficios del plan ¥ realice
cslimaciones bajo hipdlesis actuariales respecto a variahles demoygrificas, como tablas de

mortalidad v tablas de rotacidn, variables financieras, como incrementos salariales y lasa
de descucnto.

I'stas hipotesis actuariales no deben estar sesgadas, deben ser conservadoras, muiuamente
compatibles y ser seleceionadas dependiendo del medio en que se valoran con el objeto de
alcanzar la mejor estimacian de los flujos de efectivo futuros que el plan generard.
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{3 Jubilacion Patronal v Desahucio (Continacion)
Ohbservacion

al 31 de diciembre de 2015, la Casa de Valores muntieng ires empleados durante el afio
3015, a los cuales se les mantuvo la antigliedad de la anterior empresy al momento de pasar
a la compaiia sctual, sin embargo, no dispone de un estudin actuarial que le permita

cuantificar el saldo de las provisiones para jubilacion patronal v desahucio para los
empleados. De acuendo a la Norma Internacional de Contabilidad NIC-1% Henelcios

1Dehmdos.,
Recomendacion

e sugiere a la administracién analizar el efeclo que podria tener la aplicacion NIC 19
Reneficios Definidos para los empleados que 52 ¢ncusniren £n relacion de dependencia
dependiendo su antigiiedad, en la preparacidn de los estados financieros mediante un

estudio actoarial,

Comentario de la administracion

Se lomard en cuenta la recomendacion para ¢l 2016 y se evaluard Juego de fa fusion de las
coimpafias

3. ASPECTOS TRIBUTARIOS

3.1 Ventas diferencia entre libros v declaraciones
{bservacion

Al 31 de diciembre de 2015, al comparan la informacion de libros v sus respectivas
declarsciones se pudo observar una diferencia tal como se detalla a continuacion:

Segin
Segin libros declaracion
Total ventay  Total ventay
gxportaciones  exportaciones lyiferencia .
{ctubre 10.114,58 10.203,53 (88.93)

Recomendacion

e sugiere al departamento contable revisar esta dilerencia para delerminar €l origen de la
misma para si es necesario reguerin un ajuste o una declaracion sustitutiva,

Comentario de la adminis fracion

e revisara la diferencia.



2.2 Decluraciones de 1V A diferencia entre declaraciones y libros

=

CYbservaciin

Al 31 de dwembre de 2015, al comparan la informacion de libros v sos respectivas
dleclaraciones se pudo observar una dilerencia tal como se detalla @ continuacidn:

Segun
Segin libros declaracion  Diferencia
Dicicmbre 538,87 33736 1.51

Recomendacidn

Si hien cierto la diferencia no es significativa se sugiere al departamento contable revisar
esta diferencia para determinar ¢l origen de lo misma pary =i es necesario reguerir un ajuste

o una declaracitn sustitutiva,
Comentario de la administracion

Se revisara la diferencia,
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3. Opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributa rins

El infarme de cumplimiento de abligaciones tributarias se emite por separade de acuerdo a
los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Intermnas.

4. Opinidn sobre ¢l cumplimiento de Ias obligaciones estahlecidas por Ia Ley.

la administracion de Merchatvalores Casa de Valores S.A. ha cumplido con |las
ghligaciones de la Ley.

5. Opinién  sobre el cumplimiento  de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores

La aclministracion de la compafiia ha considerado las observaciones ¥ recomendaciones
csiablecidas en el afio 2015, con la finalidad de mejorar su gistema de control Interno,
smando en cucnta el costo-beneficio para su aplicacion en las transacciones ¥ Operaciones

que s relacionen.



