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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Focicnistas des
MERCHANTWVALORES CASA DE VALORES 5.4,

Cuita - Ecuadar, Fearsro 21 de 215
informe sahre ios estados nancianos

1. Hemos aucitade los  estados  financieros qus se acompafan de Iz ompanis
MERLHANTVALORES CASA DE VALORES 3.4, nue comprende el sstado de situacidn
financiera al 31 de diciembre de 20124 y 2013, de los estados conexcs de resulladas imt=qgrales,
estados de cambios en 2l patrimonio v flujos de efsctivo por los anos terminados en esss
fechas, asi como un resumen de las paliticas contabies significativas v otras notas explicativas.

Rospansabilidad de la Administracion de lz Compaiia pov los estados fnancieros

2. la Administracion de |3 Compaiia MERCHANTVALORES CASA DF VALORES S.A. es
responsable de la preparacidn y presentacian razonable de estos estados financiesos da
acuerds con Wormas Intemacionales de Informacian Financiera v Normas Internacionales de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefo, la mplantacian y el mantenimienia de
contreles internos releventes para la preparacidn v presenlacion raranshle de los estadas
financieros de Tarma qus estos no estén afectados por distarsiones significativas, sean éstas
czusadas por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacian de paliticas contables
apropizdas v la elaberacién de estimacares contables razenables de acuerdo con las
Circunstancizs,

Responsaniidad ool audiar

3. Muestra responsahilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financierss basades en
nuesira suditaria. Efectuamas nuestras auditorfas de acuerdo con Mormas Internacionalzs de
Auditorfa, Dichas normas requieren que cumplamas con requisitas &ticos v planifiguemeas v
realicernas |z suditorla para abtener certeza razonable de que los estades finzncieros no ostan
afectadas  por distorsionss significativas. Una auditora comprends |2 aplicacién  de
procedimientos destinados 2 la ohisncién de la evidencia de auditona sabre las cantidades W
revelacionss presentadas en los estados financieros.  Los procedimientcs zzleccionados
cependen del juitia del auditar & incluyen k2 evaluacion del rissgo de distorsiones significativas
en los estacas financieras par fraude o error, Al efectuar csta evaluacian de riesge, el suditar
oma en consideracidn los contrales inlerncs de la Companiz, relevaniss parz la preparacian Y
presentacian razonable de sus estados financierss, a fin de disefiar procedimnientos de auditoria
afecuados = las cirgunstancias, pera no con el propdsita de expresar una apimén schre 13
stectividad del contral interno de a2 entidad, Unz auditoria tambign comprende la evaluacisn
de que los princigios de contabilidad ufilizados son apropiados v de que ias estimaciones
contzbles hechas por la Administracian son razonzhles, asi come una evalizdsn de la
prezentzcion general de los estados finandercs. Consideramos gue fa evidenda de auditaria
que hemes chienido es sufidients v apropiada para propordonar una base DNars exoresar
nusstra opinidn de auditoria,
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4, En nuestra opdnidn, 1os estados Tinancieras arriba mencansdas presentan razonablements, en
todos los aspectas importantes, o sileacdn financera de la Companiz MERCHANTYALDRES
Ca5s DE WALORES 5.8, al 31 de diciembre de 2014 v 2013, asf como o5 resultados de sus
aperacionss, los cambics en ¢l patrimonio v sus flupos de efedivo por las afos terminedos en
eszs fechas, de confarmidad con Narmas Internacionales de Informacan Financisra,
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Al 31 de diciembre de
2014 2013

Activos corrientes
Efectivo v eguivalentes de efectivo (Mota 3} s 13,677 53,085

Instrumentos financieros a valor razonrable con

cambios en los resullados 8,990 13,836
Cuentas por cobrar (Mota 4) 9,350 7,381
Total activas carrientes 32,017 74,303

Activos no carrientes

Fropiedades ¥ equIpos Neto de depreciaciin
acumulada de USE 75, 332 en el 2014 y 71,254

enal 2013 (Mota 5) B9,860 83,561
Otros activos largo plazo (Nota &) 106,316 106,316
Total activos no corrientes 195, 184 199,877

Total Activos L5 5 228,207 274,180



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,
Estados de 5ituacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{En dalares de los Estados Unidos de America - USS)

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corriente
Cuentas por pagar (Mota 7) LUss 5,435 12,963
Fasivas acumulados (MNotz 8) 732 3,566
Tatal pasivos corrigntas B, 1658 16,530
Pasivos no corrientes
Obligaciones lzhorales largo plazo (Mota 9) 1,399 1,399
Impuestos diferidos TH AT 5,870
R Total Pazivios 13342 23,759
j : Patrimanio de los zccionistas
- Lapital - acoonies ordinarias nominativas de Uss
s catds una, 157, B40 suscritas v pagada en el 2014 y
> 2013 4Mota 11) 157,840 157,840
Feserva legal (Motall) 8,072 2,072
Resultados acurmulados 48,947 84,459
otal patrimonio de los accionistas Uss 214,859 ) 250,381

-
L1F]

pasvos ¥ patrimanio de los accionistas Uss 228,201 274,180

=)
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

Estados de Resultados Integrales
Por los afos terminados el 31 de diclembre de 2014 y 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinzrios
Ingresns aperacionzles

Zastos ondinarios
(astos de venta y administrativos

LHilidad en operacidn

Qtros ingresos (gastos)
JIiros ingresos
(Gastos financieros
Mros gastos

Total otro ingrasos / (gastos) neto

(Pardida) / utilicad del ejercicio antes de |a participacion de los

trabajadares, impuesto a la renta y resarva lagal
Farticipacion de trabajadores (Mata 10}
Impuestio a la renta {Nota 10)

Likeracian de provisidn por impusstos diferides

Ltifidad liguida del gjercicio

dzd nata por accidn

ARos terminados

el 31 de diciembre de
2014 2013
5% 207651 267,297
[220.071) 1249, 125}
(23419 a.172
1.536 3,479
13610 11.622)
134730 [1.551)
731 256
Us% 121.688] 18,468
= 270
3,i8 3,985
195) 1 1849]
UER (24, 774) 11.921

—_—

s 10.1&) .40
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MERCHANTVALORES CASA DE WALORES 5.4
Estados de Flujos de Efectiva
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{En délares de los Estados Unidos de América - U55)

Afios terminados el

31 de diciembra de
2014 2013
Flujos de efective par las actividades de operacidn: L5
Efectiva recibida de dientes 210,529 278,752
[fective pegado a praveedores, emplesdes 239,576} (253,3400
Efectivo (utilizade) / provisto en 35 operacdanss 123,087 25,452
Efectivo pagado atras, neio FEL 2186
- Flectiva nelo (utilizado) f provisto £n [as actividades de aperacicnes (78,314) 27,638
3 Flujos de sfectiva par las actividades de inversicn;
3 Adiciones de prapiedad, planta y equipo [345] (1,534
Ffective nato (utilizadz) en las actividades de inversidn [345] (1,834
i Flujos de efectivo por 1as actividades de financiamianto
Paga de dividendos 110788} (18,807
EHectiva neto futilizada) en las actvidades de linanciamiznio (10,748 18,500
- (oisrrunuciand S aumento neta del efectiva y eguivalentes de efective (39, 408) 6,357
3 Efective y equivalzntes al inicic del 0o >3,085 A, 1EE
J Eizctivo v equivalznlzs al Tfinal del ano {Mota 3) Ui L EN-TH 53.085
- Concilizcion dz la utilidad neta af efectiva neta utilizada en
a8 aclividades de operacidn
iedrdicdal / utilidad liguids del ejeroicio sy (24,7 74) 11,921
Apusiss:
Depreciacicon de propiedadss v egquipo 4,038 34927
Farticipacion trabajadores 0= 23070
Imipliesto a la renta 3,181 R
Valuacion de irversiones 3 valor de mercads .86 1,297
Apustes impuestas difendos 95 543
Camhbios netas de activos ¥ pasvos
Cusnias par cobrar 11,968) (1,580
2tros actvios kargo plazo 4 13,075
CuEnias par pagar (10,709) (3925
Pasivers acurnulades {2,834 rd, 2200
Ffectiva neto (utilizada)’ provisto par las actividades de operacidn 53 128,316 27,638

-




MERCHANTVALDRES CASA DE VALDRES 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013

2 {(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

- {1}  Constitucidn y objeto

MerchantValores Casa de Valores 5.4, fue constituida el 17 de mayo 1994, e
inscrita en el Marcado de Valores el 30 de agosto del mismo afo, la Compadiz estd
autorizada para gjercer |a intermediacion de valores.

La Compafia tiene come objete principal, realizar todas las cperaciones gue las
- dispasiciones  legales reglamentarias permitan a las Casas de Valores, v
gspecificaments, enlre ofras, operar de acuerde con las instruccionss de sus
comitentes, en el mercado bursatl; administrar portafolios de valores o dinaros de
- terceros para inverbirlos discretamente en instrumentos del mercado de valores,
adguirir o enajenar valoras par cugnta propia, operaciones de colocacion primana
de valores, dar asesoria e informacion en materia de finanzas y  valores,
estructuracidn de poriafolics de valores, Tusiones, escisiones entre ofros.,

(2) Principales politicas contables

- Una descripcion de las principzles politicas contzbles adoptadas en la preparacien
de |os Estados Financieros de la Compania se presenta a continuacicn:

Bases de preparacidn.-

Los estados financiercs de la Companfa MERCHANTWALORES CASA CF VALCRES
5.4, han sido preparados de acwuerdo con las MNormas Internacionales da
Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
{1458}, vigente al 31 de diciembre da 2014 y 2013, asl coma, los requerimientos y
opciones informadas por |@ Superintendenciz de Compafilas de la Repiblica del
Ecuzdor.

La preparacion de los estados financiaros, conforme a las Normas Internasionales da
Informacién Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambign exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las paoliticas contables

Declaracidn de cumplimiento.-

La Administracidn de [a Compania MERCHANTWVALORES CASA DE VALDRES 5.A.,
geclare que las Mormas Intermacionales d= Informacion Financiera  han sido
aplicadas integramente v sin rasarvas en la preparacion de los presentes estados
financisros.




MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminades el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en |as notas gque lo
acompanan, se valoran utilizando |2 monedz del entormo econémico principal en
gue la Compania opera.

La maoneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de America.

Ectados financieros.-

Loz estados financierns de MERCHANTVALORES CaAasa DE VALDRZS 54,
comprandan los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2004 v 2013;
asl como los estados de resullados integrales, los estados de cambios en al
patnmania, ¥ fos estados de flujos de efective por los afos lerminados el 31 de
diciembre de 2014y 2013.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
VENCImIentos, como coffientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contades desde la fecha de cierre de los Estadaos Financieros; v, como no corrientes,
Ios saldos mayores a ese periodo.

Efectivo v equivalentas de efectivo.-

La Compania considerada coma efective v eguivalentes de efectivo, 2 los saldos de
Cala ¥ bancos sin restriccionas, asi camo a las inversiones de corlo plazo v de gran
liguidaz.

En el estado de situacidn financiers, los sobregiros, de existir, se clastfican como
obligacicnes financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Actives financieros

Los actives financieros son clasificados en las siguisntes categorias: préstamos y

partidas por cobrar y su correspondiente pérdida per detericre.  La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de |a siguiente forma:



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afies terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

El criterio gue wiiliza fa Compania para determinar sioexiste evidencia objativa de
una pérdida por deterioro incluye:

=  Dificultad financiera sigmficativa dal emisor u obligada,

« Incumplimiento del cantrato, coma el incumplimients de pages o mora en el
pago de la deuda principal,

« Probabilidad de que el ooligado entre en insolvencia.

« [Desaparicion de un mercado activo para activos financieros.

» |nformacion dispenitle gue indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue 1a reduccién adn no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

Propiedades y equipos.-

Medicidn en el momento dal reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
enuipos se miden inicialmante por su coste,

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionades con l@8 ubicacion del active, su puesta en
condiciones de funcionamiento sequn lo previsio por la gerencia y la estimacian
inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacidn de |z ubicacidn dal activo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despuss del
recanocimiento inicial, dichas partidas de propiedades v equipos son registradas al
coslo menas la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
delerioro da valor,

Los gastos de reparadion y mantenimiento se imputan a resultados en el pericdo en
que 52 producen.

Método de depreciacién y vida dtil.- El costo de propiedades vy eguipos se
deprecia de acusrdo conoel meélado dz lings recla, Lz vida ol estirmada, valor
residual vy método de depreciacidn son revisardas al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio an el estimado registrads sobre una base prospectiva
por =er considerado un camBio an astimacion contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v la
vida util usada en el calculo de la depraciacién:



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Parbidz de propiedades v equipos Wida 0l (en afgs)
Edificics AR
Instalaciones 34
Muetles y equipe de oficing 10
Equipos de computacidn g

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retirn ¢ vanta de ung partids de propiedades v equipes es calculada como la
diferancia entre f precio de venta y @l valer en libros del active v reconocida en
resultados,

Deterioro del valor de los activas.-

Al fingl de cada periode, lz Compaiia evalia los valores en libros de sus activas a fin
de determinar si existe algin indicativo de gue estos activos han sufride alguna
perdida per detericro.  En tal caso, se calcula el imperte recuperable deat activo a fin
de determinar &l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar 2l importe recuperable de un active individual, |3 Compania
calculz el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistenta da
distribucian, los activos comunes son también asignados 2 las unidades generadaoras
da efective individusles, o distibuidas al grugo més pequeiio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una hase de
distripucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menas el costo de venta
v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de afectivo futuros estimades
son descontados del valor presenta utilizando una tasa de descusnto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporzl del dinero y los riesgos
especificos para el active para los cuales no se han ajustade los estimades de flujo
de efective futuros.

51 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculade
s menor que su valor en libras, el valor en libros del activo (o unidad genersdora de
efectiva) se reduce 2 su importe recuperable. Las pérdidas per deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

13



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4,
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — U55%)

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libres del activo (o
unidad generadora de efectivo) aurmenta al valor estimado revisads de su importa
recuperable, de tal manera qua el valor en libroz incrementado no excede el valor
en libros gue s2 habria calculade si no se hubiera reconocido |8 pérdida por
deterinrn para dicho activo (o unidad gensradora de efectival en &hos antariores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Otros activos largo plazo.-

Constituye |la cuota patrimonial de la Belsa de Valores de Quito, la misma gue se
encuentra valorada a su costo atribuido (valor del active estableddo luego de la
aplicacion de la NEC 17 en Marzo de 2000), vy debido a que se ha considerade que
tiene una vida Util no definida no se encuentra sujeta a amartizacién,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentzs por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos fingncieros, no
dervados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valar razonable, 52 miden al costo amaortizads
utilizando el método de la taza de interes efectiva. El gasto por intareses (incluyando
los intereses implicitos) si esisien, sa reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar 2
corto plaza cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Lz Compafia tizne implementadas peliticas de mangjo de riesgo financiero para
gsegurar gue todas las cuentas por pagar s&2 paguen de conformidad con los
términcs crediticios pre acordadas.

Participacion de los empleados en las utilidades "
Al térming de cads ejercicio econdmico |z Compafia reconoce con cargo a los
resullados del ejercicio en gue se devengs, el 15% de participacion de los

ampleados en las utilidsdes, de conformidad con lo establecide en el Cadigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador,

13



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — U55)
Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por
pagar corrientay el impuasta diferido

Los impuestos corrientes y diferides, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluides an el resultads, excepto en ls medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconcce fuers del resultzdo, ya sea en otro resultado
intagral o directamente an el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuers del resultado; o cuando surgen dal registro inicizl de una
combinacidn de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en lg utilidad
gravable {tributana) registrada durante &f ano.  La ulilidad gravable difiere de lz
utilicdad conlable, debido 3 las partidas de ingreses o gastos imponibles o deducibles
¥ partidas que nuncs son gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiz por
concapto del impueslo corriente se calcula utilizande fas tasas fiscales zprobadas al
final de cada periodo.

a5 disposicicnes tributarias vigentes sstablecen que |z tasa corporativa de impuesto
a la renta sera del 22% sobre |as utilidadss gravables para los afos 2014 y 2013
(1.2% si las wtilidades son reinvertidas [capitalizadas) per el contribuyente hasta el
31 de diciembra dal afo siguisnte).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconcce sobre las diferencias
temporarias antre el valar en libros de los activos y pasives incluidos en los estados
financieros y |as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravabole. El pasivo por impuesta diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un active por impuestos
diferidos, por causa de todas fas diferencias temporarizs deducibles, en la medida
en gue resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podrla cargar esas diferendas temporarias deducitles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporanas deducibles qua se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en el futurg,

Los activos y pasivas par impuestos diferidos se miden emplezando las tasas fiscaies
que s espera sean de aplicacién en el pericdo en el gue el activo se realice o el
pasivo se cancele,
El impuesto diferide, corespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en fa forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconace en el resultade del periodo, excepto en la medida en gue se
relacions con partidas previaments reconocidas fuera de los resultadaos del pariodo
14



MERCHANTWVALORES CASA DE VALDRES 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dilares de |os Estados Unidos de América - USS)

La Compafla debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidas =i, v sdlo 5, tiene reconocido legalmente &l deracha de
compensar, frente @ la autoridad fiscal, los impones reconacidas en asas partidas; y
los actives por impuestos diferdns y los pasivas por impuestos diferidos se derivan
del impuestn a la renta y [a Compania tiena |a intencidn de liguidar sus activos y
PasvDs COmo Natns,

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presenta (ya
sez legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que despronderse dp recursos que incorparen  beneficios
econamicos para cancelsr |z obligacion, y puede hacerse una estimacian fiable del
importe de |a obligacian.

El importe reconacido comeo provision debe ser la mejor estimacion del desembelsc
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periode, teniendo an
cuenta los rigsgos ¢ las incertidumbres carrespandientes.  Cuando se mide una
provisidn usande el flujo de efectivo estimado para cancalar |2 obligacian prasente,
su valor en libres represanta ef valor presente de dicho flujo de efective,

Cuando se espera la recuperacian da algunos o todos los benaficios econdmicos
requeridos para cancelar una growvisidn, 2 reconoce una cuenta gor cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que s recibird al reembolso v el valor da fa cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio.- El Cadigo del Trabajo de |a
Aepdblica del Ezuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aguelios empleados que hayan cumplido un tismpo de servicio de 25 afos en una
misma institucian,

En adicidn, el Cadige de Trabzjo establece la obligacion que tienen los empleadoras
da indamnizar a los empleadas con el 25% da su Gltimo sueldo multiplicada por [os
afcs de servicio cuando fa relacidn laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para [os benaficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio 2n base & un esludio elaborade por ung firma
acuatorizna de acluzrios consultores. Mo 52 mantiene ningdn fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US5)

£l costo de las provisiongs para jubilacion patronzl v desahucio ha sido determinzdo
mediants el método actuzrial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo ests
metodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido al pericdo de senvicic del
empleado v basados en la férmula del Plan, de tal maneara gue se atribuye [a misma
cantidad de beneficio a cada ango de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtasis actuariales para caloular el valor presente de dichos beneficios.

Estzs hipotesis reflgjan el valor del dinero a través del tismpo, 8l incremantao szlzrial
y las probabilidades de pago da |a pensian.

El costo de la jubilacion patronal se carga & cadz penoda, 2n funoan dal aumento
de la antigiedad y de [os susldos de los trabajadorss gue laboran en la Compania a
lz facha de la valoracian actuarial.

Hipotesis actuariales.- oz participantas del Flan ds Jubilazian estan expuesios a
contingencias tales como muesrts, invalidez v rolacion, estas contingencias san
consideradas como factores de decremento que deben ser estimadas, mediante
experiancias probakbilisticas de ocurrencia de los pventos. Dichas experiencias estan
representadas por las siguientes tablas;

Experiangia de mortaliclad

Mamero de fzllecidas par 100,000 vives

Frizd Hombres hujeres
a5 470 30
50 03 332
5h 113 285
&l 984 Al
a5 1264 1062
hiH 1615 1552



MERCHAMNTVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Motas a las Estados Financiaros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unides de Ameérica - USS)

Expariencia da eolaciion

Edad Hombres  Mujsres

200 10.6% 10.1%
25 8.7% 10.1%
30 7.4% 8.9%
35 6.9% 2,4%
40 7.2% 2.4%
45 5% 2.2%
30 9.3% 11.1%
35 11.7% 15.0%
Al 11.9% 13.7%

Reconocimiento de ingresos.-

Les ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestiacion cobrads o per
cobrar, temendo en cuenta el importe estimado de  cuslquier descuento,
bonificacion o rebaja comarcial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos de la Casa de Valores provienen principalmente de las comisiones por
intermedizcion de valores v de servicios de asesoria v estructuracian.

Las comisiones por intermediacidn en la negociacion de titulos valores v los ingresos
por asescria se registran en resultados cuando el servicio ha side proporcicnads.
Costos y gastos.-

Les costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos 52 [econocan
a madida que son incurridos, independientements de |z fechz en qua se haya
realizado el pago, y se registran en el parfodo méas cercans en 2l gue se conccen.

Costos financieras

Les costos financieros son recongcides come un gastc en el periada 2n el cuzl son
incurridos.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminadaos el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{(Expresados en dolares de [os Estados Unidos de Ameérica - USS)

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financiaros no 52 compensan |of actives
pasivos, tTampoca los ingresos v gastos, salvo aguelles casos en las que [a
CoMpensacion sea requerida o parmiticda por alguna norma Y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos Con origen en transacciones gue, contraciualments o por una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v [a Compatla tiene la
intencion de liguidar par su impaorte neta o de realizar el activo y praocader al pago
del pasiva ga farma simuitansa, se presentan natos en resultadas.

Gastion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Cass de
Valores esta expuesta a distinmos riesgos de naturaleza financiera que pueden
atectar de mangra significativa al valor econdmico de sus flujos v activas v, en
ConseCuentia, sus resultados,

la Casa de Valares dispone de una omanizacidn v de sislemas de infarmacian,
administrados por la Gerencia, que permile idertilicar dichos riesgos, determinar su
magnitud, oreponer al Directario mediclas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la Casa de
Valores, unz caracterizacien y cuantificacion de estos vy una descripcidn de las
medidas de mitgacion actuzlmente en uso por parte de la administracian, si es el
£aso.

Riesgos en las tasas de interés.- La Casa de Valores no mantiene opsraciones de
crécito vigentes, Por Io lanio, no mantisne exposiciones de rissgos de tasa de
intarés significativas,

Riesgo de crédito.- £l nesgo de crédito se refiere al riesgo d= que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultado en una peérdida
financiera pars la Casa de Valores.

La Casa de Valores no mantiene exposicianes de riesgos de crédito significativas can

ningan cliente, fa concentracién de riesgas de crédito de la Case de Valores no
sunera 1% de los activos monetarios brutas durante el ana,
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MERCHANTVYALORES CASA DE VALORES 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América = USS)

Riesgo de liquidez.- El Directono tiene la responszhilidad final por |z gesticn s
liguidez y ha estabiedido un marco de trabajo epropiado para la gestidn de liguidez
de manera gue la Gerencia pueda manejar les reguerimientos de financiamiento a
corto, mediano y large plazo asi como |z gestidn de liquidez de 1a Casa de Valores.
La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuadas, monitoreande continuamenta los flujos
efectivos provactados y reales y concilisndda los perfiles de vencimiento de los activos
y pasives financiergs,

Riesgo de capital.- La administracién gestiona su capital para asequrar que la
Casa de Valores estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gue maximizan el rendimiente asi como 3 través de |3 optimizacion de los
gasios, deuda y patrimonio,

Riesgo operacional.- El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurnr en
perdidas por deficiencias, fallas o inadecuacionss de los siguientes aspectos o
factores de riesgos:

Procesos, que son las acciones gque interactdan para la entrega del
servicio final al cliente

Tecnologls, gue es el conjunto de herramientas de hardware,
software y comunicacionss, qua soportan los procesas de la Casa de
Valores.

- infraestructura, gue son elementos de apoyo para |z realizzcicn de
ins actividadss, La Casa de Valores tiene definidos procedimientos
tendiantes a que la entidad administre efectivamente su riesgo
operativa en concerdancia con los lineamientos de los organismos
de contral v del directorio, basados en sistemas de reportes internos
v Externos.

Riesgos de contraparte.- Comprends el riesgo de pérdidas derivadas del
imprevista incumplimiento en fa liquidacion de transacciones de compra o venta de
titulos valores u otras instrumentos por |as partes que intervienen en el mercado de
valoras.

La Administracién con el fin de mitigar este riesgo se asegurs qua la operacion
scordada en la bolsa de valores se liquide 3 través de la entrega de los valores v el
dinero entre compradeares y vendedores.  Adicionzlmente verifica el riesgo de
compromizo de actives, es dedr, la Casa de Valores confirma la existencia de los
valores previo a su negediacidn asaciados a las ciclas de liquidacion v los tiempos
entre la entrega del dinero y Ia recepcidn de los fondos, y vicaversa,
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.4,

Notas a los Estades Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 201 4y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - U5S)
(3) Efectivo y equivalentes de efectiva

Al 31 de diciembre de 2012 y 2013, se confarma por:;

2014 2013
Caja Uss 101 100
Eancos 13,577 52,085

USs 13,677 23,085
—_— _

(4} Cuentas por cobrar

Lés cuemlas por cobrar, al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 se encuentran

conformadas por:

2014 2013
Otras cuentas por cobrar 5% 1,545 1,551
Impuestos anticipadas £,B05 5,231
Frovisian para cuentas de dudeso cobra 0 0

Uss 9,350 7,381

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, fas cuentas por cobrar no devengan intereses y

s0n & la vista.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US5%)

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, e movimiento de la
provision de cuentas de dudasa cobro se presenta a cantinuzcian;

2014 2013
Saldao al inicio del afo UsS 0 (2,695)
Bajas de cuentas por cobrar i 2655
Saldo al final del ano LSS 0 0

Fropiedades y equipos

&1 31 de diciembre de 20174 y 2013, |la composicion de propiedadss y equipos g3
COMa 52 MuUestra a continuacion:

2014 2013
Edificios Lsg 107,480 107,420
Mugbles i, =44 6,544
Equipas de oficinas 11330 17,240
Equipos de computacion #3149 7,064
Instalaciongs 26,527 26,527
165,200 164,855
Depreciacion acumulada [75.237) 171,294)
Propiedades y equipos, netos de depreciacion
acumulada uss 89,869 93,561
—_— T e



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

El movimienta de propiedad, planta y equipe, se resume & conlinuacian:

saldo.al Saldo al salde al

Detalle 322012 Adiciones Bajas A1M22013  Adiciones 31012/2071%

Edificio 107 480 1] i 107 480 a 107 480

hushies y ENSETES 174339 250 445 17 2&0 50 17330

Emspos de ofdinas 5,708 B35 0 B,544 1] G544

Equinos de compulacan &£.580 485 a 7.065 255 7.320

Irstslacones 16,264 203 0 26,527 [ 26547

163,471 1,834 {243) 164,855 345 165,200

Depredacion acumulada (67817 [3,94G) LEE (71,2945 37} {75, 332]
Fropiedades v agquips, neto

de depraciacién 95,654 53|551 88,869

(6) Otros activos largo plazo

La cuenta olros activas largo plazo al 31 de diciembra de 2014 y 2013 se
encuentran conformadas por

2014 2013
Cuota patrimon:al Uss 83.102 93,102
Depdsitos en garantia 13,214 13.214

Uss 106,316 106,316
| I




MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de |los Estados Unidos de América - USS)

(7} Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de dicembre de 2014 y 2013 se encuentran
conformadas por:

2014 2013

Cuentas por pagar comerciales

Frovesdores LSS 498 0
Cuentas por pagar al IESS

Apories patronales v personales 796 1,029

Fondos de reserva 260 359

Frastamos 0
Ohbligaciones tributarias

Impuasto ala renta del ejgrcicio 3,181 3,966

Retenciones g impuastos 00 1,567

Qtras cuentas v documentos por pagar 0 g,003

LSS 5,435 12,963




MERCHANTVALORES CASA DE VALDRES 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

(8) Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2074 y 2013, se encuentra conformado por:

2014 2013
Decimo lercer sueldo LI5S 307 399
Décimo cuerto sueldo 4325 398
Participacién de Lrabajadores en utilidades 1] 2,770
uss 732 3,566
=

(9 Obligaciones laborales largo plazo

La Casa de Valores tiene registrada de acuerdo a los reguerimientos del Cadigo del
Trabajo el pago de un bone de jubilacidn 2 los trabajadores que por veinte o
veinticinco  afios o mds anos, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, tomando come base un estudio actuarial practicada por un
profesional independiente,

La Casza de Valorss tisne |2 responsabilidacg de pagar a sus trabajadores gue por
veinticinco anos o mas, hubigren prestade servicics continues ¢ intarrumpidaments,
todos fos benaficios que establece el Codigo del Trabajo por concepla de pensiones
de jubilacién patronal, La Casa de Valores tiena registrada una prevision par dicho
concepte sustentada en un estudio actusrial preparado por un profesional
independiznte.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la cuenta s encuentra integrada por;

2014 2013
lubilacion patronal Lss 1,163 1,163
Indemnizacionos 238 Z23n
Uss 1,399 1,399

for los afios terminados el 371 de diciembre de 2014 y 2013, las cbligacicnes
laborales a largo plazo no ragistran movimiento.
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MERCHAMNTWVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al v por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)
(10)  Participacién trabajadores e impuesto a la renta

Parz los afos terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2013, s2 liguidd la
participacion laboral sobre la utilidad contable, ademas se tomo en cuenla las
partidas condiliatorias que afectaron la base luego del 15% de participacion laboral

a fin de estzblecer |a base imponiole para el célculo dat impussto a |z renta. Dichas
partidas para los afios anteriormente mendonados fueron:

20174 2013

{Férdida) { utilidad antes de la participacion de ios

trabajadores e impuestc a |z renta ust (21,688 18,468
Fartidas conciliatonas para calculo de particiacion

de los trabajadores en las utilidades o 0
Basa para calculo de participacion de los trabajadores {2 1,08E) 18,468
Participacidn de los trabajadores an las utilidades ] (2,770}
Otras deducciones 0 1}
Was gastos no deducibles / {manos) ingresos exenlos 443 2321
Base gravada de impuesto & la renta (21,245) 18,029
Impuesto & la renta, estimado 5% 3,181 3,965
Liperacion de provisidn por impuasto diferido (95) {189)
Gasto iImpuesto & la renta 5% 3,086 A

& |la fecha de este informe las autaridades tributarias tienen pendiente de revision
las declaraciones de impuesto & la renta correspondientes a los afics 2010 &l 2014,

Ik
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Patrimonio de los accionistas
Capital

La Casa de Valores al 371 de diciembre del 2014 y 2013 lgne un capital sodal de
LSS 157,840 dividido en 157,840 acciones a un valor nominal de LS31 cada una,
Las accionas promedio en =i afio 2014 v 2013 son de 157,840,

Resarva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Companiz deberd
transferir & reserva lagal un porcentzje no menor 2l 10% de la utilidad neta anual,
nastz igualar por o mengs, el 50% del capital social de la Compadia. Dicha reserva
no esla sujela a distribucion a los accionistas, exceplo en 2l caso de liquidacién de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pardidas en las
OpEraciongs.

Resultados acumulades por adopeidn de NIIF (primera vez)

En cumplimientn con las resaluciones de la Superintendencia de Companias Nos,
06.0Q.0CLO04 d= 21 de agosto de 2008, 08.G.05C.01M0 de 20 de noviembre de 2008
W SCCEZPAIFRE . 11007 de 9 de septiemnbre de 20171 la Comgpadia
MERCHANTVALORES CASA DE VALDRE: 5A., nha adoptado las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera {MiIF} en el afa 2010, producto de dicha
gdopdon, ha implementado dicha normativa internacianal para su afo de transicién
(2009) v para aguellos saldos presentados al inicio de su periodo de transicién (1 de
enerd de 2009},

Evantos subsecuentes

Enire el 31 de diciembra de 2014 y hasta la fecha da emisidn del presente infarme,
ne sg produjgron @ventos, que en opinion da la administracion de |z Compania,
pudiaran tener un efecto significativo scbre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los astadas financierss de la Companfia MERCHANTVALORES CASA DE WALCRES
5.4, aly por el afo terminado el 31 de dicembre de 2014, han sido aprobados paor
3 garenciz en fechs 10 de febrero de 2015, y serdn presentados al Directorio y
Accionistas para su sprobscién. En oginion de la Gerencia de la Compafila, [os
£stados financierns seran aprobados por 2l Directorio y Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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