
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 

Estados Financieros Auditados 
Al y poros años terminados el 31 de diciembre 

de 2014y 2013 

(Expresados en dólares delos Estados 
Unidos de América - USS)
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

Aly por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Compensación de saldos y transacciones.» 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actwos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el roflejo de la esencia dela transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posbiidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su import neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

¡Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura 

En el curso normal de sus negocios y actiidades de financiamiento, la Cass de 
Valores está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera significativa al valor económico de sus flujos y actios y en 
consecuencia, sus resultados. 

   

La Casa de Valores dispone de una organización y de sistemas de infomación, 
administrados por la Gerencia, que permite identifica dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
«controlar su efectividad, 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Casa de 
Valores, una caracterización y cuantificación de estos y una descripción de las 
medidas de mitgación actualmente en uso por parte de la administración, s es el 

Riesgos en las tasas de interés.- La Css de Valores no mantiene operaciones de 
crécito vigentes, Por lo tanto, no mantiene exposiciones de riesgos de tasa de 
interés significativas 

Riesgo de crédito Fl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultado en una pérdida 
financiera pera la Casa de Valores. 

La Cass de Valores no mantiene exposiciones de riesgos de crédito significativas con 
ingun cliente, la concentración de riesgos de crédito de la Cass de Valores no 
supere 1% de los actos monetarios brutos durante el año. 
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AL y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El movimiento de propiecad, planta y equipo, se resume a continuación: 

Saldo al Saldo al Saldo al 
39/12/2012. Adiciones — Bajas 31/12/2012 Adiciones 31/12/2018 

    

  

107.480 o o 107480 o 10748 
1429 250 1449 17200 0 1130 
5708 ES o 5ses o Ese 
6580 ass o 70ss 255 7320 
2626 265 9 2650 0 2657 

AN CT 34s 165200 
Deoredación acumulada 781 198 483 (729%) (4037 2 

Propiedades y aquipo, neto 
e depreciación 954 33561 39,368 

(6). Otros activos largo plazo 

La cuenta. otsoS activos largo plazo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se 
encuentran conformadas por: 

2014 2013 

Cuota patrimonial USS 93,102 93,102 
Depósitos en garantía 13214 13,214 

US$ 106,316 106,316  



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Aly por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

(7) Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se encuentran 
conformadas por: 

2014 2013 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores USS 498 0 

Cuentas por pagar al 1ESS 
Aportes patronales y personales 796 1,029 
Fondos de reserva 260 399 

Préstamos 0 

Obligaciones tributarias 
Impuesto a la renta del ejercicio 3181 
Retenciones de impuestos 700 

  

Otras cuentas y documentos por pagar 

  

USS__ 5435 12,963  
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