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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,
Moty a los Esndos Financicros
Al 5L de diciembre de 2003 v 212

{Expresalos en dalares de los Estulos Unidos de Amériea — LSS

Constitucidn v ohjeto

AlerelanValores Tpse de Yalores 505, Toe eomsarada ol 17 de mmavo 1094 comacna en el
Mercace de Valores el 30 de agoso del musmocao. laCompaiia estd auroneada pars vercer
I mrermiedcnin de valeres v opor e pormess esablesides para Ios contares de comizidn
vl

La fiompadis cene  come albpewn o pemicsal, opeadizar omdas l2s 0 ppesaciomiz Que s
disposiciones lepales reglamentarias perinitan a las Cazas de Valeres, v cspecificamentes entre
oredg, aperar de peweriloocon T steeeenes deosie comtentes, encel meveade Dlixsiol.
admanistrar pomatolios de valores o dinervs de terceros” para ioverdrlas discreramente on
weslrnenenias el mercadn deovalores, adgmne o eppienar valoees por glenra peapea,
operpiones. de colocacin . pamacia. de valares, dar wnesaria ¢ wlormacton on maeri de

finanzas v valores] esrnciuracien de poraiolios de valeres, fusiones, csosianes eotre.omos,

Principales poditicas contables

Lna descopeon de las prncipales: policeas: conables adopadas en la preparacion de [os

Exvados Fiesncieros G b Compami se present 8 conlimgcicn:

Buases e prepacacion.-

Love carados Imanciers: de la Companen AERCHAR TV ALCGERS CAsA D YVALCORES
Sah, bancseln preparmdoz e scwerila con Tus Nomaee Iiersiciosales e Tndornuacidn
Fiancieza 5 o oomas [neonacionales de Coneabalidad, cominda: poc ool Loreroanonal
heeowntng Standars Board (TA2R) vigente al 31 de dicemibee de 2008 o 2002, gzt comiey, fos
Tegoeinienios oy opnnes mformadis por I Supodarendenciz de Cornpadizs de T
Fepablic del BEeoador

La preparcion de los esmdos financicpos, contorme a tas Normas Inremacionales - de
Dnbrasmmacian Fawecwers v Normes Totempeindes de Cooabnbdad, requieee el usode cierras
esnmmacioees contille: coiucas. Tambidn exipe o la Admemistrcion. que eperza sujuacioren <
predese e apbicandn de das poliveas conables

Declaracion de cumplimicin.-

Lo Aabomosenwaen de lo Compasig MERCHANTYALORES CASA DI WATORES 500,
dechim que las MNomomas Intermaceemales de Intormacidn Finamcen v Normas Intermacionales
e Conrababicded ban sdo - aobicadas ntepramente v osin weservids e’ L prepameicn de bos

s les s ledirs [naneieTos



MERCHANTVALORES CASA DVE VALORES 5.A,
Matas a los Estados Financieros
AL 3L de diciembee de 2013 v 2012
{ Expresados en dilares de los Estados Unidos de América — USE)
Muoncda funcional v de presentician.-
Tas efms melindss en los presentes estados financieros, asi comee en las noetae gue o

X - e | & e |
acommpanan, sc vidoran uttheanda b moncta del enrorme. econcoeen. pancipal en que

oAt Oper,

s vneareiels i

die s

v e presentzen de la Compaiia es o Dol de log Terado: Unados

Estados fnancieros.-

o Estddos Toancieras Ge MERCHANITWVALORES CARA LDE OVALORES 54
pormprrenclen Tes esrados de dnzacion tutaciciern al 31 de digerehee de 20030y 2 s coames
los esracdos de sesuliades muegrales, Tes estados de combios cn ol |:‘.I:III'."|'.‘.~'|1'|i-':I. b pstadlos de

e de e feemm [ [exs pmaes ierepnnindes el 30 de docsembes de 2005 ¢ 2012

Clsificacion de saldos en cncrienies v 00 corrienies.-

el esrado de simaeion Ananciene, Ios saldos 2o eladafican en Paneton de s vencanienios,

cencnraents ol acinferine 3 doee meses, contadoes desde [a techs de

CET COrrEnies S0l

cretre de las Farados L nancierns; Vo COITHE [ curmeniles, los sl maveres g sy jull i
Efcetive v eqguivilentes de efectivi.-

La Compadiia ennsaderadn como clecuve v equivalentes de efeciva, a los saldos de caja v

bancos sin festoiceiones, ast come a las anveraones: de corroplieo v de gran byude.

Tooel cstado de siusesdn fnancers, los sobregeos, de eusue, se claafiem oo
phiimaciones financieras. dentre del e de pasivoe:s cornentes,

Activos fnancicros

Lows artivas Tinaneeros son el

aficados enlas siputentes catcrurins préstamns v parudas por

cobrar v o correspondienne perchda poc dewenoeg. Lo Compadtia b defirnde yovaliomen sus

activeos Aoancieresadie I sppoeene (oo

welos = T aciyves

Activas financieros o vildor reeonable con cambios en result
Mrneieros 2 valor cadonable con cambaos en resuleados son a0
miaikenidos para s nege
s¢ pdquicre princpaimente con ol popdao de venderse en el cormo plago, Los

devivadas rambiin se classhean coma mrmntendaos [l =0 VenTa ol Imenos e su

vos [nancieries

et 1in scoiva Ooanciern se claslicn oo st cancio st

'=|'-"-‘:|.-'\."“'-"'- como coheruras: Lo aonvns fioancieres de esta ':.':ill,_{'!lrl'i': wecinstlican

COETIE W TIVOS CIrmETiles s S0 SaeiE gue A8 VIV oA |I-:'|I'-I'-:-ill el CnCe CTEEesl CaE
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MERCHANTVALODRES CASA DE VALORES 5.4,
Motas a Ins Estados Fionanciceos
AL 3 de dicicinbee de 20153 v 2012

(Expresados en dolares de tos Esedos Unidos de América = U58)

Activos  financictos  disponibles  part ki venta.-  [os actwos  fnancicros
disponilzles par la ven son acoves financieras que en un momenta posiennr i i
adguisieids e orgrery, Tueron: desigrnades pacy breovenon Las diterencas en valor
ragnnable,. se levan al pamimono v ose delw econocer comi on companente

sEparan.

Activas finncieros mangenidos hasta el vencimientn.- Lo acnves ancacs
macteiados hasta o] vencimueenno son actvos Boanciersd oo denvados con [
s o wencameen determicad, se meskean ol

de Lo oresa e mmerss efecioen vost sanacion seoafeetach ocesuliadas del

costy aminrizEndn andieanda cl

Drgdd o afule DU

Préstamos v partidas por cobrar- Los préstamos v partdas por cohrar incoven

principalmente & chenms porcobrar chennes. ast como @ strs cuentig por cobicr.

las cuenme por cobrir son cecenocidas micialmente al vplor maponable v

[T I (1 51

oo et consderantn cosig lnancwern de conaderaesde

wratesizl v detesioen de valor s o Bubeere
Pira el cresbe Drvaciraero by Connmnin conssdlesn e razsn de desouenns a3 acdseac

CI1 L TR BNt S s R sanulases ciaraciensicas

Dheteriors de cuentas meobrables.-

s psumacion de pocntas de dadoso colas se mctamena medinnie Deovisisnes con Carma
reaulipeds el pecoda v ose disminoyy poc Tees casigrog. de e puennis considecaday

wrecuperbles.

el eaza e T actvos Noencienos valimeadoe al esarn amnrmzEzadon, | |‘*-'.":|'|.|Jl.|.:'| jalely
derenare comezponde otz diferencias entre el valor en bhoos del actve v of valor presene

de bod Hlopos Taraeas de e fecnvo estmmlos desraneadiosg o L cesa de innends,

I enrerin que wilia Ja Companiin paca deteominse zresiste evidencw abperiva de i pendida

'
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¢ [hnculiad financiers significanva del smsor u obligado

s Jl'u'_'l.l:l'l'||_‘.||:|'|"_'l.'|'||':l del contzar; como clincumplanzento e THEOE L i el pams
ale 1z deudn poseapal

o Trobaluhdad de que el oblipadoentre en nsolvencn

= Desapacicion de i meceado acovo pag activas fimanciera

= Inbcemacuim daspomhle guie andoes que oy oea seduccnin mechille en Tes Qups de
glecovn esnmados de wung carrern de acovos Anancwres desde swreconoonmenta
s, aveps b cedeecion aon me s ey pleotilear con los acivos. Bonacieeo:
imchwadonles e la carten



MERCHANTVALOERES CASA DE VALORES £,A,
Matius o los Estados Financicrns
Al 31 e diciembre de 2003 v 2012

{Expresados en dalares de los Estados Unidos de Amériea — 1/5%)

Propiedades v cquipaos.-

Medicién e el momento del reconocimiento- Las paridas de propaedades v egupos =

raicen inicalmente por.su costa.

E caster de propaslude v equipos comprende su precia de sdquisician muis todos les cosmos
dizeerimente rebrconades con ko ubicacidn del et su prersta en condiciones de
G NANUen D FL‘!-:'-'III ] TSI P In BCCSIICEL Y [a estumacicn oucial de -':I_':'l'.L|I..|l.'| sl de
desmmmtelarmaente v recro del elementa o de rehabilitacidn Qe Toalneician del aeaen,

Medicion posterior al reconocimiento: modeln del costo- Despucs del seconocimento

imtceal, dickas partcds e |'l|'l'l|.‘-|l.".|:i.'.|q.':~ Yoeguepod son eegsiendn gl cosio menos Iz

depreciaén acunwlada velunperw acamulado de s |1;_-;'4:|',|:|;'_3 die dereriora de salor.
s pasmos de cepuramones v manmensmenies s unpsutace @ cesitleados en el pecudio en que s

prishecen

Metodo de depreciacidn v vidus doiles.- Bl coso de propiedades ¥ cglipos se deprecin
acnerde con el meiodo de Enea ceeras Taovida gl estimada, valor residual vomcrodo de
ceprecocin son revisados 2l tinal de cada sz, siendo o] efecro de cualguier cambn en ol
cstimada rl.'.!.'li"-'ll"'.'-.l.ll\.l sobee Wi sy prospeonva e ser considerndo un camlma . on

CAMLITEACTA s .'|:'_I|l_'

Y comanuacien s¢ presentan las principales paredas de propiedades v equipos v las vadas

andes vancdas e el ealeuls die I denreciacian’

Partiela dle nenpuedagles o LA Wida ol fen anas
|

Eoiticans 4h

lestalicienes 44
Ahuarhles v equipo de oticu lit
Bouepos de compugacion 5

Retire o venta de propledides v equipos.- 1o unlidad o péedude que sura <l i o
vents de g pacnda de propedlacles v |_'||'.'.ip|:-:- s calculada codne | ditesenciz enre ol [rreca

de versia vy el valor e boos del wonvio ¢ reconacich en resnliglios,



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES §.A,
Motae a los Estualos Financieros
Al M de diciembre de 2003 v 2012
[Expresados en ditlares de los Estados Unidos de Amérdca = USS)
Drererionn ilel vulor de los activos.-

Al i de ey perinls, L o g evalils Led valones e likeeos e wos aenivoE & D de
etemmanar s exgite abgon anhoanve de que. estos aemvion. Ban sulendo alguans pendica por
deresicrn Py ol eaein, s endeuli vl nnprie cpcuperalle el aewvi g ncde dercemanas el
wlermce ale Lo pisdida pon deterioro (de Taber alponay, Cudndo o e posible ceimar @l
uiporte feaiiperntile de v ety s (P e Coanpaais calguls el wporte meeopesable do La
vmicad generadorns e elveinvo o L gque pomenece dicha aetivo. Conndno se wdentificn unsa
pase ragowuable v conisteniy de distrrooon, Tos aetvos comiues don tambien asnmnidos g
3= nosdadkes pomermbings e efeotivn amdregdieales, o disrmlsadas al (PR L PeUeTio i
ancaies peneradnne de cfotuso pama bos- codley s poade wlentiscar wna base de

dezinbascyon parnmeliie © oot it

El pnpome secuperaide ev el mamoc epene o) svilor aonable menos o oo de venrs ¢od
vabor &0 en Woesnesinr el sabor et e, b Dops de efeervo fulunos cammrcubos som
shescuneados chel valin presente uttisinde uns msa de desonio que cetlaa bs valnmoopes
acniales del mvieamdn re specte al valor momguoral del diers ¢ [od peagos cspeedons pacs ol

sevvi para los voades noose B apsiado es estaascan de Mo de eles v s,

=1 PO I'{'l'll_'.'u'l"||"'|l. e tin gt (oo ad prnesiuong ile cloctvy) ralewlado e e
gue swowialor gn Waos @] vabis en Lbeos del acives (o unidind genenadodn. de-efecnvn) =
sinluce 3 oau ampoge rectipembic.  Lsd ponlidas por derenin se reesincen ime b ey

e resliados,

fanco una perduia por detcoosn o reverida, o valor en hbes Gel scivn jiv wosdad

5_&"'.':: !.‘I-L.i'.i l'_' [T R | JALETARTEA I Lo WD ) |_'-'|";'|"||¢.j-l-| A -:!-u .|!|' {1 F] '.'__'q'h L | ||_'|d_‘|,|i_-\:1';=l_'!:_:'_ ﬁ:. ! .I

ks gue el valos en ihros - monermentsde no ewede ¢ sibor en bbeod que e hadwls
calouladn o o se Inibrs recotmendt Ly perikils por chereniops pard idcho aoovo jo umhaul
geoertorn de electvi) o odos wikenons Bl wverio e una penbda pordktereen o

rﬂ".-'\-'“-ll'ﬂ\.':ljl bR TSR CT R Tl 1 r\l:'.'\-'.uliJI_I!:I.'\-.

Chiros activis latgo plago.-

Consunwe In coors paismonl de la Bolsa de Valores de Cluti, laogima que se encuenira
waliracia 4 s costooateiisdo Sealir del sctee cerbbeudo lbepd det v aphcaasn do la NECLT
o Maree de 200000 v delnako . a g b dconsaderado que tone una wsils Gl win dedimda no

L SIS Mg 3 SatiEll



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Mots a Ios Esrados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013y 2012
{ Expresados en dolares de Ins Esmados Unidos de Amenca - US5)
Lo ntins (R s ¥ 015 Cueniis [Wr pagme-

| a5 cuentas [HOT pagar i ancis SULNEEs [T pRgni =0 JrsIV e Hrnanclero:, no denvados con

pagas o o depcdizanbles qoc no Cotean e un mercade activ.

Despugs del reconnommentos vucial, a valor savonable. se muden al costo amarmzado
attlzando ol método de la tasa de cerés efecuva. El gaste por wirereses {ncluyendo Lo
rteresis mplivitos) st esten, s reconoeen carmn cosros financieros v se caloulan vnbizande
la tasa de wierds clecuva, eseepio pasa ks cuenias por pagar i corte plico cwando ol

rerasrucimento del inperdes ezl momatenal,

La Compaiia e unplemenradas palipeas de manige die nesgen haancieen pacd asceusac guoe
Pk bis coenipe poe pagear se pagien de conbooridad con Lo pepmmuncs coediioies pre
acordado:

Patticipacidn de Ins empleados co Lis unilicdades
Wi de el esercn eeonimes T Companiin ceconoce Con cargo q ies resufrados del
cjercicio en gue se deveng, ¢l 13% de pamcipacidn de Jos empleades en las unhbales, de
conformidad con o ezablecide enel Cadnze de Tralago dela Bepublica del Eruador,

Trprreste o la renita.-

fl gasmn por wnpuesto ada renm represenea: [ swms del anpuestos aofa aonta por pagar

CaTcenie vopl I:IIIl:IIII.'."\-||.I !.‘Il[!.'l.'".l‘:'.

Lo amrpacstos cormentes v diferides, deberin: seeonocerse como ngreso 0 gasto, §©oser
trichndes enel resalmada, excepro en b medidaen gue hayan sogndoe de wng iransaecion o
suceso que #e recannee fuera del resaltado viose e otzo sesultadi inepsal o direcramcnty
en’ el parmmenio, en covo casa el imposio mmbicn g2 recomoce foera el resudiclor o

cuande surgen del regraeo moal de voa combinecn de nepoeans,

Impuesio corrente.- [ impuesio: por pagar cormente se basa oo la uzibickad - pravables
cimbwaen) cepsiracdy dvamie of snoe Ta uczhidad g]:t\'il|3[i‘ difiers de s unhdad contable,
cebede 4 s pacodas dermprescs o pases impontbies oodedocibles v pacndas gue nunca sen
praviables o deducinles,  EY pasive de T Cormpunin pror eomcepro del ipueite comente se

ales aprobadas al final de cada perodo,

cilenla upbizande s rasas s

Lag ihispeaciomics inbutarms vigenites eamblecen gue L tazs o ||_'|'|-'|.'.||j1.'.:_ iz armpregsnde na
rea secd del 23 sobee bz oulidadles pravables parp ol ana 2043 723 para el afio 3017
[ o L3 pel and 2003 ¢ 2002 s dos anhdades som comnveriidas [copitaieelis) poc el

coninbovendse oz el 31 de dicierhre el ano sigienie)

5



MERCHANTVALODRES CASA DE VALORES 5.4,
Matas a Ios Estados Fisancicros
Al 31 de dicicinbes de 2003+ 2012

i Expresados en dilares de fos Estados Unidos de Amdérica = USS)

Irmpuestos diferidos.- T anpaes dufende o ceconoce soabope las ihiferencws oo

cntee e vdor e hibaos de bos acnives v [FAsIvEEs oo en los esiados oancienss v as Dases

fecales cormsponmidionies wiliewde: pus dereoznan s auhdad grovabler  El paswon poa
anouesto diferdo se reconoce  penesalmente parn todas g difcienceas  wenparanas
pnpembles  Foperonecerd un aer ooc impucsmos iliferidos, [FOI CauEs i tadas s
ditevencans mprrars deducbles, en 12 medida en que resulte prubalde que 1o Compansa
disponga de vobdades gravables furas contra Tis que se podea caguar csas diferencaas
resniprorarzag dedueibles

La eondad  peconocers un ampeesta abifersde acove pacs tosclas .'u'_'_l.ll:|.|:1.-' diferensins

A THTEHE deduezlsles U S CEPEDL QUL redisecan la SAMALLIL fiseal en el fociea,

[aoreacnvas VOINLAIVOR RO ATIICETS diteridas se muden emnlesnde Tns tasas Baeales ke sl

sroer sean de aplicacon en el periodo en el que el actvo se tealice o el pasien se cancele,

El wmpiiesta difende, eocvespondicare 4 camlyos en In mza de ampuesice o e RonomanEy
tmbntaria, 1a reesnmacion de Ia n_-i_"._1|1-¢r:||1:|i:|.'.|| cdiz Ios nerawos (102 ENPUCAIGS: difenides a en la
torma esprrada de reeuperar ol valor en hibeos de un actvo, se reconoce en el resultado del
perioda, excepio en | medids en gue se relacione con parmdas previamente reconneilzs
coera e Jos resulmados del peoedo,

La Compafiin debe compensar activos par impuoestos difencos com pasivos poz umpucsios
hfericdos s, v osdla s, oene reconoeda legalmente ol deseche de compensar, freate a la

auroridad [scal, los SUPOCTEE PeCo widos en eaps |1:1.|.'Ii-::|.|.-=: volos acnvns o ugplesios
thfemeleos v los pasives por bnpueestos dileados 5o deavan el Gy T (R la: eenea v [

Coomgani dene b srenewin de bauoidar sus acoos & |'l:l.-'~i"-'-"l*-' CLHTI DICEDs,

Pravisiones.-

Las prowssones se aoeodocen cuando 'l".-'l'.'|'||‘-.'|"'|i"| nene v ehlimodn preseste (vasen Legal
oomplicies) come pesultada de o suceso pazada, es peebalbne que bn Compaioa rengs e
desprenderie de recursos Yue incorparen heneficios ecancamieos pard cancelar Lo oblagaciin,

i |1'._1|_'-;:||_= hacerse una eammacion gable del importe de o ablgacion,

Fl wmporie reconocida como provisen debe ser la mejor estimaceim del desembolse
necesnn paca canselar b oblgpein presente, al hinal di cada |'|.._--_'iru_’_|:_ tenenda cn e
los sesgos 7 las mmcertdambees cozeespondienies. Coande se mide umn provision usando el
Mo de efecive esimado para cancelar In obhgaedn presenre, su valor en ibros representa

el valne presenne de dicha fogo de o fecmvo,

Luande se espera by ecuperseicn e alronas: o oodios [s Beneficins econamucis reaquerning
T cancelir una 3‘!:’|:‘.‘1:~'.-:'l::|. A0 TUCOIOCE LGL SN T culimr vammn un acivo slgs
vimualmente clesto gue se cecibicg el reembielse v el valor de b coenra por cobear puede ser

ek con falebdd.
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4,
Moras a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 v 20012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amdéeica — USS)

Provision para jubilacion pateonal v desabncio- Tl Cidira del Tralajo de Ly Repabilcs
del Feoadir establoce of derechn de conceder jubtlzeicn patronal a todos aguellos empleados

witin e oenen Jes empleadores de

o adicion, o Coochiges dle Teabapo estaliver Taooble
sdos con el 2300 e s dlome sucldo mialnplicada poc les ates de

mermniEar a os emnl

seavacaos ghando b reducin labaoral terming por desabucio

La Companin establoce provisiones para los beneficos de  ubtlacion  parronal
indemnizacion pos desabncio en base o un estnbio eliborula por g Arma couatonans de
winanos consulores. No oo mantiene wnein fondo asgmade poz los cnams acumulados

patii s tos hene oo,

Bl eosrn de les provisones pars obalacén patconal v desabuctn ha ado derenmunade
mcdhante ¢l eairodn actiemal de costea del crddine vt provectacdo, Bae esre medmde
s beneficios de pensicnes delen ser arsbozlo ol penwoda de servions Jel eopleadn g
I Phim, cle tal mancea gue se arnbure la nusoa canudad de benetioe

woemls ane de servicia, romando e considemein el oo de Bupless detuaniales para calouler

basacos ol Feanada o
clvalar presente de dichos benetices,

atos luparess ceflepan ol valor ded dimes a reands del cemipen, el mergmenta zalanal vk
probabdidades de pogeode [n pension

I eosto de la ulaoon parronal se cazpa o cads peoedo, ea funcidn del aumento de fa
antglivdad v e Ios sweldios de los frabapalames que nboeran en laempresaca b fecha dela

valoraem peraarnal

Hipdresis  actuariales.- Ios petencipenies el Plan e Jobabwidn estan expucsios o
combngrenes tales come owerte, mvalides v roracion, ems contineencn: son considecadas
corne Betorcs do decremenns g cdelen zer estimds, medune expenencie probabibsocas
e acurrenetn de los evenmos,  Dachas CEpUencits eaidn reproseniadas por Ing syncences
alaliis

Lperiencli s augrialidad

Miamern de Gllecides poc K vives

Eidal [ lowralere: Slujeres

13 S| 13

Sl s e
53 775 115
G} A0 Tl
i3 [ 204 [4inT
il 1613 1582

LA



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5,A,
Matus a los Estados Financic s
Al 3l de diciembre de 20013 v 2012

{Expresados en dalares de los Estados Unidos de Amnérica — 1158)

Lsperiendon e nistaeiain

Toadad Hevmbires Wuperes

M LB LI w

25 B3 R BT

[N T 500 g
i3 L% B
L T fuie 3
'.'-: o |_|" |._| b}

3 .30 [ L1
2 Lo 500,
flk L1 137

Reconocimicota de e T

Lavs wgrresos a0 palevlan al valor speonable de la coniipresriciin cabeads o por cobrr
wniendo en cuentn el anporte esumada de coalouter descuente, bonificaodn o reban
crmersl e b Compana poeds arrgar

PR HIEEEEnE de la Casa de Valoses provicnen poncipalmence de [a: cosusiones por

entenredinedn de valores vode servicios de aseansia LR S Tl AT R

Tan comasiones [y tereciacion en In nepncuein e rulos viloms v los npresos por
aseaoatn se vegraiean en resuleados coande el servicto basudo proporcionnada,

r‘.-"!‘"l'!:l’.- ¥ _Ei.lﬁ-':(:lﬁ-u—

AXECCOSEOE Y Eastos seoremaican al cusie histoooo, Lod cosmd v mastod seoiecosoocin a
mecbici gue sen imourndos, aclependicnresiente de I fecha enogue se havs realizado el paga.
v replatvazs en el pericdo e cercane en el gque se conoces,

Costos Enancicios

Loz costos - boanciesas son ecoanocida: come o past en el peoodo en el cusl zon
racurrides



MERBCHAMNTYALORES CASA DE VALORES 5.A,
Motis o los Estiulos Financieros
Al 3 de diciembire de 2003 2012

(Expresados en dolares de Ios Eztados Unidos de Amenea — UUSE)

Compensacion de saldos v tramsaceiones .-

Comu norma s meceral en les estadod Goanciero: oo s compersam o acnvos vopasivos,
s Ios mgresas © assos, salve aguellos cazos oo dos gue la COMPENFLCIn 560 :'l.‘*{|l.l".'.'il'.:|:l
a permitda por alguna nerma voesa presentacon ses el reflejo de laoesencia e |2

R [ b (T

[ arsrresos v Eustos con aTies oo Emansaeriones gue, contmgiunlnenre 0 pos und nocma
legal, conremplan la posibiidad de compensacide vl Compaiia tene la nrencion d
Tiquackar [ s i-i'|'||=-:|r-_r_- nern o de realiear ol acovo v proccder sl page del pesve de Tooma

ACTILLEANEA, A presenian nelos en resuliadns,

Gestidn de Riesgos Financieros v Definician de Cobertura

Eat el e noomal e s negociss voacieadades de honscianient, b Cama e Valores estd
AXTILERER A |.||"":|I'|||"'.:\- CICEE: l.IL' mTusices  nancers |'_:|.||.' I"'i.'ll.'dl."'ll -'|F|."§.".ﬁr *:.I';.' s

-|5_-'.'||I_::'::|_|-.'.| al valar seondmacn de s upnes TACHYVES T Ol CONECCIUICGL, 105 resultarlos.

La Casa de Valores dispone de una organeacion v de aswemas de mtormacnin,
adnvmsivudas  por ln Gerescs, gue permiie wlenniear dichns nesgod, dercominae su
magrunsd, proponer &l Dizectana meddas de nengacidn, cjecutar dichas medidas v conrrolar

=1 efertadad,

Y punnnuacten se presene una defimeon de los pesgos que enfrenta T Casp de Vadures, uns
carncierseeins voenanbfcusion dieestos v oung deserpecn de Ds medsdas o de ougracios

aciualmenie e uso poc packe de b adnueesiccdn, sieel cuen

Riesgos en las tasas de imteeds.- La Casz de Valores no mantene operacienes de coedio

visresres, Por Io o, a0 snaciiene exnosicionss de nesees de iasaode mreres snoaficanivis,

Rivsmo de credito- T pesgo de credien seoreflene al oesgo de gue wng de Las paries
mcuzpla con aus oblygaciones conmacnles sesuliade en um pérdida financiera para la Cass

‘d'." 1‘\-.':.""'."."."

La Casa de Valores no mannene expeaciones de ocesgpos de codldio signiicanvis con ningum
clienee, In concentracion de oespos de crddit de Ia Caza de Vadeees o supent 190 de Tos

acivos monelacias brones dorame el ane.

Riesgo de liguidews  La lane Eieectivn oo laogue nénert La |-.".-|:‘:-::|'|:~':".|‘.~J|Jl.‘.:|l.:. [TERT por Ia
pesuon de kyadee v ha csablecada un marce de abage apropide. parsa geston de
hguide de manera que la Gerencla pueda mangar fos oquenmientos de ligncianienoo a
cairtey, menkiana v lirge plaso et coma b gpestin de kegpadez de Ta Casa de Valores, 1a
Advnisrracion mancia el oesgo de Dgueder manteniendo reservaz, tachidades financienas ©
do préstamos sdecnadas, monitoreanda conanuamente s ojos efecnvis provectados v
veales v enncdimada g pediles de venciento de Los acuvos v pasivos TCINCIEros



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A,
Motis o los Estudos Financieros
Al M de diciemlre de 20015 v 202
{ Expresados en dilares de los Estulos Unidos de Ameérice — LSE)

Riesgn de eapital- Lo adminstracidian gestona 0 capral paza asegarar que Tn Casa de
Yaloies varard en capacibnd de conTiuie Coma Crnpres e marck M gue MaKETEn
el e asd oo traves de o opiimezacadn de i prasto, deada !"illl'll'l"":'-i' .
Riesmo operacional.- | 1 mespn opericwal l.'f.u'|'||‘-|'-.-|:._|n;- la peozabsidiclad de tncurrr en

pevillas poc delctencias, allas o madecuzcionss de Jos spuenies aEpecins facinres de

CICsin::
Prosceane, gue 20 s acciones [uc LTEFRE T prarl In (SERIRS A el sermacia
fisral al e,

Tecnolopia, que 2 el conjunio de herramentas de bardware, software 3

:
comunciciones, que sopartan los procesas de la Caza de Valones.

- Infeaestrueiers, yue son clemenos deoapeowo paza la cealracion de las
i Lyt

actevidades,  La Casa de Valores nene detinidos procedirmienins rendiesres
TS I eoodad pdmrusiee efecivamensy sw nesgo GPECADNEG 4m
camcardanean enn los baeamaensos e los orginsmn: e pomarel ) el

L!,l:[-_:-_qll:'lqll_ ':I;l'\_-'\.ﬂl_l-\:l: [l e S B i.Il\.' I\'.'l:'.""'l-.\'.""; [ElOa DB L o

Ricsgos de eontraparte.-  Comprende el nesgo de perdidas denvadas del ampresisin
swcumphiene en lo hypuidacuin de cranstociomnes e compe o venta de tialos valooes w
renien e el mercade de valares,

At mstTinen s oo L praftes g e

La Adeomisizrraciors con el Ty G e ' AL L Iz operacton acozidada oo

ernrerd e lox ovalooes voel diners eniee
-.

la D=alan e wvaloges s .'ix'|l.l'.l.|!.' a trmves de L

compradores ¢ vendudores. Aducnalments verifics ol nespo de compromiso GE acives, o
decir. 1a Casa e Valomes confiema 1o esisenca de les valores previo 4. su negocidion
asacadas g I 1% ;_'||_'||"|-\. e |||,!.||:|_|:"_|:.|| i) lias |||_'|1':|'||'|:-' Crkrey | enrneel I.I-'.'. l."lil'll_'l.'-C'l v [ rl.'!'l.'|":":'.l..:|'|

[N E II!-|IIL:.'I:H-_ Y OVICEYVeTEL,



MERCHANTYALORES CASA DE VALORES 5.A,
Mots a los Esnvdos Finaoncicros
Al 3L de diciemliee de 2003 v 2012

{Expresados en dalares de los Estulos Unidos de América = LIS3)

{3 Efcetive v cquivalentes de efectivi
b 31 de diciembre de 2083 ¢ 3012, se conforam pon

=
=

|

= 1K
40,138

LT
32,053

Fiareos

S5 53,083 16,188

4] Cuentuas por cobirar

LD s encuenran

[as cuentis por cobrear comerciales al 31 de dicembaee Je 20003 4

cenformadas pos

20113 2012

Cugneas porcolbrar comercles

2005

Dicudores por intermedician
1l
it 2,645

Pecs |ecomrsa
LIss

Cirras cuentas pog cobrr

lnipucstas annepados

Frowsscn paca coenias de dudeas cobea

Us5 7,381

W31 de diciersshre Ge 2003w 2002, |2s cucnias por cobrar no devengan mtereses voson 2 la

WIKLL



MERCHANTYALORES CASA DE VALORES 5.A.
Motas a los Estadios Financle oos

Al M de diciemboe e 2003 v 2012

(Expresados en divlires de los Estados Unidos de America — LES)

= b o T
Hil3 % i el 1

1Monir |_'| U | v '|.| ||I .I.l_jl_'l":'l"; o Ty arrilc

svirtitas o slinbosd gold ap Peretemta o ooaTimls iod

013

LI5% {2,695

Sadeles ol imicin del o

Bujas clo cnaentan prod ool 2605

Salda al nsl del ato LsS il

waliy e La o o

012

{2,695)

{2.695)

i 5] Propicdades v equipos

W31 de dioomthze de 2008 4 200 2002 compesieron de propedaides

LRRTR U e B R A SR R N R LH [ TR

2L

Fekifuye= La& 1T I
jt [T b (.54
Pt & orlic i s 172440
i O CoMmpiirEsin LS
I abiciongs 26527

7 I_'q.|||'.|:-l:|'\- e LOHT

L

Lih Esdi
L
= =k

.-
Fi s

i [

Theprecsacidn scumislads

163,471

fir Al T

Propicdades v egqulpig, netos de deprecisciin

scumukda L'ss 03 561

N 54

PRl




MERCIHANTVALORLES CASA DE VALORES S.A,
Motas a los Esrados Financieros
ALZL de dicieoire de 2003 v 2012
{Expresudos en ddlares de los Estulos Unidos de Ameriea — TI5%)
o1 evevirster e 'i.:ll ™ rl"|'||="\-:==|'\-:|- ._il-'l"'l:1 - ‘-":-E'-"-l""'- W0 PEEE 7 0 Il"-l.l.l.'.l-l':'i:.':":

Lhetalle 311275202 Adicinnes liaias S22 72012
A Y L) R VA TN TS LyiLfia: Ly Loy

Salda al Salda al

=r-.|5i|-l-c\,"i|'\- Ly r Ak il i 107 480
Mlezeliles ¢ onseres | 7.440 230 RHLH | 7240
Euquaes cle oiicinas S0 s, 0 .54
Ergpuapers e comipialacinn S35 dH5 il TAIGA

Inarlaciones 14 M3 i M5 AH2T

163,471 L334 (449) 164,838

Dieprecicion acumulads 67817 3,926 445 11704

Peopicdades v egquipes, meto
de depreciacion Us,054 u3,snl

(451 Criros sietivios Targes plaeao

T cuentn s aetivos Laree plaze al 31 de diciembre de 2003 ¢ 2002 =2 encuencoan

confanmmdas pors

2H2

T2
=
—
Lad

L15% I [ 2502

20,28

Cuort patkieieal

| :'l.'|"':'l-'i:-:.-' 11 L 12214

- Hin, 310 119,391




MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,
Mwoting a los Estudos Financicros

Al 31 de diciembre de 2L v 2012

(Expresados en ddlares de los Extados Unidos de América — 158}

Cuenias por s

Las moentas pocpagar al 31 de diciembre de 20135 v 20002 2e encuentran conformadas por:

213

f'.u R | i1r:|T i'_l.il[‘rﬂr IL'-III'l'IL'I'IL'i_ﬂIL'E

Prowvevilomes | -|
lemisraris e g il
Merecdozes frrve anrernediiein i
Ynicipos rectbudos i1

Cuentas por pagar al IESS

Wpomes parrenales v persanales 1.E
Fosrulos ce prsensa 30
Préstarnins: i

Ohligaciones tributirias

|I1:|‘-lll.':=~'.- va b venna el ciercici BRI
Retenciones de impueszos 1:367
DM ontientas T emsnmennas nor pagar s

&GO
4,307

07l

Lss 12,5 h

12,919

i
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MERCHANTVALORES CASA TIE VALORES 8.4,
Maotas a los Estados Financierns
AL de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en dolaecs de los Estados Unidos de América — LIS5)

Fasivos acumulados

o e

AL e diciernboe de 2003 ¢ 2002, s cncuenes confomnads pos

2013 2012

Lccizes tevces sueldn L'ss Jun A3
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.4,
Botas a los Esrdos Financicros
Al 31 de dicicmbre de 2003 v 2012
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