
  

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. 

  

. dos Financieros Auditados 

= Al y poros años terminados el 31 de diciembre 
en) de 2012 y 2011 

E (Expresados en dé le los Estados Unidos de América)    
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INFoRME DE IOS ALr¡ITORES INDEI¡ENDIENTES

MERCII¡NTV¡IORES CASA I)

aúb  ru ldq .Fc r ruo  r i , L ln r

l ad,x rl¡.: h ¿"r¿1., t .h. !11

ros sodos úrmtr¡os Jc Ll co¡¡1rx¡ii¡
rlEn(rr\\111i1)rlrls c,\s,\ DF YJ.oRI:s s..\.guc loop(úe et sú¡o ¡lc

¡c ¡lc türt r Jc lo\ 6r¡dos concro: de renLtr¡¡los
ior!!nr$.(n¡rod.ümb:¡s d, !.1p¡t¡ioxD¡ r nuj{x de e.(dro por !r ¡no b¡i¡Í¡o
!l r de d¡cmLf ¡! 201rt. ¡si com(, u, L1.u,nm & l¡s |otitiüs ..iinblcs !,sf¡fErivls
| {ils i.¡¡ .xltúú,ó Lo\ sndo! fr¡nci(o: ¡1r ¡o¡ cl ¡io rem¡id. d ]l dc
ü.o¡h.c J! r0rl. h.n sid..rl¡no{bs por oror.udibfts iñ.pod,cnki (iyo

. prcurx trrx opirión:in $t¡c¿ads r,ssudos
ed! d :r1 dc drdeDb.c d. 2011, s.d |i¡slDr¡do

Lnn.¡¡¡n. .or ]ú)ñn,.! I h rño¡¡tr Lfqtricio¡¡t ¡.
1 ' . ' { o  '  1

: r.i \d,nDinnclln .tc h codrp¡ni¡ rrERall.\\'rv^Loltrs r\s1 l)l y \l.r)t -ts
s \ $ rsfoDlrrnc d! l¡ p3prmrón r pnsmhci¿r
¡n,s!i{o\ dc rcuúd. ¡. lnfonxdlh lrn¡Dc¡cn r

.  e p o n . ' u l . , J u
od¡nró ! rr,¡ra(¡rhoro J. o'btc i 'n.nG rt1.'¡nrcs p¡n l¡ p'l)xnlróur

! dtrx¡.Gós det ñ¡qucsrosfos1¿i ¡¡lckd.s
) ¿n¡ su$d?i p.i ¡¿udc o 6oi oedi¡d( la

flc<óo \ ¡dic¡.rljr !. I!]nrqj combhi xrophdA L l¡ d¡boncióD d. .srim.iónc
coribles rr bls dc eue do cd hs .n.u¡urd¡s

r. \- u(.r! .35ro, $rrili¿¡J cs \' 6 o. r¡ciüos br¡dos
xu,¡k,n¡ Jr rcuodo !¡¡ No!¡N

DichA mmxs lquisco ,tue .u¡,ftxfos c.o (lusnos
¿ú!o! r rl¡Dia¡,tue,nos r r*li..mos h ¡u|foú pÍ¡ otÍe(r qrc¡ nroorbtc dr quc

, i . . ,  , , . , -  3 J o  f ,  , 1

Checosovaqua Er0 195 / Eróy Arfaro
Ed fdio cuazo 4ro P so, orcina 2
re r: (+593 2)3324023 / 3324044



7t

,a
-

?
-

?
-

Assurance
& Services'

r,,r {dno¡íl coDpreodcla a¡licrcó¡ ¡. piocdimt.nro: d$ú!¡dos rt¡ ol,rdE,óf de
la d¡lcoqi¡ JL lnori¡ sóL¡( l¡s cÑid¡d.s r roll¡dons prfu &A o ro5 $noo!
rbi¡osos ¡,s p¡oq!üDisnoi seL.c.t.nx¡to: ¡tcPord ¿d lunlo 1l{l adiro¡ c

noÁxrc\ sLgnLfiqtn ¡ ¡D los sdos arM¡d{or
po¡ rhtrJ. o c¡or cñ.nn¡ c$¡ $alu¡cióD ¡! n\s!. ct rudift¡ ,om? d¡
(rsidekiór Ls olrreles i,irqno\ dc h Comüni:¡, rl.aa¡rs p¡ L Fcpü(,tn I
pcqn¡oóD n4nxble ¿. $s cnrtos idfciqos. a ro dc ¡r.ni¡ p¡o<¡iDúros d(
¡udjrorir ?deondor ¡ h5 orcmri¡.ixs. ¡c!, ¡o .or d p!)pónro d! cxpi¿sr¡ unx
opinlod s.l,r In cícrilnhll ¡ld Qnrol i¡(no dr t, ¿¡¡¡!d Lrn¡ rür¡n¡ hmbi¿d
(np¡a r l¡ sa rx.ió¡ dc q( lo! t¡i¡!1tr¡ d! coí?bilid¡d (úlizaJos s.r xpbÉ¡tot
r dc !!c h, lrhuconcs oi¡¡bles h-t,( t,.r h .\dñ,nhcih son -.,;"bLs. ri

d( l¡ pr.s.ns.tón g¿¡@l de i¡r lahdos fin¡¡ci¿ss
coa:idemos 9tr. h hcmos óLL¿nrdo es n,úliu¡e y
. ,  1 : . , 1  '  , t  - . .  L .  a , F '  ,  J é , ' u , , u ¡

+ rio !uc{n oti¡ión. lls shd.s aha¡dlros rribf ,¡en!j!!edos rrs!¡ún
bd6 loJ Npr.ros ioponmres, 1¡ litueióD fin.ncicd d! h

coopñi rr jRcHr\ri] y,\roRl-:s c,\sÁ DE v,\t_oms s ]\ it 31 d( dic¿ol,. ¡¿
1,':

,  . T  ¡ I  i N ¡ M ¡
ocien v Nonxs t¡ftha¡ouhs d. coohbilnh¡.

ASSURANCE & SER\''ICES
AUDITOR¡S INDDPENDIENTES
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MERCI'ANTVALORES CASA DE V¡IORES S,A,

(E! dóhE d. los Er¡dos uDidos dc ¡oÉ¡ica - uss)

Ir|ccrif, ! lqur¡rcís dc crcdiyo o.loh 3)

liÑruD!¡d 6ü¡cG,os r qlor fzombr <r c^nbios

au¡r¡ po¡ cobo¡. odotin sriD.cióD ¡¡ cuein!
d. dud!¡o c.b¡odc trSS 2.ó95 cn d x¡¿r lDll Crd¡

2112 ¿11

$¡cdrció¡ icumtr rd¡¡.
Liss 61.3r7 cn d20rr r L\s 61,¡00 e.tr0101Noht)

orc eú¡¡s l¡¡:o phn (Nd¡ 0

LISS



(Er óó'¡rs de br Er¡d6 uridos d. añ¿dü - usE

cuitr¡ fo¡ ¡qñ lNdn ¡

Pñrrs Klqul&ros oioq B)

o!¡gEhoc r¡Liq¡14 h*o d vq (\oh ,)

r_rpii rcooDs odsris ¡Dn(¡!e! rE Lrss

el2 20u
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MERCHANTVAIORES CASA DE VALORES S.A.

E$da: ¿. Resulbdos lrEgGles

Pcr las úo: rcfrinados d 31 de dicienbÉ d. 2012 v 20rr

iEn dór¡rcs dc r$ Erados unidos deAnéric¡ uss)

Ingl(o5oPm.o¡ns USS

(;soi d! rcoh r ¡dnni:reú\o.

¿!!¿

_______!11!E

r d ¡  { m  i i q f " .  I , r . n  )  t r n

rjririd¡d dd qdüd. a!iü!r¡)út$
d! k,s üür¡doies. inpús. x h

}¡ni.i8ci¿n d. hb¡rxJ.G (Nok l0)
'mPucro ¡ r¡ rsh No' 1r')

Liirid¡¡r (r¿¡¡fut L¡rú¡rn d(r ci{!i!ó

L iiidx,' ("tdid¡) rcq Pqr.rátr
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA. 
Estados de Flujos de Efceivo 

Porlos años terminados el 3 de diciembre de 2012 y 2011 
(En dólares de los Estados Usidos de América  USS) 

  y la aciidades de upención uss 
fcetivo recibudo de eiees 
Fsecivo pagado a proveedores empleados 

Feccivo provisto en las persciond 

Lectivo pardo oros, nto 

Uco nto provisto sm las actividades de operación 

lacados de inverns   jos de efectivo p 
Fifetivounlizado por actos inancicros valor pumable 

  

  

  

  

Recuperación de inscesanes 9.0 
Adiciones de propia, planta y equipo, (6.78 

Fecivo meto usado en as cividados de ncrsón 27 

Fly de cfotvo por as actividades de nancimieno 

Pago de dividendos 255%, 

Itceuo nero promo / (utilizado) e ls acuadades de Fnancamieno (95448) 

Aumento / (disminución) net del efectivo y equivalentes de cfectivo 2404 

Ficeivo y equivalentes a nacio delaño 15,56 

Esesico y equivalentes al Final del año uss E 

Cocilación e a uldad metal efccivo neto usizado 
las acordado de operación 

Utilidad luna del ejercicio 21008 
Ayusts, 
"Deprecución de propiedad y equipo 340 
"isiipación trabajadores 3 
Impuesto aa senta 6601 
Valascid de inversiones valor de mercado, 975) 

Provisión jubilación patronal y desboc 2 
Provismessociles 0 
Ajos impoesto diferido o 
Oros 0 

Cambineuetos enacitosy pasivos 
Cuentas por cobrar a 
Pagos ntciados se 

Cuentas por pagar 
Pasivos acomulados 

  

leer meto usizado por las actividades de operacion 

Añostermimados 
«L3L de diciembre de 
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MERCIIANÍVALORES C¡SA DE VALOP;ES SJ|

G)

NoEs ¡ los Esa¡¡os Iin¡nci.ros

¡r 31 dé ¡licieDb¡c de 20, Y 201r

(L\TR"dos.n dolr"de los Eshdor Lrnidd d. Anén.¡-Us$

Nl.rchentv¡lons c¡e d. v¡lorcs Sl, tue ldnstitui,i !l 17 de m¡vo l99d c i'rnb cn d

Msd¿o dcv ores cl l0 ¿c ¡aoro dd mismo iiio, l¡ CoEPailx sri 'uron'a¡ia p¡n etrs

h ink!ñediúóo dc {locs i por ls ¡o@D essblccjd¡s P¡¡{ Ios 'o¡

'o'no .l¡ 'J p" l¿ ' ' L/ ' 
" 

. 'g oo ' 'oñ" u l'

r ' ! n  n  '  c l  ¡  o c \ ¡  r '  F ¡ F  ' -  
" é ¡ F

""1 
. -".' ai -*'i'. -" r"" 

"ish,ccio¡s 
¿. sus coÁr.trts, e¡ !r ñdc¡do bu*áLitr

.d-inis;r r".t olio" ,1. vdarcs o dlodos de tolceús p¡n i¡vreros dssd¡'ncnrc cn

i."tr'--d del -dúdo dc dots, dquü o oilLnr vdoas poi o'¡h l¡oph,

oDcnci.ns dL .oloraóo ¡lintuh dc eloa, d¡¡ ddorh c inlonnKlóo e! trren¡ dc

dma! r elorcs, esndunción d¿ po¡hfolios dr vxlo¡cs. ldsioncs. e5d

(2) Princip.les P¡tdcar conbblc8

Decligciór <le crnplimi..ro -

]a 6b¿os fro¡iciNs h¡o sido P¡rPddos dc

lnrú{iomls de l¡fome.ión Fmmciú oillF)

. o ! r o @ d . ¿ . u n  L 5  N o r n r

ris cr¡d6 6mrctcós dc h Conp¡n¡ nlFlRcl L\NTÚ\IoR|']S 'as

S¡.. n 3l dc dlcimbre dc 2012 r 2011, tucon p(Pmdos d' ¡'uodo cln NomA

¡nknudór¡lc de lor.ñ¡oó¡ F¡mn.ics r NomA Lrd cioo¡les dr cÓnhhihda¡l

L¡ D(Ddciór de 16 prslts csld.s ls.¡cú.s ñ codlonnd¡d coo hs Nnr, lcquic(r

"; 
h ;d*ir."ó". .."1i- .i"""' stinruoncs r cs¡bldd xlsunos lupn6ios nhq$rs

; h rcnlir¡d .conómne ¿e h e¡tid1.l, co¡ el tsPjsno dt ¿ckm
p ed o t ¡dñ'tud iér I q! io d'

r , \d - ' . . . . ' h :m"J '  L  e  r  ' o r ' { i
.  " .  , - , i  . . - " " ¡ .  

" . .  "  
- ' " ' u ' " ' l g '  ' - ¡oc  - f  ' u

' . r ú r ¡  d  ú l r f l ,  o ¡ o . n l  ó L i '
' ' ú  - : " '  

" _ " 1  
n n a o  h i r c "  '  

" ó n d '
i"" nn¡ q-'* ¡ ¡r ¿. ¿"i..¡e dc 2012, ¡Püqds 'ie o¡!'r ui
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MTRCHANTVAIORES CASADE VALORES 5.A.

Nor¡s arG Er.do6 Fin¡n.i¿rós

al31d,.dicicñbr de 2012 r 20rr

(ExFsadosen dór,r¿s de 106 Eí¡dos unidos dc anérica - ust)

Jc ItFrRCrLsT\¡]\rORFS ._,\!\ Dl-] V\IOR|-]S S.r
.oñFrt!¡rcD 16 shdos d. snu¡dú fi¡¡r(rn xt 1l d¿ di.i¿Db( de 2012 | : d! dnmbr
dc 2011i ̂ i tdEo k,s shdos d. rsulhdos inrcsqks ])oi to! rnds dmo¡do: !.1 l d!
¡rrocDbr! dc ?0r2 f2ir]t. Los cf¡dos d.cs¡bios !¡ dpalho,n. ft4.n¡t.! Jc nujos ¿.
d(ú\oPork\ años ¡cD;¡dor d 3

r(rún.s hen sido prpüxdos dc ¡osJo co No¡ru:
r,r.f,i.i.n¡rcs dc h¡o!¡(i¿i l.in¡rc1on NtrF). L sc pFkdñ o dól
Lr¡idos dc .\m¡nq. !r¿ * li ooncd¡ üDdoml d( t¡ conp¡óii I dc c6o ls¡l d¡ h

Et crivo ) e¡tuivalentes decfecii!ó.-

L¡ CoDp¡irir ün 0¡opólrf de prs@úlni¡ dd 6bdo dc 0u¡¡ d¡ .t cúro ha deiomo
..ho (|!!L!o_ !r úrdo ¿d ¡irno¡ibLt co o ¡ I b¡¡(N

rnshnent ¡ fin.ncieo6 . vátoi do¡abre con canbioscn los flurt¡dos,

rn.s [iy.r r,! Eldrd.s i¡ri.i.¡]r¡!!rc ¡ su y¡tor n.fnbl¿
¡ribuLblA r h ¡llrNciór ¿. éio¡ 3c¡ros útr ci¿!.s sc fto¡occo co r.\ nLl.s

i.uq9 dc ! ¡ccoloomGfo tr!.iin. r
icrc delPrtiod.9k !r hfo@¡

dd.nn¡kLo or.üxnr¡ toúacnDs pubtiüd¡s to¡ l¡
liorsx ¡. v¡to( ¡( Qu.. Er!i,lo! luoúr,te dr tos tui!14 ¡lc ii¡r¡sióD ü( cúbhlnb <D

eDd¡or |úr cL Ñtñfnin 4 ¿d rondo lluc m¡¡c¡ t¡

¡ os do.u,núros | lqc¡ús por.obr¡¡ r,r xcdr.! ñ ti¡¡os ¡o Jqn.dos cor pxgos fijo: o

D6pu¿\ der ecodoci i.¡ro i¡icj¡I, r vtor flzoo:bl|.
rcrés ¡t¿(f r. ñ¡no5 luitquj{ ddsLoro. ¡j¡l!¡cotor

fnfersli¡dq]'$¡jokx[re'€ksin0|jdb5]r\ntiGo.{recooo..n!
f¡Gi,,¡6 c i¡,{cs$ r s c¡rctrhr o¡.ís ([.u,¡. (\c!pro p¡n l¡s
auhs por.obmi ? coro drTo lunodocrr.on..irietrr. d¡tbrqá! r$,thrc nnntunn.

r.N rn,'s.o ddrr6 por ¡,b4¡ irluF, uoi p¡qisióD pa¡ tutu.n.u,no. i
pbbabrc ,-l;r.t.n¡ Drh¡ tlorsióo rr
piob¡bitLd¡d ¡.rcL0qldlin ¡rc h, $eiks



MEITCHA}]'IVAI-OR€S CASA DE VAI-ORES 5.A.

Noh I los Er¡do! ¡r.¡c'e¡as

,{r 3r de dkiem6re de 20L¿ } 2011

(E.Tresdos en dorÍe! d. ro: cs¡dó. r nido! dc brn. ¡ u.r,

M.diciór er .l Doñ.nro del rcconocioi¿nb.- h5 p¡¡id¡s dc piopiedad$ r cquipos f
ñd¡o inici¡r¡¡coh po! su cofo

rl cofo d. p¡opicd{ds y .guipos coñp4nde $ prtt ó ¡t ¡dquisioáo ñís todos 1os cstoi
dnechñe¡re rehciomdos .on la ubiqlió¡ del z!¡!o, :u push cn condi.lodc5 de
¡un.bdmúb s¿eú! ro Plqrb po! h 8ererch y h esrim.i¿n ini.i?r dc o¡lquicr cofo de
dsn¡¡ichmrro v ¡dno d.l dmmb . d¡ rhxb ndón ¡lc l¡ ubE¡oón del ¡.rivo.

I¡s gasos dc rcp*¡oons ) D¡nminic¡t s s. iópú1! 
" 

4sultados eD el perioJ. !n que s

¡ .o¡tinuición se pmortu l¡s p;r.4,n¿s
úúles lydN .n ú cldlo dc la dgEci.ció¡:

M¿todo d. de¡¡.cjeión y üd.s útil$.- Ll córo d¿ p¡opic¡r¡dG r cqu,pos

"cuddo 
con er oá¡.¡lo de línfl n

dgicci¡ción soo rcvisxdos xl fi!¡l Jc sd¡ do,:ieDdo €l decro de cú,tqúq

rccúnócinien.o: nodelo d.l coro. Dcspués del leconocinicnro
d. popiedids r- e¡tu,pd $! ¡le;shds .l coso ñdos l¡

I cl ihpo(e ro¡rul¡do dc h p¡didA d. d.rdio¡. dc v¿lo!

$rl@¡ro ¡cg¡údo :obr ún. bA. picp.cd\a po¡ s.! .ólsi¡tqdo uD c¡r,bio d

Ptud. d. pioajatrl@¡a

F{údó ¡rc p@picdids t eqrúpos } 1¡5 vidN

Reti6 o v.ora de popi.¿d.s y.q pa3., I¡ udljded o p¿¡dids gue nq¡ dcl lcrio o
vef¡ de ui¡ pf¡dr de pioFiLd¡ds r equipos s c¡rcur¡d. cono h di¡(dria .!ft d pccio
,rc vurú :/ ci vxloi cr riljlós ¡id rctn o y donoci¿¡ eo resuthd.s

l 0



MERCI IANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

Noh ¿ 16 Er¿dos Fin,n(hos

¡r 31 de dicienbr dc 2012 y zorr

(€rTcs¡dd cn dólÍes de lo€ Estrdos Uoi<los de aDúric¡ - ust)

De¡erioó d¿l !álor d. los acdvos.

1l [¡n dr sdi pcliodo.lx c.mp¡ñh $?lúa los , xlores er Liblo' dr sc rcrÑos x tin dc

derln¡u !i exisrc ¡lgú¡ iod,caüro dc qre sb: ¡cú\ós h¡i sufr o ¡lsuoa r¡¡didx Por
derciioo lio d rso. * slol¡ !l i,TPoíe rt.uPQblc dd ¡.úo ¡ i,r,ie ddetua !l

nr¡cc ¡1! h pé¡drda por dde¡os (dc hrLrq elgum) Cuxndo ¡, d Pdnbl¿ s¡mr el

mpoite i eop¡rLle de un xcalo ,ndiudu¡I. l¡ coDp.ñia c¡lol¡ ¡l iñpo¡re GuP.rblc dc h

"";d"d x.rdd"n d..r-¡"" 
" 

h qu. p.(e¡c!c ü.ho rcti$ Cu¡¡do iL dc¡dÍld utr¡

b.{ iüoo¡bL r coNir¡tc dc dislnbu.ión,16 ¡djv¡ !!nms s.¡ t¡Db¡¡! Ngnldos r

h, úndxds e;.'dofls d. tf.c¡'! iodjqduxls. o djsdbudt xl gluPo rxs PqueDo oe

uüd¡lcs g¿¡(¡ld¡s dc crNtiro pii¡ los cui¡ls s. fudc L¡."ifi-. "". 
L^e de

disrüuoóD nzoiirit r corlrc¡r!

l-:l @pore Nop.nhle cs d ñiror ¿nüe el !?ld! nTomblc ¡r¡os cl c

!¡l.r c¡ uso rl s¡imr el rno! $ u'o, l.s fluio5 dL crcttivo ¡t¡o
dcs.odndos dd vno¡ ptfnre u¡iljrrDdo uoi hv d¿ dsoc¡to ¡lu( i¿l]¿ix lxs v¡lon.io¡(
¡ctu?ld d¿1rN¡do E.p(to r¡loi crPord d.l dlftí I los ri6go\ ssP(ciÍi.os pm cl

xcriro p¡G los .ules ro r hao ejui¡dd los csti¡ndos dc nui! ¡l¿ etaro tutulo!.

sieiiopon¿ ( purblc de u¡ ^q!r o (. ¡Did¡d gú¡rdon dc ddNo) c

. : - , . , , ,  .

cux¡do uD¡ p¡¡¡lidx poi ddc¡oD * r6ú'id¡. el !¡lo! co LL!.s dd mdrc (o urid¡d
geDcuddd dc tl.c¡!o) eoc¡h ¡r vnoi driDado Knrd. d. $ iñPn
nmu. que cl vi'lor s¡ lib¡os inscEc¡¡¿do no crcde el Elor d ll
c¡la,l, '¿o siuo 5c buu!f, ruom.ido h pé¡did¡ por dddoF Pú dnho ¡.ti!o (o o¡idxd
gc¡cc¡r.r ¡. r.<ú!o) c¡ ado! rne;.res n k'rso ¡. u'¡ Példr

0106 {rivoe l¡r3. pbzo¡

coistitureh luoh pxtinarhLdc l¡ ¡ols¡ d. \' i lorcs de Quna. h dsnx que seeDocnin
!¡londx x $ .oro nnLuido (rrloi dd .ctivo c*¡blccido lreAo dc l¡ ¡Pl;q.i¿r dc la NlClT

eD ¡l¡.ro ¡ll nr000), r deb¡do a quc sc h¡ úrsldq¡do qu. dotr orr lid¡



MERCHAN T\ ^LOR.ES CAA D

No¡as ¡ lo€ Esados Fio"¡.n¡os

Ai3lde dicieñbrc de 2012\ 2011

(Exprs.dos endó]le dc los Esrxdas U'ido6 de Aménca USt)

l-.1 r.tno p.i Dtrso ¡ l¡ rc¡¡r lrp¡csc¡b L suDr dd i¡rpusn, i I
coüicdc I ¡l i¡¡pkso ditindo

bs i,¡pús,os lo(ic¡tcs Y ¡htun¡l
i¡dudo\ co.ld ndo. cx(pr. cn l¡ mdd¡ ci qu! hxrin 5ury¡..
ntrcs. qur sc rccotrrc rue' dd !rrl '¡¡t!,l¡ se¡ en oro $ulhdo hr
.n cl prnho,no. dr o,,ro qso el iflpusn, túLi¿n sc ¡(oDoc! ñ'cR dcl r$uhido: o
o¡¡¿o :urgen del qado ñd¡l ¡l¡ urx t.i,bi¡xcrin ¡f Degolios

Inp!.úo cofticntc. El ihpud. por pxcu coüc!¡c s¡ L^x ¡i lx trril idxd graablc
(ú,búxiirj regiidd¡ ¡luor( (l ujo r-¡ uúúd s¡vnl,lc djúcE dr I
¡lcbL¡lo r h: tro¡N d! oArc$s o s¡nos ¡npou,LlLr o deduobles I p¡n

Ll pa{o ¡lc l¡ conl,,i ' ix fo¡ co¡.cptu dd ¡mru6,o co¡ncorc r
c?lcuh ullhddo 1¡s mvr tirmls nr,lb¡h n nual dc r¡¡ Pe'iodo

LN dnposicioos dLúan^ úg.i¡s .$¡bL.cur guc l¡ hs <,+on¡vx ¡lc iñfurr! r lx
¡erh sdii dll2l'r'.:obrc h\ u¡hd.¡s gnr¡d$ P¡n' d rno 201: (2.1qi txn el.ño lorr)
(lr¡i ! lri¡ ür L,:.' ios ?r¡r? ! ?011. rlsF..úvxmenc, !i h! udrd-
ü .liz¡dÁl po! d lo¡tibur.i€ hi el 31 ¿c dicicñL( dd xno riguicnd

Innucabs ¿jr¿ridos,- Ll ir¡pücro dúiiido r ¡<o¡€.:obre hs dlae¡
q,ü( (Llxl¡rc¡ libes drlos ¡rú.!s r p*n os ndqdos co l$ NxJoi nnxn.i.ss r h! bscs
nsc¡lls oEcspoddied$ üjlt¡da\ pr¡ dd¡¡di¡mr l¡ u!!.ixd gF¡Hc lll póilo por
ii¡pueno djrcñdo s. ¡(oro( gurd!*¡ie pe ,od¡s lN diaererhr rtoto4lN
ni|¡iibl(! s€ Econo<rá u! ¡!!vo pli lm|u$t\ Jfcndos. Doi .x¡M d. rcdA hr

D l¡ n.di.l. $ que riulr plob¡bl! luc la coñpniih
dnpql-r d¿ urili¡rds s,nlibhs tutuns orüx hs ¡lne s! Podli¡ q¡!

In .dr,¡kl rc.oDocúi un hpudo {rilt;do ac¡vo P1!L bdrs \ucll¡s dif(.rns
renponn¡s deddblcs quc !c apcn 9u( ¡ldrzo¡ h F¡¡¡i(h 6f¡l "" 

¡ nñ,",

Lor xc¡\oi, pñi!o! po¡ hp!.ro! dif.rido' sc mtlu' qnplorJo l¡s (

cpe, vx¡ de apli$d¡¡ c¡!lFri.Ll. ú, ¡l loc d rctjlo sc !$h!c o d pNr. t roceie

lrl urpu$t! d,liddo..oirespooJicn
r;huho¡, l¡ .c6údxciói ¡. h ncut.nl ¿!d dc lo5 ¡.d..s D¡riDtu$¡
rln¡i Gpcrdr de Gupcru !l v d! .n üLros de u¡ Eúfo. sc ¡c.o¡ ocr dr cl rcsulr¡do dd
periodo, sccpto ¡d h inedid¡ .¡ quc sc (üdoor tur t¡i!.lA Ptln
n¡en de los ($lhdos ¡lcl |t¡íd.

l l



MERCHANTVATORES CASA D

NobF ¡ lo8 Er¡do, IiD¿ncir¡ús

Al Jl de dnie'nbre de 10uI 2011

J-¡s t¡oúrooci rr r(úroú ruxodo la conpl¡úx ti.¡e uni oblig¡.óo presnte (rr rx lq¡l
o im¡lnn¡) ún r$lndo de ü surtso pN¡do, 6 F,b¡blc quc l¡ a
llcpi.ode6e de (060! quc j¡colpo&r bc¡cfidos eco¡ómlcos ün fl¡cdrt h obl€rló\
r puc¡lc hi.¿d¿ udr .sti'niciór fixblc dcL imporc ¡. h obhsa.ió¡

rj mpld¿ recoDocido
n(.cfio fm (n.cLrr h oLl\|¡ci¡n p{n¡t. al tio¡l d! o¡l¡ ¡cnodo, ¡
bs ncgos ¡ hs ifrrjdunhcs co!¡$p'dieoics cuaDdo,( d¡lcunap
nujo d¿ ¿t .úf. crnn¡do t.n c¡ncdr 1x obligicióD r(f¡t, su vnlor eD lLbD5 rl)rcrd¡
d qloi p¡sgrc de didn, nujo dc Lr(Lvo

lnrdo y spm h rcluplncióD d( ¡lsur,s d todos 1os bdrucios €(tr,óDicos quciidos
p¡u q¡rtr uú pronrón, r rc

tu¡lñcnr cicro ,tu" n G¡brá cl rceoboLo I d "no¡ d. lx dienn p

(Expédos cn dór,rs d¿ los Esr¡das unidos d. Añéric¡ - uss)

L¡ aonp¡ñi¡ dc$.onpdei rúvos po¡ inpuc¡os dfendos .oD p$'vos por llpusros
ürlilos si , sólo n. noE ccolocido Leeal¡r!ft !l dqclho dc rdmp
flñ¡¿aJ 6s¡1, Ios mpúRs róno.idos si sN prú¡N: I lG rc¡r\ por i$ptrcsos
.ülddos ,r l.s psNos por impc$os ditcidos sc dcnv¡n ¡ilt r¡tu
aontaii¡ !c¡( h nacd.iód ¡r ülui¡r !15 ¡clilos r pNqos coDo ¡qos

Poüsión paú jubil¡.iún pÍbn¡ly de$hucio. trl códi¡lo del Tr|I¡o de h Repübli.i
oDeds rub¡l&ón p¡r¡ooi'l ¡ 1.'roi 4u(lk^ .ñtrlei¡lor

q  n . .  n l . o  n ¡  t o  r i r

h ¡dr!i¿¡. (l código dc Tnb¡¡o cs¡blc- h obL,s¡cióD que ne¡e¡ lo
in¿u¡¡izri ¡ los emfle¡dq <,! cl2j9, d! $ úlLini. nFldo nuliplic¡d
scs1d. .uxnd¡ h rehción l¡bor¡lie

i.x llo[p¡ñjl shblece pov¡t)¡6
Ddem¡r¡oóo po¡ d$xhu.lr.i Ls¿ ¡

til co¡o de l¡s plonio¡6 pru¡ jubnrc1óo prrodxl r ds¡l¡ucio l¡¡ sldo dftn¡i¡.do
E¡dixnie .l rnéúdo {turdJc <,rq, dd c¿üb u'inn. F)rc.údo
l¡x bcaclido\ ¿c faisi.nd ¿.b.n $ xuibtrido ¡l period. de rnd
brs¡d.s or l¡ iórmuh dell'hn. de hl nr¡engur r xúibüF L1i¡ismx siidd¡d de beoeñcio
r sd. .ño dc s!^1ri,,. búu¡lo ú !¡niddcióD el 'so dc hrói$a actu¡
dúl.rtmeot dc ¿ichos bor6ci1tr.

!.bs hjpókss rcner¡D eL!¡lo¡ dcl diEro ¡ r¡r¡s dd úcnPo. d iddú.nt, ii ' l lml
p&L¡Lüd¡¡lls d! p¡sq dc lx pdntótr

p¡ü lós barficios de jubilRoó. p¡o¡el .

ñl8ún lo o *,sn.do por lo. co{o: euDuhdos



MERCHAN]'¡¡ALORES CASA DE V¡LORES S¿

NobB . l$ Er¡dos lü¡.ci.ro8

Ar 31 d. dici¿ñb€ d¿ zm y 2ür

(Elpes¡dos ¿n dóhft. d. lc E3.dG UDidG d. ^méric¡ - Ust)

Et ó$o ¿¿ la jübürnjn ¡abD¡l
anbgü¿Ja¿ | ü lós su¿ldos de lo:

Ilipóeo¡6 &blri¡I...- los pxricipxntA deL Pl¡n
v,lid¿ y bbción,

como r.dores dc d(lmsro qne d
de.oüeEi. de los 4€nros. Dlchas (tqioc,¡ó srá!

se c¡iB¡ ¡ qdi pqiodo, en tunción del zúoio de h
mb¡idorcs guc hbonn m h .mpm¡ x h a¿.Iú dr ls

N¡ñeú de f¡Iecido, oor1m.000;"os

de lubü.i¿n eúo 6pusros x
Gbs cond¡le¡cis son co¡siddüs
n¿d,útc c¡Psie¡cis prcbxbiÍsii@s
4Presnhd$ Po¡ scumtes r¡br¡ll

50

,15



MERCITANTV¡IORES CASA DE VALORES S-d

Notas r lú E3.do€ ¡in¡nci.ro8

Al 31 de dicienbie d. 2012 y 20Í

(ExpÉs¡dos .n dór¡rs d. la¡ Eshdó¡ uDido¡ de Ané¡is - ust)

ks n]grdos * c¡lcul¡n .¡l rdo¡ ¡ronrblc de Ii .onripuhción cobnd¡ ó p.! <,bnr

.om.rcid quc lx Comp¡ñh pu¿dx orolSar

],s nesos de h cñ ¿o \¡iroc p¡¡lie¡e¡ rriD.ipilmcnk d. hs conisions Fo!

L5 codrio¡6 po! i!rt¡nedirciótr d ta n.gocix!.]ón d. tiblos oK ,los ngrcsos f,oi
Nsoiix r re$stm m aDl¡xdos da

Ijs coros r grós sc qrsh¡ ?r co{o hn6n.o. r.os cofos y gxfos r n.óno-.¡ a
ñedid¡ qle sod ncDúdós. i¡dcpc¡dicnieNrtu de h rech. etr que se lfl,x tut'do cl ¡¡so,
r sr qistu co !r prriodo nás e(¡¡o cn d guc { .onocc¡.

n et pdioJo c, sl a¡t so¡

P¿rjcip¡ci6o de roe rm¡r.¡doi cn I¡: uriüd¡des.

Al ,émiDo ,ie c¡d. c¡crcicio .conónn , ) d¿ .nsd¡ brc pu¡ d cálculo, li coñplij¡
d ejercdo e¡ que r d{engr .t 15% dc r¡di.ip¡lió¡

dc los corpl¿xdos .¡ hs u'irr¡ra¡rcs, dc colfolDid¡d co¡ r. shble.id. !¡ cl códiqo de'l nb¡lo ¡rc l¡ R!?úbna dcl Ecqdor

coñpd6*ión d. s¡rdd y rdsaccion$,-

como .onn¡ gcnüd .n los ahdds r¡¡¡dsos ¡o rc compe's¡n tas ¡criyós r psnc,
hrbpoco Ls ingrcos r g¡$o¡. qllo.quc[os (sos cn los qu. t¡ coinpcdedóñ q lc(luqid¡
o fñudi |[r i'tuna ¡orma r $h prse¡hció¡ *. el ienqo d! l¡ 6e¡ci¡ de l¡

]¡s fgrcyN I gxros cor ó4¿D ¡D @nrcc¡o¡s qu., conr{üxl'¡em. o p!! u¡ lon¡
bg¿r, .o!trmpl¡n le lolbüd¡d dc coñp.ie.ión y l¡ comp¡ní¡ doc t¿ inren.ión ¡tc
ll<Nidr ]Df su impor. rft. o dc E"luü el ¡c¡\o r potrdú rl p¡go ¿.1t¡snó ¡I forDa
í¡ulrá¡.,, sc prs¡¡b¡ ndos cn lcsultados.

l 5



MERCTTANf VAIORES CAS^ D

(Exprsadc cn <lólars <lc lo8 Est¡dc UDidos dc Anfic. USt)

Gefióó de Riesgo6 Fin¡rci.o6y Delióiciór de Cobetur.

li el ono noüul de trus negocio¡ r xcti\id¡d* de nD¡D.i.mEÍo, h (;y de \hlo¡es cari
nesgos d! nÍu6l!,x lnM¡d¿r qne po.d¿d

sisaifi.¡r!¡ ¡lvnor cconón¿o dc 5u5 dtrjor I eriyos r', o lorcoenoq rus mulkld

rx cx$ de \hloas dispo¡e de u¡x organ;rcIón r de siremA de i'llonnriói.
id is¡nd.s 1]o¡ h (n(¡.i4 qrc |tñn. idortit].r Ji.hos iicsgos, ddemintr rL
mierrh¡j, F¡o¡ohú xl Dndono hdd¡i dc niúg¡ci¿n, c.cdr ú.h6 hrJra¡las !

\ co¡bhuKiúD s. prrrú trM ¡.4tri.l¿n ¡i los risgos que eilrerh h cNx Jc v o¡a.u¡¡
q E d c n z k 1 ó d r . u r r ú ü . x . i ó r d ¿ t f Ó 5 | u r ¡ d d . i i p c i ó ¡ d ¡ 1 x s ñ ¿ d i

koninorc cr uso por t¡rc rlc l¡ ¡dmmnúxoón, ! $ dcNo

Riesed €o l$ ú.d d¿ jne¡Á..- L¡ CNx de vilo6 ¡o o¡¡dc¡e ope{io¡es de Gdir.
egcntc5. Po! lo ndo. Dó n¡ñ ú¡n. .rF o !¿ons J¿ ¡isgos dr n e d¿ :¡teiÁ slgdit.itir 1s

Riesgo de cÉdno- il risso de úálib se rnse ?l ¡
Dcunple con sLs obl$riórts ¡,ihcruel6 ¡.n'ludo cd uii pédrd¡ tinxndftx pii¡ l¡ c¡l

Jc \¡l.rcs no NnLcoc ¿xfori.iod¡s d. r.sgos dc üülno sigd¡(úqr con nnFi¡
r, ¡rc la cxsx,1. vxLics no nLpq¡ r1,o ¡rc loi

nú.{¡¡o, bnnos dud, re el¡ro.

Ricsgo dc liquidez- liJu¡h Dr.cúr¡ c li qE úsoso

acllór de riquide r h¡ shblccido u¡ m'o dc dL¡o ¡poph¡ro F{¡ l¡ *^.5ú¿¡ d!
ülni¡cz d. D¡oo¡ ,tue h (;(oq¡ tuedr ¡ü¡e ü los quchic¡tor d
c!.o. ñnlhr¡ | hrFo fh2o Ni cooo h ¡l$nótr dc Lquds dc l¡ c
\Jnhlsr¡dóñ ñr,c x ¿ ric$! d¡ üqúdú ndr¡iurd¡ rcsc¡rs, ¡¡.ilid:dcs llorricrs r

¡! piiramos ndco¡des, ¡ú¡roE¡¡do co¡ú¡u¡Dc¡tc los ¡ups ¿..Llvos plolcd¡dos I
rc¡ts y coocirixldo ló Pqnr$ dcrc

tu.sgo de c.pibl.- r.¡ ldmrúhoón
I¡lolls (b¡ d' mpicrd¡d d..orúnni

c*úom :u qPft¡r P@ ¡scs!@ quc r¡ c¡¡ de
.omo emprs eo mrcha nicoi*s que o.ii'rizr)
l¡ oF'jñi,x.iói d¡ los gx*os, ¡tcu¿r I n¡tinoiio

F1 risso oPencio¡n omPlcodc la
p¿¡nid^ to¡ ¡ldl.iurns, f¡1t¡s o in¡¿.curciorc dc los sLsuieds spedos o ñqor: dc



MERCI{ANTVALOR!5 CASA DE!ALOREt S A.

Nobs ¡ lG Esbdos Fin'ncieos

¡l 31 de dicieñbre de 2012 t 2011

(Exfrsadoscódólars<le los Esúdos Uridos dc Anóricr

R(uso Huni¡o. ¡tu! o cl peFoo¡l ri¡orlxdo o
qGL.ió¡ de Los p(Eéos dc li C¡$ d. ralo¡6

|nxc$s.guc f,¡ k5lrdlr* cu! htf.0ri 1].i¡

TdnoLogi¡, 9u. s d coqu¡t! Je bsndoh! d.
co¡ru¡rehacs, ¡luc sopoihn lo\ PIó.so: del¡ CAx

o)

l¡rr¡cnecon, gur so¡ deEdtos de .I)oro P{¡ l1 ¡dl1zción dc hs
rdvidkl$ Jn a¡ü dc \hloEs ¡ieD! d(ahidos P¡.(¡iftcnros tndcotrs
¡ guc h enr¡d¡d ru tusl! .PenNo eD
co!<r¡lañ.n .on l$ li¡.¡m¡c¡k¡s ¡e los o¡g¡dsn!! d. .odrol | ¡d
dircd.¡o, bó¡dos 6 i$q¡s dc lcP

Comp.cDdc cl risge dc p&üd¡s 'lúivxdm dd mtrcvntu
inlun,fürn.nb eo h l,q!údxción de t¡x.clilnd dc comPr o rcdr .

t in€¡i.fe¡ D cl húfldo d. ¡aLor6

i i .\Joiñisrkión coD el rh d! nili8¡r ere ¡icsgo n Nc$r quc h otselóo ¡cor¿xdx en

h bols. de !¡roas se liquidc ¡ dr¿s ¡1. h c¡Feg¡ d! lo! rrlo$ r d drnüo c¡hc

coEFrdores r lo¡l.dofts. ,\diciorn¡(¡c vúfid ¿l¡$so J( coDF¡otr$o dc xcL.osi (

dr; h chr dc \riors <,!rlo1 1a !\lre¡o¡ dc los vxlois prci
iso.i¡dos ¡los ddo: d. liquidrcúo r los ú¿np.s cn¡e ln c¡t(!! d¿ dl

]\l3r dcdiddnbrdc2or?r20ll.r.onfom.rro¡i

u1l

i0
.r:t¡31

?j12

uss 50
_ tqul

us$:ry 41J84



Nab ¡ lGE3t¡dG ¡insnciems

ar 31 de dicieñbi. de 2012 v 2011

(ExpÉsdos er dól¡es d¿ ld Est¡do¡ Unidos de Améric¡ - USi)

l,s .ucnús poi .obft .o'¡üdd.

MERCHÁNTVATORES CASA DE VATON Es S.A.

4!!¿ 20ll

Cuer.s to¡ cobft comdci¡lcs
D.udor.s por i¡tcmcdia.im us$ r rt00

__:9L __]pL
ust 2,6t5 14,595

0

t801.12

2695

261

2615

usr __l:!!L _llel
o$¡5 Por cob4! oo ds!¡s inrrss r !o¡



MERCHANIV¡IORES CASA DE \IALORES 5.4.

(5)

Nora ¡ los EsadG Fio.ncieros

Al 31 dc dici.nbte de 2012 r 2011

(Exnrsadós c' dóbrs de ló. Esr¡dos Unidc ds am¿ric, - USS)

1  "  i l o  "  a

Propiedádcs y.qüipos. ncto8

Prcpiedadcs y equipo. neto

163¡71 ]l6pe4

us5 (67.311 (ó.1,100)

4r2 ?911

' r . o ! a  f  t t -  t  ¡  " o "  
' r  -  r u u  i

Sdd!-¡l
31tptm\)

&ldq!
31¡12t2J)12

tur.rorr Lrrrfrsr \ú!rMl oM



MERCHANT"JALORES CASA DE VATO R¡S S.A'

Nóbs ¡ los Esbdos Fimacieo¡

Ñ 31 d. dicicnbrc d. 2012 Y 2011

(Expresdos cr dól¡ré6 de los Esbdo6 Unido¡ ¿¿ ¡ñédc¡ _ Us$)

l.x on¡ra .uos xcúvos Luso thzo ¡l 3l dc dicidbre dc 2012 Y 2

PD ?4tl

I  de  d  cnmhrc  L i€  20L lv r0 r I

u3,571

.r.trd!¡¡ codom¡dD poi

u12 4ll

Cuenhi por p¡gtr <,ñ¿d¡rcs

tovrtdo uss

.lüeedorcs por i¡rúncdhdón

iror¿s frn¡.16 rpdonds

l$pucró . l¡ roh J¡lcirt.icio

ohs dknhs r doqu¡'eo¡os to! ¡a31r

9:l

20



MERCHANTVAIORES CASA DE VAIORES S.A.

Naás . los Es.¡dor ¡imncie¡os

Al 31 dr ¿i.i¿óbt de 20, Y 20tt

Le\pÉ¡dos en dol¡G d.los lr¿.1ó! Lroido. dr siñc¡- USI)

Púldp¡ción dc hb¡i.dorc\ co ulhd¡dG

¡icrcmlr! ¡le 20r2r 2011. s¿ sdkn

4p 411

Ob¡ig¡cjon.E lato¡rles lerC! phzo

L¡ (i¡s dc \hb&s lGoc 4s¡shdo ¡. {usdo ¡ los 4qlcnñi¿dtos dcl iiódrgo

cl¡¡@ de uo bonod.irbil¡dóo alos 'rh¡¡doa quc lo! !38¡ o vd!¡oDco

¡o;', h'biem p*'bd" *ñico. 
"ollDuxdo 

o nuftrnpid.ocd. Ionrnlo

u¡ dtudio ¡.tuen,] pndjcado Fór D¡ Piofc$on'l indePeDdr¡nl.

L¡ cN¡ dc \'l lórs ¡cne h cpóns.btld.d ¡le n¡g.r a 5u5 hÚx¡dolls qu( por

¡ño5 o Ñs, hubi.an lonúüos o htEúDPftmenie.

bor6.i6 q¡e er¡ül¿.¿ .l Códtso dcl lixb¡jo Pór .ooqb dc plnrones dc
p¡Íoni'l I; c^x dc \hlore¡ b!!c r.¡¡nnda um piou$óo Por dlcho co¡'cPk'j
¡n un csonlio rcn'¡;rr Dapúdo p.¡ ü Prcfeior¡l i¡dcP cD drúnc

U n.\ inlcdo dc l¡s obligacio¡$ lxbonls ^ lros! Ph?o. Po! ld xnos I

dic€or,i. de 20r2 r 2011 cs eL nsLúcotli

4! 4!1!



MERCIIANfiAIORES CASA DE VAIORES S.A.

Nob ¡ los Esh¿o6 Finan.iercs

(r0)

(ErI,@adG en déhd d. rG Esadc unidos de aoéric¡ - us5)

Pdticiplción r¡bjsdo¡es e inpuedo.l¡ ert¡

Ir¡ los úos temi¡?do: ¡l ll dc dicimbrc d. 2012 I 2011. * lqddó h p¡iú.i!¡ú¿¡
übonl sobre l¡ udiid¡d.oneblq xdenái rr roñó d codh l¡s prú¡ó co¡dhrons qu.
¡ftctuo¡ la bsr lucso dd liy" de p¡ñ.ipKtóo bboal x 6D de erible.er h bA¿ inponiblc
p¡n ¡ .n.Jó dd inpu¿$ó a 1¡ Eoia Dich"s pdi&\ p¡n ror ¡¡os i¡renorndr

Al rl dt dilieEbru de 2012 y 20rr

utjlid¡d / (ré¡dira) ¡¡rcs ,rc l¡ püricipxción de los
txbrixdorcs c i¡rpucso R la re¡h

P¡ridA concilido¡is tr¡ cilculo d¿
de los hb¡jadores lxs udlid¡des

42 4Jt

F,37q

e)

us$

PúdclFrón ¿¿ 1ós hbrlxdorts ed Ls uti[¿r¿¿s

Más g¡sos ¡o deducibles / (nenos)nr¡Ac ddbs

lme sr¡!.d. ,le ii¡pusto a l¡ lenh

lnpu€to ? l. anr., súm¡do

Pn úsiór poi nnpusro ¡lifrido

dechncior$ dc iDFu$ro i b

___i4L ___11::L

úcncn p¿ndi.nb dc 6(ó0 la5



AENCH C NIVAIOR€S CÁSA DE VAIORES S.A.

Nór* ¡ los Ed.dos Finzn¿hDs

¡r 31 d. ¿icichbn d. 2012 r 20n

(Exprs'dos cn dór4s ¿e los Esr¡dos uDidos d. Añéii., - us$)

(Í) Padiro.io.L lc rccioristas

r¡ c4e de \hlores ¡l 3t dr did.nbrc det 2012 r
drvidldo ¿n 1t7,340 eccions I m v11o¡ notund
cD el¡no 2012 f20rr sotr d.1í7,340

20r1 troeunc¡piblsociitdcus$157,3{)
dc Lrssl .r¿1una l_as ¡c.iói6 pDmcdio

Dc.onro@rd¡d co, hs disposi.ioDcs socüh¡hs vrgere. t¡ coDp¡í¡ deb¿á únsrerir x
rt$^a rs¡' un pücrr4c no menor ¡t t0% de tr u,ild¡d nek ¡nud hsb iguhr por L
ncnos, cl t0% del rpnrr $cj.l de I ujeú x disdúudó.
x ros xrt,oni,a,, .\<pro cn ¿1 .¡5o de tiquid¡ci¿n dc l¡ comp.ni¡, p.io pucde $
üpri,r,z¡da o uribid¡ px¡r ¡b5o¡trd póidid¡s d trs op.Gcto¡$

Resulr¡dos rtrúu!¡dos D.r ¡dopción d. NnF (priner¡ !.2)

¡n údiñero co¡ hs Gdudo¡s de t¡ supünkndeocif dc coñpa;¡s Nos
0ó.Q.rcr004 de 21 ¡lc ¡go*o dc 200c 03.c¡sc0t0 de 20 ¿c novj€mbr dc 2003 |
\  r . I . t \ . .  hs . , i .
ñrERClrrNI¡-{_OrES O\SA DE V ¡RES S.^.. ha idopúdo l$ Non¡*

¡dopoó., h¡ inpldn¿dúdo dich¡ noftabv¡ lnF4ncion.l p¡n sD iñó dc trrxi.ió. (20091 }'
Ilin ¡guellos !?rdo5 pcsen¡dos rl iñcio dc $ Fqiodo de hnsidó¡ (1 dc .¡do d¿ 1009)

(¿)

Eorc cl :11 de dicimbÍ d¿ 2012 v hAr¡ 1¡ fe.ha dc @,sióD del prfnr¿ i¡¡o@e, ro sc
Frodu,qo¡ 4!i1ósj qqc o oririóD dc h ÍLninisÍdó¡ dc h comp¡ni¡
etedo sicflúc¡tivo sob!¿ lo5 skdos ah¡ldqos que f ld¡úfti

(¡) apD6.ciór ¿c los.r¡dd fiDmci.ros

Iis cfxdos tnlnd¡@s dc h compfja lvfFttCH^N'lrrrúoRES c.\s,{ DE v l_oRlts
s^.. ir r Fo! eL ino rnninadó d l1 de dtcie'nbr ¡¿ 2012, han sido xpóMd$ For h
sscDcia s fe.hx I d¡ ¡(üÉrc de 2013, y scián prN¡hdos at Dne.rdr(, , ¡c.ionirás pú
su xpsbróo. ¡¡ o nló¡ d. h cer¡cir d. h Corpxnía bs cr¡dos aútude@s srá¡


