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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.,
Estados Financieros Aunditados

Aly por los anos teeminados el 31 de diciembre
de 2012 v 2011

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.

Cuito — Ecuador, Febrero 15 de 2013

Lijarme sobre fo5 estadas financieros

. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compania
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A., que comprende el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 v de los estados conexos de resultados
ntegrales, estado de cambios en ¢l patimonio v flujos de efectiva por ¢l afio terminadao
el 31 de dictembre de 2012, asi coma un resumen de las politicas contables significativas
v otras notas explicativas. Los estados financieros al y por el afo terminado ¢l 31 de
diciembre de 2011, han sido examinados por otros auditores independientes, cuyo
dictamen de fecha Enero 19 de 2012, presenta una opinion sin salvedades. 1.os estados
financieros al v por el afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2011, son presentado
unicamente con propositos comparativos, acorde a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 1, por lo que no emitimos una opinion sobre los mismos.

Responsabilidad de la Adminisiraciin de fa Compatiza por los estadus financieros

2. La Administracion de la Compania MERCHANTVALORES CASA DIE VALORES
S.A. es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estadas
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Tinanciers v
Normas Internacionales de Contabilidad.  Fsta responsabilidad incluye ¢l diseno, la
implantacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o crror, mediante la
seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas v la claboracion de estimaciones
contables rzonables de acuerdo con las circunstandas.

Restonsabilidad del anditor

Lad

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en  nuestra auditora, Bfecruamos nuestra avditorda de acverde eon Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos
éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Checoslovaguia E10-195 y Elay Alfaro 1
Edificio Cuarzo 4to Piso, Oficina 2,

Telf.: (+593 2) 3324023 / 3324044

www.asauditores.ec

Quito - Ecuador
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Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de
la evidencia de auditoria sobre las canndades v revelaciones presentadas en los estados
financieros.  Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor ¢
incluyen la evaluacion del nesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o crror. Al efectuar esta evaluacion de resgo, el anditor toma en
consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancas, pero no con el proposito de eXpresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.  Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiadaos
v de que las estimaciones contables hechas por a Administracion son razonables, asi
como una  evaluacion de la presentacion  general de los estados fnancieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria,

Chvinsein

4. En nuestra  opinion, los  esmdos  financieros  arba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Companiia MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. al 31 de diciembre de
2MM2, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus
flujos de efecrive por ¢l ano terminado en esa fecha, de conformidad con Narmas
Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.
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AUDITORES INDEPENDIENTES
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de
5 Activos 2012 2011
Activos corfentes
Ffective v equivalentes de efective (Nota 3) LS8 46,188 43,384
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en los resultados 15,133 13,158
Cuentas por cobrar, neto para estimacion de cuentas
de dudoso cobro de US$ 2,695 en el 2012 y 2011 (Nom 4) 5,801 34,820
i Pagos anticipados ) i a4
- Tonal actives corrientes 67,122 91,455
: Activos fijos
Propiedad | planta y equipo neto de depreciacion acumulada de
LIS% 67,817 en el 2011 v USE 64,400 en el 2010 (Nota 5) 95,654 092,504
Activos no corrientes
Otros activos largo plazo (Nota 6) 119,391 128,570
Impuesto diferido 791 791
Totl actvos corrientes 120,182 129370
Total Acovos [R5 282,959 313,419




MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.,

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011

{(En délares de los Estados Unidos de América - US§)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos cornentes
Cuentas por pagar (Mota 7)
Pasivos acumulados (Mo §)
Tatal pasivos circulantes
*asivos a largo plazo
Obligaciones laborales larpo plazo (Not 9)
[mpuestos difendaos

Total Pasivos

Patnmonio de los accionistas

Capital - acciones ordinanas nominagvas de 1158 1
cada uma, 157,840 suscnitas v pagadas en ¢l
2012 v 2011 (Nota 11)

Reserva legal (Nota 11)
Resultados acumulados
Tonal parrimonio de los accionistas

Total pasivos v patrimonio de los accionistas

Al 31 de diciembre de

2012 2011
12019 36,245
5016 7622
17,935 43,867
1,359 1,087
6,257 6,257
255N 51,211
157,840 157,840
4,709 1,007
04,739 102,441
257,368 262,208
282959 313419




_ MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 v 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Afios terminados
el 31 de diciembre de
i 2012 2011
Ingresos ordinarios
Ingtesos operacionales Uss 265,729 244,854
(3astos ordinarios
Gastos de venta v administrativos 237,432 181,634
Utilidad en operaciaon 28,297 63.215
Orros Ingresos (gastos)
Chros ingresos 5.806 892
Gastos financieros (459) (14)
(Mros gastos (1,252) (14,636)
Tatal otros ingres:ns / (gastos) nero 4,184 (13,758)
Utlidad del ejercicio (Pérdidajantes de la participacion
de los trabajadores, impuesto a la renta v reserva legal LUss 324481 49 457
Participacion de trabajadores (Nota 10) 4572 7479
Impuesto a la renta (Nota 10 6,601 13,258
Unlidad (Pérdida) liquida del ejercicio LSS 21,008 28,720

Utilidad (Térdida) nera poe accion Uss 1,133 0.182
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
Estados de Flujos de Efcctive
Por 1os afos terminados ¢l 31 de diciconbre de 2002 v 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Adios terminados
ANz 2011
[hupeas die electvo poc las activadades de opemcicn LIS
Efective moibicdo do cliemies 214,756 233,103
lifective pagado a proveedares, empleados (271,020 (208,008
I fectiva nrovistio on las operaciones 33,732 29435
LEFectmve puygrede olms, neto 2209 1]
Ffectuvn nere provisto on las sctivedades de opemcion 25,4941 20 435
Flujos de efectrvo porlas activedades de mveraon:
Fieenvo unhzado por sotvos financeeros a valor cuomalle Al (6HT]
Recuperwsin de mvesgnnes 0, 1hK 1
Adicienes de propacdad, planta y equpn L ATE) ik
Efectrvn nero unliado on fas actrvidades de inversion 271 (6RT)
[lugns de efectvn por las actvidades de Ananciamicnto
Py de cdivadendos . (25 8545) I
1ot nemo proviso ¢ unbzsdo} en las acovsdades de financamienio 125,444) 1l
Auments [/ (dismimocsing neto del cfectvo v egusvalentes de elioetivo 2 M 2RT48
lEfeetives v equivalessies al nacan del afia 435,384 14,6306
Ffecmvn v epuvalentes o final del afo Liss 44,188 43 T84
Comcihaenin de b unlidsd neta al efecnvo neto uttlsado en
lag actividades de operaciim
Utz Nequicka del eencnei 21 M IRTH
justes:
Deprecicion de propaedad v coguipe 34T 2008
Parteipacion tralajudones 4172 T470
Iempugato 4 la rents 6,601 13663
Valuacsin de mversinnes o valar de mereado (1,4%75) 1
Provvssacn juibndacion patrenal ¥ desihucn 32 LT
Tromasiines soreialcs L] 26k
Ajuste impeesto difendo 1l 405
tros i1 431

Camnlnns netns cn achvos y pasives
Crenms por cobrar
Parns anneigrados
Chiros achves
Cuentas por pagar
Pasmvos acumulados

29027

29, 250)

L feetives neto utflzac por lis acheedudes de operacinn Liss

H4 {B¥
1l (TR R
(29,5924) 16,153
1,205)

25041 435




(1)

(2)

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
MNotas a los Estados Financieros
A1 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucion y objeto

MerchantValores Casa de Valores S.A, fue constiuida ¢l 17 de mayo 1994, e inscrita en el
Mercado de Valores ¢l 30 de agosto del mismo anio, la Compania esta autorizada para ejercer
la intermediacion de valores y por las normas establecidas para los contratos de comision
mercantil.

a4 Compafia tfenc como objeto principal, realizar todas las operaciones que las
disposiciones legales reglamentarias permitan a las Casas de Valores, v especificamente, entre
otras, operar de acuerdo con Ias instrucciones de sus comitentes, en ¢l mercado bursatil;
administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos discretamente en
instrumentos del mercado de valores, adquiric o enajenar valores por cuenta propia,
operaciones de colocacion primaria de valores, dar asesoria ¢ informacion en materia de
finanzas v valores, estructuracion de pormafolios de valores, fusiones, escsiones entre otras.

Principales politicas contables
Declaracion de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IN1LF).

Los estados financieros de la Compafiia MERCHANTVALORES CASA DE VALORIS
S A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fucron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.

La preparacion de los presentes petados financieros en conformidad con las NIIF, requicren
que la Administracion, realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financierns. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de 1a informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y
presentacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, aplicadas de manera uniforme # todos los
PEf'i.l'.]l'.]l a5 llll{‘. ol = P-[(.'Sffﬂfﬂﬂ.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Base de Presentacidn.-

Loz estados financieros de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA.
mmp:tnd{:n los estados de situacion financiers al 31 de dicembre de 2012 v 31 de diciembre
de 2011; asi como los estados de resultados integrales por los anos termﬂr:]r_:- el 31 de
diciembre de 2012 y 2011, los estados de cambios en ¢l patiimonio, v los estados de flujos de
efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 v 2011,

Los cstados fnancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), v se presentan en délares de los Estados
Unidos de Ameérica, que es la moneda funcional de Ia Compania v de curso legal en la
Repuhblica del Ecuador,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como clectivo, el saldo del disponible en caja v bancos.

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.-

Estos activos son medidos inictalmente a su valor razonable. Los costos directamente
atribuibles a la adquisicion de estos activos financieros se reconocen en resultados.

Luepo de su reconocimiento inicial, estos activos financieros son medidos al valor razonable
de los instrumentos financieros al cierre del periodo que se informa.  El valor razonable de
los instrumentos de patrimonio fue dererminado mediante cotizaciones publicadas por la
Bolsa de Valore de Quito. El valor razonable de los fondos de inversion fue establecido con
base en los estados de cuenta  emitidos por el Administrador del fondo que maneja la
valoracion de dichas inversiones a valor razonable.

Cuentas por cobrar

Los documentos v cuentas por cobrar son actves financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor mzonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l mérodo de Ia tsa de interés efectiva, menns cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como Ingresos por
inversiones ¢ mtereses v se caleulan utlizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

las cuentas comerciales por cobrar mcluyen una provision para reducic su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

9



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — UUS$)

Propiedades v equipos.-

Medician en el momento del reconocimiento.- Las parr[da:-: de pm]iiedadus ¥ Cquipos se
miden inicialmente por su costo.

[l costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionades con la ubicacion del activo, suo puesta en condiciones de
funcionamiento sepin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacidn de Ia ubicacion del acrivo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despucs del reconocimuento
imicial, dichas parodas de propiedades v equipos son repistradas al costo menos la
dn.‘pt't:l:'iucirim acumulada y ¢l importe acumulado de las p[}rdjdas de dererioro de valor.

Los gastos de !'E:pﬂ!'a{:ir.n'l('s v manfenimicntos se imputan a resultados en el i_wr{odu en que se
producen,

Metodo de depreciacidn y vidas atiles.- El costo de propiedades v equipos se deprecia de
acuerdo con el merodo de linea recta. La vida dl esdmada, valor residual v métado de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l
csumado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
esfimacion contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las vidas
ttiles usadas en el cileulo de la depreciacion:

Partida de propiedades v equipos Vida util {en afios)
Edificios 48
Insmalaciones 34
Muebles y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utlidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es caleulada como la diferencia entre ¢l precio
de venta y el valor en libros del active v reconocida en resultados,

10



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)
Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valares en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrnido alguna peérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar ¢
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no cs posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compania caleula el importe recupetable de la
unidad peneradora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identfica una
base razonable y consistente de distribucion, los activas comunes son tambicn asipnados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mids pequena de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable v consistente,

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de venta v el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective fumiros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estmados de flujo de efectivo funaros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del actvo (o unidad
generadora de efectiva) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido avtomdticamente en resultados.

Otros activos largo plazo.-

Constituye la cuota patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, la misma que se encuentra
valorada a su costo atribuido (valor del activo establecido luego de la aplicacion de la NEC17
en Marzo de 2000}, y debido a que s¢ ha considerado que tiene una vida 1itil no definida no
s¢ encuentra sujeta a amortizacion.



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES 5.A,
Motas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América — US$)
Impuesto a la renta.-

El gasto pot iIHPUESEC} a la renta representa la suma del i111plLERTD a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferico.

Los impuestos corrientes v diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, voser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el Parﬁnmnich en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del repistro inicial de una combinacion de negocios,

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l ano. Ta uolidad gravable difiere de la utlidad contable,
debido a las partdas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parnidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasiva de la Compania por concepto del impuesto corriente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobacdas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 23% sobre las utilidades gravables para ¢l afio 2012 (24% para el ano 2011)
(13% v 14% en los afios 2012 y 2011, respectivamente, si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas| por ¢l contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias remporarias
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes utlizadas para determinar la utibdad gravable.  El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de rodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Comparia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La entdad reconoceri un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzean la ganancia fiscal en ¢l futuro,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

I’] impuesto diferido. correspondiente a cambios en L tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difenidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del perodo,




MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compania debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo s, tlene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por mmpuestos diferidos se dedvan del impuesto a la renta v la
Compania tene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
dl.:spr'tfi‘.ldf‘.l‘ﬁf de recursos que incorporen beneficios economicos pars cancelar la obligacian,
v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocidn como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los desgos y las incerndumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efective estimado para cancelar la nbligﬂcihn presente, su valor en libros representa
¢l valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, $e reconoce una cuenta por cobrar como un acovo sioes
virtualmente cierto que se recibird el reembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal v desahucio.- [l Codigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador estable el dereche de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tempo de servicio de 25 afos en una misma nsttucion.

En adicion, ¢l Cadigo de Trabajo cstablece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 253% de su altimo sueldo multiplicado por los anos de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio,

La Compania establece provisiones para los  beneficios de jubilacion  patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un esmudio elaborado por una firma ecuatonana de
actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal v desahucio ha sido determunado
mediante el mérodoe actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atrbuido al penodo de servicio del empleado y
basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de hipotesis actuariales para caleular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a traves del tempo, ¢l inecremento salaral v Tas
probabilidades de pago de la pension.
13



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

El costa de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de la
antigliedad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracion acrearial.
Hipotesis actuariales.- los parncipantes del Plan de Jubilacion estin expuestas a
contingencias tales como muerte, invalidez v rotacion, estas contingencias son consideradas
como factores de decremento que deben ser estimadas, mediante experiencias probabilisticas

de ocurrencia de los eventos, Dichas expenencias estin representadas por siguientes tablas:

Esxperencia de mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
5t 603 33z
55 T3 485
600 989 716
035 1264 1062
T 1615 1382

Experiencia de rotacion

Fdad Hombres Mujeres
20 10.6% 10.1%G
25 B.7% 10,1%
3t TA4% 5.9%
33 6,9% B4
40 1.2% B.4%
45 7.9% 0.2%
50 9.3% 11.1%
55 11.7% 15.0%
6l 11.9% 13.7%
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compagia pueda otorgar.

Loz ingresos de la Casa de Valores provienen principalmente de las comisiones por
intermediacion de valores v de servicios de asesoria v estructuracian.

Las comisiones por intermediacion en la negociacion de dtulos valores y los ingresos por
asesoria s¢ registran en resultados cuando el servicio ha sido proporcionado.

Costos v gastos.-

Los costos v mastos se registran al costo historico.  Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pagp,
v s¢ registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el ]}{‘ri.odu en el cual son
meurridos,

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio economico, v de existir base para el caleulo, la Compania
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion
de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en ol Codipo de
Trabajo de la Repablica del Eouador,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como notma gencral en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida

permitida por alpuna norma vy oesta presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la
transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacclones que, contracrualmente o por una norma
legal, cnnTempl’m la posibilidad de compensacion v la Compania tene la intencidon de
liquidar por su 1rn]mrlr neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forma
simultines, se presentan netos en resultados,
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Gestion de Riesgos Financieros v Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Casa de Valores esti
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor economico de sus fujos v activos v, en consecuencia, sus resuliados.

La Casa de Valores dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permite identificar dichos riesgos. dererminar su
magnitud, proponer al Directotio medidas de mitigacion, cjecutar dichas mediadas v
conrrolar su efecovidad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Casa de Valores, una
caracterizacion v cuantificacion de estos v una descripcidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la administracion, st es el caso,

Riesgos en las tasas de interés.- La Casa de Valores no mantene operaciones de crédito
vigentes. Por lo tanto, no mantiene exposiciones de riesgos de tasa de interés significativas.

Riesgo de créditn.- El riespo de credito se refiere al mesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultado en una pérdida financiera para la Casa
de Valores.

La Casa de Valores no mantiene exposiciones de riesgos de crédito significativas con ningin
cliente, la concentracion de desgos de crédite de la Casa de Valores no supera 1% de los
activos monetarios bruros durante el ano,

Riesgo de liquidez.- La Junta Directiva es la que tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez v ha establecido un marco de tmabajo apropiado para la gestdn de
liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Casa de Valores. lLa
Administracion maneja el resgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v
de préstamos adecuadas, monitoreando continuamente los fujos efectvos provectados v
reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros,

Ricsgu de capital.- la administracion gu:srinrm su capital para asegurar que la Casa de
Valores estard en capacidad de contnuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento ast accionistas a traves de la r:)ptin‘ii:z::u:i:'m de los FASLOs, dewda v E‘.l:urinlfmiu.

Riesgo operacional.- El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurtir en

pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

16



MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Recurso Humano, que es el personal vinculado o indirectamente con la
¢jecucion de los procesos de la Casa de Valores.

Procesos, que son las acciones que interactuan para In entrega del servicio
final al cliente.

- Tecnologia, que es ¢l conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Casa de Valores,

- Infraestructura, que son elementos de apove para la realizacion de las
actividades. Ta Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes
a que la enndad admunistre efectivamente su ticsgo operativo en
concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes inlemos y externos.

Riesgos de contraparte.- Comprende ¢l riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto
incumplimiento en la liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores v
otros instrumentas por las partes que intervienen n el mercado de valores.

|2 Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion acordada en
la bolsa de valores se liquide a través de la entrega de los valores v el dincro entre
compradores y vendedores. Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de acticos, es
decir, la Casa de Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion
asociados a los ciclos de liquidacion v los tempos entre la entrepa del dinero v la recepeion
de los fondos, v viceversa.

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se conforma por:

2012 2011
Cia Uss 50 50
Bancos 46,138 43.334
USs 46,188 43,384




()

MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A,
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Cuentas por cobrar

lias cuentas por cobrar comerciales, al 31 de didembre de 2012 v 2011 se encuentran

conformadas por

Cuentas por cobrar comerciales
Deudores por intermediacion
Pecs Lecontsa

Partes relacionadas
Merchantbanza

Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados

Pravision para cuentas de dudoso cobro

US$

2012 2011

11900

2695 2,695

~ 2,69 14,595
0 16000

0 263

580142 6666
2695 2695
5,801 34,829

Al 31 de dictiembre de 2011, 2012 y 2011, las cuentas por cobrar no devengan intereses v son

i la vista.
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Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, la composicion de propiedades v equipos es como se

miuestra a Ei}!“j.['l.'l.]ﬂf_'.ill.ll'l:

Fdificios

Muebles

Fquipos de oficinas
FEquipos de computacion

Instalaciones

Depreciacion acurmulada

Propiedades y equipos, netos de depreciacion

acumulada

2012 2011
5% LOT7 480 107 430
17,439 12,132
5,708 5.708
4,279 5,409
26,264 26,264
163,471 156,994
Uss (67,817) (64,4000
95,654 92,594

El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a cOnHnuAcion:

Detalle

Ldificio

MMuebles y enseres
Fquipos de oficinas
Equipos de computacion
Instalaciones

Depreciacion acumulada

Propiedades y equipo, neto

de depreciacion

Saldo al Saldo al Saldo al

31/12/2000 Adiciones 31/12/2011 Adiciones 31/12/2012
107 480 0 107 4800 1} LOT <480
12,132 0 12,132 5,307 17439
5,708 ] 5,708 0 5,708

5.400 0 5,409 1471 6,550
26,264 0 26,264 0 26,264
156,993 0 156,994 6,478 163,471
(61,492) (2,908) (64,400 (3417 (67,817)
95,501 92,594 05,654
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(6) Otros activos largo plazo

la cuenta otros activos largo plazo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran
conformadas por:

N 20 2011
L Cuota patrimonial 1I5% 85,102 93102
Diepositos en garantia 26,289 35477
= 1US% 119,391 128,579

(7) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran conformadas por:

2012 2011
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores LIss 031 i
Honorarios por pagar 0 10,600
Acreedores por intermediacion 0 2,079
Anticipos recibidos i 4,740
Cuentas por pagar al TESS
Aportes patronales v personales 81 )
Fondos de reserva 31 3z
Pristamos 97 93
Obligaciones tributarias
Impuesto a la renta del ejercicio {1,601 13,663
Retenciones de impuestos 4,207 3,982
5 Oitras cuentas v documentos por pagar 971 971
11ss 12,919 36,245
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(B} Pasivos acumulados

Al31 de diciembre de 2012 y 2011, se encuentra conformado por:

2012 2011
Diécimao tercet sucldo LSS 32 )
u [Yécimo cuerto sucldo 112 114}
Participacion de trabajadores en utilidades 4,872 1479
USs 5,016 7,622

(") Obligaciones laborales largo plazo

La Casa de Valores tiene repistrado de acuerdo a los requerimientos del Codigo del Trabajo
el pago de un bono de jubilacion a los rabajadores que por veinte o veinticineo anos o mas
afios, hubieran prestado servicios continuado o inintecrumpidamente, tomando como base
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La Casa de Valores tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco
afios o mas, hubieren prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal. La Casa de Valores tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada
en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

El movimiento de las obligaciones laborales a largo plazo, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el sipuiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio USss 1,087 0
Provisiones efectuadas 312 1,087
Saldo al final del afio LSS - 1,3‘]‘}_ 1,_[]8?=
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(10)  Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos termunados al 31 de dictembre de 2012 y 2011, se liquido la participacion
laboral sobre la utlidad contable, ademas se tomd en cuenta las partidas conciliatorias que
afectaron la base luego del 15% de participacion laboral a fin de establecer la base imponible
para ¢l cileulo del impuesto a la renta. Dichas partidas para los anos anteriormente
mencionados fueron:

2012 2011

Urlidad / (pérdida) antes de la participacion de los

trabajadores e impuesto a la renta LIS% 32,481 49 457
Parnidas conciliatorias para caleulo de particiacion

de los trabajadores en las udlidades 0 4035
Base para cilculo de participacian de los trabajadores 32481 49 862
Participacion de los trabajadores en las utilidades (4.872) (T ATY
Oeras deducoones (2) 0
Mas gastos no deducibles / (menos) inpresos exentos 1,094 14,546
Base gravada de impuesto a la renra 28,700 56,920
Impuesto a la renta, estimado Y 1,601 13,663
Provision por impuesto diferido LSS 0 (405)
Gasto impuesto a la renta 6,601 13,258

A la fecha de este informe las autoddades tobutarias tenen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renm cotrespondicntes a los anos 2008 al 2012,
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Patrimonio de los accionistas
Capital

La Casa de Valores al 31 de diciembre del 2012 y 2011 tiene un capital social de USS 157,840
dividido en 157 840 acciones a un valor nominal de USS1 cada una. Las acclones promedio
en el ano 2012 y 2011 son de 157,840,

Reserva Legal

D¢ conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberi transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de Ia utlidad neta anual, hasta igualar por lo
menos. ¢l 50% del capital social de la Companiia. Dicha reserva no esta sujeta a distrbucion
a los accionistas, excepto en ¢l caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados por adopeion de NIIF (primera vez)

En cumplimiento con las resoluciones de la Supenntendencia de Companias Nos.
06.Q.ICLO04 de 21 de agosto de 2006, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 ¥
SCICLCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; Ia Compania
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA., ha adoprado las Notmas
Internactonales de Informacion Fmanciera (NIIF) en el aac 2010, producto de dicha
adopeion, ha implementado dicha normativa internacional para su afio de teansicion (2009) y
para aquellos saldos presentados al inicio de su periodo de transicion (1 de enero de 200,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se
produjeron eventos, que cn opinion de la administracion de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados [inancieros de la Compania MERCHANTYVALORES CASA DE VALORES
S.A., al v por el ano terminado ¢l 31 de diciembre de 2012, han sido aprobados por la
gerencia en fecha 1 de febrero de 2013, y serdn presentados al Directorio y Accionistas para
suaprobacton,  Fn opinion de la Gerencia de la (:U['i’:l):l.ﬁi‘.i, los estados (inancieros serin
aprobados por el Directorio v Junta de Accionistas sin modificaciones.




