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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018

Nota 1 lIdentificacion y Objeto de la Compaiiia
1.1 Antecedentes

La Compafiia PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, se constituyé en la
ciudad de Quito Capital de la Republica del Ecuador el 13 de junio de 1994 mediante Resolucion
No. 94.1.1.1.1273 emitida por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de Junio de 1994, con un capital inicial de S/. 1.052'000.000 (Un mil cincuenta y
dos Millones de Sucres), luego de la etapa de dolarizacion se realizaron varios aumentos de
capital social. Actuaimente la Compafia posee un Capital social Suscrito y Pagado de US$
270.000,00 y un Capital Social Autorizado por la suma de US$ 400.000,00.

La compaiiia se encuentra ubicada en la Av. 6 de Diciembre 2816 y Paul Rivet — Edificio Josueth
Gonzalez, sexto piso.

1.2  Objeto Social

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion Societario
y Bursatil,” las Casas de Valores son las Unicas instituciones autorizadas a realizar negociaciones
de intermediacién bursatil y brindar asesoria en temas de Mercado de Valores”.

Las principales actividades son las siguientes:

= Operar, de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en los mercados
bursatil y extrabursatil;

= Administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos en
instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes.

e Firmar convenios de corresponsalia y referimiento para que clientes puedan
realizar inversiones en el exterior.

Nota2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros; estas politicas han sido disefladas en funcién a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y aplicadas de manera uniforme.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de La Compaiiia.



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 !

2.1 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir

de:

Instrumentos Financieros " Clasificacion y

NIIF 9 medicién 01 de enerc de 2018
Ingresos procedentes de contralos con

NIIF 15 clientes. 01 de enero del 2018
Transacciones en moneda extranjera y

CINIIF contraprestaciones anticipadas. 01 de enero del 2018
Pagos basados en acciones: Aclaracion de

MIF 2 contabilizacion de ciertos tipos de acciones 018 enae0 O 2010

NIIF 4 Contratos de Seguros 01 de enero del 2018

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios 01 de enero del 2018
conjuntos

NIC 40 Transferencia de propiedeades de inversién 01 de enero del 2018

NIIF 16 Arrendamientos 01 de enero del 2019
Marco conceptual 01 de enero del 2020

NIIF 17 Contratos de eguros 01 de enero del 2021

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 01 de enero del 2019
las ganancias

NIIF 9 Ciéusylas de prepago con compensacion 01 de enero del 2019
negaliva

NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidaciéon del plan 01 de enero del 2019

NIIF 3 Conbinacion de negiocios 01 de enero del 2019

NHF 11 Acuyerdos Conjuntos 01 de enero del 2019

NIC 12 Impuesto sobre la renta 01 de enero del 2019

NIC 23 Costos por préstamos 01 de enero del 2019
Parlicurpaclénrde largom plazo en asociados y 01 de enero del 2019

NIC 28 negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

10333333333 3d343334d43d433d843ddd33d4443343444d4444444440

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y
de curso legal en el Ecuador.
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

2.3 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el efectivo disponible, los depédsitos a la vista
en bancos locales de libre disponibilidad e inversiones convertibles en menos de 90 dias.

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: Activos a
valor razonable con cambios en resultados, documentos y cuentas por cobrar y Activos
financieros disponible para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en la categoria de
Cuentas por pagar. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financieros en base a la fecha de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos se explican a continuacién:

a. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Representados por acciones en la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima, Holcim
Ecuador S. A, Corporacion Favorita S.A., Superdeportes S.A. y Banco Cofiec S.A. Un activo
financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable si la Compafiia administra tales
inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo
con la administracion de riesgo.

b.  Documentos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

c.  Otfros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.4 Deterioro de activos financieros

Se establece una estimacién de las pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

10
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.4, PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales, por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si La Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.5 Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta al costo menos la depreciacién acumulada y menos
las pérdidas por deterioro de su valor.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y
uso. Los desembolsos incurridos después de que los activos fijos se hayan puesto en operacién,
tales como reparaciones y costos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a
resultados del periodo en que se incurren los costos. En el caso en que se demuestre claramente
que los desembolsos resultaran en beneficios futuros por el uso de la maquinaria y equipo,
mas alla de su estandar de funcionamiento original, estos son capitalizados como un costo
adicional de la maquinaria y equipo.

Depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecia siguiendo el método lineal, del valor resultante del
costo de adquisicién de los activos entre los afios de vida Util estimada.

ANOS DE VIDA | DEPRECIACION
o e uTIL ANUAL
MUEBLES Y ENSERES 10 10%
EQUIPOS DE COMPUTACION 3 33%

Los gastos por depreciacion se cargan al estado de resultados integral de cada afio.

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de
vida de los activos fijos.

2.6 Impuesto por recuperar

Corresponden brincipalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses, y al crédito tributario del impuesto al valor agregado originado por las
compras de bienes y servicios a terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

2.7 Depésitos en garantia por operaciones bursatiles

Corresponde a retenciones que realiza la Bolsa de Valores de Quito, las cuales tienen por objeto

asegurar el cumplimiento de las obligaciones de la Casa de Valores frente a sus comitentes y a
la Bolsa de Valores, derivadas de las operaciones bursatiles.

11
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES 5.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre |las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporarias. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen
con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a resultados. Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia presenta
pérdidas, por lo tanto, no existen valores a distribuir a empleados.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Jubilaciéon Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De acuerdo al Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a
la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25)
afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Desahucio

De acuerdo con la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, publicada en el Registro Oficial 483 del 20 de abril de 2015, se reforma el Art. 185 del

12
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

Cadigo del Trabajo referente a las bonificaciones por desahucio, estableciéndose que en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador; igual bonificacién se pagara en los casos
en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.

A partir del afio 2018 de acuerdo al literal 13 del articulo 10 "DEDUCCIONES" de la Ley
Organica del Régimen Tributario Interno, seran deducibles los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el
Cadigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la
obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilaciéon patronal.

Método para la estimacion de las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio

La Compaiiia para la estimacion de las provisiones correspondientes a la jubilacion patronal y
desahucio lo hace a través de un estudio actuarial.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta en el curso
ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compariia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando

es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaiiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compaiiia.

Las ventas de los bienes son reconocidas cuando la Compafiia ha entregado los servicios
a los clientes.

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable del devengado.

2.12 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Nota 3 Efectivo y equivalentes del efectivo:

Corresponde principalmente a depésitos mantenidos en los siguientes bancos:

13
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

Nota 4

Descripcion 2018 2017

Banco Central de Ecuador 1.606,99 1.615,20
Banco Internacional 0,00 A) 263,83
Banco Pichincha 19.267,10 182.736,82
TOTAL uss$ 20.874,09 184.615,85

A) La cuenta del Banco Internacional se encuentra cerrada desde el 2 de enero de
2018.

Activos Financieros

Descripcion 2018 2017

Acciones y Participaciones 206.13941 B)  193.266,36
Certificados de Depdsitos 15.000,00 C) 0,00
TOTAL US$ 221.139,41 193.266,36

B) Se refiere ainversiones de renta variable, registrados a valor razonable con cambios
en resultados, constituidos por titulos de acciones de las siguientes compafiias:

Numero de acciones

Precio de Mercado Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Inversiones a Valor Razonable

Holcim Ecuador S.A. 35400 35400 7100 67,00 2513400  23.718,00
Corporacion Favorita C.A. 580500 560400 244 180 1435940  10.087,00
Superdeportes S.A. 207500 207500 605 605 1255375 1255375
Bolsa de Valores de Quio BVQ o) o0 00 14600700 100 100 15408200  146.907,00
Sociedad Anonima

TOTAL 206.139,41  193.266,36

C) Es un certificado de Inversién Multiple en el Banco Pichincha del 21 de diciembre
de 2018, con tasa de interés 2,50% anual, con un plazo de 31 dias, cuyo vencimiento
es el 21 de enero de 2019.

14
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

Nota5 Documentos y cuentas por cobrar no relacionados

Se refiere a:
Descripcion 2018 2017
Cuentas y Documentos a cobrar a terceros 233272 © 'D) 35.457,25
Rendimientos por cobrar dividendos 561690 E) 0,00
TOTAL US$ ~ 7.949,62 35.457,25

D) En el afio 2018 el saldo de US$ 2.332,72 corresponde al anticipo por cambio de
iluminarias y cielo raso en la oficina y en el afio 2017 el saldo US$ 35.457 25
corresponde al anticipo otorgado por |a elaboracion de software activado en el 2018.

E) Corresponde a rendimientos pendientes de Holcim Ecuador y Super Deporte.

Nota 6 Documentos y cuentas por cobrar relacionados

El saldo de cuentas por cobrar relacionadas es de US$ 2.300,07, y corresponde a anticipos
generados al personal de la compariia que se descuenta a través de los roles de pago mensuales.

Nota 7 Activos por impuestos corrientes
Corresponde al crédito tributario que mantiene la compafiia por las retenciones de impuesto a la

renta que le han sido efectuadas y que se encuentra respaldada por los documentos originales
de retencién de impuestos:

Descripcion 2018 2017
Retencion en la fuente recibida 440,15 492,36
TOTAL us$ 440,15 492,36

Nota8 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo es valorada a su costo original, a continuacion se presenta el
movimiento de esta cuenta:

SALDO

DESCRIPCION INICIAL AL ADICIONES itma " 101 ;’;g:';
31/12/2017

ACTIVOS DEPRECIABLES

MUEBLES Y ENSERES 0,00 10.931,20 10.931,20

EQUIPO DE COMPUTACION 0,00 3.416,00 3.416,00

TOTAL COSTO 0,00 14.347,20 14.347,20

DEPRECIACION ACUMULADA

MUEBLES Y ENSERES 0,00 0,00 0,00 F)

EQUIPO DE OFICINA 0,00 0,00 0,00

TOTAL DEPRECIACION 0,00 0,00 0,00

TOTAL NETO 0,00 14.347,20 14.347,20
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018

F) La propiedad planta y equipo de la compariia fue adquirida a finales del mes de
diciembre del 2018, razén por la cual no se ha aplicado el cargo de depreciacion;
debiendo calcularse a partir del siguiente mes de la adquisicion.

Nota 9 Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden a la adquisicién de un software de computacion, su nombre
es Plataforma Informativa para Clientes adquirido en el mes de junio de 2018 por US$ 38.734,09
con una amortizacion acumulada de US$ 3.500,76, total neto US$ 35.233,33; el tiempo de

amortizacién es a 5 afios.

Nota 10 Activos por impuestos no corrientes

Corresponde a los valores de crédito tributario de afios anteriores por retenciones en la fuente,

el cual no ha podido ser compensado debido a que la compafia mantiene pérdidas anuales:

Descripcion

Activos por impuesto afios anteriores

TOTAL

Nota 11 Otros activos no corrientes

2018
1.845,09

1.352,73

Us$

1.845,09

1.352,73

Corresponde al Fondo de Garantia requerido por la Bolsa de Valores de Quito, cuyo incremento se

ocasiona por intereses generados.

Descripcion

Fondo de Garantia Bolsa de
Valores de Quito

TOTAL

2018
15.802,90 15.418,04
Us$ 15.802,90 15.418,04

Nota 12 Cuentas y Documentos por pagar

Corresponden a préstamos realizados por los accionistas a la Compafiia, por los cuales no se
reconocen intereses y no se mantienen contratos firmados:

Descripcion

Alvaro de Guzman Pérez
Victor Chiriboga Barona

TOTAL

Nota 13 Provisiones
Se refiere a:

Descripcién
Proveedores Locales

TOTAL

2018 2017
59,86 286,41
59,87 513,91
Uss$ 119,73 800,32
2018 2017
0,00 10.524,15
Uss 0,00 10.524,15
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES §.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

Nota 14 Otras Obligaciones Corrientes

Se refiere a:
Descripcion 2018 2017
Con la Administracion Tributaria 271329 G) 686,56
Con el IESS 210164 H) 161251
Por Beneficios de Ley a Empleados 105348 1) 9.01513
TOTAL Us$ 15.349,79 11.314,20

G) Corresponde a obligaciones que mantiene la compafia con la administracion

tributaria:
Descripcion 2018 2017
Retencién en la Fuente Proveedores 713,65 537,52
Retencién en Relacién de Dependencia 23,05 23,04
Retencion IVA Proveedores 1.976,59 126,00
TOTAL Us$  2.713,29 686,56

H) Corresponde a obligaciones con el Instituto de Seguridad Social:

Descripcion 2018 2017

Aportes al IESS 1.512,00 1.274,40
Prestamos Quirografarios 589,64 338,11
TOTAL uUss 2.101,64 1.612,51

1) Corresponde a los beneficios sociales de los empleados de la compaiiia:

Descripciomn 2018 2017

Décimo Tercer Sueldo 533,20 432,85
Décimo Cuarto Sueldo 616,39 644,25
Vacaciones 9.385,27 7.938,03
TOTAL Uss 10.534,86 9.015,13

Nota 15 Otros

. Al 31 de diciembre de 2018, US$ 6.163,13 corresponde a valores recibidos de clientes para

operaciones que se liquidan en el siguiente mes.
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.4A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

Nota 16 Provision Jubilacion Patronal y Desahucio

Se refiera a:
Descripcién 2018 2017
Jubilacién Patronal 65.115,00 65.115,00
Bonificacién por Desahucio 20.143,00 20.143,00
TOTAL 85.258,00 85.258,00

Al 31 de diciembre del 2018 la administracion de la compafiia considera que el saldo de la
provisién correspondiente a este rubro es suficiente para cumplir con las obligaciones para con
los empleados.

Nota 17 Capital Social

De acuerdo con la Resolucién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y el
“Reglamento sobre Casas de Valores y Otros Intermediarios”, y en virtud de lo dispuesto por la
Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, se fijo el
capital suscrito minimo para las casas de valores en US$ 250.000 délares de los Estados Unidos
de América.

El capital pagado de la compaiiia al 31 de diciembre de 2018, asciende a US$ 270.000,00, y esta
compuesto por 6.750 acciones comunes de un valor nominal de US$ 40,00 délar cada una.

La participacion accionaria es: Alvaro de Guzman Pérez con US$ 135.000,00, y, Victor Chiriboga
Barona con US$ 135.000,00.

El capital autorizado por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros a Portafolio Casa
de Valores Portavalor, es de US$ 400.000.

Con fecha 28 de diciembre de 2018 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
de la Compafiia, resolvié un aumento de capital suscrito y pagado por el valor de US$ 54.000,
con lo cual el nuevo capital llegaria a la suma de US$ 324.000, la correspondiente legalizacion y
registro se lo realizara en los primeros meses del afio 2019,

Nota 18 Ingresos Actividades Ordinarias
Corresponde a las comisiones ganadas por la compafiia en las operaciones de negociaciéon de

titulos — valores, los cuales se realizan a través de la Bolsa de Valores de Quito y cuyos detalles
son enviados mensualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros:

Descripcion 2018 2017
Comisiones por Operaciones Bursatiles 18.789,50 32.567 91
Otras Comisiones por Servicios 3.788,64 4.527,76
Intereses Ganados 384,86 0,00
Dividendos de acciones 40.165,78 7.384,92
Valuacion de Instrumentos Financieros a valor 7.376.13 10.186,32
razonable con cambio en resultados

Comisiones por Asesoria 0,00 200,00
TOTAL uUss 70.504,91 54.866,91
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

Nota 19 Gastos Administrativos

Corresponden a los gastos de operacién de la compafiia:

Descripcién 2018 2017
Gastos de Personal 110.256,41 99.777.,48
Honorarios Profesionales 43.910,61 36.144 40
Provision para Desahucio 0,00 3.675,00
Impuestos Tasas y Contribuciones 1.883,59 1.707,93
Servicios Basicos 6.218,54 433,16
Suministros y Materiales 44128 191,10
Otros Gastos 422418 305,15
Amotizacién de Intangibles 3.500,76 0,00
Arriendos pagados 2.191,30 0,00
TOTAL uss 17262067 14223422

Nota 20 Gastos de Venta

Se refiere a:
Descripcién 2018 2017
Promocion y Publicidad 6.333,56 439,04
TOTAL US$ _ 6.333,56 439,04

Nota 21 Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Para el afio 2018, la determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado
en el Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:

2018 2017
Resultados del ejercicio (111.958,66) (94.101,40)
(-) Participacion utilidades trabajadores - -
(+) Gastos no deducibles locales - -
(-) Ingresos Excentos (24.926,78) -
(=) Base imponible para impuesto a la renta (136.885,44) d (94.101,40)
Total impuesto causado 0,00 0,00
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018

Nota 22 Eventos posteriores

Hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 21 de 2019) no se han presentado eventos
que en opinién de la administracion de la compaiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.

/o Gl

Econ. Victor Chiriboga Barona ’
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. 9933
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