1.1 Constitucion y objeto social
PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A, PORTAVALOR fue constituida en la ciutad de

Quito — Ecuador con fecha 13 de junio de 1994, mediante Resolucion No. 84.1.1.1.1273

emitida por la Superintefidericia de Compahias, @ inserita en: ai Registro Mercantli el 21 de
Junio-dg 1994.

‘Suthjsto.social 8 realizar las operaciones contempladas 1 en la ey de Mercado de Valores:
para Casas de Valores, que consisten principalmente en la intermediacion y negochacion
‘de valoras, por lo-que se-cobra Uha comisin, asi-como bﬁndar asesorias financieras.

1,2 Hechos rolevantes en las Bolsas de Valores del Ecuador-

Mediante reformas @ Ia Ley de Mercade de Valores realizadas of 20 de mayo del 2014, se
estabiece que. ias Enisas de Va o;es ﬁei ga%s 8e: aanvzertan. de-Corporaeaenes Civiias &

mxembras, Ias Casas de Vaicres, seré el aquwaient& a s apoﬂes en: accicnes ;:asanda
a fotmar parte como acgionistas, las Casas de Valores inscritas 2 la fecha de
transformacion, -adicionalmente las Casas de Valores no. préa ser propistarias
Individualmente de més del 5% del capital actionario, hi podrénser propietarias en conjunto
det 50% del capital soclal de las Bolsas de Valores:, Enla mencionada reforma se delega

ala Junta de Peiftaca y Regusacsén Manetaﬂa y ﬁtr&anciera que defina 16¢ pardmetros de

Mediants résolucidn No. 230-20168-V publicada en el Registro Oficial No. 768 del 16 de
mayo del 2016, la Junta de-Polltica y Regtiacion Monetaria'y Financiers establece que el
capital minimo suscrito y pagado totalmentéde las Bofsas de Valores sea de US$5.000.000
que se integrara por el valor de Jas cuotas palrimoniales, debidaments sustentadasen los
estados financierss auditados al 31 de-diciembra del 2018,

1.3 Aprobacitn de los estados financleros
Losiestados financieros por el afio terminado al 31 de diciermbre del 2017, han sido atitidos
autorizacion de 1a Administracion de la Compaiia, con fecha 25 de abril del 2018, y

posteriormente serdn puesios a consideracion de la Jurita f:}enefal de Accionistas para s
‘aprobacion definitiva. _

2-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describan las principales ;aoli%tcas contablas adoptadas enigprepatacion
de estos estados financierss, Tal como lo. requieren Jas Nomas Intemacionalss de
Informacién Financiers, estes politicas han sido disefiadas en funcién @ las Normias
Internacionales. de Informacion Financiera (NIF) vigente al 31 de diciembite de 2017 v

gplicadas de manera uniformie en todos los ejercicios presentados en esios estades
financieros.
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2.1 Bases de preparacion

Preparacién de los gstados financieros, Los presentes estados financieros de la Compalfiia
al 31 de diciembre del 2017 y 2018, han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF}), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ({IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en 105 gjercicios que se presentan.

Los estados financieres han sido preparados bajo el principio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo ¢on las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el usc de cierios estimados contables criticos.
También reguiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de La Compadia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para lgs estados financieros. Debido a la subijetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacién de los estados

financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financleros del ejercicio 2017,
excepto por ias siguientes normas e interpretaciones que entraran en vigor durante el 2018;

Aplicacidn obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de;

NIC 40  Aclaracion sobre las transferenclas de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018

MNIF 2 Clagiﬂcacién y valoracidon de fransacciones con pagos basados en 1 de enero del 2018
acciones.

NIF 4  Aplicacién de los instrumentos financieros “NIIF 9" con Ja NIIF 4, 1 de enero dej 2018

NIIF 9 Reconocimiento y medicin de actives financieros. 1 de enerc del 2018

NIIF 9 Se ha ravisado de forma sustancial Ia contabilidad de coberiuras para 1 de enero del 2018
permitir reftejar mejor las actividades de gestion de riesgos.

NIIF15  Requermientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1 de enero del 2018
los contratos con clientes.

CINIIF Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018
22 adelantado.

NIC 28  Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enarp del 2019

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo cual define

MNIF 9 presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le permite al 1 de enero del 2019
prestatario pagar por adelantado el insirumerio por un monto menor al
capiial pendiente de pago y los interesas adeudados.
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NI 18 Nuevoenfoque para que el aimendatario deba. feconoter fos activosy 1 de enerodel 2018
pasivos originados en.un. sontrato de arrendamiento:

CINUE  La inceridumibre frente ‘a fos tratamientos: del impissto & a8 1 deenero d&1 2019
23 gananciag:
NIfF17  Contratos-de seguros (Resmiplaza 2 A NIIF 4). 1 deengrodel 2021

NUF10  Sobre ls venta o @purtss de ‘actives entre un inversionista: y sus Indefinido
NIG28.  asociadas y:negocios conjuntos:

La Administracion de la Compahla. se sncuentra en proceso: de evaluacion, sobre los
impactos de ia sdopeién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018,

Las enmiendas que el IASB considera como: necesarias, pero no urgefites, son las
siguientes:

»  Msioras anuales alas NI ciclo 2014 - 2018; Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enero del 2018. Las.mejoras incluyen: B} “NIiF 1 - Adopcitn por primera vez
da fas Normas. Internacionales de informacidn Financiera®; donde se establece la
supresién de-las-exenciones a cofto plaze para los adoptantes por primera vez, Y i;
*NIC. 28 - inversiones en asociadas v negocios Gengufates” donde sg incorpora la
medicién de‘una asocidda o negocio conjunts al valar razonable.

del 1 de enere del 2018. Las mejoras incluyen: i) *NIF 3 ~ Combinacion de negocios
y NHF 11 - Acuerdos Conjuntos”, donde fag enmiendas aglaran.como una empresa
representa fa obtencidn del control {0 control conjunto) de una empresa qué-es-una
Operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese nagogio; if) *NIC 12«
_impuasto @ las ganancias®, las enmmiehdas aclaran que los: requisitos del parrefo 528
de la NIC 12 se aplican 2 todas las consecuencias de los dividendos sobre el
fmpuesto a larenta; v, ) *NIC 28 - Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran
qué costos de endeudamients son elegibles para la capitalizacion en circunstancias
particulares,

Meioras anuales atas NUF ciclo 2015 — 2017 Los cambios son obligatorios a pamr'

La Administracién de la Compafila ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con
&4 naturaleza; no han-de-generar un impacto significative enlos estados financiercs.

‘2.3 Moneda funcional'y moneda de presentacion

Las partidas en los sstados financieros de la Compaiia se expresan ‘en fa monsda del‘
ambiente acondmico. piimaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estades
financleros se expresar en ddlares estadolnidenses, que es la-moneda funcional v la
‘moneda de presemacxén de la Compafia. A menos que se indique, {o- contrario, las cifras
inciuidas en los estados financleros adjuntos estan expresados en délares de Estados
Unidos de Norteamsrics,

2.4 Efectivoy equivalentes al efectivo
El efective y squivalente de sfectivo, comprende el eféctivo disponible;. los-depdsites a la

vista-en bancos locales de fibre disponibilidad & Inversiones convertibles en menos de- 00
dias.
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2.5 Activos 'y pa&i’vas-ﬁnanciems., __
251 Clasificasién

La Compafilz clasifica sus activos y pasives financieros en: las siguientes. categorias:

Activos & valor razonable ¢on cambios en resuitados; Préstamas v ouentas por cobrar,

Activos financieros mantanidos hasta suvencimiento, ¥ Activos financieros disponible: para
la venta. Los pasivos financieros se clasifican en la categoria de *Otros pasivos
financieros”. La clasifivacién-depende.del propdsito para el cual se adquirieron los actives
o contrataron los pasives financieros. La Administracitn determina Ja clasificacion de sus
activos y pasivis fihancieros g i8 fecha de su reconotimiento inicial.

Al 31 de ditiembre del 2017 v del 2016, la Compafila poses activos’ financleros. en
categoria’ de “actives financieros & valor razonable «con cambios e resuitados’, y
“préstamos v cuentas por cobrar’. La clasificacidn depende del propdsito para @l cual se

adquirieran fos activos financieros. Los pasivos. financieros $e clasifican en la categoria de
*Qtros: pasivos financieros”. La.Administracion. determina {a clasificacion de sus activos
financieros a fa fecha de su recanotimiento inicial. Las compras y ventas normsies de
activos financieros se reconocen a la fecha de compra o fiquidacion, as dedir, I3 fecha en
la que sl activo es adquirido o enh“egado por fa Compafia.

Re;areseﬂtadcs per acclones en la Bolsa de Valores dé Quito BVQ Sotiedad Andnima,
Haleim Ecuador 8. A., Cor;:oramén Favorita 8.A, y Supsrdeportes S.A.. Un dctive financiero
es clasificado a valor razonah!e si este e designado como talen el receﬂecimiento inicial.
Los sctivos financieros son designados a valor razonable si la Compaitia administra tales
Inversiones. y toma declsiones de compra y venta con base a-sus valores razonables de
acuerdo ton la administracion de riesgo.

Representados en-el estado de situacion financiera por cuentas: por cobraf comerdiales.
Scn actwos f' raanciems o der;vados que dan derechn 7 pagas fi}as 0 ﬁetsrrmnab%es yque

vencimienm maym' a 12 masas caztados desde la fecha dal as:arsa da sih:ac;én Tnawera

. Ottos pasives financieros
Repmsemados en ol gstado de shuacion financisra por las cuentas por pagar a

proveédores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a parﬁr dela facha del estado de situacion financisra.
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2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y s& reconacen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a 1a transaccion, que, de ser significativo, es reconocida como
parte del activo © pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resuftados”.

Medicién posterior

Con posterioridad a! regconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se
describe & continuacion:

a. Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Las acciones mantenidas, se miden posteriormente a su valor razonable, las cuales son
cotizadas en la Bolsa de Valores de Quito, los cambios en su valor razonable se registran
en el resultado del gjercicio cuando se originan.

A excepcion de las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad
Andnima, estas se miden posteriormente a su costo histérico, debido a que no cotizan en
un mercado activa, no mantiene influencia significativa y no existe ofra medicidn mas
confiable. Los rendimientos obtenidos sobre estas inversiones son registrados en el
resuitado del gjercicio cuando la Compariia tenga derecho en recibirlos.

a. Préstamos vy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efective. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentrc de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas correspenden a los montos adeudados por
sus clientes por la prestacion de servicios en &l curso normal de los negocios. Sise esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como actives corrientes, de lo contrario se
presentan come activos no cofrientes.

Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado puss no

generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspandiente.
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b. Gtrias pasivos ﬁnanciems

Posterior a Su fecohoeimiento inicial se miden al costo amefﬁzado aplscamio el método de
interés fectivo. La Compafila tiens la sigulente cuenta dentro de ‘esta categoria;

Provesdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqmndes de: proveedores .
en-el curso normal de ios: 1eYoCios. Se raconoten a syvalor noringl que es equivalénte s

1 costh amortizado ya que ho generain: mtereses y-80h0 pagaderas en‘ plazos menores &
96 dias

2.6 Detoriore to activos financieros

,La Compafita establece una estimacion de lag pérdidas por deterioro de cueatas por cobrar.
comerciales cuands existe evidencia ob]et;va de gue ta Campafifa no seré capaz de-cobrar
todus los importes que se le'adeudan de acuerdocon los terminos originales de lasmismas.
La-existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Is probabilidad
de que el deudor entre en quisbra o reorganizacion financiera y la falta o mora enlos pagos
se-consideran indicadores de que ia cuenta a cobrar se‘ha deteriorado. £1 deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el imporie dela pérdida que se mo fa diferencia.
anitre ‘¢l importe: en libros del activo v el valor actual de'los fitjos de efectivo futuros
wstimados descontado alatass de interés efectiva otiginal det actzva financiero.

i, 'en un periodo posterior; ‘ef monto de: la pérdida por da:eﬂnm disminuye y, dicha
digminugion serelacions objgtivamente a un evanto tjue haya ocurride después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estadode resu!tados ;ntegna?es & reversién
_ele ia ;aérd!da previamente reconogida,’

Al 31.de diciembre del 2017 2016, la Compafila no ha registrado. provisicnes pordeterioro
de sus cuentas por cobrar comerciales; por cuanto no considera necesario:efectuar dicho
Tegistro,

261 Baja de activos y pasivos finantieros

Un active financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos ﬁu;gs de efectivodel
active 0 s La Compania transfiere el activo a un tercero-sin retener sustancialments los:
fiesgos. y beneficios del -active. Un pasivo es sliminado cuando-las obligaciones de la
Compafifa; especiﬁcaﬁas on el contrato se han liquidado.

27 Impuesto pot recuperar

Correspongden principaimente & retenciones del i impuasto a la renta que séranrecuperadas
‘en un periodo menor a 12 meses, y al-crédito tributario del impuesto al valor agregado
originado por las compras de bienes'y servicios a terceros, Cuando Ja Administracidn esfima

que dichos saldosno podrén serrecuperados se cargan a los resultados del afio,



'(Expresada en dé}aras deEUA)

2.8 Depbsitos en garantia poroperaciones bursitiles

Corresponde a retenciones que realiza I Bolsa de Valores: de Quito, las cuales fienen por
shjeto asegurar ‘el cumplimiento de las obligaciones de. la Casa. de Valores frente a-sus
comitentes 'y a ia Bolsa de Valores, derivadas de las operaciones bursétiles.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diférido

Elimpuesto-a la ganancia comprende el Impuesto a larerta corriente yel diferido. El impuesto.
46 reconoee en el estado de resultade integral, excepts susindo se trata de partidas que-se
reconocen directaments en el patrimonio. En este caso'el. impuesto también s reconoce en
otros resultados integrales o directamenta en ef patrimionio,

mpuesto a la renta corrients: La provision para impussto a la tenta corriente se caloula
mediante latasa de impuesto apkcabie alas utilidades gravables y se carga alos resultados
del ejercicio en que se devenga con: base en l- impuesto por pagar exigible. Lagnormas
tributarias vigentas establecen una tasa deimpuesto del 22% de las utilidades: gravables,
la cugt se incrementa.al 25% silos accionistas finales de la Compania. estan domiciliados
an paraisos fiscales y se reduge proporcionaimente i 12% (15%) s las ylllidades son
reinvertidas poriel contribuyente.

A partir del ejercacio fiscal 2010 entrd-en Vigor' la norma que exige el pago deun *anticipo
minimo de Impuesio afa Renta’, cuyo valor calculado en funcidn de las tifras reportadas
el ejercicm anterior sobre 8l 0. 2% del patrimonio, 0:2% de los ‘costos y gastos deducibles,

0.4% de Jos ingresos gravables y 0.4% de Jos activos. Si el Impuesto a la Renta causado
¢¢ menor que e monto del anticipo minimo, éste Gitimo 'se convertird en el impuesto a la
renta definitive, a menos fue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intérnas si

devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa.norma gie rige la devolucidn de
este anticipo,

Impuesto a Ia renta diferido; El impuesto a fa renta diferido 'se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre. las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos ¥ 'sus respectivos valores én los estadds financieros
preparados bajo NIIF. El impuesto a la-renta diferido $é determina usando tagas tributarias
gue Ran sido promitigadas a la fecha del estade de situacidn financiera y que se-espera
seran aplicables cuando elimpuesto a 1a renta diferido attive se realice o-el impuesto a fa
renta pasivo se-cancele.

Los impusstosalatenta diferidos actives s6lo:86 reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan berzeﬁtﬁos tni:;utaﬁos fml.:rcs cantra ies que se puedan usar las

cﬂmperzsan cuaﬂdo EX%Sta ol deresho !agaf exigible B compensar impuestos actms
corrientes con impuestos pasivas corrientes y cuando los impuestos @ la renta diferidos
activos y pasivos e relacionen-con.1a misma autoridad iributaria,

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, Ja Compafila no ha determinado la existencia de
diferenicias temporarias éntre sus bases tributarias de activos y pasivos.
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210 Beneficios a los empleados

‘Beneficios de corto plazo: Se regisiran o8l rubro de: prov:s;ones dei estaﬁe de situacién
fnanesera y sorresponden gnnmpaimaﬂte ar

-4A) Paricipadion de jog trabai 'dmnes en las utifidades: Caicuiada anfuncién del 15% de la
utilidad centable anual antes det impuesto a la renta, segln fo establecido por la
flagssiacaér: ecuatcriana vagante Se rag;stra con c:arge a resuitaéas ¥ se pmsenta como

b) Vacaciones; Se registra el costo carrasndieme a las vacaciones del. personal sobre
base devengada. _

Décimos tercer {os y beneficios de la seguridad s seeial Se provisionan y
gan de acuerda a ia Iegzstacién vigetite'eh el Ecuador N

¥: ‘patronal y desahiucio: La Gampaﬁia tiene un plan de beneficio
deﬁmda ‘para 1ubzlaczéﬂ patmna! ‘normado por las leyes laborales. ecuatorianas.
Aditionalmente de acueérdo 4 las leyes vigentes, én ios casos de determinacién dea

~ relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
smpleador bonificars s trabajador con-el veinticinge por clenta del squivalente a ja
~{itima remuneracién mensual por cada uno de los afios de serviclos prestados ala
misma compafila o empleador, esie beneficio.se: denormina. desahucie

b) La Compaiila determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahusio
con base en estudios sctuariales practicades por un profesional independiente. y se
1eCONOCe con cargoe a los costos y gastos {resultados integrales) del afic aplicando el
miétodo:de Costeo de Crédito Unitario Proyestado y representa el valor présente de las

- obfigaciones dél estade de situacién financiera, el cual se determing descontando jos

© flujos de salida de efectivo estimados usands Gnatasa de descuento del 7.57% (2016:
#414%) la misma gue fue déterminada tomanda comno referenicia los rendimientos: del
‘mercado, ai final del pericdo sobre el qua se informa, corespondients. 4 las emisiones
de bonos v obligaciones empresatiales de-alta calidad de: Ecuador {2016: cortesponde
a la emision de bonos u obligaciones de los estatos umdas) ‘La moneda y el plazo de
los bonos empresarisles o gubsrnamentales serdn ¢ entes ‘con ja moneda y- 8l
plazo estimado de pago de las.obligationes, Las. hipétesls actuariales incluyen variables
como son, en adicién a latasa de conmutacién actuarisl, tesa demortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incremento futum e remuneraciones,; tasa de
totacién; entre oltas.

©) Para al . periodo 2017, la Companiia optdé. por aplicar el comunicado de la
Superintendencia de: Gompaﬁias, Valores 'y Seguros con fecha. 28 de diciembre el
201? dande : etermina coa ,carécter obiigatano, !a apiicacsén ;..i_a tasa de descuerﬁo

20



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A PORTAVALOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresada en dolares de E.LU.A.)

funcién de las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de
Ecuador, sin embargo, no se realizd la aplicacién retrospectiva (comparativa 20186), en
vista que los efectos no son materiales tomando los estados financieros en conjunto.

d) Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en Ios sUpuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral
{ORI} en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasadoes se reconocen
inmediatamente en resultados del afic.

e) Al 31 de diciembre del 2017 y 2816, |as provisiones cubren a tedos los empleados que
se encontraban trabajando para la Compafia.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: 1) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; 2} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn; y 3) €l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financiergs, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Companiia. Los ingresos se mueastran
netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es prabable que los beneficios
gcondémicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

2.13 Costos y gastos

Los costos y gasios se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de !a fecha en que se realiza el page, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable del devengo.

2.14 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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3 -ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracidn realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus .
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
surninistrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resu[tados finales podrian
diferir de las estimacicnes bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o [as que requieren un alto grado de juicio por parte de ta Administracién:

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criteric profesional se encuentran
refacionadas con [os siguientes conceptos:

Pravisién por deteriorc de las cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compariia no ha registrado provisiones por deterioro

de sus cuentas por cobrar comerciales, por cuanto no considera necesario efectuar dicho
registro.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion a un ¢élculo actuarial basados en varios
supuestos. .

El actuario contratade por la Compaifiia para realizar el ¢alculo actuarial, utiliza |a tasa de
descuento, la tasa de mortatidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
Adminisiracion de la compafia. 1a tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de cada estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con fa obligacion de estos beneficios.

Provisidon del impuesto a la renta corriente

Anualmente se determina en funcién a lo que se estableca la normatlva tributaria.
Provision del impuesto a la renta diferido

La Compafila no ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus bases
tributarias de activos y pasivos.
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'(Exprasado on dolares de EM. A).

Estimacién dei valor razofable |

Las acciones marntenidas, se miden posteriormente @ sy valor razonable, las cuales son
¢otizadas en la Bolsa de Valores de Quito, los cambios en su valor razonable se registmn
en gl resuitado del-ejerciclo cuando se originan. .

Los activosde la Compariia que son ’n@eﬁiﬁbsaﬁvaicr'razgﬁabie\ son los siguientes;

Jfiversiones a Valor Razonable T T
‘Helcim Ecuador SA, 23,718 21,240
Corporacion Favorfta CA. 410,087 9311
Superdeparfes S.A. 2554 12584
48380 43108

Al'31 de diciembre del 2017y 2018, la Compafila no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales eriterios contables constan.en la Nota 2.

4-ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponenauna variedad de riesgos financieros: fiesgos
de mergado {gue comprende a los riesgos de precio:y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesge de isqutclez Ei ;arogmma qenerai de admims%fac;éﬁ 6e nesgas ﬁe ia ca;ﬁpaﬁfa w

imnmzar pctenclaies efectes aﬁversas ehvel desempeﬁe ﬁnanﬁem dela Campaﬁfa

La administracion de riesgos se efectta a través del andlisis que realiza el modelo de -
negoc‘ic yfactabmdad {MNF) desarrollado internamente, &l mismo no solo permite minimizar

el riesgo sino-que s una herramienta que ayuda a evaliar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzarla, todo esto acompafiado de polfticas: procedimientos internos dé
grédifo, cuentas por ¢obrar y cuentas por pagar.

£l endeudamisnto a tdsas variables expone: a la Compadia al ﬂesga de tasa de interés
‘sobre sus ﬂu;es de efective. Sin embargo, el endeudamisnto a ‘tasas fijas expone & la
Compafila & riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compafifa al 31 d& diclembre del 2017 y 2018, no mantiene endeudsmignto con
instituciones financieras a cordo ni largo plazo:

En relacién a las inversiones en instrumantos finanicieros Gue mantiens la Compafila se
sncuentran las inversiohes en la Bolsa de Valores de Quite ‘BVQ Sociedad Andnima,

Halcim Ecuador S.A., Corporacion Faverita 8.A, y Superdepoites S.A,, las cuales generan
rendimientos variables y no garantizan un porcentaje fijo de rentab;irdad exponiendo 2 la
wompafia al riesgo de tasas de interés sobre sy valor razonable.
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La Compafiia, contrala mensualmente e comportamiento de las inversiones a tasas
variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones més rentables y
con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos
activos financieros. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor
de estos excedentes hasta el momento en que sean regueridos.

bh. Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea
de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en ias cuentas por
cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efective en bancos y activos financieros

Respecto a los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantiene &l efectivo, tienen
calificaciones de riesge independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A’.

l.a Compafiia mantiene su efective y equivalente de efeclivo en institucicnes con las
siguientes calificaciones;

Calificacién
Entidad financiera 2017 2016
Banco Central de! Ecuador No aplica No aplica
Banco Internacional S.A. AAA- AAA
Banca Pichincha C.A. AAA- AAA-

Adicionalmente maniiene inversiones a valor razonable con cambios en resultados, las
cuales demuestran solvencia en los dltimos afos, las mismas que se detallan a
continuacian;

Tipo de inversién

Entidades 2017 2016

Holcim Ecuador S.A, Acciones Acciones
Corporacién Favorita C.A. Acciones Acciones
Superdeportes S.A, Acciones Acciones
Bolsa de Valorgs de Quito BVQ S.A Acgiones Acciones

Cuentas por Cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se veria afectada principaimente por la
probabilidad gque se produzcan alteraciones en los fiujos proyectados como consecuencia

de la falta de recuperacién de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas.
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{Expresaﬂo o déiares de E'u A )

De acuerdo al modelo de negosio, la Compaliia ho otorga créditos: sigmﬁeatwas, pero:como
pmmﬁrmienm de sontrol ha desarroliade los procedimientos para minimizar ;arch!emas de
recuperacion de esios activos. La Compafila no tiene una. ccnaentradén de rigsgos
crediticios en el caso de cuentas por mmemiaies

¢. Riesgo de -i'iguidez

Durante los periodos terminados al 31 de diciernbre del 2!31‘? 12 2056 lag ptincipales fientes
detiquidez son lus flujos de efectivo provenientes da sus aictividades gomerciales, .y de los
aportas de'los Actionistas. Para administrar la liquidez de-corto plazo, la Compafijasebasa
efi los flujos de caja proyectados ;aara un-periado de dove meses.

La politica para ef manejo del rigsgo de isqusdez invgiucra: ¢l mantenimianto de nivel de
efectivo v equivalentes de efectivo:de saguridady awesa infmediato a recursos.,

Por tanto, la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales. pasivos
inmediatos con saldos relacionados & proveedores; oiros acreedores, beneficios &
empleados; impuestos locales y otros ton antigliedad menora un afio.

La Compafita durante el ejercicio -econdmico 2017, concenird su apalancamisnto
netamente con aportes realizados por los Acmemstas de ia. Cmnpaﬁia, debido-a las
constantes: pérdidas que. ha mantenido la Compafia; ¥ gue-al 31 rie rlicie”mm del 2017
fueron absorbidas porfos mismos.

4.2 Administracion del riesgo de capital

fa mzsma de ccniinuar mme empresa en marcha cm’i e propés:to ds ganerar retemos a
sus Accaen:stas ‘beneficios a otros gmpxas deinterés y manteﬂar una estructura de capital
“6plima para reducir el costo del capital. -

Continuando con el modelo de negocio y factibiiidad Enteme que:manejs la Compafia se
admmistra e! riesge cse sapitai tamanéa en consideraeién, la rentabiﬁ&ad que ganera ias

para tcs acctcnistas

£l resuitado de caloular el indice financiero de ‘apalancamiento. es cerca de% 100%, siendo
Ios acc;omstas quigtes; apalancan la operation general de s Compafila.

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A cantmuamén $e¢ presentan los valores en libros de ‘cada caiegorta de instrumentos
financieros. a! cierre dé cada ejercicio:
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2017 2018
Activos Financieros al Costg Amartizado
Efectivo y equivalentes al efectivo 184,616 135,697
Inversiones mantenidas a valor razgnable con cambios en ‘
resultados 148,507 164,523
Cuentas por cobrar 36,810 174

368,333 300,394
Activos Financieros a valor razonable
Inversiones Mantenidas a Valor Razonable con Cambios

en Resultados 48,359 43,105
Total Activo Financiero 414,892 343,499
Pasivos Financiergs al Costo Amortizado

Cuentas por Pagar Comerciales 45,328 2,770
Total Pasivo Financiero 45,328 2,770

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar et valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

* Precios de cotizacién {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

» Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para &l activo ¢ pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el activo ¢ pasivo gque no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los elementos medidos a valor razonable corresponden
a las acciones mantenidas en Holsim Ecuador S.A., Corporacion Favorita CA. vy
Superdeportes S.A., las cuales son negociadas en mercados activos y cuyo valor razonable
s& basa en los precios de cotizacion de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
El precio de cotizacion de mercado usado para estos activos financieros son los vectores de
precios publicado por la Bolsa de Valores de Quito (Nivel 1),

Las acciones en la Bolsa de Valores de Quito BWQ Sociedad Andnima, son medidas a su
costo histérico debido a que ne mantiene influencia significativa y no existe un mercado activo
de cotizacion. Sus rendimientos son reconocidos en el momento en que la Compariia tenga
derecho en recibirlos.

Ef valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por

pagar, otras cuentas por pagar y el efective se aproximan al vaior razonable debido a la
naturaleza de corto plazo y al bajo nivel de riesgo que presentan estos instrumentos.
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2017 2016
Efectivo y equivalentes al efectivo (1) 184,616 135,687
Total 184,616 135,697

(1) Corresponde principalmente a depésitos mantenidos en el Banco Pichincha C.A,,
Banco Internacional S.A. y Banco Central del Ecuador, de libre disponibilidad.

7 - INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Precio de

Numero de acciones Mercado Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Inversiones a Valor Razgnable
Holcim Ecuador S.A. 354 354 67.00 60.00 23,718 21,240
Corparacién Favarita C.A, 5173 5473 1.80 1.80 10,087 8,311
Superdeportes S.A. 2,075 2078 605 605 12,554 12,554

48,358 43,105

Inversiones al Costo Histérico
Bolsa de Valores de Quito BVQ No No
Sociedad Andnima (2) 146,907 165523 aplica aplica 146,907 164,523

193,266 207,628

(2) Corresponde a 145,907 acciones en Bolsa de Valores de Quito BVQ cuyo precic de
mercado por accién es de USE1, y durante el periode 2017 la BVQ disminuyé su capital
por lo cual ef saldo de la inversién es inferior al periodo anterior (2016: Corresponde al
2.86% de las acciones de la compaiiia, las mismas que surgieron de |as transformacion
de la Bolsa de Valores de Corporacién Civiles a Sociedades Andnimas, las cuales se
sncuentran registradas al coste histérica).
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8- CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Cuentas por cobrar a terceros : 35,441 -
Otras cuentas por sobrar 17 -
Dividendos por cobrar - 174
Total 35,458 174

9. DEPOSITOS EN GARANTIA POR OPERACIONES BURSATILES

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a
continuacion:

2017 2018
Depdsitos en garantia por operationes bursatiles (3) 15,418 15,113
Total 15,418 15,113

{3} Correspende a valores entregados a Ia Bolsa de Valores de Quite BVQ Sociedad
Anénima como garantia de las operagicnes burséitiles que realiza la compafiia.

10 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

' 2017 2016
Acreedores par intermediacion BVQ (4) 83,297 34,005
Otros - 4,153
Total 83,297 38,158

{4) Corresponde a valores de clientes para negociaciones de compra venta de titulos
valores en el mercado de valores.

11 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2017 2016
Préstamos de accionistas 800 554
Otros acreedores 44,528 436
Total 45,328 280
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Con la administracion tributadia: {5)
Con el IESS (6}
Por benéficios de ey a empleados (?}
Participation. traba;adares por ;aagar del gjercicio
Impugste a la renta por pager
“Total

{8) Con la administracién tributarda

Retenciones de Iva
Retenciones en lafuente 2681
Retencidn en relacidndedependencla -~ 2?3

2017

B017
686
1,613

- BO15

2018
366
1,781
8,622
1721

820

%0‘490 3

Provisién -

2817 . - &

{6) Obligaciones con el IESS

Satdo al

o pi0igpjy CErevisién
Aporte patronal al IESS. 1,188 15,293 . )
Préstamos quirografarios 427 3,969

Fondo de reserva 188 1886

Total | 781 20928

(7} Porbeneficios de ley a empleados

Décimo tercer sueido 386 4.818

' Décimo cuarto susido — 488 428

oSt Provisien
Vagaciones 5738 2200

Jubllacién Patronial
Desahucio
Total

85,15
20,143

2018
6? 278
14,305

85258;_,

81,583
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13 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUAGCION

El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2018, comresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica cailculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha
fechas se encontraban prestando servicios para [a Casa de Valores,

Las hipétesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:

2017 2016
Tasa de descuento (%) 7.27 7.46
Tasa de rendimjente financiero NIA N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) (%) 2.50 3.00
Tasa de rotacion (promedio) (%) ' 11.80 11.80

Los importes reconocidos en los estados de resultades integrales del ejercicio 2017
respecto a jubilacién patronal y desahucic de acuerdo con el informe actuarial san los
siguientes:

Bonlficacién  Jubilacitn
desahucio patronat
Costo laboral por servicios actuales 5,838 -

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronai y
desahucio de acuerdo ¢on el informe del actuario son los sigulentes:

Jubilacion patronal 2017 2018
Salde al inicio del afio : 67,278 44,504
Costo laboral por servicios actuales 9,088 5,800
Interés neto (costo financiero) 4,894 2,738
Pérdidas (ganancias) actuarial {661) {3,083)
Pérdidas (ganancias) reconocidas por ajustes {15,484) 17,219
Saldo al final del afio segiin actuario 65,115 67,278
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13 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUACION

Desahucio 2017 2016
Saldo al inicio del afio 14,305 13,188
Costo laboral por servicios actuales 4,408 1,695
Interés neto (costo financiero) 1,042 811
Perdidas {ganancias) actuarial (178) (602)
Pérdidas {(ganancias) reconocidas por ajustes 568 _(787)
Saldo al final del afio seglin actuario 20,143 14,305

14 - RESTRICCIONES SQOBRE EL PASIVO

Al 31 de diclembre del 2017 y del 2016, [as sigulentes disposiciones vigentes emitidas por
el Consejo Macional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de
Valores, fugron cumplidas por la Casa de Valores:

- El pasivo totai no podra exceder en 3 veces &l patrimenio de la Compaiiia,

- Podran endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia de Bancos, con
sug propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para el desarrolio del
objeto social 0 mediante emisién de obligaciones,

- El indice de portafoilo propio debe ser menor oigual a 2.

- El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

- El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

- El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

15 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado asciende a US$188,320,
y estd compuesto por 4.208 acciones comunes de un vaior nominat de US$40 cada una,
siendo sus accionistas personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de
ta utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidén de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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: ?utmaades son d;siritamcias o destinadas a raservas, mientras que las pérdidas se: mant:eﬁen
e Resultados. acumiilados 0 $& compensan con ja. Reserva Legal; Ressivade cap%tai U

:atras reservasy suentas patrimoniales de Fbre ‘distiosicién de. fos accionistas.

“Bastos:del Personal

Honorarios Profesionales
Provisién para Jubilacién Patronal
Desahticio

="Mamemmsema y Repat‘amon&s

Imipuestos Tasas y Contribucionss E

- Servicios Bdsicos
 Promuocién y Publicidad
“Sumministros'y Matﬁﬂalas
DOtros Gastos

Total”

_:99 778 93,537
36,144 22,116
s 8,636
- 3875 2 535_
1,708 954;
433 753

439 -
191 347
14@_:62'3. ' 132,895,‘
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20 - IMPUESTO A LA RENTA

Segun la Disposicion Transitoria primera del Cédige Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 351 de diciembre 29 del
2010, la tarifa que se aplicara para el ejercicio econdmico 2017 y 2018 sera del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar come impuasto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resuita de la suma matemética det 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Determinacion del impuesto a pagar:

2017
Resultados del ejercicio ' {94,101)
{-y Participacion utilidades trabajadores -

{+} Gastos no deducibles locales -

{=) Base imponible para impuesto a la renta {94,101}
Total impuesto causado -

{-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal corriente 2,765
{=} Imp. a la renta causado, mayor al anticipo deferminado -

{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 2,765
{-) Retenciones en la fuente que le realizaron en &i ejercicio fiscal (492)
-3 Crédito tnibutario afios anteriores {1,353)
{=)lmpuesto a pagar 820

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGEC12-00008 donde e Servicio de Rentas Internas, manifiesta que *...de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en
concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacién, ta deduccién de (0s
gastos efectuados con el propésite de obtener, mantener y mejorar 10$ Ingresos de fuente
ecuatoriana gravados con impuesto a |a renta, ¥ ho exentos, debera ser considerada por
tos sujetos pasivos, por cada ejercicic fiscal, en atencién a la naturaleza anual de este
tributo.”. “....y en ninguno de estos cuerpoes normativos se encuentra prevista la aplicacion
de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos efectos.” vy * En
corsecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasives como no
deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados come deducibles en gjercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente, ...".
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ia campaﬁfa ha cumplidc con presentar sus dantaracrs anua*es v iensisales del
impuesto ala Renta, impuesto al vaiamgraegad@ ¥Retenciories en la Fuente delimpyssto
ala renta; sin embarge {as autoridades tributanas tienen la facultad de revisar y verificar
kas cék;ukm y. dncumantos que sustenteﬁ s,pages efeetuadas por ia aempaﬁ?a hasta los

La Adiministracién Considera que, de existir revisionas: pcsterzares, las observaciones que

surjan no serian significativas;

22 - IMPUESTO DIFERIDO Y REFORMAS TRIBUTARIAS

'!mgumos ﬂﬁeggag

Al 31-de diciembre del 2017 v 2018, la administracion de la Cgmpaﬁia o determind
diferenclas temporatias entre $us bases mwtarfas, per ie cuai no. se realiz6- ningdn
mﬁonaaimaente de impuesto diferido,

eifas ias s;gu;entas r@farmas ala Leg!siat}iéﬁ Tﬁbutaria

- Cami;in de latarifa general del zmpuesta ga renta al 25%. .
= Rebaja de 3 puntos: porcenituales-de iatarila general dal impuesto ala renta para micro
y pequeﬁas empresa& ¥ experﬁadmas hab:waies que mantengaﬁ © Jacrementen:
empleo.
- Deducoion adicional para micro empresas, de una ffacclén basica: &asgravada con tarnity
~ cero porclento para personas naturales.
o ,_;Exenerar por3 afios del impuesio alarenta s fas nuevas mzcm empresas que generen
"empieos Yy generen vak:r agregaéo an sus pmoesas ;3roﬁnctw. .
rdes 2

- Be exciuye para ei célcuie dﬁi _..'nticlpm-.df
: -sue}des y saianos, décima tercera y o

s»pa
'-en ei exienar ias msﬁtumenas ﬂnancueras, caapa;:ativ
. administradiras. de fondos v fideicomisos, casas de aiefaa, aseguradnras ¥
reassguradoras, y entidades de compraventa de cartera

- de- ahm y crédita;






