
INFORME ANUAL DEL GERENTE GENERAL 

De conformidad con las disposiciones Estatutarias, en calidad de Gerente 
General de la Compañía Portafolio Casa de Valores Portavalor S.A., 
cúmpleme presentar a la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas el 
Informe correspondiente al ejercicio económico 2018. 

ENTORNO ECONOMICO 

Según cifras del Banco Central la economía del Ecuador en el año 2018 cerró 
con un crecimiento anual del 1.4%. 

Las exportaciones presentaron un incremento del 0.9% frente al año 2017, 
Entre los productos con un comportamiento positivo se destacan el camarón 
elaborado, 10,0%, banano, café y cacao, 0,3%; y aceites refinados de 
petróleo, 2,3%. 

En cuanto a las importaciones, éstas registraron un incremento del 5.8% en 
relación al año 2017. Entre los productos que mostraron una mayor demanda 
están: aceites refinados de petróleo, productos químicos, maquinaria, equipo 
y aparatos eléctricos y equipo de transporte. Los productos relacionados con 

la industria textil, clasificados como bienes de consumo, registraron un 
crecimiento del 6,9%. 

EL MERCADO DE VALORES: 

Las negociaciones bursátiles a nivel nacional durante el año 2018 se situaron 
en alrededor de USD 7.000. En este año la negociación de títulos del sector 
privado tuvo un crecimiento importante en el mercado bursátil ya que en el 
año anterior la negociación de títulos del sector público representaba el 65%, 
en el año 2018, estas negociaciones alcanzaron el 50%, lo que demuestra el 
crecimiento en la negociación de títulos del sector privado. En el año 2018, 
se registró un incremento importante en la negociación de papel comercial, 
que es un bono de corto plazo. 

Para el año 2019, se espera una mayor participación del BIESS en el 
mercado bursátil, según información proporcionada por la Bolsa de Valores 
de Quito.



ACTIVIDAD EMPRESARIAL: 

En el año 2018, la actividad empresarial se podría dividir en dos aspectos: 
societario y bursátil. 

En cuanto al aspecto societario es importante destacar que, en cumplimiento 
de los dispuesto por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera 
(antes Consejo Nacional de Valores) que fijó el capital social mínimo, tanto 
para las Bolsas de Valores como para las Casas de Valores, otorgando un 
plazo de hasta el 31 de mayo del 2018 para que las compañías cubran el 
capital mínimo aprobado, la Compañía realizó el aumento de su capital social 
suscrito y pagado, fijó el nuevo capital autorizado y efectuó una reforma 
integral de sus estatutos sociales. 

Es importante señalar que para el aumento de capital pagado, la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros realizó la 
correspondiente inspección a los libros sociales, sin que se hayan presentado 
novedades importantes. 

El capital social suscrito y pagado se registró en USD 270.000 y el capital 
autorizado se fijó en la suma de USD 400.000,00. Cabe indicar que al cierre 
del ejercicio económico la Junta General de Accionistas de la compañía 
resolvió realizar un nuevo aumento de capital, dentro de los límites del capital 
autorizado, por la suma de USD 54.000,00, de manera que el capital social 
suscrito y pagado llegará a la suma de USD 324.000,00, tema que ha 

quedado ya legalizado completamente, con fecha 8 de marzo del 2019. 

Por otro parte, el Organismo de Control realizó una inspección integral a las 
operaciones realizadas por la Casa de Valores. Este proceso fue 
pormenorizado y tomó alrededor de cinco meses, presentando la compañía la 
documentación que fue requerida en cada caso. 

Adicionalmente se efectuó la actualización del Manual de Prevención de 
Lavado de Activos, Código de Etica y Conducta; Manual Operativo Interno y 
Manual Orgánico Funcional., los cuales fueron sometidos a consideración de 
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, obteniéndose su 
aprobación definitiva, luego de acoger las observaciones que fueran 
realizadas por el organismo de control. 

En el aspecto bursátil y operativo la compañía durante el ejercicio económico 
2018, realizó operaciones a través de la Bolsa de Valores de Quito, de 
acuerdo con el siguiente detalle:



NUMERO DE OPERACIONES REALIZADAS 193 

MONTO EN VALOR NOMINAL TRANSADO 1'582.415,62 

MONTO EN VALOR EFECTIVO DE 
OPERACIONES REALIZADAS 2'239.331,50 

COMISIONES GANADAS 18.789,50 

COMISIONES GENERADAS A LA BVQ 2.288,60 

TIPO DE PAPELES NEGOCIADOS: Acciones, Notas de Crédito, 
Facturas comerciales, etc. 

Como siempre, es importante destacar que la Compañía ha cumplido a 
cabalidad con las disposiciones vigentes del organismo de control, remitiendo 
oportunamente la información requerida tanto a la Superintendencia de 
Compañías, Bolsa de Valores de Quito, Unidad de Análisis Financiero y 
Servicio de Rentas Internas. 

RESULTADOS: 

Como se puede observar en el Estado de Resultados, durante el ejercicio 
económico 2018, la Compañía generó ingresos por USD 70.506,86 de los 
cuales USD. 18.789,50 corresponde a comisiones por Operaciones 
Bursátiles; USD 3.788,64 corresponde a Comisiones por Asesoría, USD 
40.165,78 corresponde a Dividendos Ganados y USD 7.376,13 por Valuación 
de Instrumentos Financieros a valor razonable con cambio en resultados y 
Otros Intereses Ganados por USD 384,86. En relación al ejercicio económico 
2017, los ingresos registran un incremento de USD 14.985,03, básicamente 
correspondiente a Dividendos Ganados y una disminución en Comisiones por 
USD 13.778,00. 

Los Egresos durante el año 2018 alcanzaron la cifra de USD 182.465 y 
registran un incremento de USD 32.842,29 frente al monto registrado en el 
año inmediato anterior 149.623,23. El mayor porcentaje de los egresos 
corresponde, en su orden, a gastos administrativos USD 33.484,08, gastos 
operativos USD 26.580,15 y otros gastos, USD 3.425,36. El incremento 

general representa el 22%. 

Los resultados del periodo arrojan una cifra negativa de USD $ -111.958,66, 
registrándose un incremento de USD 17.857,26 en relación con los 
resultados del ejercicio económico del 2017 que fueron de USD -94.101,40;



sin embargo de los resultados negativos de los últimos años, los accionistas 
han inyectado capital fresco con miras a compensar las pérdidas acumuladas 
con el fin de mantener los índices patrimoniales dentro de los rangos 
establecidos, es así que a finales del año 2018 la compañía presenta un 
patrimonio positivo por un valor de USD 213.041,34.. 

Como un hecho subsecuente, debo informar que, con fecha 8 de marzo del 
2019, el Registro Mercantil ha inscrito el aumento de capital de la compañía 
por USD 54.000,00 con lo cual el capital social suscrito y pagado asciende a 
la suma de USD 324.000,00. 

Reitero a ustedes, señores Accionistas, mi agradecimiento y compromiso 

para realizar los mejores esfuerzos para el crecimiento económico y 
financiero de la Compañía. 

Atentamente, ay 

YA, 
Víctor Chiriboga Barona 
Gerente General 

 


