INFORME ANUAL

DEL VICEPRESIDENTE EJECUTIVO — GERENTE GENERAL

De conformidad con las disposiciones Estatutarias, en calidad de Vicepresidente
Ejecutivo y Gerente General de la Compaiia Portafolio Casa de Valores
Portavalor S.A., cimpleme presentar a la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas el Informe correspondiente al ejercicio econdémico 2017.

ENTORNO ECONOMICO

La economia del Ecuador en el afio 2017 estuvo marcada por una ligera alza y
estabilidad de la economia local (1,5% de crecimiento del PIB), pese a un
escenario deflacionista que marcé una recesidn importante en la actividad
econdmica y empresarial. Ecuador mantiene desgraciadamente uno de los
indices mas bajos de productividad de los paises en desarrollo.

EL MERCADO DE VALORES:

Las negociaciones burséatiles a nivel nacional durante el afo 2017 alcanzaron la
suma de USD 6.617 registrando un decrecimiento del 21% frente al monto de
negociacién del afic 2016 que fue de USD 8.337 millones.

La negociacion de Acciones durante el afio 2017 registré la cifra de 42,5 millones
de délares que frente a la suma de 96,39 millones negociados en el afio 2016,
representa un decrecimiento importante del 56%. El mercado de acciones en el
pais no se encuentra muy desarrollo y apenas representa el 1% de las
negociaciones a hivel nacional. :

La negociacion de titulos de renta fija alcanzé la suma de 6.574 millones,
registrando también un decrecimiento del 20% en relacion al monto negociado en
el afo 2016.

Los titulos de mayor negociacion fueron los Certificados de Tesoreria y los
Certificados de Inversion.

ACTIVIDAD EMPRESARIAL.:

Durante el ejercicio econdmico 2017, Portafolio Casa de Valores realizd
operaciones bursatiles de acuerdo con el siguiente detalle:

MONTO EN VALOR EFECTIVO DE
OPERACIONES REALIZADAS 5'684.166,77



NUMERO DE OPERACIONES REALIZADAS: 214
NUMERO DE OPERACIONES DE
COMITENTES INSTITUCIONALES: - 104

MONTO EN VALOR EFECTIVO EN
NEGOCIACIONES DE CLIENTES
INSTITUCIONALES: 4'260.290,02

NUMERO DE OPERACIONES DE
COMITENTES PERSONAS NATURALES: 110

MONTO EN VALOR EFECTIVO EN
NEGOCIACIONES DE CLIENTES
PERSONAS NATURALES 1'323.875,85

TIPO DE PAPELES NEGOCIADOS: Acciones, Notas de Crédito,
Titulos del Banco Central,
Facturas comerciales, etc.

Cabe mencionar que el numero de transacciones realizadas durante el afio 2017
fue superior en 72 operaciones con relacion al afio inmediato anterior que fueron
de 142, lo que demuestra una mayor actividad de la empresa.

Por otro lado, la Compariia ha cumplido a cabalidad con las disposiciones
vigentes del organismo de control, remitiendo oportunamente la informacion
requerida tanto a la Superintendencia de Compaiiias, Bolsa de Valores de Quito,
Unidad de Analisis Financiero y Servicio de Rentas Internas.

RESULTADOS:

Como se puede observar en el Estado de Resultados, durante el ejercicio
econdmico 2017, la Compafiia generd ingresos por USD 54.867,00 de los cuales
USD. 32.568,00 corresponde a comisiones por Operaciones Bursatiles; USD
4.728,00 corresponde a Comisiones por Asesoria, USD 7.385 corresponde a
Dividendos Ganados y USD 10.186 por Valuacion de Instrumentos Financieros a
valor razonable con cambio en resultados. En relacion al ejercicio econémico
2018, los ingresos registran una disminucién de alrededor de USD 90.000,00,
basicamente correspondiente a Comisiones por Operaciones Bursatiles.

Los Egresos durante el afio 2017 alcanzaron la cifra de USD 149.623 registran un
incremento de USD 13.118,00 frente al monto registrado en el afio inmediato
anterior 136.505. El mayor porcentaje de los egresos corresponde, en su orden, a
gastos administrativos, gastos operativos y otros gastos con el 0.50%.



Los resultados del periodo arrojan una cifra negativa de USD $ -94.101,40,
registrandose un incremento de USD 102.133.40 en relacién con los resultados
del ejercicio econdmico del 2016 que fueron de USD 8.032,00; sin embargo de
los resultados negativos de los Gltimos afios, los accionistas han inyectado capital
fresco con miras a compensar las pérdidas acumuladas con el fin de mantener los
fndices patrimoniales dentro de los rangos establecidos, es asi que a finales del
afio 2017 la compafia presenta un patrimonio positivo por un valor de USD
202.641,00.

La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional
de Valores) fijo el capital social minimo, tanto para las Bolsas de Valores como
para las Casas de Valores, otorgando un plazo de hasta el 31 de mayo del 2018
para que las compafiias cubran el capital minimo aprobado.

En consecuencia, con un hecho subsecuente, me permito informar a la Asamblea
que, a la fecha del presente informe, la compafiia se encuentra en tramite de
aprobacién de un aumento de capital por la suma de USD 101.680,00 con lo cual
el capital pagado ascenderia a la suma de USD 270.000,00 y el capital autorizado
se lo fija en la suma de USD 400.000,00. Adicionalmente al tramite de aumento
de capital la compafiia ha presentado la reforma integral de sus estatutos
sociales. Se espera que una vez realizada la inspeccion por parte del organismo
de control, el aumento sea aprobado sin inconvenientes.

Reitero a ustedes, sefiores Accionistas, mi agradecimiento y compromiso para
realizar los mejores esfuerzos para el crecimiento econémico y financiero de la
Compaiiia.

Atentamente,

%

Victor Chiriboga Barona
Vicepresidente Ejecutivo — Gerente General



