
INFORME ANUAL 

DEL VICEPRESIDENTE EJECUTIVO -—- GERENTE GENERAL 

De conformidad con las disposiciones Estatutarias, en calidad de Vicepresidente 
Ejecutivo y Gerente General de la Compañía Portafolio Casa de Valores 
Portavalor S.A., cúmpleme presentar a la Asamblea General Extraordinaria de 
Accionistas el Informe correspondiente al ejercicio económico 2015. 

ENTORNO ECONÓMICO 

Al cierre del ejercicio económico 2015, el Producto Interno Bruto real del Ecuador 
registró un decrecimiento de alrededor del -0.6%, Desde el año 2011, Ecuador 
viene registrando una desaceleración en el ritmo de crecimiento económico. 

Respecto a la producción petrolera el Ecuador registró un promedio de 545 mil 
barriles diarios, registrando una disminución de su producción del 1.9% en 
relación al año anterior. La caída del precio del petróleo a nivel mundial, obligó a 
las autoridades del Gobierno ecuatoriano a reducir la producción, optimizando los 
campos más rentables o con menos costos de producción. 

En cuanto a la inflación anual al cierre del ejercicio 2015, se fijó en 3.38%, éste 
rubro registró una disminución en relación al año 201 que se situó en 3,67%. El 
rango promedio de la inflación en el Ecuador entre los años 2012 y 2015 ha sido 
del 4.16% al 3.38%. 

En indice de desempleo se situó en el 5.48% a septiembre del 2015, habiendo 
registrado las cifras del 4.84% y 5.58% a marzo y junio del 2015, 
respectivamente. 

El salario básico unificado, para el 2015 se fijó en la suma de USD 354,00, cifra 
superior a la del 2014 que fue de USD 340,00. 

EL MERCADO DE VALORES: 

El monto de las negociaciones bursátiles a nivel nacional durante el año 2015 
fueron de 5.047 millones, registrando un importante decrecimiento de 2,497 
millones menos en relación a las negociaciones del año 2014 que fueron de 7.544 
millones. Esta disminución representa el 33% en comparación con el año 
inmediato anterior. 

Las compañías que registraron mayor negociación de acciones en la Bolsa de 
Valores de Quito, en relación a su valor efectivo, fueron Corporación Favorita, San 

Carlos y Holcim. Del monto negociado a nivel nacional, el 77%, el 75% y el 87%



de cada una de las empresas mencionadas, se transaron a través de la Bolsa de 
Valores de Quito. 

ACTIVIDAD EMPRESARIAL: 

Durante el ejercicio económico 2015, Portafolio Casa de Valores realizó 
operaciones bursátiles de acuerdo con el siguiente detalle: 

MONTO EN VALOR NOMINAL DE 
OPERACIONES REALIZADAS 2101.598,75 

MONTO NEGOCIADO EN VALOR EFECTIVO  2'334.497,46 

NUMERO DE OPERACIONES REALIZADAS: 103 

TIPO DE PAPELES NEGOCIADOS: Acciones, Notas de Crédito, 

Obligaciones, Letras de Cambio, 
Certificados de Depósito, entre 
otros. 

Cabe mencionar que el número de transacciones realizadas durante el año 2015 
fue superior en 88 operaciones con relación al año inmediato anterior, lo que 
demuestra una mayor actividad de la empresa. 

Sin embargo de que el año 2014 se realizaron únicamente 15 operaciones, el 
valor efectivo negociado fue de USD 4”198597,69, superior en USD 1'864.100,23 
al negociado en el año 2015; esto significó que con menor número de 
operaciones realizadas en el año 2014 se generaron USD 41.125,45 en 
comisiones ganadas, sustancialmente superiores a las comisiones ganadas en el 
año 2015 que fueron de USD 10.376,96 generadas al realizar 103 transacciones. 

Por otro lado, la Compañía ha cumplido a cabalidad con las disposiciones 

vigentes del organismo de control, remitiendo oportunamente la información 
requerida tanto a la Superintendencia de Compañías, Bolsa de Valores de Quito, 
Unidad de Análisis Financiero y Servicio de Rentas Internas. 

En este año Portafolio Casa de Valores incorporó un nuevo Operador de Valores 
que hasta finales del ejercicio cumplió con tados los requisitos para su calificación 
ante la Bolsa de Valores de Quito y la Superintendencia de Compañías. 

Esperamos el comienzo de sus operaciones bursátiles a inicios del próximo año.



RESULTADOS: 

Como se puede observar en el Estado de Resultados, durante el ejercicio 
económico 201, la Compañía generó ingresos por USD 18.653,77 de los cuales 
el 55.63% corresponde a comisiones por Operaciones Bursátiles; el 1.08% 
corresponde a Otros Ingresos Operacionales; el 38.74% corresponde a 
Rendimiento en Inversiones; y el 4.56 a Honorarios por Asesoría. En relación al 
ejercicio económico 2014, los ingresos registran una disminución de USD 
30.127,00. 

Los Egresos durante el año 2015 registran un incremento de USD 25.460,00. El 
mayor porcentaje de los egresos corresponde a gastos administrativos con el 
92.46%; gastos operativos con el 7.10% y otros gastos con el 0.04%. 

Los resultados del periodo arrojan una cifra negativa de USA $ - 97.308, 
registrándose un incremento de USD 53.805 en relación con los resultados del 
ejercicio económico del 2014 que fueron de USD — 43.504; sin embargo de los 
resultados negativos de los tres últimos años, los accionistas han inyectado 
capital fresco con miras a realizar un futuro aumento del capital social de acuerdo 
a los nuevos montos que fije la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros, o en caso de una situación emergente poder compensar las pérdidas 
acumuladas con el fin de mantener los Índices patrimoniales dentro de los rangos 
establecidos. 

Esperamos que para el próximo año 2015, una vez promulgada la nueva Ley de 
Mercado de Valores con la que se pretende fortalecer al mercado bursátil, la 
actividad de las Casas de Valores pueda registrar un importante crecimiento. 

La Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional 
de Valores) deberá fijar el capital social mínimo, tanto para las Bolsas de Valores 
como paras Casas de Valores. En relación a este tema, cabe mencionar que la 
Junta General de Accionistas de Portafolio Casa de Valores, en enero del año 
2015, aprobó realizar un aumento de capital de hasta USD 300.000 o lo que fije el 
organismo de control. Esperamos que el ejercicio 2016 se pueda llevar a cabo 
este incremento del capital social. 

Reitero a ustedes, señores Accionistas, mi agradecimiento y compromiso para 

realizar los mejores esfuerzos para el crecimiento económico y financiero de la 
Compañía. 

Atentamente, 

EQ) 
Victor Chiriboga Barona 
Vicepresidente Ejecutivo — Gerente General


