INFORME ANUAL
DEL VICEPRESIDENTE EJECUTIVO - GERENTE GENERAL

Marzo 29, 2009

De conformidad con las disposiciones Estatutarias, en calidad de Vicepresidente
Ejecutivo y Gerente General de la Compariia Portafolio Casa de Valores
Portavalor S.A., cimpleme presentar a la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas el Informe correspondiente al ejercicio econémico 2009.

ENTORNO ECONOMICO

Al cierre del ejercicio econémico 2009, la economia ecuatoriana registré el

crecimiento mas bajo en los Ultimos 10 arios, en los que ha estado en vigencia la
dolarizacién. .

Un aspecto importante de destacar es el indice de desempleo que se situd en el
7,90%, lo que representa que alrededor de 350 mil personas no tienen empleo.
Igualmente el monto de remesas recibidas de los emigrantes, sufrié una
disminucion frente al valor registrado en el aiio 2008, y la inflacién anualizada
fue del 4.31%.

EL MERCADO DE VALORES:

Durante el aflo 2009, la actividad bursétil registré el mayor monto de negociacion
de la ultima década, ascendiendo a USD 2.905 millones, las negociaciones de la
Bolsa de Valores de Quito y USD 3.522 millones las negociaciones de la Bolsa
de Valores de Guayaquil.

La gestion institucional de la Bolsa de Valores de Quito, durante el afio 2009,
estuvo orientada a persuadir a las autoridades del ramo, sobre las disposiciones
constantes en el proyecto de Ley de Mercado de Valores, preparado por el Banco
Central del Ecuador, en el que se introducen conceptos orientados a “estatizar’
actividades e instituciones que deben funcionar bajo el esquema del sector
privado.

Durante el afio 2009, se han llevado a cabo varios cursos y seminarios de
capacitacion en relacién con la implementacion de las NIIFS para la prgsentacnon
de los Estados Financieros, las mismas que deben ser puestas en practica a partir

del afo 2010.




ACTIVIDAD EMPRESARIAL:

Durante el ejercicio econdmico 2009, Portafolio Casa de Valores desarrollé sus

operagiqnes bursatiles, tanto en Ruedas de Viva Voz como a través de la Rueda
Electrénica, de acuerdo con el siguiente esquema.

MONTO DE OPERACIONES REALIZADAS: 5°704.997,22
NUMERO DE OPERACIONES REALIZADAS: 190

TIPO DE PAPELES NEGOCIADOS: Acciones, Polizas de Acumulacion,

Obligaciones, Notas de Crédito y
Letras de Cambio

Cabe mencionar que el nimero de transacciones realizadas durante el afio 2009

fue igual al del afio anterior; sin embargo el monto negociado registrd una
disminucién de USD 345.023,78.

Es importante destacar que durante el ejercicio 2009, la actividad de la Compaiiia
se desarrollo con total normalidad y con sujecion a las facultades y disposiciones
legales establecidas en la Ley de Mercado de Valores.

RESULTADOS:

Como se puede observar en el Estado de Resultados, durante el ejercicio
econdmico 2009, la Compariia gener6 ingresos por USD 41.037 que fueron
utilizados en el cumplimiento de sus costos operacionales, cumpliendo a
cabalidad con sus obligaciones patronales. .

Los resultados del periodo arrojan una cifra de USA $ -86.195, lo que representa
una disminucién de USA $ -6.714, en relacidon a los resultados obtenidos el
periodo inmediato anterior que fueron de USA $ -92.908, lo cual se ve reflejado
en el hecho de una pérdida constante e importante en la valoracién de acciones
del portafolio propio, hecho obligatoriamente realizado por resolucion de la
Superintendencia de Companias que exige ajustar mensualmente a precios de
mercado.

Es importante destacar que los ingresos por comisiones ganadas en operaciones
bursatiles no han crecido suficientemente, debido en gran medida a un mercado
de valores incipiente que no permite incrementar las operaciones vy
consecuentemente los ingresos de las Casas de Valores.

También hay que destacar que por las razones expuestas los ~i(\greso_s no son
suficientes para cubrir los gastos operacionales de la Comp_ama, teniendo los
Accionistas que realizar permanentemente inyecciones de efectivo que a futuro se
nvertiran en aportes de capital.




Esperamos que el proximo afio 2010 se desarrolle con normalidad a fin de que en
la actividad de la Empresa se incrementen las negociaciones y, de esta forma los
ingresos operacionales, tanto por operaciones bursatiles como por asesorias
financieras.

Atentamente,
/

¢

Victor ChiribogaBarona
Vicepresidente Ejecutivo — Gerente General




