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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 68 Acionistas de

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Quito, 25 de abril de 2018

Opinién

Hemos auditado los estados finantieros que se acompafian de PORTAFOLIO CASA DE
VALORES S.A. PORTAVALOR, que comprenden el estado de situacidn financiera al'31 de
diciembre de 2017, el estado de} resultado integral, el estado de cambios &n ef patrimonio

neto v & estado de fiujos de sfectivo correspondientes al perfode terminado en esa fecha,
asi como Ln resumern de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nlestra opinién, los estados financieros mencianades en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los-aspectos importantes, la situacion financierade PORTAFQLIO
CASA DE VALORES 8.A. PORTAVALOR al 31 de diclembre de 2017, asi comb sus

resultatios y flujos. de efectiva comespondientes. al periado terminado en esa facha, de

conformidad can Normas Internacionales de Informacion Financiera {NHF}
Fundamentos de fa-opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas intermacionales de-Auditoria: {hiiA}

Nuestras responsabifidades de acuerde-con dichas narmas se describen en al pén*afe g de-

nuestro infurme. Somos independientes de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A.
PORTAVALOR, de conformidad: con e Cédigo de Efica para Profesionales de la
Contabllidad del Consejo de Normas Internacionales de Eftica para Contadores (IESBA} junto
con los requerimisntos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de fos estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con gsos requérimientos:y conel Cfadaga de Etica del IESBA. Consideramos fa
evidenciade auditoria que hemos obtenido proporgiona una base sufl ciente y adacuada para
nuestra opinién.

Los asuntos claves de ig guditoria son aguellos Gue, seglin nuesiro juicio profesional, han
sido los més significativos en nuestta auditeria de tos estados financieres, Estos asuntos
han sido tratados en ¢f contexto de nuestra auditoria de los sstados financieros &n su
can,;unte y enla formacitn de riuestra opinin sobire estos, por 1o que no expresamos uia
opinién por separado sobre dichos asuntos. Ademas de Tas cuestiones descritas en el
parrafo 3 de nuestro informe, hemos determinade que las cugstiones que se describen a

confinuacioh son las cusstiones clave de la:auditofia que se deben comunicar en nuestro
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AUDITORA & CONSULTORIA

A los Accionistas de
PORTAFOLIO CASA DEVALORES S.A, FORTAVALOR
Quito, 25 de abril del 2018

4.1

Descrpeidndel asunito clave de auditoria

Corho se menciona en la Nota 2.12, el reconocimiento de ingreses.es por las ventas de
sevicios de intermediacion en el mercade de valores, siendo este un mecanismo por o
cudl [a Compaﬁia reconoce ingresos en sus estados financieros.

Cémo nuestra auditoria abordd el asunio

Nuestros pfocadlmiemos de auditoria incluyeron la obtencidn de-evidencia necesaria.para
determinar i fa Compaiiia estd estimando con. fisbilidad los ingresos de actividades
‘erdananas asaeaades a sus operacnenes, venf cando de acuerda gort las sondicibnes

Responsabilidades de la Administracion sn.relacion con fos estados financieros

5. Lz Administracion de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIiF}, y del
control interno que permita la preparacion de estados finandierps libres de -distorsianies
significativas, debida a fraude oeror.

8. Los responsables de la Administracion son responsables de ja supervisidn del procesode
informacion financiera de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR.

7.  Enlapreparacién de los estados financieros, laAdministracién es responsable de valorar
la capacidad dé PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, de continuar
‘como empresa .en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la Empresa en funcionamiento y ufilizando €l principio. contable de
empresa en funcionamiento, excepto si la direccidn tiene la intencién de liquidar la

3cnmpaﬁ=a o de cesdr sus: ﬁperacmnes, o bien no exista otra: aliernativa realista,
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AUOITGRIR & CONSULT ORI
Alos Accionistas de
PORTAFOLIQ CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
Quitto, 25 de abril del 2018

Responsabilidades del auditor-en relacion con la.auditoria de los estados financiercs

8.  Nuesiros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros como un toda estan libres de incomeccién material, ya sea por fraude o por
arror, y emitir Ausstra opirion. Seguridad razonable es un-alto nivel de seguridad, pero no
és garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria siempre va a detectar errores materigles cuando existan. Equivocaciones pueden
surgir por fraude o eftor y s& considera material si, individuaimente o e conjunto, puede
sspararse razonablemente que influyan en las dicisiones econdmicas de los usuatios,
tomadas scbre la base.de los estados financieros:

8.  Como parteds una auditoriade atuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos el juicio profésional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asi mismay:

« Idenfificamos y evaluanios los fiesgos de incorreccién material en los. estados
financieros, ya: sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos, procedimientos de
auditoria que: respenden @ £808 riesgos, obtuvimos evidencia de auditorla stficlente y
apropiada para proporGionar una base para nuestra opinion, El Hesgo:de no detectar
unerrormaterial resultente de fraude es mayor que paraque resulte de-érrores, como
el fraude puede :mpi:aar la colusién, falsificacion, omisiones infencionales;
falseamiento, o la rescisidn del:control interho.

s Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para lg auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
parg ne:con el proposito de-expresar una opinidn sobre la. efectividad del controlinterno
de la-compariia.

s Evaluamos lo-adecuado de fas politicas contables utilizadas yia razonabilidad de las
estimationes contables y revelaciones relacionadas efectuadas por ia-administracin.

+ Evaluamos la presentacién, estructura v contenido de Jos estados financieros,
incluyendo fas revelaciones, y sl los estades financieros représentan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacién. Obteniendo suficiente
evidencia:apropiada de audiforia respecto de ja informacion financiera de la compafia
para expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos reésponsables de la
direccion, ‘supervision y ejecucion dela auditoria dela Compaiila. Somos responsables

&e nuestra-opinion de auditorfa.
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AUDITORIA £ CONS

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

« Conciuimos scbre &l uso adecuado por la-administracion del supuesto de empresa en
funciohanmiiento y en base 8 la evidencia de auditoria oblenida, si existe ono relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante scbrg la
capacidad: de la compadia para gontinuar Comio Ur negocio én fubcionamigrito. S
Tlegamos ala-conclusién de que existe una incertidumbre material, estamos obligades

a famar Iz gtencion en nuestro informe de auditorfa. de las revelaciones relacionadas
en ins-estados financieres. o, si tales revelaciones son insuficiéntes, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida: rasta
ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o sondicionss
pueden causardue la entidad no pueda continuar como un negocio en funcionamiento.

10.. Noscomunicamos conla administracion de la Compafila enrelacion con, entredtras tosas,
&n el alcance y el momento de la guditoria y los resuitados de -auditoria imporiantes;,
incluidas posibles: deficienicias: significativas en el control interra que identificamos durante
nuestra auditoria;

1. También proporcionamos a Ja administracién de la Compafifa una declaracién de gue
hemos. cumplido con los requisitos éticos relevarites con respecto. 2 {a independencia; y
hemos comunicado todas Jas relationes: y otros asuntos gue puedan soportaria,

12. A partir de las .comunicaciones con la administracion de Ja Compaiifa, determinamos
aquelios asuntos gue eran de mayor importancia en 1a auditoria de los estadus financiéros
del periodo actual y por lotanto son los asuntos clave de auditoria,

Inforines sobre otros requisitos legales y reguladores

13, Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucidn No. CNV-008-2006 por &l
Ceﬂsejo Nacionaj de Va!ores {actua;mente, Jun%a de Paiitaca y Regulac:én Monetaria y

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informarmios de fog sigulentes asuntos:
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AUDITORIA & CONSULTORIA
Ados Atcionistas de
PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALCR
Quito, 25 de abril del 2018

14, La: Compafila ha experimentado durante of ejercicio 2017 resultades negativos. por

US$96;868, torrespondiente al 40% del capital social y reservas {Capital social 168,320 y
reservas per {JSS’?S GGQ) por io cuai 33 cant:nu;dad de la Cnmpania como negeciu an
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1.1 Constitucidn y objeto soclal

PORTAFOLIO CASA DE VALORES 8.A, PORTAVALOR fue constituida en Ja cludad de
Quito ~ Ecuador con fecha 13 de junio de 1994, mediante Resolicion No. 94.1.1.1.1278
-emitida por ta Superintendencia de Compafias, ¢ insceita enel Registm Mearcantil ) 21 de
Junio-ds 1994,

Bu objeto social es realizar las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores
para Casas de Valeres, gue consisten principaimente en ia intermediacion y nagodiacién
do valores, por io-gue secoblia una comisién, asi-como bnrsdar asesorias financieras.

4.2 Hechos relevantss en las Bolsas de Valores del Ecuador

Mediante reformas-a la Ley de Mercado de Valores realizadas & 20 te-mayo del 2014, se
establecs que las Bolsas de Valores del pals se conviertan, de Corporacionss Civilas a
Sociedades. Annimas, disponiendo que las cuotas patrimoniaies de prop ledad de sus
miembros, las Casas de Valores, serael eqmva!eme @ Sus apories eh acciones, pasando
a formar parte como -accionistas, las Casas de Valores inscritas a o fecha de
transformacion, adicionaimente las Casas de Valores no. podran ser pmpretarias
individuaiminte de més def 5% del capital accionario, ni podrénserpropietarias-enconjunto

dal B0% del capital social de'las'Bolsas de Valores. En jla mencionada reforma se delega
a la Junta de Politica y Regulation Monetaria y Financiera qua defina los paramaetios de

transformiacion de l6s Bolsas de Valores del pals,

Mediante resolucidn No. 230-2016-V publicada &n el Registro Oficial No. 755 del 16 de
‘maye del 2015, la Junta de Politica y Regulacién Monetatia y Finahcieta establece que el

capital minimosuserito y pagado totalmente de las Bolsas de Valores sea tie US$5.000.000
'.que s8 m’tegraré per esi vaior de ias ::untas patnmemaies, debidamenta sustentadas en los

1.3 Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el affto terminade al 31 de diclembre dei 2017, han sido amitidos

autorizacién de la Administracion de la Compatis, con fecha 25, de abril del 2018, y
posteriormente serén puestos a ccnsideraméﬂ as Ia Junta: General de Accionistas para su

aprobacidn definitiva.

2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES P LiTicas c.em* ABLES

A vontinuacién se describen las principales polfiicas contables adoptadas en fa:preparacion
-de estos e&taﬁns fzrzancferos T al ceme lo requieren las Noms m%emaaionales ﬁe

'lntemacsenalss de !nfcnﬂacaén Fmanciera (ﬂiif’} vigente al 31 de dicaembre de 291'? y

'apiicacm de manera uniforme eh todos los ajercicios pragentados en esios estados

financiéros.



PORTAFOLIO CASA DE VALORES 8.A PORTAVALCOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en dolares de E.U.A) '

2.1 Bases de preparacion

Freparacién de Jos astados financieros, Los presentes estados financieros de la Compania
al 31 de diciembrs det 2017 y 2018, han sido preparados de acusrdo con fas Normas
Internacionates de Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Nermas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han side adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcidén integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacicnales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

Los estados financieres han sido preparados bajo el principio del costo higtdrico.

La preparacién de fos estados financieros de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NiIF) requiere el uso de cieros estirnados contablgs criticos.
También requiere que la Administracion ejerza su juicia en &l proceso de aplicacién de las
politicas contables da La Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para las estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados,

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion de los estados

financigros son los mismos que las aplicadas en log estados financieros de! ejercicic 2017,
excepto por ias siguientes normas e interpretaciones que entraran en vigor durante el 2018:

Aplicacién okligatoria
para ejercicios iniclados

MNorma . Tipo de cambio a partir de:

NIC 40  Aclaracion sobre las transferenclas de propiedades dg inversion, 1 de enero del 2018

NIIF 2 Clasificacion y valoracion de transaccionss con pagos basados en 1 de enerc del 2018
acciones.

NUF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros “NIIF 9" con la NIIF 4, 1 de enero del 2018

NIF 9 Reconocimiento y medicion de activos financieres. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial [a contabilidad de coberturas para 1 de enere del 2018
permitiy reflejar mejor |las actividades de gestion de riesgos.

NIIF15  Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1 de enero del 2018
los contratps con clisntes.

CINIIF Transacclones en moneta axtranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018
22 adelantado.

NIC 28 Participaciones g largo plazo en aseciadas y negocios conjuntos. 1 de enero del 2019

Caracteristicas de prapago con compensaclon negativa, fo cual define

NIF & presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le permite al 1 de enere del 2019
prestatario pagar por adslantade el instrumento por un monto menor ai
capital pendiente de pago y los Infereses adeudados.

14



(Expresadn en déiarea de E 134 A )

NHF 18 Nuevo enfoque para que el anendaterio deba réconocer 108 activisy 1 de-enero del 2019
pasivos-originados en.un.coniralo de arrendanmiento.

CINBF Ly invertidumbre frente a los iratamientos del impuesto & lgs: 1 deshera dsl 2019-
23 gangnciss,

NiF17  Contralts de seguros (Reemplaza a - NIIF 4), 1 desnero del 2021
NIF 10 Sobre la venta o aportos de sclivos. eritre un inversionista- y sus indefinido
NIC28  esccladas ynegocios confuttos

La Administracién de la Compafia se sncuentra en procese de evaluacién, sobre o8
impectos dé la adopcién por los pronunciamientos mgenies desde el 1 de enéro de 2018,

Las. enmiendas que el JASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las
siguiantes:

s  Mejoras anuales a fas NIlF ciclo 2014 —2018: Los cambios son-obligatorios a partir
del 1 de-enero det 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopdion por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, donde sé establece la
supresién de las-exenciones a corto plazo para. los: adeptautes por pnmsra vez.y, i
*NIC 28 - Inversiones en ‘asociadas v’ negocios conjuntod”, donde se.incorpora la
medicién de una asociada o negodio mn;unta Al valor razcnabie

‘Meioras anuales a las NUF ciglo 2015 — 2017: Los cambios son-obligatorios a partic
del 1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacion de negocies
y NIF 11 - Acuerdos Coniuntos’, donde las enmiendas sclaran como-una empresa
represema la obtencion del control:{o-control conjunto) deuna empresa gue-as-una
operacién cohjunta si la empresa ya tiene un interés en-ése ﬂegocio ByNIC 12 -
Impuesto & lgs ganancias”, las enmiendas aciaran qua ios requiisitos del parrafo 628
de la NIC 12 se splican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el
impuesto a larenta; y; i) “NIC 23 - Costos por préstamos”; las modificaciones aglaran
qué costos de endsudamients son elegibles para la capitalizacién en circunstancias
particilares.

La Administracién de.la Compafifa ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con
su haturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieres,

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacidn.

Las partidas ery los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
‘ambignte econdmice primatio donde opera la entidad (moneda funcional). Los estades
finanicleros se expresan en dblares. estadounidenses, que.es Ja moneda funcicnal y la
‘monada de presentacion de la Compatia. A menos gue se indique fo contrario, las.cifras
incluidas en lps estados financieros adjuntos. estan ‘expresados en délares de Estados
Unidos de: Norteamerica.

2.4 Efectivo y-ﬁquivaientes al efectivo
El efactivo y equ;vaiente de efectivo, comprende ¢l efactivo disponible, los depésitas ala

vista en bancos locales de libre disponibilidad e inversionss convertibles en menos de 80
dias.

1%




(Expresado en ﬁélares de E u. A}

2.5 Activos y pasivos financleros
2.5.1 Clasificacion

La Compafhia clasifica sus actives ¥ pasivos financierbs en las siguientes categorias:

Activos a valor razonable con cambios &n resultados, Préstamos 'y cuéntas por cobrar,
Activas finanicieros mantenidos hasta su vencimiento, v Actives financiercs disporiible para
la venta. Los pasivos financieros se clasifican en la categoria d *Ctros pasivos
financieros™ La clasificacién depende:del propdsito-para el.cual se adquirieron los actives
© tontrataron Tos pasivos financiercs. La Administracién determing la clasifitacion de sus
activos y pasivos financieros ala fecha de sii reconocimiento initial.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2018, Ia Compafila posee activos financieros en la
categoria de “activos financieros a vak:r razonable con cambios en resultados”; y
*préstamos y cuentas por cobrar’, La clasificacion depende del propésito para &l cual se
adquirisron los-activos ﬁnaneaerns Los pasivos financieros se clasifican enia categériade
"Otros: pasives financieros”. La Administracidn determina 1a clasificacién de sus activos
financieros -a 1a fecha de 54 reconotimiento iniclal. Las compras y ventas normales de
actives financleros se-reconocen a la fecha de compra-o 3;qwﬂac¥éa s decir, 15 facha en
la gue el-activo es adqumdo 0 antmgadc por la Compafila,

Las caracteristivas de los referidos |ns‘trum§ﬁt¢$=‘se.:33§5_iﬁan & continuacion:

Represen&ados por acciones en la Bolsa de Valores de Quito. BYQ Bocieﬂad Andhimd,
Halcim Ecuador$. A, Ccmcracién Favorita 8.A. y Superdeportes S:A.. Un activo financiero
es ciasif‘cada @ valor {azanabie sr esie es. des;gnado como tai an ei remnccimianio micial

inversibnes y tnma deeisaanes de: compra y venta con base a sus valores: mzanables de
acuerdo con Ja administracion de riesgo;

Representados en el estado de situacion fitanciara por cugnias. -por cobrar comerdiales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fiss o déterminables y que
no cotizan en un mercado activo. e induyen en el activo corriente, excepto porios de
ventimiente mayor & 12 meses. cortadﬁs desde lafecha det asiade de situacion financiera,

€. .Otri "'s"“ 08 ﬁnancims
Reprasentadbs en &l esiada de -situacion financiera por las cuentas por pagar a

proveedores. Se incliyen en el pasivo corriente; excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de lafecha del estado de situacidn financiera.
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S5.A PORTAVALOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en dolares de EUA)

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negosiacidon y se recanocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasive.

Medicién inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
- cualquier coste atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parie del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designadoe come
de “valor razonable con cambios en resultados”.

Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

a. Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Las acciones mantenidas, se miden posteriormente a su valor razonable, las cuales son
cotizadas en la Bolsa de Valores de Quito, 1os cambios en su valor razonable se registran
en el resultado del ejercicio cuando se originan.

A excepciaon de las acciones mantenidas en Ia Bolsa de Valores de Quiio BVQ Sociedad
Andnima, estas se miden posteriormente a su costo historico, debido a que no cotizan en
un mercado active, no mantiene influencia significativa ¥y no existe otra medicidén mas
confiable. Los rendimigntos obtenidos sobre estas inversiones son registrados en el
resultado del sjercicio cuando la Compafiia tenga derecho en recibirlos.

a, Préstamos y cuentas por ccbrar

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, ia Comparifa presenta la sigulente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Sise esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como actives corrientes, de lo contraro se
presentan come actives no cornrientes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no
generan interases y son exigibles hasta en 90 dias, menos (a provisién por deterioro
correspondiente,
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r?esteﬁur a $u feconocimiento inicial s msden 2t costo ameﬁszaﬁe apkcando & métedo de
interés efectivo, La Compafifa tlene la siguients:cuanta dentro de asta categoria;

Provesdores: Son obligaciones de pago por blenss o servigios adquur;dcs de proveederesz |
enalcurso nomal-de los negocios. ‘Se reconocen a suvalor norhinal que es eguivalente a
sy custo amortizads ya que no.generan: :nteteses y-son pagaderas en giazes menores a
80.diss.

2.8 Deterioro de activos financieros

La Compatila establece una estimacién de las pérdidas por deteriom de aueatas por cobrar
comarciales cuando existe evideiicia objetiva de gue la Compaiifa no seré capaz.de cobrar
todos los importes que se le-adsudan de acyerdoconlos términos originalés. de las mismss.
La existencia de dificuitades financieras s;gniﬁcatwas porparte del deutlor, 1a probabllidad
de que el deudor entre en quiebra o.rebrganizacion financiers yiafaltao morasn los pagos
se consideran indicadores de. que la cugnta a'cobrar se ha detedorada, E! de :
cubrir pérdidas se establace por el importe de la pérdida que se a_;pra:camo Ia dtfereneia
antre el importe: en libros del-activo 'y e} valor actual de los fluios de efectivo futiros
estimados descontade 2 la tasa de interés sfectiva original de! ac'hve financ;am

8i, 'en un pedodo posterior, el monto de la pérdida por: detamm disminiiye v; dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un svento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconuge en el estade e resuitadcs ;ntegmies la-reversion
de Ja pérdida previamente reconocida.

Al 31 da diviembre del 2017 y'2016, 1a Gompaﬁia no ha regisﬂ*ade previsicnes pordeterioro.
dB sus cusritas por cobrar comerciales; por cuanto no tonsidera necesario efectuar dicho
registro.

2.8.1 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiert se elimina cuando expiran los derechos a redibit fos flujos de efectivo del
active o 8l La Compafiia transfiers ¢l activo & un tercers sin rétener sustanciaimente los
riesgos y bensficios del active, Un pasivo es eliminado cuandoe -las obligaciones de fa
Compafiia as;aeosﬁcadaﬁ B el contrato se han liquidado.

27 fmpuesto por recuperar

Corresponden principalments a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
én un periodo menor a 12 meses, y al.crédito tributario del impuesto al valer agregado:
originado por las oompras de bienes y servicios a tercaros. Cuando la Administracion estima’
que dichos saltios. no. podran serrecuperados se cargan.a los: resuﬁaﬁos del afi;
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2.8 Depdsitos en garantia por operaciones birsatiles

Corresponde aretenciones que rediiza la Bolsa de Valores de Quito; las cuales tienert por
ohjeto’ assgurar el cumplimiento de las obligacionss de la Casa de Valores frente a sus
comitertes y a la Bolsa de Valores, derivadas de Jas operaciones bursétiles.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

Elimpuesto ala ganancia comprende elimpuesta a la rentd comiente y et diferido. El impuesto.
sereconoce en of estado de resuliado integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconoeen directamente en el patrimonio. En este tast-el impuesto también sa reconoceen
ofros resultadoes mtegra ag odirectamente en el patrimonio. -

- a renta corriente: La provision para imipuesto a - renta cofriente se caloula
:med ante %a tasa de mpues’m ap!;cabie alas utilidades gravables y:se carga a los resultados:
<&l efercicio en que s¢ devenga cor base en el impuesto por.pagar exigible. Las normas.
tributarias vigentes establecen Una tass de impussto del 22% de las utilidades gravables,
{a oual se incrementa al 25%: si'los accionistas finales:de la Compafiia. estén domiciliados
en paraisos fiscales y se reduce proporcionalmenie al 12% (15%) sl fas utilidades son:
reinvertidas por el contribliyente.

A paftir del eiercicio fiscal 2010 entrd-en vigorla nomma que exige el pago de-un “antisipo
mirimo de impuesto a la Renta", cuyo vaior calculade en funcion de las cifras reportadas.
el elercicio anterior sobre 1 0. 2% del patrimonio, 0:2% de los costos ¥ gastos deducibles,

0.4% de los ingresos gravables y 0.4% dé los activos. Sl el Impuesto a la:Renta causado
es menar que ef monto del anticipo minime, éste (ltimo se convertird en el impussto a la
renta definifive, a menos que el contribuyente solicite: a1 Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo-cual podria ser aplicable, de-acuerdo con la norma gue rige la devolucion de
este. amicipo

i ‘ diferido; El impussto 4 la rentd diferido se provisiona en:su totalidad,
por &l métedc da! pasivo, sobre las-diferencias temporarias que surgen enire las bases
tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores en los estados financieros
preparados bajo NilF. £l impuesto & 1a renta diferido se determina usando tassgs tributarias
que han sido-promuigadas a s fecha del estado de situacion financiera y quie se-espera
s6rén; apimables cuando ¢l impuesio g la renta diferido activo se realice ool impuesto a la
rerita pasivo és cancele.

Los impusstos a la renta diferidos activos sélose reconocenen la medida gue sea probable
qiée se produzcan benefiios tributarios. futuros contra fos que se puedan usar las
diferencias temporaras. Los saldos de impuestos alarentd diferidos activos y pasivos se
compensan cuando: exista el déerfecho legal exigible a compensar lmpuestos activos
cotrientes: con impuestos pasivas gomrientes ¥ cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen conia misma autoridad tributaria.

-d:ferencaas temporaﬁas enife SUs bases tributanas de as:twes Y pasm:s
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210 Beﬂeﬂcios alos em;ateadoa

uti adaci coniabie anuai antas dal §mpuesto a %a rema saguﬂ io estabi&ei&a pﬁr ta
legislacidn ecuatoriana vigents, Se regisira con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas: y de los gastos administrativos en funcidn de la labor def
empleado quereciba este beneficio. Al 31 de disismbre del 2017, 1a Compafia preseénta,
en sy estado de resultados, pérdidas, por'lo tanto, no-existen-valores a distribuir.

) Vacadiones: Se registra el costo correspondiente alas vacaciones: del personal sobre
base devengada.

6} i:)é" imiog tercér v cuarto sueidos v henéficios dela.

'undad soct’__'i Se provisionan.y:

pagan de acugrdo g la legislacion wgan!e on el EcLador.

Micaonaimente de acuerdo & ias iayes vagentes, en ios cascs de determmacaén de: §az
relacién labaral por desahucio soiivitado por el empleador o por el trabajador, el
stapleador bonificard 2l trabajador con el veinticinee por cletto del equivalente a fa
-fitima femuneracién mensual por cada uno de los afios ds servicios prestados a la
misma compafia o emplesdor, aste heneficio se: denamiﬂa desahucio,

b) La ccmpaﬁfa determma anuaimenfe ia- prowsrén para’ }ubdaazén patronal y desahume-
_.reennoce cen cargc ) ias aastes y gastos {resul tades mtegfaies) del afio apiicanﬂa el
método de Costen de Crédito Unitario Proyectado y representa el vaior presenta de ias
obligaciones del estads de situacion financiera, ol cual se dat
flujos de sailda de efectiva estimados: ysando una tass de deswante ﬁei 7: 5?% {2%16
_4,14%) la misma que fue detérminada tomando comoe referéncia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre 8 que se informa, correspondiente & les emisionss
de bonos u obligaciones sripresariales de alta calidad de ‘Ecuador (2018: corresponie
& la emision de benos u obligaciones de los-estados unidos). La moneda y el plazo de
{os bonos empresariales o gubemamemmes seran congruemes con la moneda y el
plaza estimado de pagode las obligaciones, Las hipttesis-actuariales incluyen varjables
como spn, en aﬁsmén alatasade cenmutaclér: actuarzai i’asa d‘e mortaf;da& edaé sexo,

rci:acsén, enire Gtras

¢) Para el periodo 2017, la Compafia opté. por- aplicar el comunicado de la
Superintendencia de. Compafitas, Valores 'y Seguros con fecha. 28 de -diciembre del
12017, donde determiina Con carécter obligaterio, la aplicacién de -1a taga-de descuento
parg. et célculo de la provisién por jubilacion patronal y bonificacién por desahudio en
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funcion de las emisiones de bonos U obligaciones empresariales de alta calidad de
Ecuador, sin embargo, no se realizd la aplicacién retraspectiva (comparativa 2016), en
vista que los efectos no son materiales tomando los estados financieros en conjunto.

d) Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en fos supuestos actuarialgs se cargan a Otro Resultado integral
(ORI} en el pericdo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio.

e) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos [os empleados que
se encontraban trabajandoe para la Compaiiia.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: 1) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y 3) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisian son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion,

2.12 Reconecimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ios senvicios
prestadas en el curse normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran
netos de impuestos y descuentos oforgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacién de ia
prestacion fina! del periodo sobre el que sa informa.

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconccen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza &l pago, de acuerdo 2 los lineamientos
de la base contable del devengo.

2,14 Reserva Legal
De acuerdo con la legislacién vigente, ta Compaiiia debe apropiar por o menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saido de dicha reserva alcance el

5Q% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,
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3 -ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en [a experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimacicnes bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comrectamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provisidon por deferioro de las cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compafifa no ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar cornerciales, por cuanto no considera necesario efectuar dicho
registro.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de |as provisionas para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién a un calculo actuarial basados en varios
supuestos,

E| actuario gontratado por fa Compaiiia para realizar el cdiculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, Iz tasa de mortalidad y de rotacién al final de ¢ada afio reperiado por la
Administracion de la compania. La tasa de descuentc es la tasa de interés que debe ser

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de cada estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Provision del impuesto a 1a renta corriente

Anualmente se determina en funcion a lo que se establece la normativa tributaria.
Provisién del impuesto a la renta diferido

La Companfia no ha determinado la existencia de diferencias tempdrarias entre sus bases
tributarias de activos y pasivos.
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Estimacién del valor razonable |

Las acciones Mmantenidas, se miden posteriorments a su valor razondble, las cuales son
cotizadas en la Bolsa de Valores de Quito, los cambios en su-valor razonsble se mglstmn
en el resyltado del sjerciclo cuando se originan.

Los activos de la Compafiia que son medidos a valor razonable son los siguientes:

2017 2016
inversiones a Valor Razonab -
Holgim Ecuador SiA. 23718 21,240
Corporacion Favorita C:A. 10,087 311
Superdepories SA. 2554 12554
48359 43405

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ja Compafila no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterics contables constanien 1a Nota 2.

4.-ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

44 Factores de riesgos financisros

Las actividades de'la Compaﬁza la exponen.a uha variedad de rlesgos financieros: riesgos
de mereado {que comprende a os rissgos.de precio v 1asa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmertte en lo impredecible de los mercados financieros y trafa de
minimizar potencinies efectos adversos e el desempenio financiero de la Compafita.

La administracion de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
riegocio y factibilidad (MNF) desarrollade internaments, ¢l mismo no sole permite mihimizar
&l riesgo sino-que-es una harramienta que ayiida & evaluar donde 'se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiade de pollficas, pmcedimientes intemos de
&iédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

valor razonable y fos fluios de efective

£} endeudamients 4 tdsas variables éxpone g la Compaiila al riesgo 'de tasa dé interds
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, ef endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compatila al riesgo de tasa dé intérés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compahia al 31 de diciembre det 2017 y 2016, no mantiene endeudamiento con
instituciones financieras a corlo ni large plazo.

En relacidn alas inversiones en jnstrumentos finantierss que mantiens Ja Compatifa se
encuentran las inversiones en la Bolsa de Valores de Quitc BVQ Sociedad Andnima,
Holcim Ecuador 8.A, Corporacién Favorita S.A, y Superdeportes S.A., 1as cusles generan
rendimientos varaahies y. no-garantizan un porcentaje fijo de rentabﬂidaci exponiendo ala.
compafila al fiesgo de tasas de interés sobresu valor razonable.
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La Compafia, confrola mensualmente el comportamienic de las inversiones a tasas
variables, con el fin de colacar los recursos excedentes en las inversiones mas rentables v
con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos
activos financieros. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor
de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos.

b. Riesgo de crédite

Las politicas de administracion de riesge crediticio son aplicadas principalmente por el érea
de finanzas. E! riesgo de crédito se encuentra presente en &l efectivo, en las cuentas por
cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efective en hancos y activos financieros

Respecto a los bancos e institucicnes financieras dande se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de rigsgo independiente que dencten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificacipnes en general superan la calificacion *A”".

l.a Compafifa mantiene su efective y equivalenta de efectivo en instituciones con las
siguientes calificaciones;

Calificacién
Entidad financiera 2017 016
Banco Central del Ecuador No aplica No aplica
Banco Intermnacional 8.A. AAA- AAA
Banca Pichincha C.A. AAA- AAA-

Adicicnalmente mantiene inversiones a valor razonable ¢on cambios en resultados, las
cuales demuesfran solvencia en los ditimos afios, las mismas que se detallan a
continuacian:

Tipo de inversién

Entidades 2017 2016

Holcim Ecuador S.A. Actiones Acciones
Corporacién Favorita C.A. Actiones Acciones
Superdepoites S.A. AccCiones Acciones
Bolsa de Valores de Quito BVQ S.A, Acciones Acciones

Cuentas por Cobrar

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se veria afectada principalimente por la
probabilidad que se produzcan alteraciones en |os flujos proyectados comeo consecuencia
de la falta de recuperacién de los saidos por cobrar a los clientes, 0 una deficiencia en sus
cobranzas.
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De acusrdo al modelo de negogio, la Compafila nootorga créditos significativos, pere somo
procedimiento de-confrol ha desarroilado.los procedimientos para minimizar probiemas de
-r&cuperamén de estas actwcs La Compaﬁia ne. tiene _una _aencentraaéﬁ de riesgos

¢, Riesgo de hgu;de

Durante fos periodos terminados al 31 dediciembre dal 2@17 ¥ 2@16 las principales fuentes
dediquidez son los flujos de efectivo provenietites de sus actividades comarciales,y delos
aportes de los Accionistas. Para administrar la fiquidez de corto plazo, la Compalifase basa
eni los fiyjos de caja proyestados: ;aara un:periods de doce meses.

efeaiwo ¥ equ;vaientes de efecavc de segundad y aecasa mmediata a a'ecursos

Por tanto, la Compafia mantiere indices de liquidez para cubrir sventuales pasivos:
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, otros acreedores, beneficios a
empleados, impuestﬁs fogales y otros von antigiedad meanora un afo.

La Compafila durante el ejercicio econdmico 2017, gconcentrd su apalahcamiento
netamente con aportes realizados por fos Acctorzisias de la Compafils, debido a las
canstantes. pérdidas qiie ha mantenido la Compatifa, y que al 31 de dimemiar«e del 2017
fueron absorbidas porfos mismos.

4.2 Administracién.del riesgo de capital

Los ob;envos de Ja Compafifa al administrar el capital son el saivaguardar ia capacidad de.
lamisma.de continuar como empresa en marcha con &} propésito de generar relomos a
sys Acczemstas, beneficios a ofros: grupos deinterés y mantener uhg estructura de capitai
“6plima para reducir ef costo del capital. -

Continuando con el modelo de hegocio v factibitided interno que maneia la Compaﬁia 8
‘administra el riesgo de capital tomands en cansidaracién 1 rantabilidad que genera Jos
costos de negociacién, lo cual permitecubrir los costos asociados, Y generar: resuitados
para.los.accionistas. N

£l resultado de calcular @l indice financiero de apalancamiento es cerca deé 100%, siendo
los ace:emstas guienes apalancan ia ep@racién general dela Compafia.

54 C@egﬁﬁas deinstrumentos ﬁnaﬁcie’ws

A centmuacu&n s¢ presentan los valores en libros de tada categcria de instrumentos
tinancieros af clenre de cada e,temicw ‘
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2017 2016
Activos Financierps al Costo Amortizado
Efectivo y equivalentes al efectivo 184,616 136,697
Inversiones mantenidas a valor razonable con cambios en
resultados 146,907 164,523
Cuentas por cobrar 36,810 174

368,333 300,394
Activos Financieros a valer razonable
Inversiones Mantenidas a Valor Razonable con Cambics

eh Resultados 46,359 43,105
Total Activo Financiero 414,692 343,489
Pasivos Financieres al Costa Amortizado

Cuentas por Pagar Comerciales 45,328 2,770
Total Pasivo Financiero 45,328 2,770

§.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar e! valor razonable de un activo o pasive financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medician:

» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1).

« Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que séa directamente (precics), o indirectamente
(que se deriven de precios) (hivel 2).

« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
gl mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los elementos medidos a valor razonable corresponden
a las acciones mantenidas en Holcim Ecuador S.A., Corporacién Favorita CA. y
Superdeportes $.A., las cuales son negociadas en mercados activos y cuyo valor razonable
se basa en los precios de cotizacion de mercado a la fecha del estado de situasién financiera.
El precio de cotizacién de mercado usado para estos activos financieros son los vectores de
precios publicado por la Bolsa de Valores de Quito (Nivsi 1).

l.as acciones en la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima, son medidas a su
costo histérico debido a que no mantiene influencia significativa v no existe un mercado activo
de cotizacion. Sus rendimientos son reconocidos en el momento en que la Compariia tenga
derecho en recibirlos.

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por

pagar, otras cuentas por pagar y el efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo y al bajo nivel de riesgo que presentan estos instrumentos.
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efective y equivalentes al efective (1)
Total

2017 2016
184,616 135,687
184,616 135,697

(1} Comresponde principalmente a depdsitos mantenidos en el Banco Pichincha C.A.,
Banco Internacional $.A. y Banco Central del Ecuador, de libre disponibilidad.

7 - INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

, . Precio da
Niamerp de acciones ‘Mercado
2017 2016 2017 2016
Inversiones a Valor Razanable
Holcim Ecuador S.A, 354 354 67.00 60.00
Corporacién Favorita C.A. 5173 5173 1.80 1.80
Superdeportes S.A. 2,075 2,075 6.05 8.05
Inversiones al Costo Histérico
Bolsa de Valeres de Quito BVQ No No
Sociedad Andnima (2) 146,907 165523 aplica aplica

Total

017 016
23,718 21,240
10,087 9,311
12,554 12,5654
46,358 43,105
146,807 164,523
193,266 207,628

(2) Corresponde a 146,907 acciones en Bolsa de Valores de Quito BVQ ¢uyo precio de
mercado por accidn es de US$1, y durante el periodo 2017 la BV disminuyd su capital
por lo cual el saldo de la inversién es inferior al periode anterior (2016: Corresponde al
2.86% de las acciones de fa compafia, las mismas que surgieron de las transformacion
de 1a Bolsa de Valores de Corporacién Civiles a Sociedades Andnimas, {as cuales se

encuentran registradas al costo histérico).

27



PORTAFOLIQ CASA DE VALORES S.A PORTAVALOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dolares de E.U.A)

8 - CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Cuentas por cobrar a terceros 35,441 -
Otras cuentas por cobrar 17 -
Dividendos por cobrar - - 174
Total 35,458 174

9 - DEPOSITOS EN GARANTIA POR OPERACIONES BURSATILES

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a
eantinuacidn:

2017 2016
Depdsitos en garaniia por operaciones bursatiles (3} 15,418 15,113
Total 15,418 15,113

{3} Corresponde a valores entregados a la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad
Anénima como garantia de las operacicnes bursatiles que realiza fa compafifa.

10 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

2017 2016
Acreedores por intermediacion BVQ (4) 83,297 34,005
Otros - 4,153
Total 83,297 38,158

(4) Corresponde a valores de clienies para negociaciones de compra venta de titulos
valores en el mercado de valores.

11 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2017 2018
Préstamos de accionistas 800 554
Otros acreedores 44 528 436
Total . 45,328 990
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(Ex;:sresado eﬁ déiares de EU A )

12~ OTROS PASIVOS CORRIENTES

~ Conla administcacion tributada (5)

Con el IESS(B)

Por beneficios de ley & empleados {?}
Participacién trabajaderes por pagar. del gjercicio
Impuesto-a larenta por pagar

Totai

(5) Con la administracidn tributaria

Retenciones de lva
Retenciones en la fuente 26
Retencion en relacion de dependencia -

2017

Provisién
017

2017
633
1,813

- 8,015

% 2‘81
5,622
! 721

020

| -','}12,234"

0%

,. "
t199'3§
 {2640)
(258)

s
’!Zﬁi

2_2-

Total

' ;'f‘_i (4,892)

.58

{8) Obligacionss con &l IESS

e o
15 293” '

1,188
427
1 66

. Aporte: patronal al {ESS.
‘Préstamos quirografarios
Fondo de raserva

3,989
1,868

{15 206)
. {4,087)
{1,833)

Total

(7Y Por beneficios de ley a empleados

2200

- Vacaciones _
Degimo tercer sueldo
~ Décimo cuarto susido

21,006

S
7.938
433

Total “es2

Jubilacién Patronal.
Desahycio
Total

. 2017
65 i 15

2@ '243-

8015




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S8.A PORTAVALOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares de E.U.A)

13 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. CONTINUACION

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada
actuarialmente por un prefesional independiente para todes los trabajadores, que a dicha
fechas se enconfraban prestando servicios para la Casa de Valores.

Las hipbtesis actuariales consideradas en ! estudio actuarial son:

2017 2016
Tasa de descuento (%) 7.27 7.46
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) (%) 2.50 3.00
Tasa de rotacion {promedio) (%) 11.80 11.80

Los importes reconocidos en los estados de resultados integrales del ejercicio 2017

respecto a jubilacién patronal y deszhucio de acuerdo con.el informe actuarial son los
siguientes:

Bonificacién  Jubilacidn

desahueio patronal
Costo laboral por servicios actuales 5838 -

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos per jubilacidn patronal y
desahucio de acuerdo con ¢l informe del actuario son los sigulentes:

Jubilacién patronal 2017 2016
Saldo al inicio del afio 67,278 44,504
Costo laboral por servicios actuales 9,088 5,800
Interés neto {costo financiero) : 4 894 2,738
Pérdidas {ganancias) actuarial - {661)  (3,083)
Pérdidas {(ganancias) reconocidas por ajustes {15,484) 17,2189
Saldo al final del afio segiin actuario _ 65,115 §7,278
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PORTAFOQLIO CASA DE VALORES S.A PORTAVALOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresado en ddlares de E.UA)

13 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUACION

Desahucio 2017 2016
Saldo al inicio del afio 14,305 13,188
Costo faboral por servicios actuales 4,406 1,685
Interés neto (costo financiers) 1,042 811
Pérdidas (ganancias) actuarial (178} (602)
Pérdidas (ganancias) reconocidas por ajustes 568 (787)
Saldo al final del afio seglin actuario 20,143 14,305

14 - RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016,' las siguientes disposiciones vigentes emitidas por
el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de
Valores, fueron cumplidas por la Casa de Valores:

- El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compafia.

- Podran endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia de Bances, con
sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para el desarrolio del
objeto social o mediante emisidn de obligaciones.

- Elindice de portafolic propio debe ser menor o igual a 2.

- Elindice de endeudamiento debe ser menor o.igual a 2.

- Elindice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o iguala 1.

- Elindice de liguidez debe ser mayor o igual a 1.

15 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado asciende a US$168,320,
y estad compuesto por 4.208 acclones comunes de un valor nominat de US$40 cada una,
siendo sus accionistas personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

16 - RESERVA LEGAL

De acuerda con la legislacién vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta de! afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estad disponible para distribucién de
dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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‘Comisiones ganadas por intermediacion de valores
Totai

4@ -GASTOS ADMINISTRATIVOS

- Gastos def Personsl

Honordrios Profesionales
Provision para Jubilacion Patronal
‘Desahucio

-Mamenimienta y Reparacicnes

-sew%m : Bésa&os

" Promiogién y Publicidad

‘Suministros v Materiales
Otros Gastos
Total:

aron’ ,’3-$a3fdo acraeder,
; "pérd:das a::umuiadas

Con la apwbacién ﬁe
atwas ap{cabies !as

’236 580

136,880

- _;gg,efa
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A PORTAVALOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares de E.U.A)

20 - IMPUESTO A LA RENTA

Segln la Digposician Transitoria primera del Codigo Organico de 1a Produccién, Comercio
e Inversiones, publicado en el Suplemente del Registro Oficial 351 de diciembre 29 del
2010, la tarifa que se aplicara para el gjercicio econdmico 2017 y 2016 sera del 22%.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Determinacion del impuesto a pagar:

2017
Resultados del sjercicio (94,101)
{-) Participacidn utilidades trabajadores ' -
{+) Gastos no deducibles locales -

{=) Base imponible para impuesto a la renta (94,101)
Total impuesto causado -

{-) Anticipo determinado de! ejercicio fiscal corrlente 2,765
{=} Imp. a la renta causado, mayor al anticipo determinado -

{(+) Saldo del anticipo pendients de pago 2,765
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (492)
{-) Crédito tributario afios antericres {1,353)
(=)Impuesto a pagar 920

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Rentas Internas, manifiesta que “...de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en
concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la deduccion de los
gastos efectuados con el propdsito de obtener, mantener y mejorar los Ingresos de fuente
ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, debera ser considerada por
los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la naiuraleza anual de este
tributo.”. “....y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion
de una figura de ‘“reverso de gastos no deducibles”, para dichos efectos.” y “ En
consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracién del impuesto a la renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no esta previsla en la nermativa tributaria vigente, ...".



3 aﬁua ts'aﬁscumdos ﬁespués de }a prasentamén

La Admiriistracion considera gue, de existir revisiones pastaaeres ias observaciones que
-surjan no serian significativas.

lmguestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la administracion de la: Compafiia no -determiné
diferericias temporatias entre sus bases tributarias, ;mr o cual 1o se realizé ningln
remnecimiento deimpuesto diferido. :

'Refnnnas tribuﬁarias

--""Ley E)rgémca para lmpulsar la: Resttivacion Esbnémiea ﬁei Ecuadar Expedk&a medianie:
Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre:dal 2017, maedianteia cual, se establecen eiitre
otras las: s;guzemes fefarmas ala Leg;stamén Tﬁbﬂtaﬂa :

- Cambic de ia tar;fa geﬂemi dei tmpuesta d ia renta ai 25 A:

¥ pequeﬁas empraﬁas. ¥ expoﬁadores haintaales : -ézjiie mameﬁgan o mcrementen-
empleo.
-~ Peduceidn adicional para micro empresas, de una fraccwn basica dasgravada con tarifa
. cero pot-ciento para personas naturales.
T Exenemr ;}or ﬁaﬁos dei :mpuesto a ia renia a ias nuevas mscm emprssas que generen

Las eperaames mayares a mai dﬁafea ﬁa estaréas
utlhzar las ;nsmucmnes-aei sasterna finanmem p{ara ;

sueidos y saianos, déczma tarcem y cuarta
‘patronales ai Instituto Ecuatoriang de Seguridad Sar '

o - impuesto del 0,25% mensual sobre fondos di spanib ese rsianes gue: maméngan
en. el “éxterior las mststuczeﬁes financieras, caoperativas ‘de shorfo y crédito,
~administradoras. dé fondos ¥ fideicomisos, casas de- vaieras, aseguraéﬁras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa da: canera L ;







