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     AUDITORÍA 4 CONSULTORÍA 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Quito, 26 de abril de 2018 

Opinión 

1. Hemos auditado fos estados financieros que se acompañan de PORTAFOLIO CASA DE 
VALORES S.A. PORTAVALOR, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2017, al estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio 
neto y el estado de flujos de efectiva corresporidientes al perlodo terminado en esa fecha, 
así como Un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

2. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de PORTAFOLIO 
CASA DE VALORES S,A. PORTAVALOR al 31 de diciembre de 2017, así como sus 
resultados y flujos de efectivo correspondientes al pericdo terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera (NUE). 

Fundamentos de la opinión 

3. — Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoría (NIA), 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el párrafo 9 de 
nuestro informe. Somos independientes de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. 
PORTAVALOR, de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA) junto 
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad cón esos requerimientos y con el Código de Ética del ¡ESBA. Consideramos la 
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión. 

Cuestiones claves de la auditoria 

4.  Losasuntos claves de la auditoria son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han 
sido los más significativos en nuestra auditoría de los estados financieros, Estos asuntos 
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su 
conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre estos, por lo que no expresamos una 
Opinión por separado sobre dichos asuntos. Además de tas cuestiones descritas en el 
párrato 3 de nuestro informe, hemos determinado que las cuestiones que-se descríben a 
continuación son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro 
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AUDITORÍA € CONSULTORÍA     
Alos Accionistas de 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A, PORTAVALOR 

Quito, 25 de abril del 2018 

41 Reconocimiento de ingresos 

Descripción del asunto clave de auditoría 

Como se menciona en la Nota 2.12, el reconocimiento de ingresos es por las ventas de 
servicios de intermediación en el mercado de valores, siendo este un mecanismo por el 
cual la Compañía reconoce ingresos en sus estados financietos. 

Cómo nuestra auditoría abordó el asunto 

Nuestros procedimientos de auditoría incluyeron la obtención de evidencia necesaria para 
determinar si la Compañía está estimando cón fiabilidad los ingresos de actividades 
ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo con las condiciones 
establecidas en la nomativa contable vigente. 

Responsabilidades de la Administración en relación con fos estados financieros 

5. La Administración de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, es 
responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
adjuntos de acuerdo con Nermas Internacionales de Información Financiera (NIF), y del 
control interno que permita la preparación de estados financieros libres de distorsiones 
signifícativas, debida a fraude o error. 

6. Los responsables de la Administración son responsables de la supervisión del proceso de 
información financiera de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR. 

7. — Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de valorar 
la capacidad de PORTAFOLIO CASA DE VALORES $.A. PORTAVALOR, de continuar 
como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, Jas cuestiones 
relacionadas con la Empresa en funcionamiento y ufilizando el principio contable de 
empresa en funcionamiento, excepto si la dirección tiene la intención de liquidar la 
¿Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista atra alternativa realista, 
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ALDITORÍA 4 CONSULTORÍA     
A los Accionistas de 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A, PORTAVALOR 

Quita, 25 de abril del 2018 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

8, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros como un todo están libres de incorección material, ya sea por fraude 9 por 
error, y emitir nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no 
es garantía de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de 
Auditoría siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Equivocaciones pueden 
surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o en conjunto, puede 
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones económicas de los tisuarios, 
tomadas sobre la base de los estados financieros 

9. — Como parte de una auditoria de acuerdo cón las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), 
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 
auditoria. Así mismo: 

+ identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos, procedimientos de 
auditoría que responden a esos riesgos, ebtuvimos evidencia de auditoría suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de ho detectar 
un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como 
el fraude puede implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
falseamiento, o la rescisión del control interno. 

+»  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
para no con el propósito de expresar uns opinión sobre la efectividad del control interno 
de la compañía. 

+  Evaluamos lo adecuado de las políticas contábles utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administración. 

» Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación. Obteniendo suficiente 
evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la compañía 
para expresar una opinión sobre los estados financieros. Somos respensables de la 
dirección, supervisión y ejecución de la auditoría dela Compañía. Somos responsables 
$ nuestra opinión de auditoría. 
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      AUDITORÍA € CONSULTORÍA 

A los Accionistas de 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Quíto, 25 de abril del 2018 

*  Concltimos sobre el uso adecuado por la administración del supuesto de empresa en 
funcionamiento y en base a la evidencia de auditoría obtenida, sí existe o no relaciones 
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la 
capacidad de la compañía para continuar como un negocie en funcionamiento. Si 
llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre material, estamos obligados 
a llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las revelaciones relacionadas 
en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra 
opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta 
la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros o condiciones 
pueden causar que la entidad na pueda continuar como un negocio en funcionamiento. 

30. Nos comunicamos con Ja administración de la Compañía en relación con, entre otras cosas, 
en el alcance y el momento de la auditoría y los resbitados de auditoria importantes, 
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante 
nuestra auditoría, 

11 Tarabién proporcionamos a la administración de la Compañía una declaración de que 
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y 
hemos comunicado todas las relaciones y btros asuntos que puedan soportarla. 

12. A partir de las comunicaciones con la administración de la Compañía, determinamos 
aquellos asuntos que.eran de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros 
del período actual y por le tanto son los asuntos clave de auditoria, 

informes sobre otros requisitos legales y reguladores 

13, Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolución No. CNV-008-2006 por el 
Consejo Nacional de Valores (actualmente, Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiera) por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado. 

Asuntos que requieren énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos de los siguientes asuntos: 
Y 
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      AUDITORÍA de CONSULTORÍA 

Alos Accionistas de 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Quito, 25 de abril del 2018 

14, La Compañía ha experimentado durante el ejercicio 2017 resultados negativos por 
US$96,866, correspondiente al 40% del capital social y reservas (capital social 168,320 y 
reservas por 1US$75,000), por lo cual la continuidad de la Compañía como negocio en 
marcha depende que sus operaciones futuras le reporten utilidades, 
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A PORTAVALOR 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 201 
(Expresado én dólares de E.U.A.) 

4 - INFORMACIÓN GENERAL 

1.1 Constitución y objeto social 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES 5,4, PORTAVALOR fue constituida en la ciudad de 
Quito - Ecuador con fecha 13 de junio de 1994, mediante Resolución No. 94.1,1.1.1273 
emitida por la Superintendencia de Compañías, e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de 
Junio de 1994, 

Sy objeto social es realizarlas operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores 
para Casas de Valores, que consisten principalmente en la intermediación y negociación 
de valores, por lo que se cobra una comisión, así como brindar asesorías financieras. 

1.2 Hechos relevantes. en las Bolsas de Valores del Ecuador 

Mediante reformas a la Ley de Mercado de Valores realizadas el 20 de mayo del 2014, se 
establece que las Bolsas de Valores del país se conviertan, de Corperaciones Civiles a 
Sociedades Anónimas, disponiendo que las cuotas patrimoniales de propiedad de sus 
miembros, las Casas de Valores, será el equivalente a sus aportes en acciones, pasando 
a formar parte como accionistas, las Casas de Valores inscritas a la fecha de 
transformación, adicionalmente las Casas de Valores no podrán ser propietarias 
individualmente de más del 5% del capital accionaria, ni podrán ser propietarias en conjunto 
del 50% del capital social de las Bolsas de Valores. En la mencionada reforma se delega 
a la Junta de Política y Regulatión Monetaria y Financiera que defina los parámetros de 
transformación de las Bolsas de Valores del país. 

Mediante resolución No. 230-2018-V publicada en el Registro Oficial No. 755 del 18 de 
mayo del 2018, la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera establece que el 
capital mínimo suscrito y pagada totalmente de las Bolsas de Valores sea de US$5,000.009 
que sé integrará por el valor de las cuotas patrimoniales, debidamente sustentadas en los 
estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2018. 

1.3 Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos 
autorización de la Administración de la Compañía, con fecha 25, de abril del 2018, y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la-preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo reguieren tas Normas Internacionales de 
información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NUF) vigente al 31 de diciembre de 2017 y 
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios. presentados en estos estados 
inancieros, 
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A PORTAVALOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares de E.U.A.) : 

2.1 Bases de preparación 

Preparación de Jos estados financieros, Los presentes estados financieros de la Compañía 
al 31 de diciembre del 2017 y 2016, han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NHF), emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y 
representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros han sido preparados bajo el principio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NiF) requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. 
También requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de La Compañia. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados, 

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionaimente 

Las políticas, métodos contables y principios utilizados en la preparación de los estados 
financieros son los mismos gue las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2017, 
excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entrarán en vigor durante el 2018: 

Aplicación obligatoria 
para ejercicios iniciados 

Norma Tipo de cambio a partir de: 

NIC40 Aclaración sobre las transferencias de propiedades de inversión. 1 de enero dal 2018 

NUF 2 Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en 1 de enero del 2018 
acciones. 

NUF 4 Aplicación de los instrumentos financieros “NliF 9” con la NIF 4, 1 de enero del 2018 

NIF 9 Reconocimiento y medición de activos financieros. 1 de enero del 2018 

NUF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1 de enero del 2018 
permitir reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos. 

NIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 1 de enero del 2018 
los contratos con clientes. 

CINIIE Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018 
22 adelantado. 

NIC28 Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero del 2019 

Caracteristicas de prepago con compensación negativa, lo cual define 

NIF 9 presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le permite al 1 de enero del 2019 
prestatario pagar por adelantado el instrumento por un monto menor al 
capital pendiente de pago y los intereses adeudados, 
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JO CASA DE VALORES $ 'ORTAVALOR 
. STADOS NANCIER 

  

A NANCI 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares de E.U.A.) 

NF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activas y — 1 de.enera del 2019 
pasivos originados en. un contrato de arrendamiento, 

CINIF.-— La inceridumbra frente a los tratamientos del impuesto a las  1deenero del 2019 
23 ganancias. 

NE 17 — Coritratos de seguros (Reemplaza ata NUF 4), 4 de enero del 2021 

NIF 10 Sobre le venta o aportes de activos entre un inversionista y 8us indefinido 
NIC28 asociadas y negacios conjuntos, 

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación, sobre los 
impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018, 

Las enmiendas que el l¡ASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las 
siguientes: 

. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2014 - 2016: Los cambios son obligatorios a partir 
del 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: l) “NIE 1 - Adopción por primera vez 
de las Normas internacionales de Información Financiera”, donde se establece la 
supresión de las exenciones a corta plazo para los adoptantes par primera vez; y, il) 
"NIC 28 - Inversiones en asociadas y hegocios conjuntos”, donde se incorpora la 
medición de una asociada o negocio conjunto al valor razonabie. 

+* Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015 —- 2017: Los cambios son obligatorios a partir 
del 1 de enero del 2019. Las mejoras incluyen: 1) “NIF 3 - Combinación de negocios 
y NifF 11 - Acuerdos Conjuntas”, donde las enmiendas aclaran cómo una empresa 
representa la obtención del control (o control conjunta) de una empresa que es una 
operación conjunta sí la empresa ya tiene un interés en ese negocia; 1) “NIC 12 - 
impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los requisitos del párrafo 528 
de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el 
impuesto a la renta; y, 11) “NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran 
qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalización en circunstancias 
particulares, 

La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con 
su naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros. 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras 
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresados. en dólares de Estados 
Unidos de Norteamérica. 

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el efectivo disponible, los depósitos a la 
vista en bancos locales de libre disponibilidad e inversiones convertibles an menos de 90 
dias. 
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A PORTAVALOR 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dóleres de E.U.A.) 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2.5,1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías: 
Activos a valor razonable con cambios en resultados, Préstamos y cuentas por cobrar, 
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y Activos financieros disponible para 
la venta. Los pasivos financieros se clasifican en la categoría de “Otros pasivos 
financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos 
o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compañía posee activos financieros en la 
categoría de “activos financieros a valor razonable con cambios an resultados”, y 
*préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos financieros. Los pasivos financieros se clasifican en la categoria de 
*Otros pasivos financieros”. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de 
activos financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidación, es decir, la fecha en 
la qua el activo es adquirido o entregado por la Compañia. 

Las características de los referidos instrumentos se explican a continuación: 

a, Activos financieros a valor razonabie a través de ganancias ididas 

Representados por acciones en la Bolsa de Valores de Quito BYQA Sociedad Anónima, 
Holcim Ecuador $, A., Corporación Favorita S.A, y Superdeportes S.A.. Un activo financiero 
es clasificado 4 valor razonable sí este es designado como tal en el reconocimiento inicial, 
Los activos financieros son designados a valor razonable si la Compañia administra tales 
inversiones y tama decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de 
acuerdo con la administración de riesgo. 

b. Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación filtanciera por cuentas por cobrar comerciales. 
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijas o determinables y que 
no cotizan en un mercado activo. Ss incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera, 

€. Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 
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2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 

la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier coste atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado coma 
de “valor razonable con cambios en resultados”. 

Medición posterior 

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañla vatoriza los mismos como se 
describe a continuación: 

a. Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados 

Las acciones mantenidas, se miden posteriormente a su valor razonable, las cuales son 

cotizadas en la Bolsa de Valores de Quito, los cambios en su valor razonable se registran 
en el resultado del ejercicio cuando se originan. 

A excepción de las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad 
Anónima, estas se miden posteriormente a su costo histórico, debido a que no cotizan en 
un mercado activo, no mantiene influencia significativa y no existe otra medición más 
confiable. Los rendimientos obtenidos sobre estas inversiones son registrados en el 
resultado del ejercicio cuando la Compañía tenga derecho en recibirlos. 

a. Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categoria: 

Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a las mantos adeudados por 
sus clientes por la prestación de servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan 
cobrar en un año a menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se 
presentan como activos no corrientes. 

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por deterioro 
correspondiente. 
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bh. Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se. miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo, La Compañía fíene la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado ya que ho generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 
$9 dias. 

2.6 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una estimación de las pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Cómpañía no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdocon los términos originales de las mismas. 
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta 'a cobrar se ha deteriorado, El deterioro para 
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioró disminuye. y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se 
reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estadio de resultados integrales la reversión 
de Ja pérdida previamente reconocida. 

A131 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ho ha registrado provisiones por deteriora 
de sus cuentas por cobrar comerciales, por cuanto no considera necesario efectuar dicho 
registro, 

2.8.1 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expirantos derechos a recibir los fiujos de efectivo del 
activo o si La Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es ellminado cuando las obligaciones de. ta 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

2.7 Impuesto por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán recuperadas 
én un periodo menor a 12 meses, y al crédito tributario del impuesto al valor agregado 
originado por las compras de bienes y servicios a terneros, Cuando la Administración estima 
que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 
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2,8 Depósitos en garantía por operaciones bursátiles 

Corresponde a retenciones que realiza la Bolsa de Valores de Quito, las cuales tienen por 
objeto asegurar el cumplimiento de las obligaciones de la Casa de Valorés frente a sus 
comitentes y a la Bolsa de Valores, derivadas de las operaciones bursátiles. 

2.9 impuesto a la renta corriente y diferido 

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta comiente y el diferido. El impuesto 
se feconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas quese 
reconacen directamente en el patrimonio. En este casa el impuesto también se reconoce en 
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

impuesto a la renta torriente: La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula 
mediante latasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados 
del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas 
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 
la Cual se incrementa al 25% sitos accionistas finales de la Compañia están domiciliados 
en paraísos fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si fas utilidades son 
reínvertidas porel contribuyente. 

A, partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exiga el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la Renta", cuyo valor calculado en función de las cifras reportadas 
el ejercicio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0,2% de las costos y gastos deducibles, 
0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de jos activos. Si el Impuesto a la Renta causado 
es menor que el monto del anticipo mínimo, éste último se convertirá en el impuesto a la 
renta definitivo, a ménos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemnas su 
devolución, lo sual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de 
este anticipo, 

impuesto ala, renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, 
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados financieros 
preparados bajo NIF. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera 
serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la 
reríta pasivo se cancele. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tributarios futuras contra los que se puedan ysar las 
diferencias temporarias, Los saldos de impuestos a la.renta diferidos activos y pasivos se 
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos 
corrientes con impuestos pasivos torrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relaciorien con ta misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compañla no ha determinado la existensia de 
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos. 
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2.10 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo; Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación 
financiera y corresponden principalmente a: 

n de los trabajadores en tas utilidades: Calcufada en función del 18% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del 
empleado que recibe este beneficio. Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía presenta, 
en su estado de resultados, pérdidas, por lo tanto, no existen valores a distribuir, 

b) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
hase devengada. 

€) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y 
pagan de acuerdo 3 la logistación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de 1 laz 

a) Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio 
definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de determinación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno. de los años de servicios prestados a la 
misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

b) La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconoce con cargo a los costos y gástos (resultados integrales) «el año aplicando el 
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones, del estado de situación financiera, el cual se determina descontando. los 
flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del 7,57% (2016: 
4,14%) la misma que fue determinada tomando como referencia los rendimientos del 
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a las emisiones 
de bonos y obligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador (2016: corresponde 
ala emisión de bonos u obligaciones de los estados unidos), La moneda y el plazo de 
los bonos empresariales o gubernamentales serán congruentes con la moneda y el 

plazo estimado de pago de las obligaciones, Las hipótesis actuariales incluyen variables 
como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, 
años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

c) Para el periodo 2017, la Compañía optó por aplicar el comunicado de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros con fecha 28 de diciembre del 
2017, donde determina con carácter obligatorio, la aplicación de la tasa de descuento 
para al cálculo de la provisión por jubilación patronal y bonificación por desahucio en 
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función de las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de 
Ecuador, sin embargo, no se realizó la aplicación retrospectiva (comparativa 2016), en 
vista que los efectos no son materiales tomando los estados financieros en conjunto. 

d) Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuaríales se cargan a Otro Resultado Integral 
(ORI) en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en resultados del año. 

€) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los empleados que 
se encontraban trabajando para la Compañía. 

2.11 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando: 1) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea Jegal o implícita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable vaya a ser 
hecesaría una salida de recursos para liquidar la obligación; y 3) el monto se ha estimado 
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de ta 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios 
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compañia. Los ingresos se muestran 
netos de impuestos y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuanda la 
Compañía presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminación de la 
prestación final del periodo sobre el que se informa. 

2.13 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable del devengo. 

2.14 Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 
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3 -ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones 
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 

se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración: 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha registrado provisiones por deterioro 
de sus cuentas por cobrar comerciales, por cuanta no considera necesario efectuar dicha 
registro. 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de 
varios factores que son determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios 
supuestos, 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
Administración de la compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de cada estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Provisión del impuesto a la renta corriente 

Anualmente se determina en función a lo que se establece la normativa tributaria. 

Provisión del impuesto a la renta diferido 

La Compañia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus bases 
tributarias de activos y pasivos. 
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Estimación del valor razonable 

Las acciones mantenidas, se miden posteriormente a su valor razonable, las cuales son 
cotizadas en la Bolsa de Valores de Quito, los cambios en su valor razonable se registran 
en el resultado del ejercicio cuando se originan. 

Los activos de ta Compañía que son medidos a valor razonable són los siguientes: 

207 2018 
inversiones a Valor Razonable 
Holcin Ecuador S.A. 23,718 — 21,240 
Corporación Favorita C.A, 30,087 9311 

Superdepories S.A, 12,554 12,554 
48,359 — 43,105 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañla no ha requerido estimaciones contables 
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2. 

4 -ADMINISTRACIÓN DE RÍESGO FINANCIEROS 

44 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos 
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de arédito y 
riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de lá Compañía se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
tninimizar potenciales efectos adversos en.el desempeño financiera de la Compañía. 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
riegocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no soto permite minimizar 
el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe inverlir y que 
retorno se alcanzarla, todo esto acompañado de políticas, procedimientos intemos de 
crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los fívjos 

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafila al riesgo de tasa de interés 
sobre sus flujos de efectivo. Sín embargo, el endeudamiento a tasas filas expone a la 
Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La 
Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no mantiene endeudamiento con 
instituciones financieras a corto ni largo plazo. 

En relación a las inversiones en instrumentos financieros que mantiene la Compañía se 
encuentran las inversiones en la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anónima, 
Holcim Ecuador 5.A., Corporación Favorita S.A, y Superdeportes S.A, las cuales generan 
rendimientos variables y no garantizan un porcentaje fijo de rentabilidad, exponiendo a la 
compañta al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable, 
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La Compañía, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas 
variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones más rentables y 
con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos 
activos financieros. El objetivo de la Administración es tratar de mantener constante el valor 
de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos. 

b. Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área 
de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por 
cobrar comerciales y otras por cobrar. 

Efectivo en bancos y activos financieros 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones con las 
siguientes calificaciones; 

Calificación 

Entidad financiera 2017, 016 

Banco Central del Ecuador No aplica No aplica 

Banco Internacional S.A, AAA- AAA 
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA- 

Adicionalmente mantiene inversiones a valor razonable con cambios en resultados, las 
cuales demuestran solvencia en los últimos años, las mismas que se detallan a 
continuación: 

Tipo de inversión 

Entidades 2017 2016 

Holcim Ecuador S.A. Acciones Acciones 

Corporación Favorita C.A. Acciones Acciones 

Superdeportes S.A. Acciones Acciones 

Bolsa de Vatores de Quito BVQ S.A, Acciones Acciones 

Cuentas por Cobrar 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se vería afectada principalmente por la 
probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados coma consecuencia 
de la falta de recuperación de los saldos por cobrar a los clientes, a una deficiencia en sus 
cobranzas. 
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De acuerdo al modelo de negocio, la Compañia no otorga créditos significativos, pero pomo 
procedimiento de contro! ha desarrollado los protedimientos para minimizar problemas de 
recuperación de estos activos. La Compañía no tiene una concentración de fiesgos 
crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales, 

c, Riesgo de liquidez 

Durante los períodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las principales fuentes 
de tiguidaz son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales, y de los 
aportes de los Accionistas. Para administrar la liquidez de corto plaza, la Compañía se basa 
en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos, 

Por tanto, la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatós con saldos rélacionados a proveedores, otros acreedores, beneficios a 
empleados, impuestos locales y otros con antigiedad menor a un año. 

La Compañía durante el ejercicio económico 2017, concentró su apalancamiento 
netamente con aportes realizados por los Accionistas de la Compañia, debido a las 
constantes pérdidas que ha mantenido ta Compañía, y que al 31 de diciembre del 2017 
fueron absorbidas por los mismos. 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a 
sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptima pára reducir el costo del capital. 

Continuando son el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración, la rentabilidad que genera los 
costos de negociación, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados 
para los accionistas. 

El restitado de calcular el indice financiero de apalancamiento es cerca del 100%, siendo 
los accionistas quienes apalancan la operación general de la Compañía. 

5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

5,1 Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio; 
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2047 2016 
Activos Financieros al Costo Amortizado 

Efectivo y equivalentes al efectivo 184,616 135,697 
inversiones mantenidas a valor razonable con cambios en 
resultados 146,907 164,523 

Cuentas por cobrar 36,810 174 

368,333 300,394 

Activos Financieros a valor razonable 

Inversiones Mantenidas a Valor Razonable con Cambios 
en Resultados 46,359 43,105 

Total Activo Financiero 414,692 343,499 

Pasivos Financieros al Costa Amortizado 

Cuentas por Pagar Comerciales 45,328 2,770 

Total Pasivo Financiero 45,328 2,770 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medicián: 

» Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1), 

e Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente 
(que sé deriven de precios) (nivel 2). 

e Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en 
el mercado (información no observable) (nivel 3). 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los elementos medidos a valor razonable corresponden 
a las acciones mantenidas en Holcim Ecuador S.A., Corporación Favorita C.A. y 
Superdeportes S.A., las cuales son negociadas en mercados activos y cuyo valor razonable 
se basa en los precios de cotización de mercado a la fecha del estado de situación financiera. 
El precio de cotización de mercado usado para estos activos financieros son los vectores de 
precios publicado por la Bolsa de Valores de Quito (Nivel 1). 

Las acciones en la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anónima, son medidas a su 
costo histórico dekido a que no mantiene influencia significativa y no existe un mercado activo 

de cotización. Sus rendimientos son reconocidos en el momento en que la Compañía tenga 
derecho en recibirlos. 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por 

pagar, otras cuentas por pagar y el efectivo se aproximan al valor razonable debido a la 
naturaleza de corto plazo y al bajo nivel de riesgo que presentan estos instrumentos. 
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

2017 2016 
Efectivo y equivalentes al efectivo (1) 184,610 135,897 

Total 184,616 135,697 

(1) Corresponde principalmente a depósitos mantenídos en el Banco Pichincha C.A., 
Banco Internacional S.A. y Banco Central del Ecuador, de libre disponibilidad. 

7 - INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

. . Precío de 
Número de acciones “Mercado. Total 

2017 2016 2047 2016 2017 2016 
Inversiones a Valor Razonable 

Holcim Ecuador S.A, 354 354 67.00 60.00 23,718 21,240 

Corporación Favorita C.A. 5,173 5,173 1.80 1.80 10,087 9,311 

Superdeportes S.A. 2,075 2,075 6.05 6.05 12,554 12,554 

46,359 — 43,105 

Inversiones al Costo Histórico 
Bolsa de Valores de Quito BVA No No 
Sociedad Anónima (2) 146,907 165,523 aplica aplica 146,907 164,523 

193,266__207,628 

(2) Corresponde a 148,907 acciones en Bolsa de Valores de Quito BVA cuyo precio de 

mercado por acción es de US$1, y durante el período 2017 la BVA disminuyó su capital 
por lo cual el saldo de la inversión es inferior al periodo anterior (2016: Corresponde al 
2.86% de las acciones de la compañía, las mismas que surgieron de las transformación 
de la Bolsa de Valores de Corporación Civiles a Sociedades Anánimas, las cuales se 
encuentran registradas al costo histórico). 
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8 - CUENTAS POR COBRAR 

2017 2016 
Cuentas por cobrar a terceros 35,441 ” 

Otras cuentas por cobrar 17 - 

Dividendos por cobrar : - 174 

Total 35,458 174 

9 - DEPÓSITOS EN GARANTÍA POR OPERACIONES BURSÁTILES 

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a 
continuación: 

2017 2018 

Depósitos en garantia por operaciones bursátiles (3) 15,418 15,113 

Tatal 15,418 15,113 

(3) Corresponde a valores entregados a la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad 
Anónima como garantía de las operaciones bursátiles que realiza la compañía. 

10 - ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN 

2017 2018 
Acreedores por intermediación BVQ (4) 83,297 34,005 

Otros - 4,153 

Total 83,297 38,158 

(4) Corresponde a valores de clientes para negociaciones de compra venta de títulos 
valores en el mercado de valores. 

11 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

2047 2018 
Préstamos de accionistas 800 554 
Otros acreedores 44,528 436 
Total 45,328 990 
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12-— OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Con fa administración tributaria (5) 
Con el JESS (8) 
Par beneficios de ley a empleados (7) 
Participación trabajadores por pagar del ejercicio 

impuésto a la renta por pagar 

Total 

(5) Con la administración tributaria 

Retenciones de iva 

Retenciones en la fuente 
Retención en relación de dependencia “ 

Total 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIAN 0S 

  

  

(6) Obligaciones con el [ESS 

Aporte patronal al JESS 
Préstamos quirografarios 

Fondo de reserva 

Total 
  

  

(7y Por heneficios de lay a empleados 

Vacaciones 

Décimo tercer sueldo 
Décimo cuarto sueido 

Total 
  

  

13 - PROVISIONES POR BENEFICIOS.A EMPLEADOS 

Jubilación Patronal 

POR ELAÑO. TERMINADO EL 31 DE DICIEMB E 147 Y 201 

(Expresado en dólares de E,U.A.) 

2017 206 
888 366 

1,613 4,781 

9,015 6,822 

- 4,721 

920 u 

12,234 10,490 

eraccói Provisión — Pasos  «TioaNiy 
105 2017 (1998) 126 

261 2917 (2640) 5383 

278. (256) 22 
366 5212 (4892) 686 

otaiaoiz Provisión — Pagos  oTasán 
1,188 15,203 (15,208) 1,275 

427 3,969 (4,057) 338 

168 1,866 (1,933) .“ 

4,781 20,928 21,096 14,613 

ooteoi Provisión — Eauos  ¿iisao 
5,738 2,200 - 7,938 

396 4,918 (4,779) 433 

488 1,126 (869) 844 
6,622 8,141 (5,749) 9,015 

2017 2018 
68,118 87,278 

20,143 14,305 Desahucio 
Total 

  

55,258 81,583 
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13 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUACIÓN 

El saido de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 

actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha 
fechas se encontraban prestando servicios para la Casa de Valores. 

Las hipótesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son: 

2017 2016 
Tasa de descuento (%) 7.27 7.46 
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A 
Tasa de incremento salaria! (incluye ascensos laborales) (%) 2.50 3.00 
Tasa de rotación (promedio) (%) 11.80 11.80 

Los importes reconocidos en los estados de resultados integrales del ejercicio 2017 
respecto a jubilación patronal y desahucio de acuerdo con el informe actuarial son los 
siguientes: 

Bonificación — Jubilación 
desahucio patronal 

Casto laboral por servicios actuales 5,838 - 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y 
desahucio de acuerdo con el informe del actuario son los sigulentes: 

Jubilación patronal 2017 2016 

Saldo al inicio del año 67,278 44,504 

Costo laboral por servicios actuales 9,089 5,900 

Interés neto (costo financiero) : 4,894 2,738 

Pérdidas (ganancias) actuarial (661) — (3,083) 

Pérdidas (ganancias) reconocidas por ajustes (15,484) 17,219 

Saldo al final del año según actuario : 65,115 67,278 
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13 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUACIÓN 

Desahucio 2017 2016 
Saldo al inicio del año 14,305 13,188 

Costo laboral por servicios actuales 4,406 1,695 

Interés neto (costo financiero) 1,042 811 

Pérdidas (ganancias) actuarial (178) (602) 

Pérdidas (ganancias) reconocidas por ajustes 568 787 

Saldo al final del año según actuario 20,143 14,305 

14 - RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, las siguientes disposiciones vigentes emitidas por 
el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de 
Valores, fueron cumplidas por la Casa de Valores: 

- El pasivo total no podrá exceder en 3 veces el patrimonio de la Compañía. 
- Podrán endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia de Bancos, con 

sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para el desarrollo del 
objeto social o mediante emisión de obligaciones. 

- El índice de portafolio propio debe ser menor a igual a 2. 
- El índice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2. 
- El índice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1. 
- El índice de liquidez debe ser mayor o igual a 1, 

15 - CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado asciende a US$168,320, 
y está compuesto por 4.208 acciones comunes de un valor nominal de US$40 cada una, 
siendo sus accionistas personas naturales domiciliadas en el Ecuador. 

16 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad neta de! año a una reserva lega! hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 
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(Expresado en dólares a de EUA) 

17 - RESULTADOS ACUMULADOS 

de aplicación inicial “NUE" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primer vez.de las NUF, quese registraron.en 
el Patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados 
provenientes de la adopción par primera vez de las NIF”, que generaron unsatdo acreedor, 
sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda ai valor de las. pérdidas acumuladas 
y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber 
pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidación de la Compañía. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio són incluidos €n este rubro, 
manteniendo registros que perrniten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de 
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen 
en Resultados acumulados ú se compensan con la Reserva Legal, Reserva de capital u 
Otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

48 - COMISIONES GANADAS POR INTERMEDIACIÓN DE VALORES 

2017 2018 
Comisiones ganadas por intermediación de valores 32,569 ___ 136,680 

Total a ¿2568 136,680 

19 «GASTOS ADMINISTRATIVOS 

2017 2018 
Gastos del Persona! 99,778 93,537 
Honorarios Profesionales 36,144 22,118 
Provisión pára Jubilación Patronal > 8,633. 

Desahucio 3,675 2,506 

Mantenimiento y Reparaciones . 3,245 

Impuestos Tasas y Contribuciones 4,708 934 
Servicios Básicos 433 753 
Promoción y Publicidad 439 - 
Suministros y Materiales 491 347 
Otros Gastos 305 789 
Total 142,673 132,898 
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20 - IMPUESTO A LA RENTA 

Según la Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Producción, Comercio 
e Inversiones, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 351 de diciembre 29 del 
2010, la tarifa que se aplicará para el ejercicio económico 2017 y 2018 será del 22%, 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Determinación del impuesto a pagar: 

2017 
Resultados del ejercicio (94,101) 
() Participación utilidades trabajadores - 

(+) Gastos no deducibles locales - 

(=) Base imponible para impuesto a la renta (94,101) 

Total impuesto causado - 

(-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal corriente 2,765 

(=) Imp. a la renta causado, mayor al anticipo determinado ” 

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 2,765 

(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (492) 

(-) Crédito tributario años anteriores (1,353) 

(=)|mpuesto a pagar 920 

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC- 
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Rentas Internas, manifiesta que "...de 
conformidad con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en 
concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicación, la deducción de los 
gastos efectuados con el propósito de obtener, mantener y mejorar los Ingresos de fuente 
ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, deberá ser considerada por 
los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atención a la naturaleza anual de este 
tributo.”. “....y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicación 
de una figura de "reverso de gastos no deducibles” para dichos efectos.” y “ En 
consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no 
deducibles para efectos de la declaración del impuesto a la renta en un determinado 

ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, 
por cuanto dicha circunstancia no está prevista en la normativa tributaria vigente, ...”.
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21 - SITUACIÓN FISCAL 

La compañía ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del 
Impuesto ala Renta, Impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuente del impuesto 
a la renta; sin embargo, las autoridades tributarias tienen ta facultad de revisar y verificar 
los cálculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la compañía hasta los 
3 años transcurridos después de la presentación. 

La Administración considera que, de existir revisiones posteriores, las observaciones que 
surjan no serían significativas. 

22 - IMPUESTO DIFERIDO Y REFORMAS TRIBUTARIAS 

impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la administración de la Compañía no determinó 
diferencias temporarias entre sús bases tributarias, por lo cual no se realizó ningún 
reconocimiento de impuesto diferido, 

Reformas tributarias 

Ley Orgánica para Impulsar la Reactivación Económica del Ecuador: Expedida mediante 
Regístro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediantela cual, se establecen entre 
otras las siguientés reformas a la Legislación Tributaria: 

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la rente al 25%. 
- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro 

y pequeñas empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen 
empleo, 

- Deducción adicional para micro empresas, de una fracción básica desgravada con tarifa 
cero por ciento para personas naturales. 

- Exenerar por 3:años del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen 
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos. 

- Lasprovisiones por jubilación patronal y bonificación por desahucio serán no deducibles. 
- Las operaciones mayores a mil dólares de estados unidos deben de forma obligatoria 

utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar págos. 
- Se excluye para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta, los.costos y gastos por 

suéldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneración, así como los aportes 
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

- El impuesto del 0.25% mensual sabre fondos disponibles e inversiones que mantengan 
en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, 
administadoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y 
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.
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