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AUDITORIA & cCONSULTORIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Quito, 29 de marzo del 2017

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de PORTAFOLIO CASA
DE VALORES S.A. PORTAVALOR, gue comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2016, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al periodo terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

2. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Portafolio
Casa de Valores S.A. Portavalor al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al periodo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el
parrafo 10 de nuestro informe. Somos independientes de PORTAFOLIO CASA DE
VALORES S.A. PORTAVALOR, de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de etica que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo
de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Asuntos que requieren énfasis

4. Sin calificar nuestra opinion, informamos que los estados financieros al 31 de
diciembre del 2015, han sido reestructurados (Véase Nota 24) de acuerdo a la NIC 8
“Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, por errores
%ontables.
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AUDITORIA & CONSULTORIA

A los Accionistas de
PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Quito, 29 de marzo del 2017

Cuestiones claves de la auditoria

5. Segun acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, fechada 31 de octubre del
20186, se resolvio los siguientes puntos:

(a) Transferir de la cuenta aportes para futuras capitalizaciones por un valor de
US$132.000 a cuentas por pagar accionistas.

(b) Compensar las pérdidas acumuladas por un valor de US$138.319, con las
cuentas por pagar accionistas.

6. Durante el gjercicio 2016, las Bolsas de Valores del pais se transformaron de
Corporaciones Civiles a Sociedades Anonimas, por lo cual las cuotas patrimoniales
que mantenia la Compaiiia en la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima,
pasaron a convertirse en acciones, el efecto del incremento del valor de las cuotas
patrimoniales fue registrado en el patrimonio de la Compadia por un valor de
US$47.718.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

F La Administracion de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
del control interno que permita la preparacion de estados financieros libres de
distorsiones significativas, debida a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de valorar la
capacidad de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A.
;DRTAVALGR.
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AUDITORIAR & consUuLTORIA

A los Accionistas de
PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Cuito, 29 de marzo del 2017

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

9. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener cerieza razonable de gue los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de
la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Administracion de la Compania, relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de gue las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.

A
*L? Chnan C_Lﬁ iﬁfﬁi‘

Acman Cia. Ltda.
SC-RENAE-2 No. 472
Member firm of Registro Profesional 33.308
Kudos Internaticnal Network Limited
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Reestructurade
(\Véase Nota 24)
Motas 2018 2015
Activos
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 5 135,697 101,647
Inversiones mantenidas a valor razonable con
cambios en resultados # 207 e a4
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar B8 174 1,928
Impuestos por recuperar L 1,888 oG4
Total activo corriente 345,387 130,013
Activo no corriente
Depdsitos en Garantia por Operaciones Bursatiles 10 15,113 14,626
Cuota Patrimonial BVQ, - 116,805
Total active no corriente 15,113 131,431
Total activos 360,500 261,444
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente
Acreedores por Intermediacion 11 38,158 21,639
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 12 2,770 1,969
Impuestos por pagar 13 366 543
Beneficios a empleados 14 8,343 6417
Total pasivo corriente 49,637 30,568
Pasivo no corriente
Beneficios por planes definidos 15 81,583 57 692
Total pasivo no corriente 81,583 57,692
Total pasivos 131,220 88,260
Patrimonio (Ver movimiento patrimonial) 229280 173,184
Total pasivos y patrimonio 360,500 261,444
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* Eco. Victor Ghidboga Barona
Gerente General
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Ledo. Eduardo CHavéz Falconi
General



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015
(Expresados en dolares de EUA)

Reestructurado
(Véase Nota 24)
Notas 2018 2015
Ingresos de actividades ordinarias
Comisiones Ganadas 21 136,680 10,377
Ganancia por valor razonable de instrumentes financieros 451 3,619
Ingresos Financieros 3,30 2,134
Dividendos ganados 1.061 1,273
Ingresos por asesorla y estructuracion 6,485 850
Otros ingresos - 201
Total ingresos de actividades ordinarias 147,978 18,654
Gastos operacionales
Gastos administrativos 22 (132,895) (115,718)
Deterioro de instrumentos financieros a valor razonable {3,609) (6,115)
Total gastos operacionales {136,504) (121,833)
Utilidad antes de participacion
de trabajadores e Impuesto a las ganancias TR SR, 579
15% Participacion de los trabajadores 13 (1.721)
Impuesto a las ganancias 13 (1,847) (1,065)
Utilidad neta 7,806 (104,234)
.;; Otro resultado integral 15 (12,747) (14,880)
, Resultado integral del afio (4,941) (119,094)
)
Eco. Victor Chicboga Barona ¢ Falconi
Gerente General General



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

({Expresados en délares de EUA)
Resultados
Apaorte para Acumulados
Caplital futuras Reserva por aplicacién Otro Resultado  Resultados
Movimientos soclal Capitalizaciones legal do las HILE Integral acumulados Total
Saldos a enero 1, 2015 168,320 - 75,000 {26,797} - {48,245) 167,278
Aporte para fuluras capilalizaciones (Segin Acla de Junta General da . : . :
Accionistas del 05 de enaro dal 2015) . 125,000 125,000
Resultade integral del afio - . - - (14 ,860) (104,234) (119,024}
Saldos a dicliembre 31, 2018 (Reestructurada, Véase Nota 24) 168,320 125,000 75,000 (26,797) (14 860) (153.479) 173,184
Aportes de accionisias - 7.000 - - - 7.000
Valoracitn de acclonos en las Bolsas de Valores del Ecuador (Véase Nota = " - = : 47718 7718
1.2) J s
Compensacion de pardidas (Segin Acla de Junta General de Accionisias del - . .
31 de octubre daf 2016 138,318 138,319
Transferencia de aporte para fuluras capitalizaciones (Segln Acta de Junta .
Ganeral de Accionistas del 31 de oclubre del 2016) : YRadi) - (3&000)
do intagral del afio - i = (12,747) 7,804 14,041)
Saldos a diclembre 31, 2016 168,320 = 75,000 {26,797) (27,807) 40,364 228,280

U

Eco. Viclor Clarboga Barona
Gerente General

Ledo. Mﬂ F
dof General



PORTAFOLIO CASA DE VALORES 5.A. PORTAVALOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en dilares de E.LLA)
Reestructurado
(WViEase Mota 24)
Motas 2016 2015
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Cobros procedentes de ka prestacion de servicios 143,885 14,213
Otros cobros por aclividades de operacion 4813 758
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senvicios 17,276 {B6,156)
Pagos empleados y gastos administrativos {66, BES) (82,832)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 99,299 (154,017}
Flujos de efective por actividades de inversidn:
Inversiones en inslrumentos inancieros (65,245) 3
Efectiva neto utilizedo en aclividades de inversidn (55,249) -
Flujos de efective por actividades de financiamiento:
Aportes de los accionistas (Viéase Nota 17) - 125,000
Efeclivo neto provisto en actividades de financiamiento - 125,000
Aumento (Disminucidn) neta en efectivo 34,050 (29.017)
Efectivo, al comienzo del afio 101,647 130,664
6 135,697 101,647
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE
OPERACION:
RESULTADO DEL EJERCICIO 7,806 (104,234)
Transaccionas que no representan efectivo;
Jubitacidn patronal y desahucio 22 11,144 11,743
Ganancia por valor razonable de instrumentos financieros {451) (3.519)
Deteripra de instiumentos financieros a valor razonable 3,609 6,115
22,108 [90.195)
Cambios en aclivos v pasivos:
Cuentas por cobrar 1,754 40
Impuestos por recuperar {1,024) (837)
Otras cuentas por cobrar {4a7) -
Cuentas por pagar 76,147 (66, 676)
Otras cuentas por pagar 501 2,742
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 99,299 (154,017)

/Lol

Eco. Wictor Chirieoda Barona
Gerente General

7
4fﬁw%z

Lcdo. Eduartfio Chavez Falcofi
Contador General
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1.1

1.2

1.3

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2016 Y 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Quito con fecha 13 de junio de 1994,
mediante Resolucién No. 94.1.1.1.1273 emitida por la Superintendencia de Compahias,
e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Junio de 1994.

Su objeto social es realizar las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de
Valores para Casas de Valores, que consisten principalmente en la intermediacién y
negociaciéon de valores, por lo que se cobra una comisién, asi como brindar asesorias
financieras. Sus actividades son reguladas por la Junta de Regulacion Monetaria y
Financiera.

Hechos relevantes en las Bolsas de Valores del Ecuador

Mediante reformas a la Ley de Mercado de Valores realizadas el 20 de mayo del 2014,
se establece que las Bolsas de Valores del pais se conviertan, de Corporaciones Civiles
a Sociedades Anbnimas, disponiendo que las cuotas patrimoniales de propiedad de sus
miembros, las Casas de Valores, sera el equivalente a sus aportes en acciones,
pasando a formar parte como accionistas, las Casas de Valores inscritas a la fecha de
transformacién, adicionalmente las Casas de Valores no podran ser propietarias
individualmente de mas del 5% del capital accionario, ni podran ser propietarias en
conjunto del 50% del capital social de las Bolsas de Valores. En la mencionada reforma
se delega a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera que defina los
parametros de transformacién de las Bolsas de Valores del pais.

Mediante resolucién No. 230-2016-V publicada en el Registro Oficial No. 755 del 16 de
mayo del 2016, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera establece que
el capital minimo suscrito y pagado totalmente de las Bolsas de Valores sea de
US$5.000.000 que se integrara por el valor de las cuotas patrimoniales, debidamente
sustentadas en los estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2015.

En la transformacién de la Bolsa de Valores de Quito se determiné que el valor de las
acciones de PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. es de US$164.523 realizando un
ajuste contra resultados acumulados por un valor de US$47.718 debido a que las cuotas
patrimoniales se encontraban valoradas a su costo histérico por un valor de
US$116.805.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos autorizacion de la Administracion de la Compafia, con fecha 28 de febrero del
2017, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

11



2.1

2.2

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2016 Y 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados a

Norma Tipo de cambio partir de:

NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017
NIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018
NIIF 2 Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones. 1 de enero del 2018
NIIF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros “NIIF 9” con la NIIF 4. 1 de enero del 2018
NIIF 9 Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1 de enero del 2018
NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018

reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por adelantado. 1 de enero del 2018

NIIF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos 1 de enero del 2019
originados en un contrato de arrendamiento.

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y Indefinido
NIC 28 negocios conjuntos.

La Administracion de la Compania se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del
2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las
siguientes:

o Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre
los periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras
incluyen: i) “NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades”, donde se aclara
el alcance de la norma; ii) “NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, donde se establece la supresion de

12



2.3

2.4

2.5
2.5.1

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2016 Y 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; vy, iii) “NIC 28 -
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion
de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

La Administracién de la Compafia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a
su naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafnia.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el efectivo disponible, los depdsitos a
la vista en bancos locales de libre disponibilidad e inversiones convertibles en menos de
90 dias.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: (i)
Activos a valor razonable con cambios en resultados, (ii) Préstamos y cuentas por
cobrar, (iii) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y (iv) Activos
financieros disponible para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en la categoria
de “Otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Comparia posee activos financieros en la
categoria de “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y
“préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos financieros. Los pasivos financieros se clasifican en la categoria
de “Otros pasivos financieros”. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas
normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es
decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compaiiia.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Representados por acciones en la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad
Anénima, Corporacion Favorita S.A., Superdeportes S.A. y Holcim Ecuador S. A..
Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
en el reconocimiento inicial.

Los activos financieros son designados a valor razonable si la Comparia
administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus
valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo.

13



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2016 Y 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
alafecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado

como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Las acciones mantenidas, se miden posteriormente a su valor razonable, las
cuales son cotizados en la Bolsa de Valores de Quito, los cambios en su valor
razonable se registran en el resultado del ejercicio cuando se originan.

A excepcion de las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Quito BVQ
Sociedad Anonima, estas se miden posteriormente a su costo histérico, debido a
gue no cotizan en un mercado activo, no mantiene influencia significativa y no
existe otra medicibn mas confiable. Los rendimientos obtenidos sobre estas
inversiones son registrados en el resultado del ejercicio cuando la Compania
tenga derecho en recibirlos.
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(o) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacién de servicios en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la
provisién por deterioro correspondiente.

(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania tiene la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una estimacion de las pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y
la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania no ha registrado provisiones por

deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, por cuanto no considera necesario
efectuar dicho registro.

15



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2016 Y 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si La Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafnia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses, y al crédito tributario del impuesto al
valor agregado originado por las compras de bienes y servicios a terceros. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo.

Depdsitos en garantia por operaciones bursatiles

Corresponde a retenciones que realiza la Bolsa de Valores de Quito, las cuales tienen
por objeto asegurar el cumplimiento de las obligaciones de la Casa de Valores frente a
sus comitentes y a la Bolsa de Valores, derivadas de las operaciones bursatiles.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de
Su composicion accionaria, y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores en los
estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compariia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos.
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Beneficios a los empleados -

(a)

(b)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia presenta, en su estado
de resultados, pérdidas, por lo tanto, no existen valores a distribuir.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilaciéon patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 7.46%
(2015: 6.31%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afo. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compania.

17



2.10

2.11

2.12

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2016 Y 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de
la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable del devengo.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compainia.

La administracién de riesgos se efectua a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no mantiene
endeudamiento en instrumentos de corto ni largo plazo.
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2016 Y 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

(b)

En relacién a las inversiones en instrumentos financieros que mantiene la
Compania se encuentran las inversiones en la Bolsa de Valores de Quito BVQ
Sociedad Anénima, Corporacién Favorita S.A., Superdeportes S.A. y Holcim
Ecuador S.A., las cuales generan rendimientos variables y no garantizan un
porcentaje fijo de rentabilidad, exponiendo a la compafnia al riesgo de tasas de
interés sobre su valor razonable.

La Compaiia, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a
tasas variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones
mas rentables y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y
adecuado control sobre dichos activos financieros. El objetivo de la Administracion
es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento
en que sean requeridos.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en bancos vy activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones con
las siguientes calificaciones:

Calificaciéon
Entidad financiera 2016 2015
Banco Central del Ecuador No aplica No aplica
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

Adicionalmente mantiene inversiones a valor razonable con cambios en
resultados, las cuales demuestran solvencia en los ultimos anos, las mismas que
se detallan a continuacion:

Tipo de Inversion

Entidades 2016 2015
Holcim Ecuador S.A. Acciones Acciones
Corporacion Favorita C.A. Acciones Acciones
Superdeportes S.A. Acciones -
Bolsa de Valores de Quito BVQ S.A. Acciones -

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como
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consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o
una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compania no otorga créditos significativos,
pero como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos. La Compafia no tiene una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

(c) Riesgo de liquidez

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las
principales fuentes de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, y de los aportes de los Accionistas. Para administrar la
liquidez de corto plazo, la Comparia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de
nivel de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a
recursos.

Por tanto, la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores, otros acreedores,
beneficios a empleados, impuestos locales y otros con antigliedad menor a un
ano.

La Compania durante el ejercicio econdmico 2016, concentré su apalancamiento
netamente con aportes realizados por los Accionistas de la Compafia, debido a
las constantes pérdidas que ha mantenido la Compania, y que al 31 de diciembre
del 2016 fueron absorbidas por los mismos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania
se administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera
los costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar
resultados para los accionistas.

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas.
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Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién:

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver
Nota 2.9.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania no ha requerido estimaciones
contables significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015

Activos financieros al costo amortizado
Efectivo 135.697 31.647
Inversiones mantenidas a valor razonable con cambios en resultados 164.523 -
Cuentas por Cobrar Comerciales 174 1.928

300.394 33.575
Activos financieros a valor razonable
Inversiones mantenidas a valor razonable con cambios en resultados 43.105 25.574
Total activo financiero 343.499 59.149
Pasiwvos financieros al costo amortizado
Cuentas por pagar, y total de pasivos financieros 2.770 1.969

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).
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) Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los elementos medidos a valor razonable
corresponden a las acciones mantenidas en Holcim Ecuador S.A., Corporacién Favorita
C.A.y Superdeportes S.A. (Ver Nota 7), las cuales son negociadas en mercados activos
y cuyo valor razonable se basa en los precios de cotizacién de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de cotizacion de mercado usado para estos
activos financieros son los vectores de precios publicado por la Bolsa de Valores de
Quito (Nivel 1).

Las acciones en la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andénima, son medidas a
su costo historico debido a que no mantiene influencia significativa y no existe un
mercado activo de cotizacién. Sus rendimientos son reconocidos en el momento en que
la Compania tenga derecho en recibirlos.

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas
por pagar, otras cuentas por pagar y el efectivo se aproximan al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo y al bajo nivel de riesgo que presentan estos instrumentos.
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:

Composicion 2016 2015

Efectivo (a) 135.697 31.647

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (b) - 70.000
135.697 101.647

(a) Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en el Banco Pichincha C.A.,
Banco Internacional S.A. y Banco Central del Ecuador, de libre disponibilidad.

(b) Al 31 de diciembre del 2015, correspondia a la adquisicién de un aval comercial
del Banco Pichincha C.A. a una tasa de interés del 5.11% anual y con vencimiento
el 26 de enero del 2016.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicion:

Numero de Precio de Total
Acciones Mercado -
016 2015 016 2015 2016 2015
Inversiones a valor razonable
Holcim Ecuador S.A. 354 354 60 68 21.240 24.072
Corporacion Favorita C.A. 5.173 653 1,80 2,30 9.311 1.502
Superdeportes S.A. 2.075 - 6,05 - 12.554 -
43.105 25.574
Inversiones al costo historico
Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima 164.523 - no aplica no aplica 164.523

207.628 25.574
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CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se detallan a
continuacion:

Composicién 2016 2015

Dividendos por cobrar (a) 174 1.172

Clientes - 756
174 1.928

(@) Corresponde a los dividendos declarados por Holcim Ecuador S.A., que la
Compainia tiene derecho a cobro.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion 2016 2015
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 1.888 864

DEPOSITOS EN GARANTIA POR OPERACIONES BURSATILES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a US$15.113 y US$14.626
respectivamente, los cuales corresponde a valores entregados a la Bolsa de Valores de
Quito BVQ Sociedad An6nima como garantia de las operaciones bursétiles que realiza
la Compania.

ACREEDORES POR INTERMEDIACION
Al 31 de diciembre el 2016 y 2015, ascienden a US$38.158 y US$21.639,

respectivamente, los cuales corresponden a valores de clientes para negociaciones de
compra ventas de titulos valores en el mercado de valores.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion 2016 2015

Obligaciones con el Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social 1.781 1.397
Accionistas 554 572
Proveedores 435 -

2.770 1.969

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria
vigente, los afios 2015 al 2013 se encuentran abiertos a revision por parte de las
autoridades fiscales.
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(b)

(c)

Anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010, entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Comparia determin6é un anticipo de
US$1.720 y US$1.055, respectivamente, el cual no super6 (2015: si superd) al
impuesto causado determinado por un valor de US$1.947 (2015: no existié
impuesto causado debido a que hubo pérdida), por lo cual el impuesto causado
(2015: el anticipo de impuesto a la renta) es considerado como impuesto a la renta
del ejercicio.

Conciliacion del resultado contable-tributario
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

2016 2015

Utilidad (Pérdida) antes de participacion e impuesto a la renta 11.474 (97.308) (i)
Menos: 15% Participacion Laboral (1.721)

Utilidad antes de impuesto a la renta 9.753 (97.308)
Menos: Dividendos Exentos (1.060) (1.272)
Mas: Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 159 191

Base imponible de impuesto a la renta 8.852 (98.389)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta calculado 1.947

Anticipo de impuesto a la renta determinado 1.720 1.055

Impuesto a la renta minimo del ejercicio 1.947 1.055

(i) Difiere debido al proceso de reestructuracion del afo 2015 (Ver Nota 24).

La determinacién del impuesto a la renta por pagar del 2016 y 2015, fue como se
muestra a continuacion:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 1.947 1.055
Menos:
Anticipo Impuesto a la renta (168) (266)
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta (3.667) (1.653)
Saldo a favor de la Compania (Ver nota 9) (1.888) (864)
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(d)

Reformas tributarias

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico y Privadas:

Expedida mediante Registro Oficial No. 652 del 18 de diciembre del 2015,
mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones COPCI, la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador:

Exenciones por depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta fija.
Exenciones por utilidades en la enajenacién directa e indirecta de acciones.
Exoneracién del impuesto a la renta en proyectos publicos y privados.
Cambios en el impuesto a la renta a las tierras rurales.

Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000393 publicado en el reqgistro oficial No.

849 del 27 de septiembre del 2016:

Mediante la presenta se establece las comisiones por concepto de servicios
bursatiles gravadas con tarifa 0% del Impuesto al Valor Agregado, las cuales
detallamos la que son de aplicaciones para las Casas de Valores del pais:

Comisién por la Administracion de portafolios de valores o dinero de terceros
para invertirlos en instrumentos del Mercado de Valores de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes.

Comisiones en operaciones de underwriting o suscripcion de una emisién o
parte de ella, para su posterior reventa en el mercado, con personas juridicas
del sector publico, del sector privado y con fondo colectivos.

Comisién por asesoria e informacion en materia de finanzas, valores,
estructuraciéon de portafolio de valores, fusiones, escisiones, adquisiciones,
negociaciones de paquetes accionarios, compra y venta de empresas, y otras
operaciones del mercado de valores.

Comisién por realizar operaciones de reporto bursatil.

Comisién por efectuar las operaciones de corretaje de valores de rentas
variables o renta fija de los sectores publicos y privado, inscritos en Bolsas de
Valores.

Comisién por celebrar convenios de corresponsalia con intermediarios de
valores de otros paises

Comisidén por celebrar convenios de referimiento con intermediarios de valores
de otros paises.

Comision por estructurar procesos de emision de valores en el Mercado de
Valores.

La Casa de Valores ha analizado los efectos de los cambios anotados y lo ha
puesto en préactica.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion:
Saldo Inicial Adiciones Pagos Saldo Final
Afo 2016
Participacion de utlidades a trabajadores - 1.721 - 1.721
Vacaciones 5.214 4.243 (8.719) 5.738
Décimo tercero sueldo 737 4.535 (4.876) 396
Décimo cuarto sueldo 466 732 (710) 488
6.417 11.231 (9.305) 8.343
Ao 2015
Vacaciones 3.504 5.451 (3.741) 5.214
Décimo tercero sueldo 738 3.890 (3.891) 737
Décimo cuarto sueldo 283 708 (525) 466
4.525 10.049 (8.157) 6.417

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Composicién 2016 2015
Jubilacién patronal 67.279 44.504
Desahucio 14.304 13.188

81.583 57.692

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha
fechas se encontraban prestando servicios para la Casa de Valores.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7% 6%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones (en el caso de tener jubilados) 2,00% 2,00%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez (a) T™M IESS 2002 T™ IESS 2002

(@) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
desahucio, tomando en cuenta el informe del actuario, son los siguientes:

2016 2015
Saldo inicial 57.692 31.089
Costo laboral por servicios actuales 7.595 10.011
Costo financiero 3.548 1.732
Ganancias o Pérdidas, actuariales (b) 12.748 14.860
Saldo final 81.583 57.692

(b) Las pérdidas actuariales deben ser reconocidas en el otro resultado integral (ORl).
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RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, las siguientes disposiciones vigentes emitidas
por el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado
de Valores, fueron cumplidas por la Casa de Valores:

. El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compania.

. Podran endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia de
Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
el desarrollo del objeto social 0 mediante emision de obligaciones.

o El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.

o El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

o El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.
o El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado asciende a US$
168.320, y esta compuesto por 4.208 acciones comunes de un valor nominal de US$ 40
cada una, siendo sus accionistas personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante Acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 5 de enero del 2015, se
aprueba realizar un aumento de capital por el valor de hasta US$300.000, de los cuales
al 31 de diciembre del 2015, se presenta un valor aportado en efectivo de US$125.000.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 31 de octubre del 2016, resolvié transferir
a la cuenta préstamos de accionistas la suma de US$132.000.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estéa disponible para distribuciéon
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que se registraron
en el Patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron
un saldo acreedor, so6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de
la Compania.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
Legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2016, de acuerdo a la Junta de Accionistas llevado a cabo el 30
de octubre del 2016, los accionistas decidieron compensar las pérdidas acumuladas con
las cuentas por pagar accionistas por un monto de US$.138.319.

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

El activo y pasivo corriente ascienden a US$345.387 (2015: US$130.013) y US$49.637
(2015: US$30.568) respectivamente, por lo tanto, el capital de trabajo asciende a
US$295.750 (2014: US$99.445).

De acuerdo con las normas del Consejo Nacional de Valores, el indice de liquidez debe
ser mayor o igual a 1. Al 31 de diciembre 2016 y 2015, este indice asciende a 6.96 y
4.25 respectivamente.

COMISIONES GANADAS

Corresponde a las comisiones ganadas por la Compania en las operaciones de
negociacién de titulos - valores, los cuales se realizan a través de la Bolsa de Valores
de Quito y cuyos detalles son enviados mensualmente a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

Composicién 2016 201
Comisiones ganadas 136.680 10.377
136.680 10.377

GASTOS ADMINISTRATIVOS

2016 2015
Remuneracion al personal 66.500 59.600
Honorarios profesionales 24.060 18.347
Aporte al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social 14.256 12.857
Jubilacién Patronal y desahucio 11.144 11.743
Décima tercera remuneracion 4.535 3.890
Fondo de reserva 3.999 3.467
Vacaciones 2.268 1.732
Mantenimientos y reparaciones 1.883 -
Impuestos, tasas y contribuciones 1.230 1.104
Servicios basicos 753 344
Décima cuarta remuneracion 732 708
Oftros gastos 1.535 1.926

132.895 115.718
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OPERACIONES - INTERMEDIACION DE VALORES

Composicién

Renta Fija
Compra

Venta

Renta Variable
Compra
Venta

2016 2015
1.031.964 267.129
3.324.835 1.284.218

34.240.243 1.284.218
3.173.218 192.627
41.770.260 3.028.192

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2015, POR CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Estados Financieros Ajustes y/o Estados Financiero:
Presentado reclasificaciones Reestructurado
Activos
Total activos corrientes (a) 131.391 1.378 130.013
Total activos no corrientes (b) 139.342 7.911 131.431
Total activos 270.733 9.289 261.444
Pasivos y patrimonio
Total pasivos corrientes 30.568 - 30.568
Total pasivo no corriente (c) 51.821 (5.871) 57.692
Total pasivos 82.389 (5.871) 88.260
Patrimonio 188.344 15.160 173.184
Total pasivos y patrimonio 270.733 9.289 261.444
Estado Financiero Ajustes y/o Estado Financiero
Presentados Reclasificaciones Reestructurado

Ingresos de actividades ordinarias
Comisiones Ganadas 10.377 - 10.377
Ganancia por valor razonable de instrumentos financieros 3.819 - 3.819
Ingresos Financieros 2.134 - 2.134
Dividendos ganados 1.273 - 1.273
Ingresos por asesoria y estructuracion 850 - 850
Otros ingresos 201 - 201
Total ingresos de actividades ordinarias 18.654 - 18.654
Gastos operacionales
Gastos administrativos (c) (109.847) 5.871 (115.718)
Deterioro de instrumentos financieros a valor razonable (6.115) - (6.115)
Total gastos operacionales (115.962) 5.871 (121.833)
Utilidad .antes de participacion . .97.308 5.871 (103.179)
de trabajadores e Impuesto a las ganancias
15% Participacion de los trabajadores - -
Impuesto a las ganancias (a) 1.055 (1.055)
Utilidad neta (97.308) 6.926 (104.234)
Otro resultado integral (14.860) - (14.860)
Resultado integral del aino (112.168) 6.926 (119.094)
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25.

(y

(a) Incluye principalmente US$1.055 por reconocimiento del impuesto a la renta del
gjercicio.

(b) Corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta y anticipos de
impuesto a la renta que la compaiiia no tiene derecho a crédito tributario.

(c) Corresponde al ajuste realizado por la provision de jubilacion patronal y desahucio
no reconocida.

EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,

no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

//4/' )W [ = /ﬁ’;:f:jf;;’ffﬁ?/

Econ. Victor Chiriboga Barona Lcdo. fduagdo ChavezFalconi
Gerente General Contador General
Registro CPA. 9933
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Informe de los auditores independientes sobre la informacion financiera suplementaria.

ANEXO

ANEXO

ANEXO

ANEXO

1

2

5

Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia.

Cumplimiento de lo establecido en la Caodificacion de
Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores) respecto a la
elaboracion de ordenes de operaciones, sus registros
(operaciones y portafolios) y liquidaciones.

Existencia de contratos de mandato que respalden la
administracion de portafolios de terceros.

Cumplimiento de que el portafolio de Portafolic Casa de Valores
S.A. Portavalor sea integrado exclusivamente con valores vy
documentos inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
que su negociacion cumpla con las disposiciones legales y
reglamentarias pertinentes.

Detalle de las operaciones de intermediacion con terceros.

Abreviaturas usadas:

uUss
LMV

Délares estadounidense
Ley de Mercado de Valores
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AUDITORIAR & CONSULTORIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 29 de marzo del 2017

1.  En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de Portafolio Casa de
Valores S.A. Portavalor al 31 de diciembre del 2016, sobre los cuales hemos emitido
nuestro informe que contiene una opinion sin salvedades, de fecha 29 de marzo del
2017, también hemos auditado la informacion financiera suplementaria contenida en
los anexos 1a 5.

2. Nuestra auditoria fue efectuada principalmente con el propdsito de formarmos una
opinién sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacion
financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 5 amiba mencionada, se
presenta en cumplimiento con lo establecido en la Codificacion de Resoluciones de la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de
Valores) y no es parte de los estados financieros basicos. La Administracion de la
Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de esta
informacién financiera suplementaria de acuerdo con las normas establecidas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de
Valores).

3 En nuestra opinién la informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de
acuerdo con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores).

4. Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los Accionistas y
Administracion de Portafolic Casa de Valores S.A. Portavalor y para su presentacion a
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros — Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores) en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser
utilizado para otros propésitos.

JI’I I'- y .I ._| II/ -
f?c_, ma n QLC“ ':WCJ':'-’L S -l
“Acman Cia. Ltda. Catina na
SC-RNAE-2 No. 472 Socia
Member firm of Registro Profesional 33.308

Kudos International Network Limited




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENCIA FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Anexo 1

A continuacion se detallan las principales normas de solvencia y prudencia financiera contenidas en la Codificacion de Resoluciones de la

Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores), sobre las cuales, la Compafia ha dado

cumplimiento:

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO SI NO N/A
Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Requlacion Monetaria y Financiera (antes el
Consejo Nacional de Valores)
Las casas de valores no excederan los margenes de endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de
liquidez y solvencia patrimonial, establecidos a continuacién:
a) Indice de suficiencia patrimonial: Patrimonio liquido dividido para capital suscrito y pagado >= 1 X
b) Indice de endeudamiento: Pasivo total dividido para Patrimonio < = 2 X
c) Indice de liquidez: Activo Corriente dividido para Pasivo Corriente > = 1 X
El rubro de inversiones debera considerar el total registrado en la cuenta "Inversiones", de acuerdo con el
plan de cuentas vigente para las Casas de Valores, se incluiran los valores que la Casa de Valores asume en X
compromiso de adquirir en un determinado tiempo, por efecto de un contrato de underwriting con garantia
total o parcial de adquisicion.
Al rubro Pasivo Total, para el célculo del indice de endeudamiento, se le debe disminuir el valor de x
acreedores por intermediacion.
Las casas de valores solo podran endeudarse:i) Con las instituciones del sistema financiero debidamente
autorizada por la Superintendencia de Bancos e instituciones financieras del exterior, ii) con sus propios
accionistas, bajo las condiciones previstas en la Ley de Compaiiias, Valores y Seguros, iii) con proveedores,
para adquirir equipos de oficina, computacién, suministros y otros activos fijos necesarios, para el desarrollo X
de su objeto social, iv) mediante la emisiéon de obligaciones, papel comercial u otros valores emitidos por la
Casa de Valores, de acuerdo a lo previsto en la Ley de Mercado de Valores y esta codificacion.
El indice de portafolio propio (inversiones/patrimonio) debe ser menor o igual a 2. X
Para mantener la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, las Casas de Valores deberan presentar
a la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros y divulgar la siguiente informacién continua:
Informacién mensual, a ser remitida dentro de los quince dias posteriores al cierre del respectivo mes. X
a) Estados financieros con corte al final de cada mes. X
b) Detalle de la cuenta “inversiones”. Detalle de todos los valores que mantienen en posicion mediante la
figura de contratos de underwriting, en cualquiera de sus modalidades. X
c) Detalle de los valores que hayan sido adquiridos bajo los supuestos establecidos en el articulo 58 numeral
5 de la Ley de Mercado de Valores. X
d) Detalle de la cuenta "otros activos". X
e) Detalle de los portafolios de terceros que se mantiene en administracién, respetando el sigilo bursatil, con
indicacion del monto y tipo de valores, clasificados en renta fija y renta variable. X
f) Detalle de todas las operaciones de intermediacién realizadas. X
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Anexo 1

PORTAFOLIO CASA DE VALORES 5.A. PORTAVALOR
CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENCIA FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A contimuacion se detalian las principales normas de solvencia y prudencia financiera contenidas en la Codificacidn de Resoluciones de la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera {antes el Consejo Macional de Valores), sobre las cuales, la Compafiia ha dado
cumphimienta;

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Sl NO NIA
@) Detalle de las operacionas de intermediacion efectuadas en ¢l mercado extrabursatil. A
informacién anual, presentada deniro de los noventa dias postenores al ceme del ejercicio fiscal
financieros auditados. cuyas notas explicativas deben incluir lo detailado anteriormente y el informe de la %
‘ﬁl ll ﬁ-tll am‘ .u
Las Casas de Valores que presten servicio de administracion de portafolio, deberdn entregar al inversionista
en forma mensial, un resumen © estado de sus operaciones, un estado de evolucion del porlafolio, asi
como ka composicidn o valorizacion de su carlera, la vanacién de cotizaciones, la rentabilidad y :
1i1'lu|maciﬁnq1.n!.em15idemﬂe interés para ¢l comitente.
Las Casas de Valores deberin facilitar 3 sus comitentes informacidin actualizada sobre los valores en
circulacion en o mercado y acerca de la situacion legal, administrativa, financiera v econdmica de Iasl
empresas emisoras, en todos los casos en que se ofrezcan come alternativa de inversion, incluida una £
recomendacitn sobre 13 decisibn de negociacion de dicho valor
Envio de informacitn de indices.- La informacibén comespondiente a los indices debera ser entregada con la
misma periodicidad establecida para los estados financieros; v el incumplimiento de esta disposicion estarad x
sujeto @ lag Mismas sanciones,

Y

rd |

Econ. Victor Chiriboga Barona Ledo. Edyérdo Bhlvﬁ?ko

Gerente Ganoral Contador Genaor
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

CUMPLIMIENTO DE LO ESTABLECIDO EN LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA (ANTES EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES) RESPECTO A LA ELABORACION DE ORDENES DE OPERACIONES, SUS REGISTROS

(OPERACIONES Y PORTAFOLIOS) Y LIQUIDACIONES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Anexo 2

A continuacién se detallan las principales normas para la elaboracién de 6rdenes de operacion, registro de dichas érdenes, registro de portafolios y liquidaciones,
establecidas en la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores), sobre las

cuales, la Casa de Valores ha dado cumplimiento:

CUMPLIMIENTO

CONTENIDO

Sl

NO

N/A

Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de
Valores):

TITULO |

Conservacion de la documentacion y registros.- Los participantes del mercado de valores mantendran su documentacion y sus
registros contables, los de la actividad que desarrollan y los de sus clientes; incluyendo los respaldos respectivos, por un periodo
de seis afos, contados a partir de la fecha de |a terminacién de la relacién contractual o de la liquidacién del negocio.

TITULO Il
Manual operativo interno.- debera contener, por lo menos, los procesos de: Conocimiento del cliente. Recepcion, registro y
ejecucion de érdenes. Informacién gerencial y su periodicidad de preparacion y controles internos.

Obligaciones.- Conforme lo sefiala la Ley de Mercado de Valores, las Casas de Valores deberan:

Llevar los registros contables de conformidad con el plan de cuentas dictado por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores).

Llevar un registro cronolégico y secuencial en el que se anotaran, con fecha y hora de ingreso, las é6rdenes de los comitentes,
ademés de la fecha y hora en la que fueron cumplidas dichas érdenes. El registro contendra al menos lo siguiente: fecha, valor
negociado, precio, plazo, nombre valor negociado, precio, plazo, nombre del cliente o comitente, nimero de la orden, nimero de
liquidacién de bolsa y nimero de la liquidacion del contrato. Un registro de los dineros y valores, en el cual se deberan identificar|
individualmente a cada persona que solicité la administracion del portafolio.

Deberan llevar bajo su responsabilidad, un registro y archivo individual de cada uno de sus comitentes, el mismo que contendra: el
nombre, domicilio, copia fotostatica de la cédula de identidad o R.U.C., nombramiento vigente del representante legal o poder, el
contrato de administracion de portafolio, de ser el caso.

Tener a disposicion del comitente el comprobante de las operaciones que haya celebrado para éste, durante el dia habil siguiente a
su realizacion.

Guardar reserva de lo que concierne a las negociaciones que hiciere, asi como de los nombres de las personas que se las
encarguen, salvo que lo impida la naturaleza de las operaciones, o medie requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, orden judicial o consentimiento expreso de los interesados.

En relacién a las operaciones con valores extranjeros se establecen las siguientes: Ser responsables de proveer a los comitentes la|
informacién que se encuentre en los sistemas internacionales de informacién. Proveer a los comitentes el precio de cotizacién de
los valores en el mercado en el que se negocien. Mantener vigentes los contratos con intermediarios bursatiles extranjeros
autorizados, que les garanticen el acceso a la informacién actualizada y a la negociacién de los valores.

Cumplimiento de 6rdenes.- Las Casas de Valores que actien en la compraventa de valores, quedan obligadas a pagar el precio
de la compra, o hacer la entrega de los valores vendidos o comprados, seglin corresponda, hasta el siguiente dia bursatil al
cumplimiento de las condiciones de la negociacion.

Responsabilidad.- Ademas de lo establecido en el articulo 57 de la Ley de Mercado de Valores, las Casas de Valores seran
responsables de la inscripcién del ltimo titular en los registros del emisor, cuando esto sea necesario.

Administracion de portafolios.- La administracion de portafolios o de dineros de terceros que realicen las Casas de Valores
debera efectuarse mediante contrato escrito y se sujetard a las disposiciones del Cédigo Civil y Cédigo de Comercio, sobre el
mandato y la comisién mercantil, en lo que fuere aplicable. Los fondos y valores que por este concepto reciben las Casas de
Valores, deben mantenerse separados de los que reciben de otros comitentes o de los propios. En el caso de acciones adquiridas
para portafolio propio, esta transferencia debera inscribirse en el respectivo libro de acciones y accionistas.
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES 5.4, PORTAVALOR

Anexo 2

CUMPLIMIENTO DE LO ESTABLECIDD EN LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA DE POLITICA ¥ REGULACION MONETARIA ¥
FINANCIERA (ANTES EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES) RESPECTO A LA ELABORACION DE ORDENES DE OPERACIONES, 5US REGISTROS

[OPERACIONES ¥ PORTAFOLIOS) ¥ LIQUIDACIONES

31 DE NCIEMBRE DEL 2018

A continuacian se detalan las principales normas para b elaboracion de dedenes de operacidn, registro de dichas dedenes, registro de portalolos v liquidaciones,
establocidas an i Codiicacdn de Resalucones de la Junla de Poliica v Reguiacion Monetaria y Financiera (anies o Conssjo Macional de Valores), sobire lag

cuales, la Casa de Valores ha dado cumplmienio

CUMPLIMIENTO

CONTENIDO

sl HO HIA

mesmas caracienisticas para efecios de su negociscin.

|daberd devolver al comiente, ol sguents dia habil, s valores enlregados.

venta), cantdsd de los valores & ser negociados o monto a inverir ¥ Sus condicionas.

deberd contenas los requisios enunciados, an lo que fuere aplicable.

é=ia y semanda n suficiente para dar por lenmenada B autonzacion.

generaliisdes de ios valores tranzados

Cartera propia.- Las Casas de Valores cuando opefen con cafera propia. esto es cuando se dediquen fambién a la compra o
mﬂmmmmmmm“hmymﬂmpiﬂmmm
|posiemgades mebniras exsian pendientes drdenes de Sus comitentes por los mismas valones, y siempre gob 1os valores tengan las|

|Plazo de las drdenes - Cuando und Cada de Valores reciba dinero de su comiente con of chyelo de adguint valones, sin que s&i
detarmine la focha mixdma hasts & cusl deba ejecutarse la negocacion, la orden s entender confienda por cnco dias burshiies,
vencidos ios cusies, 3in0 huliess B00 posibie cumplsia, debera devolver al comilente, o sicreente dia hibil, & Mmoo de diveno por
& entregado. Si ks casa de valores rechiere o encargo de vender vilores in que S& especifpue o placo pars efechuer lad %
loperaciin, éste se entanderd Qualmente confendo por Gnco dias bursiies, vencido los cuales, sino hubiese o posile cumpliria,

Formato de las drdenes - Los Casas de Valores elaborardn los formatos para ia recepciin de drienes, al menos con 8 sguesenbe
informacidn: Mombres y apelidos o denominacidn o madn social y cédula de identidad o nimeno del FLU.C.. segin comesponda. de|
sunmm-.-hupﬂmqu-mmuom.m.mrm*mueﬁm.mmhmtmn X

Plazo de vigencia de la orden - Mombre de la persona autorizada que recibe b orden. Costos y condiciones de s negociacin.
Firma del comitente o de su represantanta kegal, cuando fuers apicable, firma de la persona autorizada por la casa de valores, x

Comprobante de liquidacién - Lo Casa de Valores ademés de las liquidaciones emitidas por k bolsa de valores, extenderd al
comitente por cada onden concrelada y bajo su firma, un comprobante de iquidacidn, con por lo menos, los siguientes. datos:
Fecha, Nombves y apelidos o denominacién soclal y cédula de dentidad o namero del R.LLC., segin cormesponda, del comients,
Mombre del amisor; clase de valor, precks, valor total de la operacion, comisidn percibida, nimero y fecha del comprobante de X
quidecion de belsa, Firma de conformidad del comitente. Para el caso de negociaciones en €l mercado extrabursatd, la liquidacicn

|Autarizacidn do la negoclacion da valones de deuda poblica emitida por paises exiranjeros, enlidades de paises extranjeros, as|
como cogansmas mullilaterales de crédito - La Casa de Valores que desee negociar estos valores en el mercade secundano local,
|debesd trarnilar prevismanta su Butorizacitn, en una bolsa de valores del paks. Para ko cusl, la Casa de Valores deberd acrediiorn
gue cuenia on iodo momanio con los Mecursts humanos y lecnoldgicos necesanios, para provesr A oS Ewversionsias de
informacién que aparece en kos sistemas de informacitn bursaties o financercs mMemacionalas, Adiconaiments, las Casas de
Walores deberidn contar con los respecivos contratos con intermedianos bursities amorizados en al extenor, que les garanticen of l
|acceso o informacion scluakzada sobre los valores gue negocien. La autonzacdn gue otorgue la respeciiva bolsa de valores estard
sujets o una evalubtdn permanenie de la capacidad o los medios necesarics para b ejecucion de fales operaciones: la falls de

Operaciones on ol extranjero - mwuummmmmummmmgm
eodranjes, ios valones que hiyan Sdo proviamontd inscritos en e Registro del Mercado de Valores 8 cago de la
de Compafiiss. Velores y Soguros y on s boisss de vakves jocsles, pueden 5er negociados por las casas de valores &n
exdenor, cumpcndo los requisios gue pars ol efecto establerca la legisiacion del pais donde & prefends realzar by negociacin
I&mmhmmﬁwwmnmummmmwww
ftodas ks operacones de esto fipo qQue sus Casas de valores electien Les casas de vaiores deberdn informar 8
Superniendencis de Compafiias, Valores y Seguros sobre esias operaciones, el dis mismo de s transaccon: indicando

Cuando la casa de valores oblenga la confirmacidn de su contraparte en o exiraniers, sobre &3 resenes de ios valores, procaderd
|ienar &f respectivo formulano de operacidn corada, provisio por b bolsa de valores; sefialando que se trata de una operacidn
regisio donde no se podrd exceder ol plaro de swele dias bursities, contados a partir de [a fecha de Iguidacdn en ef exianior *

kN

LGV

Econ. Victor Chiribega Barona
Gerente General

rdo Chivez Fa i
tador General
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

EXISTENCIA DE CONTRATOS DE MANDATO QUE RESPALDEN LA ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE TERCEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Al 31 de diciembre del 2015, Portalolio Casa de Valores S.A_ Portavalor, no ha adminisirado portafolio de compafiias.

La finalidad de esios contratos @3 la adquisicion de tilulos valores, para lo cual, el mandante transfiere a la Compafia (en su calidad de
mandataria) los fondos necesanios para tal propdsito. En compensacién, &l mandanie pagard g la Compafiiz una comisién por la
administracién de su portafolio de inversidn

E! mandante olorgz al mandatano expresa autorizacitn para que actiie como custodio de los bienes que adquiera en representacidn del
cliente, facultdndolo para que los adminisire y realice las diigencias necesarias para el ejercicio de kas accones derivadas de ellos o para
&l mantenimiento de los mismos,

La Compafila como mandataria no asume ninguna responsabilidad por tas flucluaciones del precio de los valores y bienes adguiridos en
mm:‘.heln'mndalu ni por kzs pérdidas que se produzcan como consecuenci de lales fucluaciones y no garanliza ganancias o

L

Econ. Vctpr{:ldﬁbogrﬂuom
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Anexo 4

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S A PORTAVALOR

CUNMPLIMIENTO DE QUE EL PORTAFOLIO DE PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A PORTAVALOR SEA INTEGRADO EXCLUSIVAMENTE
CON VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y QUE SU NEGOCIACION CUMPLA CON LAS
DISPOSICIONES LEGALES ¥ REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

. Integracién del portafolio de Portafolio Caza de Valores S.A. Portavalor:

De acverdo a lo establec:do en i3 normativa vigente, & portafolio de Portafolo Cass de Valores SA. Podavalor, al 31 de diciembre del 2018, ha sido

confarmado dnicamenta con valores y documentos inscritas en &l negistro del mercado de valores. segin sa detalla a continuacidn:

Saldo USS
Emisex Tipo de papel S NZ2016
Caorporacién Favorita CA Acciones 231
Holcim Ecuadaor 5.A. Acciones 21.240
Superdepories S A, Acciones 12,554
Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Ancnima Acciones 164,523
207,628
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Anexo 4

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

CUMPLIMIENTO DE QUE EL PORTAFOLIO DE PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, SEA INTEGRADO
EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y QUE SU
NEGOCIACION CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS PERTINENTES:

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2. Cumplimiento de la negociacion de valores y documentos del portafolio de Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor, de
acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes:

En el anexo 2, Porlafolio Casa de Valores 5.4, Portavalor, menciona que ha dado cumplimienio a lo establecido en la Codiflcacion de
Resolucionas de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores) respecto a las
negociaciones de valores. A confinuacidn se detallan las principales nomas establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su
reglamento relacionados con la negedcacion de valores y documentos del portafolio de Portafolio Casa de Valores S_A. Portavalor, las
cuales han sido cumplidas por parie de la Casa de Valores:

CUMPLIMIENTO
[ CONTENIDO sl NO | NA

|Ley de Mercado de Valores y su Reglamento:

De las negociaciones de valores de renta fija entre empresas vinculadas.- Las negociaciones de
valores entre empresas vinculadas, cuando éstos estén inscritos en cualguiara de las bolsas de valores del
pals, se efectuaran 2 través de dichas enfidades. Las negociaciones de valores emilidos, garantizados,| o
aceptados o avalados, por una empresa vinculada, ya sea al comprader o al vendedor, se realizardn
obligatoriamente a lravés de bolsa.

Tanto en el marcade primario como secundario los valores de renta variable, inscritos an bolsa deberdn
negaciarse Onicamente en el mercado bursatil a través de las casas de valores, con excepcidon de las
transferencias de acciones originadas en fusiones, escisiones, herencias, legados, donaciones y| *
liquidaciones dé socedades conyugales o de hecho.

De los valores derivados do una titularizacién - Los valores denvados de una titularizacion, deberdn ser
transados en bolsa, tanto en el mercado primario comg en @l secundario, én casos especiales se podran]
efeciuar ofertas plublicas dirigidas o subastas especiales.

De la ejecucidon de 6rdenes - Las Casas de Valores estin obligadas a ejecutar por cuenta de sus clientes
las érdenes que de ellos reciban para la- negociacidn de valores. Mo obstante lo anterior, las Casas de
Valores pueden subordinar el cumplimiento de la orden Unicamente en los siguientes casos, y siempre que
el comitente tenga previo conocimiento de ello: a) Cuando se trate de operaciones zl contado, a que al|
comitente acredite la biulandad de los valores, o haga entrega de los mismos o de los fondos, segin
hubiere ordenado vender o comprar respectivamente; v, b) Cuando se trate de operaciones a plazo, a que -
el comitente aporle las garantias o coberturas minimas que establezca la Junta de Polltica y Regulacion
Maonetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores) y en su caso la bolsa, ¢) deberdn abstenarse
de ejecutar las drdenes de sus comitentes cuando tengan conocimiento de un hecho ciero que indique
gue dichas negociaciones se formulan con el objelo de promover falsas condiciones de oferta y demanda.

/@M

Econ. ‘u"ll:tnr Chiri Barona Leda. | chim F
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES 5.A. PORTAVALOR
DETALLE DE LAS OPERACIONES DE INTERMEDIACION CON TERCEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A continuacién se detalla un resumen de las operaciones de intermediacion, que Portafolio Casa de Valores 5.4, Portavalor, ha registrado
del 1 de enero al 31 de dicembre del 2016:

¢ joid
Renta Fiia
Compra

Venta

FRenta Variabls
Compra
Venta

2016 2015
1,031,964 267,129
3,324 835 1,264,218

34,240,243 1,284,218
3173218 192 627
3.028.152

41,770,260

A

Econ. Victor Chirfboga Barona
Gerente General

Ledo. Eduardo C alconi
Contador Géne
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

INFORME DE HALLAZGOS Y RECOMENDACIONES SOBRE EL AMBIENTE DE
CONTROL INTERNO Y LOS PROCEDIMIENTOS CONTABLES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE
Informe de los auditores independientes.

Hallazgos y recomendaciones.

Abreviaturas usadas:

uss - Dolar estadounidense

E.UA - Estados Unidos de América

Compaiiia - Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

SCVSs - Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
NIIF para PyMEs - Normas Internacionales de Informacién Financiera para

Pequefas y Medianas Entidades



AUDITORIA & coNnsSUuLTORIR

INFORME DE HALLAZGOS Y RECOMENDACIONES SOBRE EL AMBIENTE
DE CONTROL INTERNO Y LOS PROCEDIMIENTOS CONTABLES

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores 5.A. Portavalor

Quito, 29 de marzo del 2017

1. Con relacion al examen de los estados financieros de Portafolio Casa de Valores S.A.
Portavalor, al 31 de diciembre del 2016, efectuamos un estudio y evaluacién del sistema
de control interno contable de la Compania en la extension que consideramos necesaria
para evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichos estudio y evaluacion tuvieron como proposito establecer Ia naturaleza, extension
y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para expresar una opinién
sobre los estados financieros de la Compania. Nuestro estudio y evaluacién fueron mas
limitados que lo necesario para expresar una opinion sobre el sistema de control intermo
contable.

2. La Administracion de la Compaiiia es la Gnica responsable por el disefio y operacion del
sistema de control interno contable. En cumplimiento de esa responsabilidad, la
Gerencia realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios
esperados de los procedimientos de control interno y los costos correspondientes. El
objetivo del sistema de control interno contable es proporcionar a la Gerencia una
razonable (no absoluta) seguridad de que los activos estan salvaguardados contra
pérdidas por uso o disposicion no autorizados, y que las transacciones han sido
efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la Administracién y registradas
adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo a las
NIIF.

3.  En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable,
es posible que existan errores e imregularidades no detectados. Igualmente, la
proyeccién de cualquier evaluacién del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al
riesgo de que los procedimientos se tomen inadecuados por cambios en las
condiciones, o que el grado de cumplimiento con los mismos se deteriore.

4, Nuestro estudio y evaluacion realizados con el exclusivo propésito descrito en el primer
parrafo, no necesariamente tienen por qué haber revelado todas las debilidades
significativas en el sistema de control intermo. Consecuentemente, no expresamos una
opinidn sobre el sistema de control interno contable de la Compaiiia tomado en su
conjunto.

5.  Basados en nuestra revision de ciertas areas seleccionadas, hemos redactado algunas
recomendaciones tendientes a mejorar el sistema de control interno. Dichas
recomendaciones no incluyen todas las posibles mejoras que un examen
pormenorizado podria haber revelado, sino las de aquellas areas que requieren
%ejuramientu potencial y que llamaron nuestra atencion durante nuestras visitas.
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AUDITORIAR & cCONSULTORIA

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 29 de marzo del 2017

6. Las recomendaciones incluidas en este informe fueron analizadas con el Ledo.
Eduardo Chavez Falconi, contador de la Compafia, cuyocs comentarios estan
resumidos a continuacion de cada recomendacion.

7.  Aprovechamos la oportunidad para expresar nuestro agradecimiento por la cooperacion

que nos ha sido dispensada por parte de los gjecutivos v personal de la Compafiia
durante el desarrollo de nuestras visitas de auditoria.

anzmn @w »517 Cf"&

Acman Cia. Ltda. Catina Si
SC-RNAE-2 No. 472 Socia
Member firm of Registro Profesional 33.308

Kudos International Network Limited

Ay, Jooquin Orranfio $G-1 y Lecpoldo Bend elaf 73 4 2 5 63 802 E-mall: dmortinez@acman.com.ec
Edificlo Trode Bullding. Torre B, Piso &, Oficing 634




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
HALLAZGOS Y RECOMENDACIONES

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares de E.U.A)

ASPECTOS GENERALES

Estado de flujos de efectivo -

La compafiia no ha implementado en su sistema contable un reporte donde se presente
el estado de flujos de efectivo bajo el método directo y el metodo indirecto de acuerdo
con la Norma Intemacional de Contabilidad NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”.

Recomendacion:

Recomendamos que en conjunto con el departamento de sistemas programar el reporte
del estado de flujo de efectivo bajo uno de los dos esquemas:

I Programacion: el departamento de sistema debe crear en la ventana de registro del
sistema contable un campo, con el fin de que el usuario al momento de registrar las
transacciones seleccione el tipo de flujo de dinero. Con la informacion antes
registrada, el sistema dispone de una tabla de informacion en la base de datos que
servira para la creacion del reporte del estado de flujos de efectivo bajo el método
directo e indirecto; o,

2. Procedimiento manual: el departamento contable debe crear un procedimiento, con
el fin de que el usuario al momento de registrar las transacciones digite en la glosa
en forma de cédigo el tipo de flujo de dinero. Con la informacion antes registrada, el
sistema dispone de una tabla de informacion en la base de datos que servira para
filtrar y elaborar el estado de flujos de efectivo bajo el método directo e indirecto.

Comentarnos de la Administracion:

Se solicitara a los desarrolladores del sistema se incluya la elaboracién del estado de
flujo de efectivo de manera automatica. En relacion al procedimiento manual informo que
si contamos con un modelo en Excel que se usa para la elaboracion del flujo que solicita
la informaciéon mensual para la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

Cuestionario de Verificacion para el Cumplimiento de las NIIF -

La administracion no cuenta con un cuestionario de verificacion para el cumplimiento de
las NIIF, en relacién a la preparacion y presentacion de los Estados Financieros de la
Compariia. Cabe mencionar que durante el gjercicio econdmico 2016, existieron cambios
en las normas.

Recomendacion:

Recomendamos a la administracion como actividad de control, elaborar un cuestionario
de verificacion para el cumplimiento de las Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera, el cual consiste basicamente en tomar la redacciéon de las normas vigentes
para la preparacion y presentacion de los Estados Financieros y calificar su
cumplimiento, como también los posibles impactos que puedan tener sobre sus Estados
Financiero. Cabe mencionar que la presente recomendaciéon es una practica comun en
las companias que han preparado y presentado sus estados financieros conforme a las
NIIF.

/



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
HALLAZGOS Y RECOMENDACIONES

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresados en délares de E.U.A))

Comentarios de la Administracion:

La compania procedera a la elaboracion del cuestionario de verificacion del cumplimiento
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

ESTUDIO ACTUARIAL

Utilizacion de la tasa de descuento para los calculos actuariales -

La compania esta utilizando una tasa de descuento del 7% (2015: 6%) en los calculos
actuariales, la cual es equivalente a la tasa promedio de los bonos gue emite el gobierno
nacional, publicada por el Banco Central del Ecuador, debido a que mediante
publicaciones periodisticas realizadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros se establecié que se podia utilizar dicha tasa.

Recomendacion:

Recomendamos que la tasa que se debe utilizar es la tasa de descuento del pais de
origen de la moneda (Estados Unidos de Norteamérica), la misma que asciende en
promedio al 4%, esto debido a que consideramos que en el Ecuador no existe un
mercado amplio para los bonos empresariales de alta calidad.

Comentarios de la Administracion:

La compania solicité la elaboracion del Informe Actuarial de acuerdo a la version
periodistica de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en la que se
menciona que se podia utilizar la tasa de descuento de los bonos del Ecuador que

asciende al 7%.
o



AUDITORIA & cONSULTORIA

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 29 de marzo del 2017

1. Con relacion al examen de los estados financieros de Portafolio Casa de Valores S.A.
Portavalor, al 31 de diciembre del 2016, efectuamos un estudio y evaluacién del sistema
de control interno contable de la Compafiia en la extensién que consideramos necesaria
para evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas Internacionales de Auditoria.
Dicho estudio incluyé el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores y ademas tuvieron como propésito establecer la
naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
expresar una opinion sobre los estados financieros de la Compafiia.

2.  Actualmente la compariia viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un
plan de mejoras al control interno.

3, Basados en nuestra revision, en nuestra opinién no hemos detectado incumplimiento
alguno de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores
que podamos informar.

4. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y
administracion de Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor, y para su presentacion a
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para ningun
otro propésito.
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA APLICACION DE
PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILICITAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes

Abreviaturas usadas:
uss - Délar estadounidense

CNV - Consejo Nacional de Valores
Compaiiia - Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor
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AuDIToORIA & cCONSULTORIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
APLICACION DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS SOBRE MEDIDAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES ILICITAS

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 29 de marzo del 2017

1.  De conformidad con los términos de referencia contenidos en el contrato de servicios
profesionales firmado el 29 de septiembre del 2016 con Portafolio Casa de Valores S.A.
Portavalor, hemos aplicado los procedimientos detallados mas adelante, los cuales
fueron convenidos con Ustedes, con base en los procedimientos comunicados por la
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros del Ecuador, con el propésito de
asistires en el cumplimiento de la presentacion de este informe ante dicha
Superintendencia, de acuerdo a la resolucion No. SCV.DSC.14.009 en la cual dispone
que las auditorias externas contempladas en el articulo 32 de la “Norma de Prevencién
de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos™ y el articulo 37,
seccion VIl “Definicion, Gestion, Control y Aplicacion de los Mecanismos de Prevencion,
Capitulo VIl “Normas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento del
terrorismo y otros delitos en las Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradora
de Fondos y Fideicomisos" del Titulo VIl “Disposiciones Generales” de la Codificacion
de las Resoluciones Expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera (antes Consejo Nacional de Valores), cumplan con los procedimientos
descritos en el numeral 3.

Nuestra tarea se realizd de acuerdo con la Norma Internacional de Auditoria — Servicios
Relacionados No.4400 — “Trabajos para realizar procedimientos convenidos respecto
de informacién financiera” emitida por el consejo de la Federacién Internacional de
Contadores (IFAC). La suficiencia de los procedimientos previamente convenidos es de
exclusiva responsabilidad de Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor; por lo tanto, no
efectuamos ninguna declaracion respecto a la suficiencia de los procedimientos
descritos en el numeral 3 siguiente, ya sea para el propésito para el cual se solicitd este
informe ni para ningun otro proposito.

2.  Este trabajo especial no constituye una auditoria de los estados financieros de Portafolio
Casa de Valores S.A. Portavalor, ni de ninguno de los componentes, cuentas o partidas
de dichos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
aplicables a examenes de estados financieros. Por lo tanto, no estamos en condiciones
de expresar y no expresamos, en este informe, una opinion sobre los procedimientos
referidos o sobre el sistema de control interno de Portafolio Casa de Valores S.A.
Portavalor. Cabe aclarar que, si hubiéramos llevado a cabo procedimientos adicionales,
otros asuntos podrian haber llamado nuestra atencién, los cuales habrian sido
informados a ustedes. Nuestra responsabilidad profesional sobre la informacion
analizada se extiende Unicamente a los aspectos indicados en el numeral 3. siguiente.
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aUDITORIA & CONSULTORIA

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 29 de marzo del 2017

3. Los procedimientos aplicados y los hallazgos resultantes de la aplicacion de estos
procedimientos se presentan a continuacion:

3.1 Procedimiento aplicado

Verificar la existencia de politicas y procadimientos de control, definidas formalmente
por la Administracion, para disminuir el riesgo de lavado de activos provenientes de
actividades ilicitas.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente:

La Compaiiia cuenta con politicas y procedimientos que han sido definidos para mitigar
los riesgos de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas. Estas politicas y
procedimientos forman parte del Manual para la Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamientos de Delitos y el Cadigo de Etica los mismos que fueron aprobados
mediante Resolucion No. Q.IMV.2013.4271 de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, recibida con fecha 22 de agosto del 2013.

3.2 Procedimiento aplicado

Verificar que la Junta de Accionistas, Representante Legal y personal de la Compafiia
hayan cumplido con las obligaciones establecidas en la Seccion VIII "Definicion,
Gestion, Control y Aplicacion de los mecanismos de prevencion, del Capitulo VIII
"Normas para Prevenir el Lavado de Activos y el Financiamiento de Delitos en las Bolsas
de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos", de la
Codificacion de las Resoluciones Expedidas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional de Valores).

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente:

El Gerente General es el Representante Legal de la Compaiiia, quien como miembro
del Comité de Cumplimiento se encarga de velar por el acatamiento a las disposiciones
legales, politicas y procedimientos establecidos por la Administracion, en relacion a la
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos,
incluyendo la aprobacion de los reportes remitidos mensualmente a la Unidad de
Analisis Financiero. Adicionalmente, el Representante Legal de Portafolio Casa de
Valores S.A. Portavalor, somete la aprobacion de los manuales de la Compaiiia, a la
Junta de Accionistas.

Ay, Jooguin Ofra E-mail: dmartinéi acman.com.ec
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A los Accionistas de ;
AUDITORIA & CONSULTORIA

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 29 de marzo del 2017

Durante el 2016, el personal de la Compania ha cumplido con el requerimiento de la
Unidad de Cumplimiento de asistir a la capacitacion anual sobre prevencion de lavado
de activos, asl como con la lectura del Manual de Politicas de Prevencion de Lavado de
Activos y Dinero y Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos.

3.3 Procedimiento aplicado

Verificar que el Oficial de Cumplimiente haya incluido en sus programas de trabajo
procedimientos de revision del cumplimiento de las disposiciones legales, instrucciones
impartidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes Consejo
Nacional de Valores).

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Los programas de trabajo del Area de Cumplimiento incluyen procedimientos de revision
dirigidos a verificar la aplicacién de las disposiciones legales, instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros a través de la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional de Valores), asi
como el cumplimiento de las directrices contenidas en el Manual de Prevencion de
Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos publicado por la Administracion.

3.4 Procedimientos aplicados

Revisar que la Compania cuente con una unidad de control de lavado de activos y que
sus procedimientos de control abarquen todas las areas sensibles a lavado de activos:
agencias, sucursales, subsidiarias y afiliadas.

En caso de que la institucion tenga agencias, subsidiarias y afiliadas en el exterior,
indagar si existe unificacion de las practicas de prevencion de lavado de activos para
todo el grupo financiero y si la institucion se preocupa porque exista la debida
coordinacion respecto del reporte de las operaciones sospechosas con la administracion
de la matriz, auditoria interna y el oficial de cumplimiento y revelar las excepciones.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente:
+ La Compaifia cuenta con una Unidad de Cumplimiento, conformada por un Oficial de

Cumplimiento, quien reporta sus actividades al Comité de Cumplimiento, el cual esta
gmfcrmadc por. Gerente General / Representante Legal y el Oficial de Cumplimiento.
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A los Accionistas de

AauDITORIA & cCONSULTORIR

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor
Quito, 29 de marzo del 2017

» Este comité se redne una vez al mes para tratar temas relacionados al cumplimiento
de la planificacion y control para minimizar el riesgo de lavado de activos.

« La Junta de Accionistas de la Compainia designé como Oficial de Cumplimiento al Sr.
José Eduardo Chavez Falconi, y la calificacién otorgada por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros se obtuvo mediante Resolucion
MNo. SC.DSC.DPLAYCR.Q.12.255.5142.

Las funciones, responsabilidades y atribuciones del Oficial de Cumplimiento estan
acorde a las disposiciones establecidas por Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera (antes Consejo Macional de Valores) y constan en el manual de politicas de
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Es de indicar que el Oficial de Cumplimiento tiene responsabilidades principales como
son: (i) Preparacion de informacion diaria para la Superintendencia de Compainias,
Valores y Seguros. (i) Elaboracion de los reportes mensuales previstos en la Ley de
prevencion, deteccion, erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento
de delitos (iii) Elaboracion del plan anual de trabajo en materia de prevencion de lavado
de activos y financiamiento de delitos y el informe de cumplimiento del plan.

La Compafiia mantiene oficina en Quito y no mantiene agencias, subsidiarias, ni
afiliadas constituidas en el exterior,

3.5 Procedimientos aplicados

Solicitar copias de los informes emitidos por el Oficial de Cumplimiento, remitidos
internamente para conocimiento de la Junta de Accionistas, Consejo de Administracion
o del organismo competente segun determinen los estatutos y las disposiciones de la
Superintendencia de Compainiia, Valores y Seguros, relacionados con los resultados de
la revision del cumplimiento de los controles para evitar el lavado de activos, y de las
actas de las sesiones en las que la Administracion de la Compafiia emitié su opinion.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Obtuvimos copias de los informes emitidos por el Oficial de Cumplimiento que son
presentados a la Junta de Accionistas, asi como las actas en las cuales se hace
referencia a los mencionados informes.

Nos fue proporcionada el acta de la Junta de Accionistas, en la que se conoce el informe
del Oficial de Cumplimiento que incluye los resultados de las revisiones relacionadas
con prevencion de lavado de activos y en la que se evidencia la conformidad de la Junta
_c;e Accionistas, por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016.

E-mall: dmartine: vacman.Com.ec
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A los Accionistas de

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor AauUDITORIAR & coNnsULTORIA

Quito, 29 de marzo del 2017

3.6 Procedimientos aplicados

Detallar los hallazgos identificados en los informes sefialados en el numeral 3.4 anterior,
gue no hayan merecido acciones por parte de |a Junta de Accionistas de la Compaiiia.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
MNo hubo hallazgos al aplicar este procedimiento debido a que en el informe del Oficial
del Cumplimiento no existieron hallazgos reportados.

3.7 Procedimientos aplicados
Requerir de los Auditores Externos internacionales, que mantienen relacion técnica con
la firma nacional del auditor externo local, de las subsidiarias y afiliadas extranjeras que
forman parte del grupo financiero, los informes que sustenten la ejecucién de
procedimientos de revision de medidas para prevenir el lavado de activos provenientes
de actividades ilicitas, exigidos por las autoridades de control de los paises donde
residen dichas subsidiarias y afiliadas extranjeras, y adjuntarios al informe.
Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
La Compania al 31 de diciembre 2016, no mantiene subsidiarias, ni afiliadas constituidas
en el exterior, por lo que no aplicamos el procedimiento.

3.8 Procedimientos aplicados

Obtener una carta de representacion de la Administracion de la Compaiiia en la cual se
confirme que la misma ha realizado las acciones informadas al Auditor Externo.

Hallazgos resultantes de la aplicacién del procedimiento

Se obtuvo la carta de Representacion de la companfia sobre las acciones informadas
al Auditor Externo,

3.9 Procedimientos aplicados

Verificar la calificacion del Oficial de Cumplimiento y el codigo de registro en la Unidad
de Analisis Financiero.
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A los Accionistas de

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor AUDITORIA & consuLTORIA

Quito, 29 de marzo del 2017

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

« Se verifico que la Junta de Accionistas de la Comparfiia designé como Oficial de
Cumplimiento al Sr. José Eduardo Chavez Falconi, la calificacién otorgada por parte
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros se obtuvo mediante
Resolucion No. SC.DSC.DPLAYCR.Q.12.255.5142 y ante la Unidad de Analisis
Financiero y Econémico.

3.10 Procedimientos aplicados
Seleccionar aleatoriamente, 6 meses del afio para realizar lo siguiente:

(1)Consolidar la informacién mensual de las operaciones o transacciones, individuales
0 conjuntas, cuyos montos sean iguales o superen el umbral de US$10.000,
originadas en los pagos efectuados por los clientes de la Compaiiia, a través de los
medios de pago que se encuentran definidos en la estructura de reporte de la Unidad
de Analisis Financiero.

(2)Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la Compaiia a la Unidad de Analisis
Financiero en los meses escogidos para la muestra,

(3)Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han sido reportados a la UAF
en el mes correspondiente.

(4)Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente el 5% de los
clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia conforme lo
requerido en la normativa correspondiente.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Se determind como muestra los meses de enero, marzo, junio, agosto, octubre y
noviembre, en dichos meses se procedio a cruzar las operaciones que individuales o en
su conjunto de forma mensual superaran el umbral de US$10.000 con los reportes
enviados a la Unidad de Analisis Financiero sin encontrar ningin hallazgo que podamos
mencionar.

Adicionalmente, en la muestra seleccionada de los clientes (10) se pudo constatar que
cumple con las politicas de debida diligencia de la Companiia.

3.11 Procedimientos aplicados

Determinar si el proceso utilizado por la Compania, en cuanto a la custodia y
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de la
informacion fisica y digital.
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AUDITORIA & CONSULTORIA §

A los Accionistias de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 29 de marzo del 2017

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
Los documentos fisicos de los clientes se encuentran custodiado en los archivos del
area de operaciones de la Compaiia.

3.12 Procedimientos aplicados

Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacion soporte de su
aplicacion como herramienta de mitigacion de posibles procesos de delito de lavado de
activos.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Se observd la existencia de la matriz de riesgo de los clientes, en las cuales se pudo
evidenciar que es una herramienta muy util para mitigar los riesgos de lavado de activo.

4. Este informe se emite con el exclusivo proposito de ser presentado por la Administracion
de Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor, a la Superintendencia de Companiias,
Valores y Seguros, para cumplir con lo establecido en el conirato de servicios
profesionales mencionado en el Numeral 1. y considerando lo aplicable del Capitulo VII
"Norma para prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las Bolsas
de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos” del Titulo
VIl “Disposiciones Generales” de la Codificacion de las Resoluciones Expedidas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional de
Valores), por lo tanto no puede ser distribuido, copiado o entregado a otras personas u
organismos.
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AUDITORIA & coNnsSULTORIA

Guayaquil, 29 de marzo del 2017

Sefiores

Registro del Mercado de Valores

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.

Ref.: Expediente 48364

De nuestras consideraciones:

En mi calidad de Gerente General de la firma auditora externa denominada
Accounting Consulting & Management, Acman Cia. |l.tda., certifico bajo juramento
que el equipo de auditoria y del socio que suscribe el informe de la compariia auditada
denominada, Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor, no se encuentran incursos
en las inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

FORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR., es participante del Mercado de Valores.

Atentamente,

Acman Cia. Ltda. - Daniel Martinez P.
SC-RNAE-2 No. 472 Socio

Member firm of Registro Profesional 23.251

Kudos International Network Limited
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