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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

CQuito, 4 de abril del 2016

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Portafolio Casa de Valores
S.A. Portavalor, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de Portafolic Casa de Valores S.A. Portavalor es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), v del control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3 Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
-en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas
Internacionales ‘de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
de la Administracion de la Compania, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a |las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efeclividad del confrol interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimacicnes contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.
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A los Accionistas de

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 4 de abril del 2016

Base para calificar la opinion

La Compania ha experimentado resultados negativos en los Ultimos ejercicios econdmicos,
por lo cual, la continuidad de la entidad como negocic en marcha depende que sus
operaciones futuras le reporte utilidades.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo 4 anterior, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor
al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectiva
por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con MNarmas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos de los siguientes asuntos:

Los estados financieros de Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor, al 31 de diciembre
del 2014, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 27 de febrero del
2015, expreso una opinion sin salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados.

Las perdidas acumuladas y del gjercicio superan el 50% del capital social y la totalidad de
- las reservas (capital social de US$168.320; reservas de US$75.000; pérdidas acumuladas
de US$82.667. y, pérdida del ejercicio de US$97.308), por lo que la Compania estaria en
causal de disolucidn.de acuerdo con la Ley de Companias.

Los accionistas con fecha enero 5 del 2015, resolvieron en Junta General Extraordinaria de
Accionistas "aprobar un aumento de capital hasta por la suma de US$300.000 con la
cuenta aportes futura capitalizacion y reservas” (\Vease MNota 17). Al 31 de diciembre del
2015, el saldo de la cuenta aportes para futura capitalizacion ascendia a US$125.000 y
US375.000 en Reserva Facultativa. A |la fecha de nuestro informe, dicho aumento de
capital no ha sido instrumentado. La compafia superara la causal de disolucién cuando se
encuentre concluide el tramite de aumento de capital.
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
Estados de Situaciéon Financiera
(Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Activos Financieros a valor razonable con cambios en Resultados
Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento

Cuentas por Cobrar

Impuestos por recuperar

Total Activos Corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES

Depositos en Garantia por Operaciones Bursatiles
Cuota Patrimonial BVQ.
Impuestos por recuperar

Total Activos no Corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Obligaciones Patronales
Obligaciones Tributarias
Acreedores Varios

Total Pasivo Corriente

PASIVOS NO CORRIENTES
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Reservas

Otro resultado integral

Resultados Acumulados

Resultados Acumulados por Aplicacion de las NIIF
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS
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Al 31 de diciembre de

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

v

Econ. Victor Chiriboga Barona
Gerente General

2015 2014
31,647.41 130,664.07
25,573.90 27,870.07
70,000.00 .

1,927.88 455477
2,242.06 1,405.43
131,391.25 164,494.34
14,626.04 12,948 68
116,804.58 116,804.58
7,911.92 7,911.92
139,342.54 137,665.18
270,733.79 302,159.52
573.11 573.11
7,813.19 5,489.48
542,90 124.36
21,639.27 89,370.84
30,568.47 95,557.79
51,821.00 31,089.00
51,821.00 31,089.00
82,389.47 126,646.79
168,320.00 168,320.00
125,000.00 -
75,000.00 75,000.00
(14,860.00) -
(41,010.51) .
(26,796.76) (26,796.76)
(97,308.41) (41,010.51)
188,344.32 176,612.73
270,733.79 302,159.52
A FeT

Lcdo. Eduardo ChaveZ Falconi
ontador General
Registro C.P.A. 9933



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
Estados del Resultado Integral
(Expresados en dolares americanos)

INGRESOS

Comisiones Ganadas

Ganancia por valor razonable de instrumentos financieros
Ingresos Financieros

Dividendos ganados

Ingresos por asesoria y estructuracion

Otros ingresos

Total Ingresos

GASTOS
Deterioro de instrumentos financieros a valor razonable
Gastos Administrativos

Total Gastos
Resultado del ejercicio

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Pérdida actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio

Resultado intregral del afio

Las notas que se acompaf

L))

Econ. Victor Chiriboga Barona
Gerente-General

Notas

20

21

14

Afio terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
10,376.96 40,504.11
3,819.41 .
2,134.40 5,873.39
1,272.34
850.00 621.35
200.66 .
18,663.77 46,998.85
(6,115.58) (1,692.91)
(109,846.60) (86,316.45)
(115,962.18) (88,009.36)
(97,308.41) (41,010.51)
(14,860.00) -
(112,168.41) (41,010.51)

parte integrante de los Estados Financieros.

Registro C.P.A-9933
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en dolares americanos)
Aiio terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (152,339.30) (39,273.52)
Cobros procedentes de la prestacion de servicios 14,213.24 46,998.85
Otros cobros por actividades de operacién 2,435.52 -
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (86,156.04) (23,337.05)
Pagos empleados y gastos administrativos (82,832.02) (62,935.32)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (71,677.36) 78,357.10
Inversiones en instrumentos financieros (71,677.36) 78,357.10
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 125,000.00 -
Aportes de los Socios (Véase Nota 17) 125,000.00 .
INCREMENTO NETO EN EL EFECTIVO (99,016.66) 39,083.58
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 130,664.07 91,580.49
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 31,647.41 130,664.07
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION:
RESULTADO DEL EJERCICIO (97,308.41) (41,010.51)
Transacciones que no representan efectivo:

Jubilacién patronal y desahucio 5,872.00 2,475.00

Ganangcia por valor razonable de instrumentos financieros (3,819.41) -

Deterioro de instrumentos financieros a valor razonable 6,115.58 -

(89,140.24) (38,535.51)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 2,626.89 (999.54)
Impuestos por recuperar (836.63) 1,405.43
Cuentas por pagar (67,731.57) (1,971.17)
Otras cuentas por pagar 2,742.25 827.27
Flujos de efectivo netos en actividades de operacion 1562,339.30 39,273.52

Z,
Econ. Victor Chiribéga Barona
Gerente General

Registro C.P.A. 9933
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafia fue constituida en la ciudad de Quito con fecha 13 de junio de 1994,
mediante Resolucion No. 94.1.1.1.1273 emitida por la Superintendencia de
Compainias,e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Junio de 1994.

Su objeto social son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores
para las casa de valores, las que consisten principalmente en la intermediacion y
negociaciéon de valores, por las que se cobra una comision, asi como brindar asesorias
financieras. Sus actividades son reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 31 de marzo del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF
vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compania
han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histdrico.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Norma

NIC 1

NIC 6
NIC 41

NIC 6
NIC 38

NIC 27

NIIF 10
NIIF 2
NIC 28

NIIF 1

NIF %

NIIF 6

NIIF 9

NIIF 9

NIIF 0
NIC 28

Aplicacion obligatoria para
Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:

Mejora. Concepto de materialidad, orden de las notas a los estados financieros,

presentacion de subtotales, politicas de contabilidad, y desagregacion. 1de enero del 206

Enmienda. Plantas de produccion, las cuales deben contabilizarse como propiedad,
. . . L . 1de enero del 2016
plantay equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacion.

Mejora. Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreciacién y amortizacién. 1de enero del 206

Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para las
contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos yasociadas 1de enero del 206
en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

Enmienda. Aclaran la aplicacacion de la excepcion de consolidacién para las entidades
. - e 1de enero del 2016

deinversiény sus subsidiarias.

Enmienda. Sobre la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en

. ) 1de enero del 2016
operaciones conjuntas.

Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas
como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como activos o
pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para ser
diferidos.

1de enero del 2016

Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 1de enero del 2018
instrumentos financieros). Se deroga NIC 11,NIC 18, SIC 31, CINIIF 13,55y 8.

M ejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros 1de enero del 2018

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados financieros; 1de enero del 2018
ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios”.

Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y

. . Indefinido
negocios conjuntos.

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del

2016;

sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se

generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que
se detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
‘NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; ii) “NIIF 7 —
“Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si
los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre
la divulgacion adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de
descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los
pasivos y no el pais donde se generan”; vy, iv) “NIC 34 — Informacion financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacién financiera en otras
partes del informe intermedio.

La Administracion de la Companiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir del
1 de julio del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de
generar un impacto significativo en los presentes estados financieros.

Cabe mencionar, que Existe un “Proyecto de mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-
2016”, el cual fue emitido el 19 de noviembre del 2015, y esta disponible al publico
para comentarios sobre las enmiendas hasta el 17 de febrero del 2016.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compainia.

Efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible, y depdsitos a la vista en bancos locales.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compania posee activos financieros en la
categoria de “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por
cobrar”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
financieros, la Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos
financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la
que el activo es adquirido o entregado por la Compainia.



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como
tal en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor
razonable si la Compafiia administra tales inversiones y toma decisiones de
compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la
administracion de riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas
transacciones se reconocen con cargo a la inversién a medida que se incurren.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener
hasta su vencimiento, los cuales se incluyen como parte de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

(c) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuenta por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento
La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicidén posterior -

(a)

(b)

(c)

(d)

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:

Corresponden a inversiones en acciones comunes, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable y los cambios en el mismo, incluidos los
ingresos por dividendos o intereses, reconociendo estos contra resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de
mas de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen
en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro
“Ingresos Financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compania a
percibir su pago.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacién de servicios en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un aflo 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la
provision por deterioro correspondiente.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiia tiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compainia establece una estimacion de las pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe
de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compania no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho
registro.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si La Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticipos del impuesto a la renta
del periodo corriente y al crédito tributario del impuesto al valor agregado originado por
terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afo.

Cuota Patrimonial BVQ. (Activo intangible)

El activo intangible de la Compania se compone de la cuota patrimonial relativa a su
participacion en la Bolsa de Valores de Quito.

La cuota patrimonial posee una vida util indefinida, la misma que es mantenida para
poder operar,y esta registrada bajo el modelo del costo de adquisicion, y cuyo valor
estd en sujecion con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros en el afo 2010.Las evaluaciones de deterioro se
realizan peridodicamente.
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Deterioro de activos no financieros (activo intangible)

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Companiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

Depdsitos en garantia por operaciones bursatiles

Corresponde a retenciones que realiza la Bolsa de Valores de Quito, las cuales tienen
por objeto asegurar el cumplimiento de las obligaciones de la Casa de Valores frente a
sus comitentes y a la Bolsa de Valores, derivadas de las operaciones bursatiles.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

(@) Impuesto a la renta corriente:La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

(b) Impuesto a la renta diferido:El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
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financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia no ha determinado la
existencia de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados -

(a)

(b)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia presenta en su
estado de resultados, pérdidas, por lo tanto, no existen valores a distribuir.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social:Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma compafiia o0 empleador, este beneficio se
denomina desahucio.
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La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del
6.31% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los
empleados que se encontraban trabajando para la Compainia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los
servicios prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compainiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminaciéon de
la prestacion final del periodo sobre el que se informa.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compainia.

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas,
procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaifiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone a la Compainia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus pasivos. La Compaidia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no mantiene
endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo.

En relacién a los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, se puede
clasificar en dos grupos: i) Las inversiones, que generan intereses en el Banco
de PichinchaC.A., a tasas fijas y expone a la compafia al riesgo de tasas de
interés sobre su valor razonable; sin embargo, la Administracion estima que el
valor razonable no presenta variaciones de importancia con relacion al costo
debido a que los plazos de vencimiento son corrientes y a la naturaleza de estos
activos; vy, ii) Las inversiones, que generan rendimientos a tasas variables en
Holcim Ecuador S.A. y Corporacién Favorita C.A., los cuales no garantizan un
porcentaje fijo de rentabilidad, exponiendo a la compania al riesgo de tasas de
interés sobre su valor razonable.
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(b)

La Compaiiia, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a
tasas fijas y variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las
inversiones mas rentables y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un
mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros. El objetivo de la
Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compania mantiene su efectivo, e inversiones en instituciones con las
siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad 2015 2014
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Holcim Ecuador S.A no aplica no aplica
Corporacioén Favorita C.A. no aplica no aplica

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se veria afectada
principalmente por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos
proyectados como consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por
cobrar a los clientes, o una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compania no otorga créditos significativos,
pero como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos. La Compania no tiene
una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.
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(c) Riesgo de liquidez

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las
principales fuentes de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, y de los aportes de los Accionistas. Para administrar la
liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de
nivel de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a
recursos. Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir
eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores, otros
acreedores, beneficios a empleados, impuestos locales y otros con antigiiedad
menor a un afo.

La Compania durante el ejercicio econdmico 2015, concentré su apalancamiento
netamente con capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para la
Administracion.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania
se administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que
genera los costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y
generar resultados para los accionistas.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria
e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion:
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(@) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y

lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y
Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes. Ver Nota 2.11.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compania no ha requerido estimaciones
contables significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Composicioén:
2015 2014
Activos financieros medidos al costo y/o costo amortizado:

Efectivo (Véase Nota 6) 31.647,41 130.664,07

Inversién mantenida hasta su vencimiento (Véase Nota 8) 70.000,00 -

Cuentas y Documentos por cobrar (Véase Nota 9) 756,00 508,42

102.403,41 131.172,49
Activos financieros medidos a valor razonable:

Inversiones a valor razonable (Véase Nota 7) 25.573,90 27.870,07
Total activos financieros 127.977,31 159.042,56
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar 21.639,27 89.370,84

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).
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o Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el unico elemento
medido a valor razonable corresponde a las inversiones presentadas en la Nota 7, las
cuales son negociados en mercados activos y cuyo valor razonable se basa en los
precios de cotizacion de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.El
precio de cotizacion de mercado usado para estos activos financieros mantenidos por
la Administracién son los vectores de precios publicados por las Bolsa de Valores de
Guayaquil y Quito (Nivel 1).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar, y el efectivo
se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo y al bajo nivel de
riesgo que presentan estos instrumentos.

EFECTIVO
Composicioén:

2015 2014
Bancos 31.647,41 130.664,07

Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en el Banco Pichincha C.A., los
cuales son de libre disponibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicion:
Numero Precios de
de Acciones Mercado Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Holcim Ecuador S.A. 354 354 68,00 71,00 24.072,00 25.134,00
Corporacion Favorita C.A. 653 653 2,30 4,19 1.501,90 2.736,07

25.573,90 27.870,07
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INVERSION MANTENIDA HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
% anual Compra Vencimiento 2015
Aval
Banco Pichincha C.A. 5,11% 27/11/2015 26/1/2016 70.000,00

CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detallan a
continuacion:

2015 2014
Dividendos por cobrar (1) 1.171,88 3.233,86
Clientes 756,00 508,42
Anticipos a funcionarios - 812,49

1.927,88 4.554,77

(1) Corresponde a los dividendos declarados por Holcim Ecuador S.A., que la
Compania tiene derecho a cobro.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2015 2014
Crédito tributario del Impuesto a la Renta 1.552,08 1.303,13
Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado 102,30 102,30
Anticipo de Impuesto a la Renta 587,68 -
2.242,06 1.405,43
Crédito tributario del Impuesto a la Renta, largo plazo 7.911,92 7.911,92

10.153,98 9.317,35
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OBLIGACIONES PATRONALES

Composicion:

2015 2014
Provisidon de vacaciones 5.213,10 3.504,25
Aportes al IESS 1.051,70 701,10
Décima tercera remuneracion 737,61 487,26
Décima cuarta remuneracion 465,81 283,39
Préstamos al IESS 261,47 347,76
Fondos de reserva 83,50 165,72

7.813,19 5.489,48
ACREEDORES VARIOS

Corresponde a valores recibidos de la compafia “Avicola San Isidro”, por
US$21.639,27 (2014: US$89.370,84), por servicios de cobranzas prestados, los cuales
seran cancelados en el corto plazo.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos
2012 al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

La Compaiiia, ha presentado pérdidas por US$97.308,41 (2014: US$41.010,51), por lo
cual, no existe base imponible para el calculo del 15% a trabajadores, y la
determinacion del Impuesto a la Renta.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Anticipo del Impuesto a la Renta
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A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afo anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico y Privadas:

Expedida mediante Registro Oficial No. 652 del 18 de diciembre del 2015, mediante la
cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones COPCI, la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador:

- Exenciones por depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta fija.

- Exenciones por utilidades en la enajenacion directa e indirecta de acciones.

- Exoneracion del impuesto a la renta en proyectos publicos y privados.

- Cambios en el impuesto a la renta a las tierras rurales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

Banca de Inversion:

El Congreso Nacional mediante publicacion en el Suplemento del Registro Oficial No.
249 del 20 de mayo del 2014, se reformo la Ley de Mercados de Valores, en la cual
principalmente se crea el concepto de Banca de Inversién, y sobre el nuevo
procedimiento para fijar el capital minimo de las casas de valores.

Banca de Inversion es aquella actividad especializada orientada a la busqueda de
opciones de inversién y financiamiento a través del mercado de valores, efectuadas
por entes dedicados especialmente a esta actividad. Solamente podran realizar
actividades de banca de inversion las casas de valores y el Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, siempre y cuando se encuentren legalmente
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias y Valores, de conformidad con las
normas de caracter general que expida la Junta de Regularizacién del Mercado de
Valores.

La Junta de Politicas y Regulacién Monetaria y Financiera mediante resolucion No.
019-2014-V con fecha 4 de diciembre del 2014, publico que las Casas de Valores que
actualmente estén autorizadas a funcionar podran realizar las estructuraciones de



14.

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

procesos de emision de valores, hasta que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera expida las normas necesarias para la autorizacién, funcionamiento y
operacioén de las casas de valores que realicen actividades de banca de inversion.

Al 31 de diciembre del 2015, la Junta de Politica y Regularizacion Monetaria y
Financiera no ha emitido resolucion, sobre los parametros para calificar como Banca
de Inversion.

Bolsa de Valores como Sociedades Andnimas:

El Congreso Nacional mediante publicacién en el Suplemento del Registro Oficial No.
249 del 20 de mayo del 2014, se reformo la Ley de Mercados de Valores, en la cual
principalmente establece que las bolsas de valores se transformaran en Sociedades
Andnimas, y sobre el nuevo procedimiento para fijar el capital minimo de las Bolsas de
Valores.

El capital minimo de las bolsas de valores sera fijado por la Junta de Regularizacion
de Mercado de Valores en funcion de su objeto social, las actividades autorizadas y
las condiciones del mercado, el cual debera ser suscrito y pagado en su totalidad.

Un accionista de una Bolsa de Valores, no podra ser titular ni acumular, directa ni
indirectamente, un porcentaje mayor al cinco por ciento de acciones emitidas y en
circulacion, de dicha bolsa.

Al 31 de diciembre del 2015, la Junta de Politica y Regularizacion Monetaria y
Financiera no ha emitido resolucién sobre el nuevo monto del capital minimo de la
Bolsa de Valores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2015 2014
Jubilacion patronal 39.543 25.026
Bonificacion por desahucio 12.278 6.063
51.821 31.089

El saldo de la provisidon para jubilacion patronal y desahucio, corresponde a un
promedio del89% (2014: 100%) del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaifiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Vida laboral promedio remanente 34 4

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados del ejercicio respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2015 2014
Costo actual del senicio 5.872 2.475

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal
y desahucio,tomando en cuentael informe del actuario, son los siguientes:

2015 2014
Provision al inicio del afo 31.089 28.614
Costo laboral por senicios actuales 4.140 2.475
Costo financiero 1.732 -
Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida (2) 14.860 -
Provision al final del afio 51.821 31.089

(2) Las pérdidas actuariales deben ser reconocidas en el otro resultado integral (ORI).
CONSIDERACIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, las siguientes disposiciones vigentes emitidas
por el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de
Mercado de Valores, fueron cumplidas por la Compania:

o El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compainia.

o Podran endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia de
Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
el desarrollo del objeto social o mediante emision de obligaciones.

El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.

El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.
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CAPITAL SOCIAL

De acuerdo con la Resolucion No. CMV-93-004 “Reglamento sobre Casas de Valores
y Otros Intermediarios”, el capital suscrito minimo para las casas de valores es el
equivalente a 80.000 unidades de valor constante, cotizadas al dia de la apertura de la
cuenta de integracion de capital.

El capital pagado asciende a US$ 168.320,00, y estd compuesto por 4.208 acciones
comunes de un valor nominal de US$ 40 ddlar cada una, siendo sus accionistas
personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante Acta de Junta de Accionistas, celebrada el 5 de enero del 2015, se aprueba
realizar un aumento de capital por el valor de hasta US$300.000, de los cuales al 31
de diciembre del 2015, se presenta un valor aportado en efectivo de US$125.000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los socios en el
caso de liquidacion de la Compainia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacion de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los socios.
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ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

El activo y pasivo corriente ascienden a US$131.391,25 (2014: US$164.494,34) y
US$30.568,47 (2014: US$95.557,79) respectivamente, por lo tanto, el capital de
trabajo asciende a US$100.822,78 (2014: US$68.936,55).

De acuerdo con las normas del Consejo Nacional de Valores, el indice de liquidez
debe ser mayor o igual a 1. Al 31 de diciembre 2015 y 2014, este indice asciende a
4.30 y 1.72, respectivamente.

COMISIONES GANADAS (INGRESOS)

Corresponde a las comisiones ganadas por la Compafiia en las operaciones de
negociacion de titulos - valores, los cuales se realizan a través de la Bolsa de Valores
de Quito y cuyos detalles son enviados mensualmente a la Superintendencia de

Compainiias, Valores y Seguros.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicioén:

2015 2014
Remuneraciones al personal 59.600,00 45.600,00
Honorarios a profesionales 15.994,70 13.836,17
Aportes al IESS 12.857,00 9.804,00
Jubilacién patronal y desahucio (Véase Nota 14) 5.872,00 2.475,00
Décima tercera remuneracion 3.889,56 2.731,76
Fondos de reserva 3.466,65 2.300,04
Auditoria externa 2.352,00 3.920,00
Vacaciones 1.731,89 1.257,48
Impuestos, tasas y contribuciones 1.103,61 991,91
Décima cuarta remuneracion 708,00 680,04
Senvicios basicos 343,80 1.654,53
Otros gastos 1.927,39 1.065,52
109.846,60 86.316,45
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EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que
no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

&y W o ///?,%7//
Econ. Victor Chiriboga Barona Lcdo. EdGardo Chavéz Falconi
Gerente General Contador General

Registro CPA. 9933
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOERE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores 5.A. Portavalor

Quito, 4 de abril del 2016

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de Portafolio Casa de
Valores S.A. Portavalor al 31 de diciembre del 2015 y con fecha 4 de abril del 2016
hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién con una salvedad sobre la
presentacion razonable de la situacion financiera y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo, siendo la salvedad "La Comparia ha experimentado resultados
negativos en los Ultimos ejercicios economicos, por lo cual, la continuidad de la entidad
como negocio en marcha depende que sus operaciones futuras |le reporte utilidades”.
Tambien hemos auditado la informacion financiera suplementaria contenida en los
anexos 1a b

Muestra auditoria fue efectuada principalmente con el propésito de formarnos una
opinién sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacion
financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 5 arriba mencionada, se
presenta en cumplimiento con lo establecido en la Codificacion de Resoluciones de la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de
Valores) y no se requiere como parte de los estados financieros basicos. La
Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de esta informacion financiera suplementaria de acuerdo con las normas
establecidas por la Junia de Politica y Eegulacion Monetaria v Financiera (antes el

Consejo Nacional de ‘Valores).

En, nuestra ﬂplmﬂﬂ Ia informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de
acuegrdo con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores)

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los Accionistas y
Administracion de Portafolio Casa de Valores 5. A. Portavalor y para su presentacion a
la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros — Junta de Politica vy
Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Macional de Valores) en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser
utilizado para otros propositos.

Af;‘mu n gw 'r’UﬁJﬂ ul

Acman Cia. Ltda. Catina Sil
SC-RNAE-2 No, 472 Socia
Registro Profesional 33.308
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REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA (ANTES EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES) RESPECTOD A LA
ELABORACION DE ORDENES DE OPERACIONES, SUS REGISTROS (OPERACIONES Y PORTAFOLIOS) Y

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

& continuacion sa datallan las pancipales normas saa e elaboracan de ordenss de Operacian regestro de dichas drdenes, regisiro de portalolos y hyudacones,
establecidas en la Codficacion de Resoluciones de @ Junta de Politica y Regulacdn Menstana y Financiera (antes & Consejo Maconal de Valores), sobre las
cuales, la Casa de Valkires ha dacda cumplimsento

CUMPLIMIENTO

CONTENIDD 5l NO MNIA

Codificaciton de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera {antes of Consejo Macional de
Valores):

TITLL G !

Conservaciin de la gocumentanon y reqistros - Los paricipantes del marcado de valores mantendrn su documentacion y sus
registros contables, o3 de la sctvidad que desanalan y los de sus dientes; incleyendo los respaldes respectivos, por un pericdo
de seiz afics, contados a pane de la lecha de l2 terminacion de i relacian contractual o de la liquidacian del negoci,

TITULO
Manual operativo interna - debess conlener, por lo menos, los procesos de; Conocimeento del diente. Recepeion. registro v
ejecucidn de drdenas, IMormacion gerencial y su periodicidad de preparacion ¥ conbrodes intamos.

Obligaciones.- Conloime lo sefala la Ley de Mensedo de Valores, los Casas de Valores deberan

Uevar los registros contabies de conformidad con el pian de ceentas dictade por la Junta de Politica ¥ Regulacikan Monetaria v
|Financeera fankes o Consein Nacional de Valoros)

Llavar un ragestio cronaiogico y seceencadl en 8l que se anolardn, con fecha y hora de ingreso, las ordenes de los comitentes,
ademds de la fecha y homa =0 la que fuercn cumpidas dichas drdenes. El registro contendra &l menos lo sguienté Techa, valar
negociade, preck, plazo, nombre vales negociado. precd, plazg, nombse del cliente 0 comitente, ndémeano de la orden, nemen de
lliquidackin de bolsa y numero de i3 igudacdn del confrato. Ln regislo de las devergs v valores, an @ cual se deberan identificar
individualmente a cada persona que solicid la adminstracion del ponatolo

Deberdn Bevar bajo su responsabilead, un regisire y archivo individual de cada uno de sus comitenies, &l misma que conlendra: el
noambre, dormicilio, copia lotasiibes de o cedula ge sentided o RUC nombramiento wigente del representante legal o poder, & X
conbralo de sdminisiracion de portalobo, de Ser ¢l caso

Tener a disposicion del comienie el comprobante de las cperacionas que haya calebrado para este. durante el dia habd siguiente

i g realizacion E i
Guardar resarva de o Que Conceme 3 ks negocaciones que hicieré, asi como de los nombres de las personas que se las
encarguen, Salvo que o impda la naluraleza de las oparaciones, o medie requerimiento de la Supennlendenca de Compafias, %
Walores y $egurus. arden judicial © consentimienio sxprese de los inleresados
En relacin @ ks operaaonss con valores exranjeros se esiabiecan las siguientes: Ser regponsables de proveer @ los comidentes
la informacion que se ertuantie en los sstemas slermadionales de informacén. Proweer 3 los comitentes & pracio de colizacida
de los valores en men:_adn'en_ial qui 22 negocien, Manlensr vigenles 105 contralos con intermediarios bursatiles exiranjeros L
Huteriza-:les. gue les gaa'am'.ce_n_esl acceso 2 la slommacion sctualizada y a ka negociackin de los valores
e e

e
Curmiplimiento de drdenes - Uas cosis de viones guée actien en b compraventa de valores, quedan obbgadas a pagar ef precio
de |8 compra, o hacer & enlrega de los valores yerdidos o comprados. segun cormesponda, hasta el siguiente dia bursatil al Py
cumpimiento de las condiciones o |3 negociacion

Responsabilidad - Ademas de lo eslablecdo en o aricule 57 de 1a Ley de Mercado de Valores, las casns de valares serdn
responsables de la inscrpsion del ulimo tititar an los registros dal emisor, cuando &80 588 NECESEN0

Administracitn de portafolios- La adminisiracidn de ponafolios o de dineros de terceros gque realicen las casas de valores)
deberd ofeciuarse mediante conirato escrito ¥ 62 sujeterd a las deposicones del Cédiga Sl v Codige de Comercio, sobre e
mandato y la comison mercantil. en b gue fuore aphcabée Los fondos y valores gque por esle concepto rechen ias casas dae)
walores, deben manltenerse separados de los gue reciben de otros comaentes o de los propes. En el caso de accsones adquindas,
para portaiahio propio, esla ranslérenon debaen inseibirge ¢n o respecivo libro de acciones ¥ acoonistas

Cartera propla - Las casas de vaoies cuando operen con canera propia, esle e cuando se dediquen tamben & la compra o
vents de waiores con SUS Propios recursos. debesian observar que las compras ¥ venlas de valores para pornafolio propio sean
postergadas mientras existan pendenies drdenes de sus comitentes por los mismas valores, y siempre que los valores lengan las
mismas caracleristicas para efecios de su negociacen,
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CUMPLIMIENTO

CONTENIDO

NiA

Plazo de las ordenes - Cuando una casa de valores reciba dinero de su comitente con ol obyelo de adguenr valones. sn que

i 13 focna maerma hagty 5 cusd deba epoeculinse 13 negocacon, b orden 58 entenderd confanta por onoo dias bursities.
wencidos los Cunies. SiNg hubepse =00 posibin cumpling, cebers devoiver ol comitente., al siguienie dia hébi, o monio de
por él enlregado. 5 B casa de vaores recibino o encamgo de vender valoies sin gue se sspecifigue & plazo parm efectuar al
operacion, dsbe s¢ entonderh guialmente confeddo por cinco dias bursafiles, vencido los cutles, sino hubless sdo posible
cumpiira, dabénd devolvar al cormitente. o sguients dio habil, o vaiores entregados.

Formato de las ardenes - Lus <3535 d2 valones elaboraran los formsatos para la recepotn de drdenes, 3l Mmenos con ia siguiente
infermacion; Nombres ¢ apellidos o deromewscién o raztn sceial y cedula de idenidad o namero del R.LLE | segin comesponda,
de su comifente v de iz personi que suscibe (0 orden Lugar, lecha y hora de recepcicn de la orden. Objeto de la orden {compra
o venta), canlidad de los valires & ser negociados & monto 4 ineerlir Y suUs condiciones.

Plazo de vigencia de ia orden - Nombie de o persong autoneada gue recibe g orden. Cowlcs y condicionss de ln negooscion
Finma del camilane o de su sepasentanie egal cuands fueie apheabie, fitma da 1o persona autorzade por la casa de valores.

kwnm-ummvmmummmwummm.m-ﬂl
comilente por Cada orden concretada y bajo Su frma, un comprobane de fiquidacién, con por 10 menos, los siguiertes dalos
Fecha, Nombees y apefidos 0 denominacion socus y cédula de identidad o numero del B.U.C., segun corresponda, dél comdents.
Nombre del amesor, clase da valor, presio, valor olal do ks operacian, comisidn percibida, nimans v fecha del comprobanta die
hgustacion de bolsa Firma de conformidad del comitente Para of caso de negociacionss en o mercado exrabursdtd, i bquidacidn
deberd conlens I02 regusiton enunciados o0 o gue Tuere aplicabls

Autonzacion de ks negociacan de valores de deuda publica emdide por palses exiranjeros, enlidodes de paises exranjeras, psi
COmg organiamos mulfiadarales de ciédilo - Lo ca%a de valores Qué deses negocior edlos valomd @n &l mercado sacundano local,
deberd framilar previaments fu SUlONZCKN. on wnd bolsa de valores de! pais. Para ko cual, I casa de valores debert acreditar
ique cuenia 80 1040 Morenio CON 0% ICUE0S NuManes y NCNGOGECOS NMCEIANCS. para IOV a los marsionsias de
infomnacon que Sparecs on lon sisemas do nformacin bursaties o inancieros iMemaconales. Adconaiments, les casas de
valores debertin contas con los respectivos contraos con intermedianos bursdtios autorzados en ol extenar, gue fes garanhoen el
accEsc o Informecidn aclualizeda sobre o voloros que negoeen, La autorizmcion que olargue |a respectiva bolsa de vakones)
asiard supeln & una evaluackin permanente de o capacidad o los medios necesanos para & ajecucion de tales opermoones; A
|tata de astas serd razon sufcente pars dar por ermirnaada B auonEscin

|Operaciones en ol extranpero - S peeiuins de l@s Tecosadas que Lenen By casas de yalores pars fegocind Valores on el
axiranjen, o valores que hayan mdo previarnente inscrilos en ol Hegistra del Mercada de Valores o cargo de la Supemniendenca|
de Companias ¥ &0 [as bolsas de vakees ocales. pueden ser N@QOCiados pod ks casas de valomes an &l exienor, Cumghendo g
‘mﬂummdmumuwdﬂwsmi&mmhm En esios casos o
operscin debork Ser regisirada postiencrmente en bolss de valores, debeendo cada boisa llevar un fegatio de todss las|
operacones do este po que sus Cesacs de valoieg efectuen Las casas de valores deberan sdormar a k= Superiniendencia de
Compafias sobio estas operationss, e dia mismo dé |8 fransaceidn: indicande las generaldsdes de los valores tranzados.

Cuando ks caso de valores oliengs (@ confemanin 08 su confrapare en & extranjoro, sobie in reeedva de o3 vidones, procederd|
a llenar & respeciive formaulaid de opersoon cimads. provisto pod la bolsa de valooes. sefalandc gue se trela de uns operacn
din regisiro donde no se podia excoder ol plaro die siste dias Dursdiiys. contados @ purlir de fa fecha de hguidackbn &n e exteror,

a




ANEXO 3

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

EXISTENCIA DE CONTRATOS DE MANDATO QUE RESPALDEN

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Al 31 de diciembre del 2015, Porlalolio Casa de Valores S A Portavalor, no ha administradc portafolio de compadias.
1

La finakdad de esios contralos &5 la adquisicin de [itulos valores, para o cual, el mandanie iranshere a Ia Compafiia (en su calidad
de mandataria) los fondos necesarios para tal proposita En compensacion, @l mandanie pagara a la Compafiia una comision por ko
administracion de su portaiolio de inversion

El mandante olorga al mandatario expresa aulorizacion para que aciie como custodio de los bignss que adguiera en repraseniacidn
del cliente, facultdndolo para que los administre y realice las diigencias necesarias para el ejlercicio de las acciones derivadas de ellos
o pard el mantenimianta de los mismos

La Compafiia como mandataria no asume ninguna résponsabilidad por las Nuctuaciones del precio de los valores y bienes adquindos
en virtud del mandate. ni por las pérdidas gue se produzcan como consecuencia de tales fucluaciones y no garantiza Qanancias o
rendimientos,
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

CUMPLIMIENTO DE QUE EL PORTAFOLIO DE PORTAFOLIO CASA DE VALORES 5.A. PORTAVALOR SEA INTEGRADO
EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y QUE 5U
NEGOCIACION CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. Integracidn del poriafolio de Portatolio Casa de Valooes 5.4, Ponavalon

Do acuprdt @ 10 eslablecdo oo la mormata wigeno, bl ponaiohd de Potalolio Casa de Valores S A4 Ponavalee al 3% de sicembra dal 2018, ha sdo conformada
unicamenta Con valarek ¥ aooumrias eusondos e o s delingrad de valores, segun sedatille o confinuacion

Saido USE Nummo Hegestro
Ermiscr 100 0 papol et RGO 120015 Marcacs de Vaikras

Banco dal Pichncha LA Al T o 18 TO.000 00 N @)
Comoraoon Fasonila C A ALCTers 24 07200 Varbs
Hokere Ecusdor § A Arones 1.501 80 o by

2BHTAW

B5,572.90

E e
Nota:
2| Inversionas aoguinaas an el ssame hioncks o el e

o] Irnvgrsions acaulide dn el mercados i)
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

CUMPLIMIENTO DE QUE EL FORTAFOLIO DE PORTAFOLIO CASA DE VALORES S A,
PORTAVALOR, SEA INTEGRADO EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITOS
EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES ¥ QUE SU NEGOCIACION CUMPLA CON LAS
DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2. Cumplimiento de la negociacion de valores y documentos del portafolio de Pontalolic Casa de Valores 5.A. Portavalor de
acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes:

En &l anexo 2. Porafolio Casa de Valores 5.4 Poravalor, menciona que ha dado cumplimiente a lo estabiecido en la Codificacitn
de Resoluciones de la Junta de Polibca y Regulacion Monetana y Financiera (antes ¢l Consejo Nacional de Valores) respecto a las
negociaciones de valores. A conlinuacion se detallan las principales normas establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su
reglamento relacionados con o negociiadn de valores v documentos del porafolio de Ponafolio Casa de Valores 5.A. Poravalor,
las cuales han sido cumplidas por pane de lg Casa de Valores:

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO 5l NO NIA

Ley de morcado de valores y su reglamanto:

De las negociaciones de valores do renta fija entre cmpresas vinculadas - Las negociaciones de
valores enlre empresas vinculadas, ceando £stos esién mscrics en cualgueera de s bolsas de valores|
del pais, se electuaran a traves de dichas entidades Las negocizciones de valores emilicos, garantizados,
aceplados o avalados por una empresa vinculada, ya sea al comprador o al vendedor, se realizaran
abligonamente a traves de bolsa

Tanto @n el mercado primano como secundano ios valores de renta variable, inscritos en baolsa deberan
negociarse dnicamente en o mercado bursatil a través de las casas de valores. con excepcion de las)
transferencias de acciongs onginadas en fusiongs, escisiones, herancias, kegados, donaciones y
liguidaciones de sociedades conyugalos o de hecho.

Do los valores derivados de una titularizacidn - Los valores denwvados de ung tiiulanzacion, deberan ser
tronsadas en bolsa, fanto en el mercado primario coma en o secundang, en casos especiales se podran]  x
efectuar ofertas poblicas dingidas o subastas especiales

De la ejecucién de ordenes - Los casas de valores estan obbgadas 2 ejecutar por cuenta de sus clientes
ks drdenes que de ofios recban para la negocaciin de valores. No obstante o anlenor, las casas de
valores pueden subordinar ef cumplimiento de la orden omcamente en los siguienies casos, y siempre que
el comilente lenga previo conocmiento de eflo: a) Cuando se trale de operaciones al contado, a que el
comiterde acredde la tit:.dandgd: de los valores, o haga entrega de los mismos o de los fondos, segin
hubigre crdenado vender o compfar respeclivamente; y, b) Cuando se trale de opéraciones a plazo, a que
&l comilente apona las garﬁrﬁa_u.. v coberturas minimas gue establezca |a Junia de Politica y Regulacidn
Momiﬂﬁp y Financiera (anes e Conseo Neciongl de Valores) y en su caso ln bolsa, ¢) deberan
abstenerss de ejecutar a5 orgenes de gus comitentes cuando fengan conocimiento de un hecho  ceno
que Indique que dichas negooiacienes e lonmulan con el obeto de promover falsas condiciones dea oferta
y demanda,
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AUDITORIAS & AVALUDS

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Economista

Victor Chiriboga Barona

Gerente General

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor
Quito

Con relacion al examen de los estados financieros de Portafolio Casa de Valores S A
Fortavaior, al 31 de diciembre del 2015, efectuamos un estudio y evaluacion del sistema
de control interno contable de la Compania en la extension que consideramos necesaria
para evaluar dicho sistema como lo requieren las normas internacionales de auditoria
Dicho estudio y evaluacion tuvieron como proposito establecer la naturaleza, extension
y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para expresar una opinion
sobre los estados financieros de la companiia. Nuestro estudio y evaluacion fueron mas
imitados que lo necesario para expresar una opinion sobre el sistema de control interno
contable en su conjunto

La adminisiracion de Portafolio Casa de Valores S_A. Portavalor, es la inica responsable
por el disefio y operacion del sistema de control contable. En cumplimiento de esta
responsabilidad, la administracion realiza estimaciones y formula juicios para determinar
los beneficios esperados de los procedimientos de control y los costos correspondientes.
El objetivo del sistema de control interne contable es proporcionar a la administracion
una razonable (no absoluta) seguridad de que los activos estan salvaguardados contra
perdidas por uso o disposicion no autorizados. y que las transacciones han sido
efectuadas de acuerdo com las autorizaciones de la administracion y registradas
adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

En visia de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable,
es posible que existan errores e irregularidades no detectadas. Igualmente la proyeccion
de cualquier evatuacmﬂ del sistema hacia penodos futuros esta sujeta al riesgo de que
los'procedimientos sé tornen inadecuados por cambio en las condiciones o que el grado
de cumplimiento de los mismos se deteriore.

Nuestro estudio y evaluacion, fueron realizados con el exclusivo propésito descrito en el
primer parrafo. no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades
significativas en el sistema de control Consecuentemente, no expresamos una opinion
sobre el sistema de control interno contable de Portafolio Casa de Valores S A
Portavalor, tomados en conjunto

Basados en nuestra revision, manifestamos gue no hemos encontrado debilidades en
el sistema de control interno de caracter significativo que podamos comentar

HAewan (’;n frd'c 'L_} \ Dip P .

< Acman Cia. Ltda. Catina Silv
SC-RNAE-2 No. 472 Socia
Registro Profesional 33.308




AUDITORIAS & AVALUO

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS

A los Accionistas de

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 4 de abril del 2016

Con relacion al examen de los estados financieros de Portafolio Casa de Valores S A
Portavalor, al 31 de diciembre del 2015, efectuamos un estudio y evaluacion del sistema
de control interno contable de la Compafiia en la extension que consideramos necesaria
para evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas Internacionales de Auditoria.
Dicho estudio incluyd el cumplimiento de medidas comrectivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores y ademas tuvieron como propoésito establecer la
naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
expresar una opinion sobre |os estados financieros de la Compania.

Actualmente la comparia viene llevando a cabo una sene de actividades dentro de un
plan de mejoras al contral interno

Basados en nuestra revision, en nuestra opinién no hemos detectado incumplimiento
alguno de medidas cormrectivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores
que podamos informar

Este informe se emite exclusivamente para conocimienio de los accionistas vy
administracion de Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor, y para su presentacion a
la ‘Superintendencia-'de Companias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para ningun
otro proposito.

f1 "Ir"l ) s 23
:F;‘T-LT\‘.;J n [:'ug :fTCIrfl ~ =T
* Acman Cia. Ltda. Catina Silva Pena
SC-RNAE-2 No. 472 Socio

Registro Profesional 33.308




AUDITORIAS & avALUOS

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA APLICACION DE
PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION DE

LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILICITAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes

Abreviaturas usadas:
USE Daélar estadounidense
CNW Consejo Nacional de Valores

Compania Portafolio Casa de Valores 5.A Portavalor,

Rumichaco 832 v Ayv. ¥.de Octubre, Piso 4, Oficing 2 Telefonos

Guayaquil - Ecuador




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA APLICACION DE
PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES ILICITAS

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 4 de abril del 2016

De conformidad con los términos de referencia contenidos en el contrato de servicios
profesionales firmado el 31 de julio del 2014 con Portafolio Casa de Valores S.A.
Portavalor, hemos aplicado los procedimientos detallados mas adelante, los cuales
fueron convenidos con Usted, con base en los procedimientos comunicados por la
Supenintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, con el proposito de
asistiries en el cumplmiento de la presentacion de este informe ante dicha
Superintendencia, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores
Capitulo VIl “Normas para prevenir el lavado de activos vy el financiamiento de delitos
en las Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradora de Fondos y Fideicomisos
“ del Titulo VIl "Disposiciones Generales” de la Codificacion de las Resoluciones
Expedidas por el Consejo Nacional de Valores. Nuestra tarea se realizo de acuerdo con
la Norma Internacional de Auditoria — Servicios Relacionados No.4400 — “Trabajos para
realizar procedimientos convenidos respecto de informacion financiera®™ emitida por el
consejo de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). La suficiencia de los
procedimientos previamente convenidos es de exclusiva responsabilidad de Portafolio
Casa de Valores S5.A Portavalor, por lo tanto. no efectuamos ninguna declaracion
respecto a la suficiencia de los procedimientos descritos en el numeral 3 siguiente, ya
sea-para el proposito para el cual se solicitd este informe ni para ninglin otro proposito.
e et

Este trabajo especial no constituye una auditoria de los estados financieros de Portafolio
Casa de Valores S.A. Portavalor, ni de ninguno de los componentes, cuentas o partidas
de dichos estados financieros, de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria
aplicables a examenes de estados financieros. Por lo tanlo, no estamos en condiciones
de expresar y no expresamaos, en este informe, una opinién sobre los referidos estados
financieros o sus componentes, sus cuentas o sobre el sistema de control interno de
Portafolio Casa de Vaiores S A. Portavalor. Cabe aclarar que, si hubiéramos llevado a
cabo procedimientos adicionales, otros asuntos podrian haber llamado nuestra
atencion, los cuales habrian sido informados a ustedes. Nuestra responsabilidad
profesional sobre la informacidn analizada se extiende Unicamente a los aspectos
indicados en el numeral 3. siguiente.

nortinezdlccman.com.ec
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3.2

Rumichaca

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor
Quito, 4 de abril del 2016

Los procedimientos aplicados y los hallazgos resultantes de la aplicacion de estos
procedimientos se presentan a continuacion:

Procedimiento aplicado

Verificar la existencia de politicas y procedimientos de control, definidas formalmente
por la Administracion, para disminuir el riesgo de lavado de activos provenientes de
actividades llicitas.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente:

La Compania cuenta con politicas y procedimientos que han sido definidos para mitigar
ios riesgos de lavado de activos provenienies de actividades ilicitas. Estas politicas y
procedimientos forman parte del Manual para |la Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamientos de Delitos y el Codigo de Etica los mismos que fueron aprobados
mediante Resolucion No. Q. IMV.2013.4271 de la Superintendencia de Compariias,
Valores y Seguros, recibida con fecha 22 de agosto del 2013

Procedimiento aplicado

Verificar que el Directorio, Representante legal y personal de la Compaiiia hayan
cumplido con las obligaciones establecidas en la Seccigén VIl "Definicion, Gestion,

' Control y Aplicacion de los mecanismos de prevencion, del Capitulo VIIl "Normas para

Preyenir el Lavado dg'Activos y el Financiamiento de Delitos en las Bolsas de Valores,
Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos”, de la Codificacion de
las Resoluciones Expedidas por gl Consejo Nacional de Valores

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De |a aplicacion de esie procedimiento observamos lo siguiente;

El Gerente General es el Representante Legal de la Compandia, quien como miembro
del Comite de Cumplimiento se encarga de velar por el acatamiento a las disposiciones
legales y politicas y procedimientos establecidos por la Administracion, en relacion a la
prevencion de lavade de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos,
incluyendo la aprobacion de los reportes remitidos mensualmente a la Unidad de
Analisis Financiero. Adicionalmente, el Representante Legal es miembro del Comité
Interno de Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor, el cual tiene entre sus funciones
la aprobacion de los manuales de la Compafiia, previo al conocimiento y aprobacion del
Directorio.



3.3

3.4

AUDITORIAS & AVALUOS

A los Accionistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 4 de abril del 2016

Durante el 2015, el personal de la Compafiia ha cumplido con el requenmiento de la
Unidad de Cumplimiento de asistir a la capacitacion anual sobre prevencion de lavado
de activos, asi como con la lectura del Manual de Politicas de Prevencién de Lavado de
Activos y Dinero y Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos

Procedimiento aplicado

Verificar que el oficial de cumplimiento haya incluido en sus programas de trabajo
procedimientos de revision del cumphmiento de las disposiciones legales, instrucciones
impartidas por el Consejo Nacional de Valores.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Los programas de trabajo del Area de Cumplimiento incluyen procedimientos de revision
dingidos a verificar la aplicacion de las disposiciones legales, instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros a través del Consejo
Nacional de Valores, asi como el cumplimiento de las directrices contenidas en el
Manual de Prevencion de Lavado de Actives y Financiamiento de Delitos publicado por
la Administracion.

Procedimientos aplicados

Revisar que la Compafia cuente con una unidad de control de lavado de activos y que
sus-procedimientos de control abarquen todas las areas sensibles a lavado de activos:
agencias, sucursalés’ subsidiarias y afiliadas. En casc de que la institucion tenga
agencias, subsidiarias y afiliadas en el exterior, indagar si existe unificacion de las
practicas de prevencion de lavado de activos para todo el grupo financiero y si la
Institucion se preocupa porque exista la debida coordinacion respecto del reporte de las
operaciones sospechosas con la administracion de la matriz, auditoria interna y el oficial
de cumplimiento y revelar las excepciones.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

De la aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente

. La Compafia cuentas con una Unidad de Cumplimiento, conformada por un
Oficial de Cumplimiento, guien reporta sus actividades al Comite de Cumplimiento,
el cual esta conformado por. Gerente General / Representante Legal y el Oficial
de Cumplimiento.




AUDITORIAS & AVALUOS

A los Acclonistas de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 4 de abril del 2016

. Este comité se reune una vez al afo para tratar temas relacionados al
cumplimiento de la planificacion y control para minimizar el riesgo de lavado de
activos.

. El Directorio de la Compariia designo como Oficial de Cumplimiento al Sr. José
Eduarde Chavez Falconi, y la calificacion otorgada por parte de la
Supenntendencia de Companfias mediante Resolucion Mo
SC.DSC DPLAYCR.Q.12 255.5142.

Las funciones, responsabilidades y atribuciones del Oficial de Cumplimiento estan
acorde a las disposiciones esiablecidas por el Consejo Nacional de Valores y
constan en el manual de politicas de prevencion de lavado de dinero y activos y
financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Es de indicar que la Oficial de Cumplimiento tiene responsabilidades principales
como son: (i) Preparacion de documentacién tanto al Decevale como a |la Bolsa
de Guayaguil y Quito, (ii) Elaboracion de los reportes mensuales previstos en la
Ley de prevencion, deteccién, erradicacion del delito de lavado de activos y del
financiamiento de delitos (i) Elaboracion del plan anual de trabajo en materia de
prevencion de lavado de activos y financiamiento de delitos y el informe de
cumplimiento del plan, .

La Compania mantiene oficina en Quito, por ende no mantiene agencias, subsidiarias,
ni afiliadas constituidas en el exterior

3.5 Procedimientos aplicados

Salicitar copias de ‘fos informes emitidos por el oficial de cumplimiento, remitidos
intermamente para conocimiento del Directorio, Consejo de Administracion o del
organismo competente segun determinen los estatutos y las disposiciones de la
Superintendencia, relacionados con los resultados de la revision del cumplimiento de
los controles para evitar el lavado de activos, y-de las actas de las sesiones en las que
la Administracion de la Compariia emitio su opinion

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Obtuvimos copias de los informes emitidos por el oficial de cumplimiento gque son
presentados a la Junta de Accionistas, asi como las actas en las cuales se hace
referencia a los mencionados informes, Nos fue proporcionada el acta de la Junta de
Accionistas, en la que se conoce el informe del oficial de cumplimiento que incluye los
resultados de las rewisiones relacionadas con prevencion de lavado de activos y en la
gue se evidencia la conformidad del Directorio, por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015

' | Teléfonos: +593 4

Guayaqull - Ecuador




3.6

3.7

3.8

3.9

A los Accionistas de

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor
Quito, 4 de abril del 2016

Procedimientos aplicados

Detallar los hallazgos identificados en los informes sefialados en el numeral 3.4 anterior,
que no hayan merecido acciones por parte de los maximos directivos de la Compafia

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

No se aplico este procedimiento debido a gue en el informe del oficial del cumplimiento
no existieron hallazgos reportados

Procedimientos aplicados

Seleccionamos al azar 5 hallazgos detectados de cada uno de los informes sefialados
en el numeral 3.5 anterior y aplicamos pruebas para la verificacion de los correctivos
dispuestos por la Administracion, la implantacion de los controles internos y el
cumplimiento de las instrucciones, politicas, y resoluciones del Directorio, Consejo de
Administracion u organismo competente.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

No se aplicé este procedimiento ya que ne se han incluido hallazgos en los informes del
oficial de cumplimiento, auditoria interna y el comité de cumplimiento.

Procedimientos aplicados

Obtener una carta de representacion de la Administracion de la Compania en la cual se
confirme que la misma ha realizado las acciones informadas al auditor externo.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
MNo se detectaron excepciones como resultado de la aplicacion del procedimiento

Procedimientos aplicados

Verificamos la calificacion del Oficial de Cumplimiento y el codigo de registro en la
Unidad de Analisis Financierg

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

No se detectaron excepciones como resuitado de la aplicacion del procedimiento

4. Oficing 2 Telélonos: +593 4 230 53 1; Wed 4 230 5292 E-mail: armartinez@aocmon.com.aac
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AUDITORIAS & AVALUOS

A los Accionistias de
Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor

Quito, 4 de abril del 2016

3.10 Procedimientos aplicados

Seleccionar aleatoriamente, 6 meses del afio, para verificar que las transacciones que
superen el umbral de US$10.000, originadas en los pagos efectuados por los clientes
de la Compariia, sean a través de medios de pagos definidos por la UAF.

Hallazgos resultantes de la aplicacién del procedimiento

No se detectaron excepciones como resuliado de la aplicacion del procedimiento, en
vista de que los cobros mensuales que realiza la Compafnia a sus clientes, no superan
el umbral establecido.

4. Este informe se emite con el exclusivo proposito de ser presentado por la Administracion
de Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor a la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, para cumplir con lo establecido en el contrato de servicios
profesionales mencionado en el Numeral 1. y considerando lo aplicable del Capitulo VII
"Morma para prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las Bolsa de
Valores, Casas de Valores y Administradora de Fondos y Fideicomisos" del Titulo VII
“Disposiciones Generales” de la Codificacion de las Resoluciones Expedidas por el
Consejo Nacional de Valores, por lo tanto no puede ser distribuido, copiado o entregado
a ofras personas u organismos

-'I' 5 : ;-inli zf"f:l F
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Acman Cia. Ltda. Catina Silva Pena
SC-RNAE-2 No. 472 Socia

Registro Profesional 33.308
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PARTE Ill: ANEXOS



AUDITORIAS & AVALUDOS

Guayaquil, 4 de abril del 2016

Sefiores

Registro del Mercado de Valores

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.

Fef: Expediente 48364

De nuestras consideraciones:

En mi calidad de Gerente General de la firma auditora externa denominada
Accounting Consulting & Management, Acman Cia. Ltda., certifico bajo juramento
que el equipo de auditoria y del socio que suscribe el informe de la compania auditada
denominada, Portafolio Casa de Valores 5.A. Portavalor, no se encuentran incursos
en las inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Atentameante,
274
vt >
Acman Cia. Ltda. Daniel Martinez P.
SC-RNAE-2 No. 472 Socio

Registro Profesional 23.251
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