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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PORTAFOLIO| CASA DE? HALO. ES 
S.A. PORTAVALOR, que comprenden el estado de posición financiera E diciembre de 
2011 y 2010 y los correspondientes estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio 
de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el 
resumen de políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

   

      
     

Informe sobre los estados financieros 

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera 
— NIF. Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de estados financieros que no 
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; selección y aplicación de políticas 
contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables razonables de acuerdo 
con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, 
basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, 
planifiquemos y realicemos una auditoría para obtener certeza razonable de si los estados 
financieros no contienen distorsiones importantes. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de 
la Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el 
Jin de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una 
auditoria también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados y si las 
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de 
la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es sufi ciente y apropiada para 
expresar nuestra opinión de auditoria. 

Crowe Horwath International Correspondent Firm A Crowe Horwath. 

 



  

  

Willi Bamberger € Asociados Cía. Ltda. 
Contadores Públicos - Auditores - Consultores 

Opinión 

6. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la posición financiera de PORTAFOLIO CASA DE 
VALORES S.A. PORTAVALOR, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los resultados 
integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF. 

7. Como se explica en la nota 21 la Compañía ha registrado pérdidas durante los años 2008, 
2009, 2010 y 2011, lo que ha motivado que los accionistas tengan que ir aportando valores 
para cubrir los gastos de operación, situación que se origina debido a que los ingresos 
obtenidos por operaciones bursátiles no alcanzan a cubrir los gastos que genera la operación 
de la compañía. 

8. Por separado se presentan los informes establecidos en el Artículo 8 del Capitulo IV de la 
Resolución No. CNV-008-2006, que codifica las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 

"y el Informe de Cumplimiento Tributario" establecido en la resolución No. NACDGER2006- ''* * 
0214 del Servicio de Rentas Internas SRI. 

Quito, 2 de Marzo de 2012 

Willi Bamberger E 4 
R.N. A. E. No, 036 

eiados Cia. Ltda.        
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 
Estado de Posición Financiera 
(Expresado en dólares americanos) 

NOTAS 

ACTIVOS 
ACTIVO CORRIENTE 

Instituciones Financieras US $ 4 
Activos Financieros a Valor Razonable con cambios : 

en Resultados : 5 

Cuentas por Cobrar 6. 

Otros Activos Corrientes 7 

Total Activos Corrientes 

OTROS ACTIVOS 

Depósitos en Garantía por Operaciones Bursátiles 8 
Cuota Patrimonial BVQ. 9 

Total Otros Activos . ... ...—-.. --00:- - 

TOTAL ACTIVOS US$ 

  

Gerente General 

Cl: 1704468493 

  

  

  

  

   

  

Saldos al - * Saldos al 
31/12/2010 31/12/2011 

1.265,25 20.192,77 

39.034,06 52.702,44 
1.218,00 2.719,29 
3.217,10 4.620,30 

44.734,41 80.234,80 

17.242,06 18.148,95 
116.804,58 116.804,58 

-134.046,64 ..... ...134.953,53 

478.781,05 215.188,33 

7 

OL 7 
cdo. Eduardo Chávex'Palconi 

Contador General 

Registro C.P.A. 9933



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. 
Estado de Posición Financlera 
(Expresado en dólares americanos) 

PASIVOS 
PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por Pagar 
- "Obligaciones Patronales 

Obligaciones Tributarias 

Total Pasivo Corriente 

Pasivo Largo Plazo 
Provisión Jubilación Patronal y Desahucio 

TOTAL. PASIVOS 

PATRIMONIO 

Capital Social 
Aportes para Futuras Capitalizaciones 

. -Reservas o o e 

Resultados Acumulados 

PORTAVALOR 

NOTAS 

US$ 10 
11 
12 

13 

14 

Resultados Acumulados por Aplicación de las NIF. 15 
Pérdida del Ejercicio 

Total Patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

IA) 
Econ. Víctor Chiriboga Barona 

Gerente General 
Cl: 1704468493 

US$ 

  

21 

  

Saldos al Saldos al 

31/12/2010 31/12/2011 

10.000,00 14.476,38 
5,433,41 3.417,14 
966,28 215,00 

16.399,69 18.108,52 

24.025,00 

16.399,69 42.133,52 

  

168.320,00 168.320,00 
150.392,61 30.000,00 

- 84.749,28-- -------58.662,58- 
(178.576,86) .. 

(9.352,76) (26.796,76) 
(53.150,91) (57.130,99) 

162.391,36 173.054,81 

176.761.058 7 216-188,33 

Iconí 
ontador General 

Registro C.P.A. 9933



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. 
Estado de Resultados Integral 
(Expresado en dólares americanos) 

INGRESOS 

Ingresos Financieros 
Comisiones Ganadas 
Otros Ingresos no operacionales 

Total Ingresos 

EGRESOS 

Gastos Financieros 

Gastos Administrativos 

Gastos Generales 

Impuestos, Tasas y Contribuciones 
Otros Gastos 

Total Egresos 

Pérdida Neta 

Las notas que se acompañan, son parte integrante de los Estados Financieros. 

5 

PORTAVALOR 

NOTAS 

US$ 16 
17 
18 

19 
20 

US $ 

Econ. Víctor Í oga Barona 

Gerente General 
Cl: 1704468493 

Año Terminado el 

  

  

  

31 de diciembre de 

2010 2011 

19.566,30 23.905,40 
14.549,40 10.802,32 
16.108,28 1,37 

50.223,98 34.709,09 

(3.972,98) (11.105,88) 

(72.174,88) (74.111,70) 

- (484,67) 

(26.971,16) (5.776,50) 

(255,87) (361,33) 

(103.374,89) (91.840,08) 

(53.150,91) -- > -(57.130,99) 
  

  

Registro C.P.A. 9933



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 
Estados de Cambios en el Patrimonio 

(Expresados en dólares americanos) 

      
    

      

0060000000000 00000000000000000000000000000000000904 

  

      
  

    

: Resultados 
Aportes para j i 

Descripción Capital Social futuras Reserva Reserva Reserva por Otras Resultados Acumulados Pérdida del Total 

capltalizaciones Legal Facultativa ¡Valuación reservas Acumulados por Aplicación Ejercicio 

de las NilF 

Saldo al 31 de diciembre de 2009 168.320,00 150.392,61 5.440,85 9.410,63 66.414,44 - 92.382,86 - 86.194,00 221.401,67 

Transferencia - - - e (52.514,00) 52.515,88 (86.194,00) - 86.194,00 1,88 

Ajuste a Cuota Patrimonial BVQ - - - . - 3.481,48 - - - 3.481,48 

Resultados acumulados por aplicación de las NIF - - - - - - (9.352,76) - (9.352,76) 

Pérdida Neta - - - - - - - - (53.150,91) (53.150,91) 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 168.320,00 150.392,61 5.440,85 9.410,63 13.900,44 55.997,36 (178.576,86) 9.352,76 53.150,91 162.381,36 

Transferencia a Resultados Acumulados - - - - (53.150,91) - 53.150,91 

Transferencias - (200.392,61) - - i (31.335,16) 231.727,77 - - 

Incrementos de Aportes para Futuras Capitalizaciones 

- 80.000,00 80.000,00 

Dividendos en Acciones Recibidos Banco de 

Guayaquil - - - - - 5.248,44 - - 5.248,44 

Ajuste por Provisión Jubilación Patronal en aplicación 

de las NIIF - - - - (17.444,00) - (17.444,00) 

Pérdida Neta - - - - - - - - (57.130,99) (57.130,99) 

Saldo al 31 de diciembre de 2041 168.320,00 30.000,00 5.440,85 9.410,63 13.900,44 29.910,64 - 26.796,76 57.130,99 173.054,81 

Las notas que se acompañan, son parte integrante de | tados Financieros. 

G. FP APÉ Z, 
Econ. Victor Chiriboga Baronía Lcdo/Eduardo Cháv coní 

Gerente General 
CI: 1704468493 

Contador General 

Registro C.P.A. 9933



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 
Estado de Flujo de Efectivo 

(Expresado en dólares americanos) 

Al 31 de diciembre de 

  

  

2010 2011 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Pérdida del Ejercicio US $ (53.150,91) (57.130,99) 

Cambios en activos y pasivos de operación 

Disminución (Aumento) Cuentas por Cobrar 37.297,00 (1.501,29) 

(Aumento) Disminución Otros Activos Corrientes (3.217,10) (1.403,20) 
Disminución Pagos Anticipados 1.174,00 - 

(Aumento) Depósitos en Garantía por Oper. Bursátiles (1.433,06) (906,89) 
(Aumento) Cuota Patrimonial BVQ (3.481,58) - 

(Disminución) Cuentas por Pagar (20.724,31) (25.733,83) 
Resultados netos por aplicación de las NIIF (5.869,49) 17.444,00 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 3.745,46 (12.101,21) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Baja de activos fijos 9.352,76 - 

Disminución Activos Financieros 39.307,94 (13.668,38) 

Variación en Otras Reservas (5.248,44) 

Variación en Aportes Futuras Capitalizaciones - 107.076,54 

Efectivo neto provisto actividades de inversión 48.660,70 88.159,72 

(Disminución) Neta del Efectivo (744,75) 18.927,52 
Efectivo al inicio del año 2.010,00 1.265,25 

  

Efectivo al Final del Año 

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros 

LS), 
Econ. Víctor Chiriboga Bárona 

Gerente General Contador General 

Cl: 1704468493 Registro C.P.A. 9933 

  

US $ 1.265,25 20.192,77 
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

NOTA 1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 

La Compañía PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, se constituyó en la 

ciudad de Quito, Capital de la República del Ecuador el 13 de junio de 1994 mediante 

Resolución No. 94.1.1.1.1273 emitida por la Superintendencia de Compañías e inscrita en el 

Registro Mercantil el 21 de Junio de 1994, con un capital inicial de S/. 1.052'000,000 (Un mil 

cincuenta y dos Millones de Sucres). La compañía se encuentra ubicada en la Av. 6 de 

Diciembre 2816 y Paul Rivet — Edificio Josueth González, sexto piso. 

Objeto Social 

El objeto social de la Compañía es la intermediación de valores en el mercado bursátil, 
administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos discrecionalmente en 
instrumentos del mercado de valores, adquirir o enajenar valores por cuenta propia, realizar 
individualmente o mediante la conformación de consorcios operaciones de colocación primaria 
de valores, y, las demás actividades previstas en el artículo No. 23 de la Ley de Mercado de 
Valores; la compañía opera en la Bolsa de Valores de Quito. 

El Consejo Nacional de Valores establece las políticas generales del Mercado de Valores y 
regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores 
vigilarán y controlarán el desempeño de las casas de valores. 

Las principales actividades son las siguientes: 

+ Operar, de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en los mercados bursátil y 
extrabursátil; 

e Administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos en instrumentos 
del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes. Se 
considera portafolio de valores a un conjunto de valores administrados exclusivamente 
para un solo comitente; 

e Dar asesoría e información en materia de intermediación de valores, finanzas y valores, 
estructuración de portafolio de valores, adquisiciones, fusiones, escisiones u otras 
operaciones en el mercado de valores, promover fuentes de financiamiento, para 
personas naturales o jurídicas y entidades del sector público. 

e  Anticipar fondos de sus recursos a sus comitentes para ejecutar órdenes de compra de 
valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, debiendo retener en garantía 
tales valores hasta la reposición de los fondos y dentro de los límites y plazos que 

- establezcan las normas que para el efecto expedirá el C.N.V, . 

La Compañía no podrá realizar las actividades expresamente prohibidas por la Ley de Mercado 
de Valores y demás normas pertinentes.



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

  

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor es propietario de una membrecia en la Corporación 
Civil Bolsa de Valores de Quito, con la finalidad de cumplir con lo estipulado en la Ley de 
Mercado de Valores. 

NOTA 2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 

La Superintendencia de Compañías, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolución No. 
06.Q.1C1.004, determinó la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NHF) y su aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y 
vigilancia. Luego ratificaron la aplicación a través de la Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 03 de 
julio de 2008. 

La Resolución 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de 
Compañías posterga la aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera 
según el siguiente esquema normativo: 

e  Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010: Las Compañías y los entes sujetos y 
regulados por la Ley de Mercado de Valores, así como todas las compañías que 
ejercen actividades de auditoría externa. 

Se establece el año 2009 como periodo de transición; para tal efecto, este grupo de 
compañías y entidades deberán elaborar y presentar sus estados financieros 
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información 
Financiera "NIIF” a partir del ejercicio económico del año 2009. 

e  Aplicarán a partir del 4 de enero del 2011: Las compañías que tengan activos totales 
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compañías 
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos 
empresariales; las compañías de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de 
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Público; las sucursales de 

compañías extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas 
o mixtas, organizadas como personas jurídicas y las asociaciones que éstas formen y 
que ejerzan sus actividades en el Ecuador. 

Se establece el año 2010 como período de transición; para tal efecto, este grupo de 
compañías y entidades deberán elaborar y presentar sus estados financieros 
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio económico del año 2010. 

e  Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012: Las demás compañías no consideradas en 
los dos grupos anteriores. 

Se establece el año 2011 como período de transición; para tal efecto este grupo de 
compañías deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con 

observancia de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIF”, a partir 
del año 2011. 

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer 
grupo se publicó en el Registro Oficial No. 372 la Resolución de la Superintendencia de 
Compañías en donde se dispone la aplicación de las Normas Internacionales de información
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

  

Financiera para Pequeñas y Medianas entidades, (Pymes) considerándolas a los que tengan 
las siguientes condiciones: l 

e Activos totales inferiores a cuatro millones de dólares. 
e  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dólares y; 
e Tengan menos de 200 trabajadores. 

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transición. 

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. 
PORTAVALOR, se encuentra dentro del primer grupo, y adoptó las NIF a partir del 1 de enero 

- de 2010, siendo su año de transición el 2009. 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de información Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones 
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). Estas normas han 
sido adoptadas.en.el Ecuador por la Superintendencia. de Compañías. .. 

Base de medición 

Los estados financieros de la Compañía se registran sobre la base de devengado. 

Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria utilizada por la Compañía para las cuentas de los Estados Financieros y 
sus notas es el dólar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de 
presentación. 

Uso de estimaciones y Julcios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compañía 
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las políticas y los valores 
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrían diferir de 
esas estimaciones debido a la subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones y los 
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. 

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimación es 

revisada y en cualquier período futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Compañía. 

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados 
financieros con el objetivo de unificar la presentación, en especial por los efectos de la 
transición de NEC a NI(F, en los años 2009 y 2010. 

Periodo económico 

El periodo económico de la Compañía para emitir los Estados Financieros corresponde a un. . 
año terminado al 31 de diciembre. e. 

Autorización para la publicación de los Estados Financieros 

La Junta de Accionistas aprobó los Estados Financieros del año 2010 el 15 de marzo de 2011. 

2.10" 

 



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

  

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABLES 

Las políticas de contabilidad más importantes se detallan a continuación: 

a. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Para propósitos de la presentación en el estado de flujos de efectivo, la Compañía clasifica en 
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores 
con vencimiento menor a los 90 días, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor 
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son 
adquiridos y mantenidos por la Compañía para obtener rendimientos. 

b. Activos Financieros — Inversiones en Acciones a Valor Razonable con camblos en 
Resultados . 

Se registran al valor de compra de los titulos más los costos de adquisición y transferencia; y, 

mensualmente se ajustan al valor de mercado de acuerdo a los precios difundidos por las 
Bolsas de Valores del país a precio nacional. 

Cc. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes 

Estas cuentas se registran al costo de transacción, es decir a su valor nominal. Las IFRS 
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos 
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un 
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar están valuadas a su valor nominal o de 
transacción. 

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los 
vencimientos se extienden más allá de los 12 meses después de la fecha de cierre de los 
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no 
corrientes. ] 

d. Cuentas por cobrar comerciales 

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los servicios prestados. La 
política contable de la Compañía es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor 
justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 
Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente cortos, el 
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha 
efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaría de aplicar el referido método de costo 
amortizado. 

e. Cuota Patrimonial Bolsa de Valores 

Incluidas en el rubro “Otros Activos”, corresponde a la cuota patrimonial que la Compañía 
mantiene en la Corporación Civil Bolsa de Valores de Quito, y se encuentra registrada de 
acuerdo a las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compañfas en el año 
2010, esto es al precio de adquisición equivalente en dólares luego de aplicar la NEC 17 con 
los Índices de precios al consumidor desde el año 1994 y su respectivo ajuste por brecha. 
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f Depósitos en Garantía por Operaciones Bursátiles 

Se presenta en el rubro de “Otros Activos” y tiene por objeto asegurar el cumplimiento de las 
obligaciones de la Casa de Valores frente a sus comitentes y a la respectiva Bolsa de Valores, 
derivadas de las operaciones bursátiles. Estos valores generan intereses que son acreditados 
por la Bolsa de Valores en la cuenta de la compañía. 

g. Impuesto de Renta Corriente y Diferido 

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta 
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida 
reconocida directamente en la sección patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. 

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el año sobre las utilidades 
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados 
financieros. 

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%, de acuerdo a disposiciones legales 
vigentes la tarifa será del 24% para el año 2011, del 23% para el año 2012, y del 22% para el 
año 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisición 
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa 
tendrá una reducción de diez puntos porcentuales. 

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodología establecida en NIC 
12. : 

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos 
para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales. De acuerdo con esta 
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables 
(las cuales resultarán en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles 
(las cuales resultarán en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto 
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una 
diferencia temporal deducible. .. 

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce únicamente cuando se establece una 
probabilidad razonable de que existirán utilidades gravables futuras suficientes que permitan 
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se 
reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice. 

h. Préstamos bancarios y sobregiros 

La política de la Compañía es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y 
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto 
del costo de la transacción) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en 
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo 
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere 

signifi icativamente del que resultaría de aplicar el referido método del costo amortizado. 

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a a menos que la 
Compañía tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por, al menos, 12 
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros. 
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L Provisión por jubilación patronal y desahucio 

Jubilación Patronal 

La legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de 

pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios ininterrumpidos para el mismo 

empleador; después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio 

de pensión proporcional. La legislación vigente establece el beneficio definido de pensión que 

el trabajador recibirá al momento de retiro. 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es el valor 

presente de la obligación a la fecha del balance general. La obligación es calculada 

anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El 

valor presente de la obligación es determinado mediante flujos de caja estimados. 

La Compañía también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de 

pensiones administrada por el Gobierno administrado por una entidad denominada Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compañía no tiene obligaciones de pago adicionales. por. -- 

este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas. 

Beneficios por terminación de la relación laboral 

Los beneficios de terminación de la relación laboral por concepto de indemnización por despido 

intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Compañía antes de 

la fecha de jubilación normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo 

a cambio de estos beneficios. La Compañía reconoce los beneficios de terminación laboral 

cuando se demuestra que existe un compromiso para (i) la terminación del empleo de los 

trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de 

reintegro al empleo o (ii) los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para 

reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses 
desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes. 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 

terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es 

presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compañía constituye un pasivo 

para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un cálculo 

actuarial preparado por un actuario matemático independiente, calificado por la 

Superintendencia de Compañías. 

Cálculo de las Provisiones 

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos será la suma neta total de los 
siguientes importes: (NIC 19.54) 

e El valor presente de la obligación por beneficios definidos al final del periodo sobre el 
que se informa; 

e Más cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por 
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados). 

e Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavía no 
reconocido como un gasto; 
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e Menos el valor razonable, al final de! periodo sobre el que se informa, de los activos del 
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones. 

La Compañía reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, 
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusión en el costo de un activo: (NIC 19.61) 

El costo de servicio del periodo corriente; 
El costo por intereses; 
El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, así como de cualquier derecho de 
rembolso; 

+ Las ganancias y pérdidas actuariales, según se requiera de acuerdo con la política 
contable de la Compañía; 

e El costo de los servicios pasados; | 

El efecto de cualquier tipo de reducción o liquidación del plan; y 

Método de valoración actuarial 

--La Compañía utiliza el método-de la. unidad de crédito proyectada para determinar-tanto-el-valor.. -... 
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios 
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64) 

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, así como los 
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los 
costos de servicio pasado, la Compañía procede a distribuir los beneficios entre los periodos de 
servicio, utilizando la fórmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados 
por un empleado en años posteriores van a originar un nivel significativamente más alto de 
beneficios que el alcanzado en los años anteriores, la Compañía reparte linealmente el 
beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67) 

e La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al 
beneficio según el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas 
a los servicios futuros); y 

e La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen 
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio según el plan, salvo por 
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro. 

Si la Compañía adopta una política de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el 
periodo en el que ocurren, podrá reconocerlas en otro resultado integral, siempre que: 

e Todos sus planes de beneficios definidos; y 

e Todas sus ganancias y pérdidas actuariales. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la 
Compañía procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas 
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109) 

e Cualquier cambio que púdiera resultar en el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos contraídos por la entidad; 
Cualquier variación en el valor razonable de los activos del plan; 
Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no 
hubieran sido previamente reconocidas. 
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Antes de proceder a la determinación del efecto de la reducción o de la liquidación en cuestión, 
la Compañía vuelve a medir el importe de la obligación contraída (así como el valor de los 
activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las 

tasas de interés y otros precios de mercado recientes). 

j. Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan. 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la prestación de 
servicios bursátiles en el curso ordinario de las actividades de la Compañía. El ingreso se 
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos. 

La Compañía reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando 
es probable que los beneficios económicos futuros fluyan a la Compañía y se hayan cumplido 
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compañía, según se describe 
debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable 
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La 
Compañía basa sus estimados en los resultados históricos, tomando en consideración el tipo 
de cliente, el tipo de transacción y las especificaciones de cada acuerdo comercial. 

k, Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se 
incurren, por el método de devengado. 

l Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Compañías, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser 
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como mínimo 
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidación 
de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales. 

m. Normas internacionales de Contabilidad recientemente emitidas 

NIIF 9: Instrumentos financleros 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la información financiera 
sobre activos financieros de manera que presente información útil y relevante para los 
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluación de los importes, calendario e 
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. 

NIlF 10: Estados financieros consolidados 

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidación y estados financieros separados y la SIC 
12 Consolidación, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicación en los 
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIF 
establece los principios de consolidación cuando una entidad controla una o más 
entidades. 
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NIIF 11: Arreglos conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones 
financieras de las partes que integran un arreglo conjunto. 

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas 
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas. 

NIIF 12: Revelaciones sobre Inversiones en otras entidades 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a 
los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las 
inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posición financiera, 
rendimientos y flujos de efectivo. 

NIF 13: Medición del valor razonable 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las 
NIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medición del valor 
razonable. Esta NIIF aplica a otras N1IF que permiten la medición al valor razonable. 

NIC 27 revisada: Estados financieros separados 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las 
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la 
entidad prepara estados financieros separados. 

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones 
en asociadas y determina los requerimientos para la aplicación del método de participación 
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos. 

NIC 19 revisada: Beneficlos a empleados 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales 
requería anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se 
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 
requerirá que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y 
los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados. 

NIC 1: Presentación de estados financleros: Mejoras en la presentación de Otros 
resultados integrales 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del 
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a párrafos específicos relacionados 
con la presentación de los Otros resultados integrales. Estos cambios requerirán que los 
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Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no podrán ser 
reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podrán ser 
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones 
específicas. 

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperación de activos subyacentes 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperación de activos no depreciables revaluados. Los 
cambios proveen un enfoque práctico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos 
al medir al valor razonable las propiedades de inversión. 

Interpretaciones a las NIIF 

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrarán en vigencia en periodos 
posteriores: 

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir 
de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010. 

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalúe si un derivativo inmerso en un instrumento 
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el 
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las 
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato que 
modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, sería requerido bajo el 
contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluación. La Compañía aplicará esta norma a 
partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendrá efectos significativos en sus 
operaciones. 

NOTA 4. INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Se refiere a: 

Detalle 2010 2011 

Banco Pichincha - Cuenta 

Corriente No. 3083949904 1.265,25 20.192,77 
yxPqrROFRSn—— 

TOTAL US$ 1.265,25 20.192,77 

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS 

Al 31 de diciembre de 2011, se refiere a inversiones de renta variable, registrados a 

valor razonable con cambios en resultados, constituidos por títulos de acciones de las 

siguientes compañías: 

  

  

Detalle 2010 2011 

Banco Pichincha S.A. 18.568,55 30.428,40 (A) 

Supermercados La Favorita C.A. 2 234,551 2.092,50 (A) 
Holcim Ecuador S.A. 18.231,00 20.181,54 (A) 
Banco Coflec S.A. 0,00018 0,00018 

TOTAL US$ 39.034,06 52.702,44 _ 
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(A) El detalle de los títulos de acciones es el siguiente: 

  

N> 
Fecha de 

Adquisición | Bolsa 
Accione 

$ 

SA 64 
3110712000 2201 Favorita 6 

06/08/2004 Favorita 18 
17/07/2006 Favorita 3 

DIV. 
3111212007 A Favorita 15 

31/12/2007 DIV. Favorita 24 

30/04/2009 DIV. Favorita 19 
DN. 40 

DN, Favorita 21 

Favorita 2 
7284 | 2009-175 Favorita 

2013 del CA 
2041 del Pichincha C. A, 190 
2103 del Pichincha C. A 4% 

del Pichincha C. A 1020 
del CA 
del Pichincha C. A, 
del Pichincha C. A. 
del Pichincha C. A 

A 

del Pichincha C. A 
del Pichincha C. A 
del Pichincha C. A 

CA 

del Pichincha C. A 
del Pichincha C. A 

1211112010 DIV. del Pichincha C. A 
1 DIV. del CA 

30/05/2011 del Pichincha C. A 

30/05/2011 del Pichincha C. A. 
30/06/2008 | 4767 | 2008-052 Ecuador 

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR 

Valor Precio 

Nominal | Compra 
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Valor Monto 

Efectivo Acumulado 

  
  

Se refiere a: 

Detalle 2010 2011 

Anticipos al Personal 791,23 1.840,09 

Deudores Varios 426,77 0,00 

Comisiones por Cobrar 0,00 879,20 

TOTAL US $ 1.218,00 2.719,29 
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NOTA 7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Corresponde al crédito tributario que mantiene la compañía por las retenciones de 

impuesto a la renta que le han sido efectuadas y que se encuentra respaldada por los 

documentos originales de retención de impuestos: 

Detalle 2010 2011 

Crédito Tributario por retenciones de 
3.217,10 4.620,30 

impuesto a la renta 
  

TOTAL US$ 3.217,10 4.620,30 

NOTA 8. DEPÓSITOS EN GARANTÍA POR OPERACIONES BURSÁTILES 

Al 31 de diciembre de -2011, -el saldo de US$ 18.148,95 corresponde al Fondo de: - * 

Garantía inicial requerido por la Bolsa de Valores de Quito por US$ 13.636,00, y, al 

Fondo de Garantía Operacional por US$ 4.542,95 el cual se incrementa por el 5% de 

retención que efectúa la Bolsa de Valores del valor de la comisión de las transacciones 

bursátiles, conforme lo establecido en el artículo 52 de la Ley de Mercado de Valores. 

NOTA 9. CUOTA PATRIMONIAL BVQ 

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de US$ 116.804,58 corresponde a la Cuota 

Patrimonial que la compañía mantiene como membresía en la Corporación Civil Bolsa 

de Valores de Quito, actualizado de acuerdo a las disposiciones establecidas por la 

Superintendencia de Compañías en el año 2010, esto es, al precio de adquisición 

equivalente en dólares luego de aplicar la NEC 17 con los Índices de precios al 

consumidor desde el año 1994 y su respectivo ajuste por brecha; el beneficio obtenido 

fue registrado contra la cuenta patrimonial “Otras Reservas”. 

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR 

  

Se refiere a: 

Detalle 2010 2011 

Alvaro de Guzmán Pérez 5.000,00 7.124,43 (B) 

Víctor Chiriboga Barona 5.000,00 7.351,95 (B) 

TOTAL US$ 10.000,00 14.476,38 
  

(B) Al 31 de diciembre de 2011, corresponde al saldo de préstamos efectuados por los 

accionistas, por los mismos no se paga intereses y no existen contratos firmados. 
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NOTA 11. OBLIGACIONES PATRONALES 

  

Se refiere a: 

Detalle 2010 2011 

Décimo Tercer Sueldo 264,26 400,95 

Décimo Cuarto Sueldo 240,00 396,00 

Vacaciones 4.091,60 1.454,17 

Aportes al IESS 580,51 946,00 

Fondos de Reserva 83,83 83,33 

Préstamos al ¡ESS 173,21 136,69 

TOTAL US $ 5.433,41 3.417,14 
  

NOTA 12. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

  

Se refiere a: 

Detalle 2010 2011 

Retenciones Impuesto al Valor Agregado 123,70 120,00 

IVA en compras (1.303,08) 0,00 

IVA en ventas 960,00 0,00 

IVA retenido (589,28) 0,00 

Retenciones en la Fuente Imp a la Renta 100,88 95,00 
IVA Ejercicios anteriores 1.674,06 0,00 

TOTAL US $ 966,28 215,00 
  

NOTA 13. PROVISIÓN JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Provisión Jubilación Patronal 

Mediante resolución publicada en Registro Oficial N” 421 del 28 de enero de 1983, 
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la 
jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la que 
corresponde según la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 
menciona el Código del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el 
suplemento del Registro Oficial N” 359 del 2 de julio de 2001 en las que se 
establecen los montos mínimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados 
que por veinte y cinco (25) años o más hubieren prestado servicios, continuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido 
veinte años (20), y menos de veinte y cinco (25) años de trabajo continuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 
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Provisión por Desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, en su artículo 185, en caso de que el empleado 
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrá 
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su última 
remuneración por el tiempo trabajado. 

Los movimientos al 31 de diciembre de 2011, de estas provisiones fueron: 

  

Salido al Aumento Liquidación Saldo al 

DESCRIPCIÓN 31-12-10 actuarial pago 31-12-11 

Jubilación Patronal US$ - 17.861,00 17.861,00 

Bonificación por Desahucio - 6.164,00 6.164,00 

TOTAL - 24.025,00 - 24.025,00 
  

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL o o o 

De acuerdo con la Resolución No. CMV-93-004 - "Reglamento sobre Casas de Valores 

y Otros Intermediarios”, el capital suscrito mínimo para las casas de valores es el 

equivalente a 80.000 unidades de valor constante, cotizadas al día de la apertura de la 

cuenta de integración de capital. 

Al 31 de diciembre de 2011, el capital pagado asciende a US$ 168.320,00, y está 

compuesto por 4.208 acciones comunes de un valor nominal de US$ 40,00 dólar cada 

una. 

El Patrimonio Técnico constituido es el siguiente: 

  

Descripción 2010 2011 

Capital Pagado 168.320,00 168.320,00 

Aportes para futuras capitalizaciones 150.392,61 30.000,00 

Reservas 84.749,28 58.662,56 

Pérdidas Acumuladas (178.576,86) - 

Resultados Acumulados por aplicación de NIIF (9.352,76) (26.796,76) 

Pérdida del Ejercicio (53.150,91) (57.130,99) 

TOTAL PATRIMONIO TECNICO 162.381,36 173.054,81 
  

NOTA 15.- RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACIÓN DE LAS NIIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de las "NIIF”, se registrarán en el 
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados 
acumulados, al 2010 el saldo es de US$ 9.352,76 y al 2011 es de US$ 26.796,76. 
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NOTA 16.- INGRESOS FINANCIEROS 

Se refiere a: 

Descripción 2010 2011 

Intereses y Rendimientos 787,18 366,71 

Dividendos 6.602,57 16.178,20 
Utilidad por valuación de activos financieros 10.452,47 —7.360,49 
Utitidad en venta de títulos renta variable 1.724,08 0,00 

TOTAL 19.566,30 _ 23.905,40 

NOTA 17.- COMISIONES GANADAS 

Al 31 de diciembre de 2011, el valor de US$ 10.802,32 corresponde a las comisiones 

ganadas por la compañía en la negociación de títulos — valores, cuyos detalles son 

enviados mensualmente a la Superintendencia de Compañías, los mismos que constan 

- en el Anexo 1 — "Operaciones de Intermediación” o O 

NOTA 18.- OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 

Se refiere a: 

Descripción 2010 2011 

Ingresos por reposición de gastos de teléfonos del 

año 2010, Factura No. 001-001-0000601 8.000,00 
(30/Dic/2010) 

Ingreso valor correspondiente a redistribución por 

parte de la Bolsa de Valores de Quito de dividendos 

de DECEVALE por el año 2009, según contrato de 2.284,75 

usufructo de acciones. 

Conciliación de la cuenta de préstamos de 

accionistas y reconocimiento de rendimiento de 5.821,75 

acciones 

Otros . 1,78 1,37 

TOTAL y 16.108,28 1,37 

NOTA 19.- GASTOS FINANCIEROS 

Se refiere a: 

Descripción 2010 2011 

Pérdida por valuación de activos 
. 3.559,70 10.222,89 

financieros 

  

Gastos Bancarios : 413,28 605,88 

Otros Servicios Pagados : : 0,00 277,11 

TOTAL US$ 3.972,98 11.105,88 
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NOTA 20.- GASTOS ADMINISTRATIVOS 

  

Se refiere a: 

Descripción 2010 2011 

Remuneraciones del Personal 34.800,00 39.300,00 

Décimo Tercer Sueldo 3.171,11 3.307,84 

Décimo Cuarto Sueldo 720,00 948,00 

Aportes al lESS 7.482,00 9.054,93 

Fondos de Reserva 2.900,04 3.083,43 

Vacaciones 1.449,96 1.454,13 

Cursos de Capacitación 0,00 156,80 

Incentivos y Bonificación 0,00 600,00 

Honoranos a profesionales 6.478,26 7.852,23 

Otros Gastos del Personal 1.003,20 0,00 

Teléfonos 10.626,31 2.708,34 

Auditoría Extema 3.500,00 2.800,00 

Suministros de Oficina 44,00 0,00 

Provisión Jubilación Patronal y Desahucio 0,00 2.846,00 

TOTAL US$ 72.174,88 74.111,70 
  

NOTA 21.- APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 

La Compañía ha registrado pérdidas durante los años 2008, 2009, 2010 y 2011, lo que ha 
motivado que los accionistas tengan que ir aportando valores para cubrir los gastos de 
operación, situación que se origina debido a que los ingresos obtenidos por operaciones 
bursátiles no alcanzan a cubrir los gastos que genera la operación de la compañía. 

Los aportes de los accionistas han sido registrados en la cuenta Aportes para Futuras 
Capitalizaciones, el movimiento de esta cuenta durante el año 2011 fue el siguiente: 

Saldo al Compensación Saldo al 

DESCRIPCIÓN 31-12-10 Adiciones de Pérdidas 31-12-11 

Aportes Futuras 

Capitalizaciones US$ 150.392,61 80.000,00 (200.392,61) 30.000,00 

a) 

a) Con fecha 3 de enero de 2012 la Superintendencia notificó a la compañía, indicando 
que en aplicación de las NIC 39, NIC 32 e (FRIC 2, los Aportes para Futura 
Capitalización no estarían cumpliendo la Definición de Patrimonio, por lo que este rubro 
debe ser capitalizado o reclasificado como un Pasivo. 

La compañía para cumplir con el requerimiento de la Superintendencia compensó las 

Pérdidas Acumuladas por el valor de $ 231.727.77, tomando 200.392.61 de los Aportes 
para Futuras Capitalizaciones y $ 31.335.16 de Otras Reservas, este registro fue 

aprobado por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de fecha 10 de 
enero de 2012. 

NOTA 22.- HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de presentación de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes 
que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos. 
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