
¡bli : 2 Willi Bamberger $: Asociados Cía. Ltda. Willi Bamberger « Asociados Cía. Ltda. ger St Asociados Cía. Ltda 
Member Crowe Horwath International 

Contadores Públicos - Auditores - Consultores Contadores Públicos Autorizados 

Auditores - Consultores Gerenciales 

Barón de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto 

Ed. Barón de Carondelet, Pent House 

Apartado Postal 17-01-2794 

Quito - Ecuador 

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178 

(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438 

www.willibamberger-horwath.com 

E-mail: wbambergerGhorwathecuador.com 

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Ál 31 de diciembre de 2010 

  

SUPERINTENDENCIA 
DECOMPAÑÍAS 

04 OCT, 2011 

OPERADOR 2 
QUITO 

  
Crowe Horwath International Correspondent Firm A Crowe Horwath.  



  

Willi Bamberger € Asociados Cía. Ltda. YA! Bambergor € Asociados Cía. Ltda. e . Member Crowe Horwath International 
Contadores Públicos - Auditores - Consultores y . 

Contadores Públicos Autorizados 

Auditores - Consultores Gerenciales 

Barón de Carondelet Oel-20 y Av. 10 de Agosto 

Ed. Barón de Carondelet, Pent House 

Apartado Postal 17-01-2794 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Quito - Ecuador 
Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178 

(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438 

www willibamberger-horwath.com 
A los accionistas de E-mail: wbambergerOhorwathecuador.com 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PORTAFOLIO CASA DE VALORES 
S.A. PORTAVALOR, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los 
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas 
y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de políticas 
contables significativas y otras notas explicativas. La auditoría del año 2009 fue llevada a cabo 
por otro auditor, quien emitió su informe con fecha Marzo 29 de 2010 expresando una opinión 

limpia. 

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera 
— NIF. Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de estados financieros que no 
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error, selección y aplicación de políticas 
contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables razonables de acuerdo 
con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, 
basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo com Normas 
Internacionales de Auditoría, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, 
planifiquemos y realicemos una auditoría para obtener certeza razonable de si los estados 

financieros no contienen distorsiones importantes. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de 
la Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
Una auditoria también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados y si 
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una evaluación 
de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
expresar nuestra opinión de auditoria. 
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Willi Bamberger $ Asociados Cía. Ltda. 
Contadores Públicos - Auditores - Consultores 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de PORTAFOLIO CASA DE 
VALORES S.A. PORTAVALOR, al 31 de diciembre de 2010, y los resultados de sus 

operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera — NIF. 

La Compañía ha registrado pérdidas durante los años 2008, 2009 y 2010, lo que ha motivado 
que los accionistas tengan que ir aportando valores para cubrir los gastos de operación, 
situación que se origina debido a que los ingresos obtenidos por operaciones bursátiles no 
alcanzan a cubrir los gastos que genera la operación de la compañía. Adicionalmente, la 
Compañía deberá registrar en su contabilidad los valores correspondientes a las provisiones 
para Jubilación Patronal y Desahucio, conforme lo establece la Norma Internacional de 
Contabilidad - NIC 19 - "Retribuciones a los empleados". 

Quito, 4 de Marzo de 2011 

Willi Be «£ Asaciados Cía. Ltda.     
PRESIDENT. E 
Registro C.P.A No. 11.405 
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Estado de Situación Financiera 

(Expresado en dólares americanos) 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Instituciones Financieras US $ 
Activos Financieros 

Cuentas por Cobrar 

Otros Activos Corrientes 

Total Activos Corrientes 

MOBILIARIO Y EQUIPOS 

Mobiliario y Equipos 

(Menos): Depreciación Acumulada 

Total Mobiliario y Equipos 

OTROS ACTIVOS 

Depósitos en Garantía por Operaciones Bursátiles 

Cuota Patrimonial BVQ. 

Total Otros Activos 

TOTAL ACTIVOS US $ 

NOTAS 

o
n
a
n
 

ha
 

wo 
0
 

Al 31 de diciembre de 

  

  

  

  

2010 2009 

NIIF NIIF 

1.265,25 2.010,00 

39.034,06 78.341,00 

1.218,00 38.515,13 

3.217,10 1.174,47 

44.734,41 120.040,60 

- 9.352,76 

- 9.352,76 

17.242,06 15.809,45 

116.804,58 113.323,10 

134.046,64 129.132,55 

178.781,05 258.527,05 
  

Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

  

Econ. Víctor Chiriboga Barona 

Gerente General 

 



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Estado de Situación Financiera 

(Expresado en dólares americanos) 

NOTAS 

PASIVOS 
PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por Pagar US $ 10 
Obligaciones Patronales 11 

Obligaciones Tributarias 12 

Proveedores 

Total Pasivo Corriente 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

Capital Social 13 

Aportes para Futuras Capitalizaciones 

Reservas 

Resultados Acumulados 

Pérdida del Ejercicio 

Total Patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO US $ 

a LUO 
Econ. Víctor Chiriboga Barona 

Gerente General 

  

Al 31 de diciembre de 

  

  

  

  

2010 2009 
NIIF NIIF 

10.000,00 28.288,97 
5.433,41 4.362,88 
966,28 1.082,23 

- 3.389,42 

16.399,69 37.123,50 

16.399,69 37.123,50 

168.320,00 168.320,00 
150.392,61 150.392,61 
84.749,28 81.267,80 

(187.929,62) (92.381,98) 
(53.150,91) (86.194,88) 

162.381,36 221.403,55 

178.781,05 258.527,05 
  

Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

  

Contador General 

Registro C.P.A, 9933



  

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Estado de Resultados Integral 

(Expresado en dólares americanos) 

Al 31 de diciembre de 

  

  

  

Notas 2010 2009 

CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS 

Ingresos Financieros 14 19.566,30 14.246,00 

Comisiones Ganadas 15 14.549,40 13.499,00 

Otros Ingresos no operacionales 16 16.108,28 5.019,00 

Total Ingresos 50.223,98 32.764,00 

CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS 

Gastos Financieros 17 (3.972,98) (45.217,00) 

Gastos Administrativos 18 (72.174,88) (75.970,00) 

impuestos, Tasas y Contribuciones (26.971,16) - 

Otros Gastos (255,87) (6.044,00) 

Ingresos (egresos) no operacionales, neto - 8.273,00 

Total Egresos (103.374,89) (118.958,00) 

Pérdida Neta 19 US$ (53.150,91) (86.194,00) 
  

Las notas que se acompañan, son parte integrante de los Estados Financieros. 

46 ag0 - 

  

Econ. Víctor Chiriboga Barona Ledo. Edúardo Chávez Esi£oni 

Gerente General ontador Genefál 

Registro C.P.A. 9933



  

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

(Expresados en dólares americanos) 

Aportes para 

  

  

  

  

  

Descripción social otitis LOS Facultaiva Valuación reservas Acumulados Ejerciciozooo "Ol 
capitalizaciones 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 168.320,00 75.392,61 5.440,85 50.955,00 13.900,44 - 525,14 (92.908,00) _221.626,04 

Aportes - 75.000,00 - (41.543,57) - - - - 33.456,43 

Transferencia - - - - - - (92.907,12) 92.907,12 - 

Revaluación de Inversiones - - - - 52.514,00 - - - 52.514,00 

Pérdida Neta - - - - - - - (86.194,00) (86.194,00) 

Saldo al 31 de diciembre de 2009 168.320,00 150.392,61 5.440,85 9.411,43 66.415,52 - (92.381,98) (86.194,88) _221.403,55 

Transferencia - - - - (52.515,88) 52.515,88 (86.194,88) 86.194,88 - 

Resultados acumulados por aplicación de las NIIF - - - - - 3.481,48 (9.352,76) - (5.871,28) 

Pérdida Neta - - - - - - - (53.150,91) (53.150,91) 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 168.320,00 150.392,61 5,440,85 9.411,43 13.899,64 55.997,36 (187.929,62) (53.150,91) _162.381,36 
  

Las notas que se acompañan, son parte integrante de ós Estados Ejnancieros. 

        ALEA 
Econ. Víctor Chiriboga Barona “Eduardo Chav9r/ alconí 

Gerente General Contador Gengral 
Registro C.P.A. 9933



  
  

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Estado de Flujo de Efectivo 

(Expresado en dólares americanos) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Pérdida del Ejercicio US $ 

Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo de 

efectivo usado en actividades de operación 

Depreciaciones 

Amortizaciones 

Cambios en activos y pasivos de operación 

Disminución (Aumento) Cuentas por Cobrar 

(Aumento) Disminución Otros Activos Corrientes 

(Aumento) Depósitos en Garantía por Oper. Bursátiles 

(Aumento) Cuota Patrimonial BVQ 

(Disminución) Cuentas por Pagar 

Resultados netos por aplicación de las NIIF 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Baja de activos fijos 

Disminución Activos Financieros 

Efectivo neto provisto actividades de inversión 

(Disminución) Neta del Efectivo 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al Final del Año US $ 

Al 31 de diciembre de 

  

  

  

  

2010 2009 

(53.150,91) (86.194,00) 

(53.150,91) (86.194,00) 

37.297,13 (35.616,00) 

(2.042,63) 40.205,00 

(1.432,61) - 

(3.481,48) - 

(20.722,67) (30.650,00) 

(5.871,28) - 

3.746,46 (26.061,00) 

9.352,76 - 

39.306,94 58.548,00 

48.659,70 58.548,00 

(744,75) (53.707,00) 

2.010,00 55.717,00 

1.265,25 2.010,00 
  

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros 

  

LIO 
Econ. Victor Chiriboga Barona 

Gerente General 

  

Falconi 

Contador General 

Registro C.P.A. 9933



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresado en dólares americanos) 

Identificación y Objeto de la Compañía 

TS 

La Compañía PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, se constituyó 
en la ciudad de Quito Capital de la República del Ecuador el 13 de junio de 1994 
mediante Resolución No. 94.1.1.1.1273 emitida por la Superintendencia de Compañías 
e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Junio de 1994, con un capital inicial de S/. 
1.052'000.000 (Un mil cincuenta y dos Millones de Sucres). La compañía se encuentra 
ubicada en la Av. 6 de Diciembre 2816 y Paul Rivet — Edificio Josueth González, sexto 
piso. 

Objeto Social 

El objeto social de la Compañía es la intermediación de valores en el mercado bursátil, 
administrar portafolios de valores oO dineros de terceros para  invertirlos 
discrecionalmente en instrumentos del mercado de valores, adquirir o enajenar valores 
por cuenta propia, realizar individualmente o mediante la conformación de consorcios 
A RN IN ER) UE E EOI | 
ANA EME E IN E ICE ER MEE 
Valores de Quito. 

El Consejo Nacional de Valores establece las políticas generales del Mercado de 
Valores y regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas 
de Valores vigilarán y controlarán el desempeño de las casas de valores. 

Las principales actividades son las siguientes: 

» Operar, de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en los mercados 
¡MEF lt A 

Administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos en 
instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus 
comitentes. Se considera portafolio de valores a un conjunto de valores 

ARS AN E COS 

Dar asesoría e información en materia de intermediación de valores, finanzas y 
valores, estructuración de portafolio de valores, adquisiciones, fusiones, 
A NR ER li NES NAO CERO 
EE E ESA NE e O EC te 
Ue] [[ooA 

O EE EI E CAC ERE ER 
ERRADA AO E EE CE lolo) 
retener en garantía tales valores hasta la reposición de los fondos y dentro de  



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

los límites y plazos que establezcan las normas que para el efecto expedirá el 
C.N.V, 

La Compañía no podrá realizar las actividades expresamente prohibidas por la Ley de 
Mercado de Valores y demás normas pertinentes. 

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor es propietaria de una membrecía en la 
Corporación Civil Bolsa de Valores de Quito, con la finalidad de cumplir con lo 

estipulado en la Ley de Mercado de Valores. 

Principales Políticas Contables 

IN SA ES A EAS 

EA LA IA Ac ER 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, de 
acuerdo a la Resolución No. 06.Q.ICI.004 emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 21 de agosto de 2006, la que establece que las Casas de Valores 
ERE E ERIC CIS li El 
lolo l0loh 

Período 

RES dE RA EI OARcRARCN O! 

31 de diciembre de 2010 son presentados en dólares americanos, que es la moneda 
AREA EA 

RS E SERE E ERA ERE 
2009, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 29de 
marzo de 2010. 

Activos Financieros — Inversiones en Acciones 

Se registran al valor de compra de los títulos más los costos de adquisición y 
transferencia; y, mensualmente se ajustan al valor de mercado de acuerdo a los 
precios difundidos por las Bolsas de Valores del país a precio nacional. 

Provisión Beneficios Sociales 

La compañía ha efectuado la provisión de los Beneficios Sociales que por Ley les 
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y 
establecidas en el Código de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(IESS) tales como: Vacaciones, Fondos de Reserva, décimo tercero y décimo cuarto 
ros 

Cuota Patrimonial Bolsa de Valores 

Incluidas en el rubro “Otros Activos”, corresponde a la cuota patrimonial que la 
Compañía mantiene en la Corporación Civil Bolsa de Valores de Quito, y se encuentra 
registrada de acuerdo a las disposiciones establecidas por la Superintendencia de 
Compañias en el año 2010, esto es al precio equivalente en dólares luego de aplicar la 
NEC 17 con los índices de precios al consumidor desde el año 1994 y su respectivo 
ajuste por brecha. 

[)  



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

NICE RARAS EE AEREA) 

Depósitos en garantía por operaciones bursátiles 

AA E RO AAN A IRSE RR al) 
de las obligaciones de la Casa de Valores frente a sus comitentes y a la respectiva 

ESSE NES  EANEES 

Participación Trabajadores 

Según las disposiciones laborales vigentes en el país, la compañía debe reconocer a 
sus trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio. 

IEEE E 

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las 
utilidades son reinvertidas por la Compañía, siempre y cuando el incremento se destine 
a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su 
AE NN E EEES E EE 
puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco años posteriores de producidas 
las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada año, este valor 
TS EC ENCARAR os 

Instituciones Financieras 

A CES RR ER A ME E 
IA 

REO 2010 2009 

Banco Pichincha - Cuenta 

A! AS PALMO 

TOTAL US$ UAT PO 

NA EAS 

Al 31 de diciembre de 2010, se refiere a inversiones de renta variable, registrados a 
valor razonable con cambios en resultados, constituidos por títulos de acciones de las 
siguientes compañias: 

Detalle 2010 2009 

re aa lar 18,568.55 (A) OOO 

e E E ON 2,234.51 (A) ANA 

loto TESTA 18,231.00 (A) 14,514.00 

MO AT 0.00 0.00 

Lore MI Ol 78,341.00  



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

CARS CUE OE OS 

dol ANT NA IEA 

ACTUALIZACION PRECIOS AL 30-dic-10 

PEO IEA | 
0,25 ETA 

E iS Xx 30,5400| 

] 91,6200 
33,00 PAT 

ET ra E 5,0900: EEN 

EEx 76,3500 
Ex 122,160 

XT 19,00 96,7 

EE E 
E 106,890 

EEN 
E Ta ER EN 

190,001 271,7000 
438,000 ET 

ENERO 1.458,6000 
Exrpr Ta E ETT 809,380 

870,00 
] 

ENT Ta UTE .070, 

979,00 EE 
EAN ] 

3.010,00 4,304,300 
ET E 51,50000 ETT 
5,000000| 49500000] 17.325,000 18.025,0001 
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Se refiere a: 

Detalle yL0 10] Pe) 

e E 791.23 0.00 

POTTER CUE CA) NL 0O) 

LS el 0.00 VIVE 

¡ESE eE 0.00 9,106.00 

rey 38 38,515 

(IO ERE EME Rea O E O 
será liquidado en el año 2011,  



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

[ANA AMO OS 

¡E E E EM ECC ICO 
impuesto a la renta que le han sido efectuadas y que se encuentra respaldada por los 
documentos originales de retención de impuestos: 

DOE 2010 2009 

A EST ERE 
; 3,217.10 ¡ELY 
impuesto a la renta 

Lor Ae US$ 3,217.10 1,174.47 

7. Mobiliario y Equipos 

(VER ANEXO PÁGINA SIGUIENTE) 
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

7. Mobiliario y Equipos 

Los movimientos son como sigue: 

COSTO HISTÓRICO DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
RN TT O A 

31-dic-09 31-dic-10 | 31-dic-09 31-dic-10 | 31-dic-10 

A A A) > SS. 2 
| Pinacoteca (Obras de arte) | 9358276 - | (3582780 - [|__-|__-| -| _- |  - | 

O A A | 3 | 
DE Al ll 2 |] 

IN 

NOTA: La baja de activos fijos corresponde a la aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, por las cuales 

ya no se reconoce como activos fijos a las Obras de Arte, lo cual se encuentra autorizado por la Junta General de Accionistas mediante 

Acta del 29 de marzo de 2010. La baja se efectúa contra la cuenta patrimonial de Resultados Acumulados, por aplicación de las NIIF 

LIA EZ 

por primera vez. 
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NICE ER Elle) 

Depósitos en Garantía por Operaciones Bursátiles 

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de US$ 17.242,06 corresponde al Fondo de 
Garantía inicial requerido por la Bolsa de Valores de Quito por US$ 13.636,00, y, al 
Fondo de Garantía Operacional por US$ 3.606,06 el cual se incrementa por el 5% de 
retención que efectúa la Bolsa de Valores del valor de la comisión de las transacciones 
¡MEE NS AREAS ESSE ERES 

AS EI LO 

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de US$ 116.804,58 corresponde a la Cuota 
Patrimonial que la compañía mantiene como membrecía en la Corporación Civil Bolsa 
de Valores de Quito, actualizado de acuerdo a las disposiciones establecidas por la 
SAR OA EC IAS AS NEC 
dólares luego de aplicar la NEC 17 con los Índices de precios al consumidor desde el 
ERE TA IC A Al SA ii 

la cuenta patrimonial “Otras Reservas”. 

AE El 

Se refiere a: 

ME 2010 

Alvaro de Guzmán Pérez UN Lo) - 

lO lll R lo 5,000.00 (€) - 

ne cet o VIII EY 

TOTAL LIA PLL E E 

(C) E AA ELO ES PER EAN] 
EA ESA A E ES 
Eran 

Obligaciones Patronales 

SIS 

PELO 2010 2009 

o ST 264.26 225.00 

Décimo Cuarto Sueldo PEO) 210.00 

Vacaciones 4,091.60 ERA 

CSS 580.51 ORO) 

TL SAN ION) 70.00 

MESE MESS EA [0 

pro NE ERA] ESA  



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

¡EAS NES 

Corresponde a: 

ELO pa1 Udo YE] 

Retenciones Impuesto al Valor Agregado 123.70 INEA 

IVA en compras (ROOT (1,281.77) 

IVA en ventas 960.00 940.00 

IVA retenido LUNA CEI) 

SEE EE E lolo ñ Ts 95.00 

IVA Bercicios anteriores TCM 1,789.00 

JA US$ 966.28 UFI 

(D) Los valores correspondientes al crédito tributario de IVA no han podido ser 
compensados por la compañía, debido al bajo nivel de operaciones existentes. 

Capital Social 

De acuerdo con la Resolución No. CMV-93-004 — “Reglamento sobre Casas de Valores 
MAA A EI ME EC E E 

ACER ERRE RR ER CEI eN 
UC dE 

E SR II E EE IE AMOS El 
compuesto por 4.208 acciones comunes de un valor nominal de US$ 40,00 dólar cada 
una. El Patrimonio Técnico constituido es el siguiente: 

det 2010 2009 

Capital Pagado 168,320.00 168,320.00 

Aportes para futuras capitalizaciones 150,392.61 150,392.61 

SES E 81,267.80 

Pérdidas Acumuladas (178,576.86) (92,381.98) 

ME NET ER EAS (9,352.76) - 

Pérdida del Ejercicio (53,150.91) (86,194.88) 

TOTAL PATRIMONIO TECNICO 162,381.36 221,403.55 

ENS 

¡AE 

Dd Ately) 2010 2009 

AAA 787,18 0,00 

DN ¡TP AY 

DEI TIRE AA ALAS 10.452,47 11.881,00 

Utilidad en venta de títulos renta variable MO 0,00 

ICC ArNE 19.566,30 14.246,00  
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Notas a los estados financieros (Continuación) 

Comisiones Ganadas 

NE AI AR IES EE EOS 
ganadas por la compañía en la negociación de títulos — valores, cuyos: detalles son 
enviados mensualmente a la Superintendencia de Compañías, los mismos que constan 
NO MO E Era A 

A Otros Ingresos no Operacionales 

¡Olor REN 

def]! 2010 

A ETS E E E ER El 

año 2010, Factura No. 001-001-0000601 (30/Dic/2010) 

ingreso valor correspondiente a redistribución por 

parte de la Bolsa de Valores de Quito de dividendos 

AIM TELS  A o 

VERA 

Conciliación de la cuenta de préstamos de 

EEES A A 5.821,75 000) 

acciones 

Otros 1,78 5.019,00 

OI CA ES) 

IE 

TOTAL PAP 5.019,00 

Gastos Financieros 

¡eel ple EEN 

dll] 2010 2009 

Pérdida por valuación de activos 

EAS 

Gastos Bancarios 413,28 0,00 

CSI E 0,00 4.484,00 

Pérdida en venta de títulos valores 0,00 40.733,00 

3.559,70 0,00 

Aron US$ 3.972,98 45.217,00  
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Notas a los estados financieros (Continuación) 

Gastos Administrativos 

OR 

adsl Telo) 2010 2009 

Remuneraciones del Personal El) 28.953,00 

Décimo Tercer Sueldo Y a 3.095,00 

Décimo Cuarto Sueldo 720,00 654,00 

NOS EE 7.180,00 

Fondos de Reserva 2.900,04 2.860,00 

Vacaciones 1.449,96 TAO) 

Honorarios a profesionales [MVA 6.230,00 

¡e mE E El 1.003,20 985,00 

GEI ¡NIE 0,00 

MD IA ET O 0,00 

E Aid E MO lO) 0,00 

A 0,00 24.753,00 

TOTAL US$ 72.174,88 75.970,00 

AI ER AE MO SER lA no] 
A CR CN IE E EE 

lll O A AO EA CA ce 

Impuesto a la Renta 

La conciliación tributaria del impuesto a la renta se presenta a continuación: 

Descripción 2010 

Determinación de la Participación Trabajadores: 

Pérdida del Ejercicio 2010 (53.150,91) 

15% Participación Trabajadores a 

Determinación del Impuesto a la Renta: 

Pérdida Contable (53.150,91) 

(-) 15% Participación Trabajadores - 

(+) Gastos No Deducibles 19.874,39 

¡METAS (MIMO) 

Base Gravada de Impuesto a la Renta [CM E) 

25% Impuesto a la Renta -  
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NIE E AE El) 

[AS 

Hasta la fecha de emisión de este informe (4 de Marzo de 2011) no se han presentado 
eventos que en opinión de la administración de la compañía pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 

21. Aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

Mediante las Resoluciones No. 06.0.1CI1.003 y No. 06.Q.1C1.004, emitidas por la 

Superintendencia de Compañías el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se 
consideren de adopción obligatoria las “Normas Internacionales de Información 
Financiera, NIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a 

E LI E EE E El ECN DES 
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, 
posteriormente la aplicación obligatoria de estas normas a partir de la fecha 
mencionada fue ratificada mediante Resolución No. ADM-08199 del 10 de Julio de 
yO 

La Resolución 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia 
de Compañías posterga la aplicación de las Normas Internacionales de Información 
Financiera según el siguiente esquema normativo: 

II E RN LIE O CN ER EN 
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compañías que 
ejercen actividades de auditoría externa. 

Se establece el año 2009 como período de transición; para tal efecto, este grupo 
ES EEE ST EEES EAS 

comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF” a partir del ejercicio económico del año 2009. 

Aplicarán a partir del 1 de enero del 2011: Las compañías que tengan activos 
eE MEAR AR IES 
compañías Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren 
conformado grupos empresariales; las compañías de economía mixta y las que 

ERASE NA EE ETA 
Público; las sucursales de compañías extranjeras u otras empresas extranjeras 
CEE ON EE EEE DM e lr EE EN 
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. 

Se establece el año 2010 como período de transición; para tal efecto, este grupo 

EN RA ER RES IAS 
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información 
IEEE Sd ol Elo 

EE LI E E E EEES 
MN RS 

Se establece el año 2011 como período de transición; para tal efecto este grupo 
de compañías deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos 
con observancia de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”, a 
partir del año 2011.  
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¡NERAL Na)! 

AM UE EE EM Ri E adoos 
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Artículo Primero elaborarán 
oc ICE EME RIEL III IAE 
orden, un cronograma de implementación de dicha disposición, el cual tendrá, al 
MEE SNS 

* Un plan de capacitación 
MACETA ERC ct 
* La fecha del diagnóstico de los principales impactos en la empresa 

Esta información deberá ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, 
¡AR ICA NI NCAA ci ERA el! 
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el país. 

NES E E ET Te delo [o 
IEA RMC 

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 
INNER) IA ER EA 

(JA AAA SE EI INLET O ETOR 
NAS ERES AA AS 

(CASERAS INNCEA MOSCA EEES Ed) CTA AUR 
2010 y 2011, según el caso, previamente presentado bajo NEC. 

Las conciliaciones se efectuarán con suficiente detalle para permitir a los usuarios 
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensión de los 
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La 

AR NM TES 
AN E ER E CIIEA cto lo) 

para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, según 
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el 
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el país, 
AE LANE IAS AS AE Aa ANS 

RESET CIS ERRE RN AE E llo 
AIN RM lr A) CI LITO 
2011 y 2012, respectivamente. 

SN ER ES A ES SEN EE 
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control 
ll ll E Me ol poto To Me [HOT ole oTA 

Sin perjuicio de los plazos señalados en los artículos que anteceden, cualquier 
compañía queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicación de las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” antes de las fechas 
AE E ST EE ER O ES 
CACA les 

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 a la 15 y 
de la 18 a la 27, se mantendrán vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta 
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las 
ENEE ERE AA SECA E LS 
ASE MA E  
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NECE AR EREER O iEl 

EE EEN ER A E AO A 
ASES RR A ERE le 
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Información 
AE SN EE ER EEE ER EE 
AGE al ER TOA 

e Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). 

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes, 
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislación 
vigente. 

Quienes apliquen NIIF, están obligados a generar sobre la misma base reportes 
contables financieros y reportes contables tributarios con la información 
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas 
EE E ER MR NE ERE SER MER 
como ajuste a la conciliación tributaria. 

Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compañías que se 
EE E ERC 

SA ERE Ed E E EAS 

Opción 1: Presentación de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las 
NIF. 

¡TA E RC E EA e E O 
primeros tres trimestres del 2010, y presentación de estados financieros anuales 
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando 
íntegramente las NIIF, A partir del 2011 deben presentar estados financieros 

ES 

El cronograma de implementación de las Normas Internacionales de Información 
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compañías, a efectos de dar 
cumplimiento la Resolución No. 08,G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe 
contener por lo menos la información descrita en el cuadro siguiente la cual podría 
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compañía. El contenido 
mínimo del plan requerido para empresas sometidas a las NIIF se presenta en el anexo 
EN 
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Notas a los estados financieros (Continuación) 

AA ES CIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 

CINE ASINTN 
If MZ TEN 

Ss E B. EVALUAR EL IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA DEJC. IMPLEMENTACIÓN Y  FORMULACION 

DA PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIF 

1. Estudio preliminar de diferencias entre 

E o NS eN ac cl E Os 

presentación es del representante legal, noes [compañía y las NIF 

responsabilidad exclusiva del personal contable, 

NS EEN EA 2. Impactos no cuantificados sobref2. Analizar reportes financieros a partir del a información requerida 

resultados y decisiones del negocio y su nivel de efectividad. 

1. Establecer principales diferencia cuantitativas políticas contables] 1. Implementación de sistemas y documentación 

(NEC) a NIF CO MEE 

¡MO ANA Na 

NR) 

MEE) 

3. Impacto sobre sistemas tecnológicos y]3. Diseñar cambios políticas contables, estados financieros,]3. conciliación del estado de resultado del 

NT VA E ER pedo ES ON AE A Ni NON 

GO E E o Ec 
o O E SES a P Ñ Ñ y y ena 

E Te TAR ARES Re in 

principales impactos en la empresa. — 15, Evaluar diferencias contables NEC a NIIF y determinar grado dej5. Control de calidad de la información financiera 
ect : MEDIO, BAJO y NULO. A E e Le E El 

A le Re Ts 

6. Evaluar diferencia y necesidades adicionales de revelación 

(ASE ARAS IR Os 

ECN NINA TRES 

E RULES A RON) 

NIFF 

Objetivo: implementar todas las medidas 

Fase inicial: proporciona a la CAR cc ii identificadas y analizadas previamente, 

E ic E EME NT adaptando los procesos, sistemas de 

conceptual de los principales impactos información y estructura organizativa. Asi como 

contables y de procesos resultantes de la]Fase preparatoria en los términos de un mayor análisis que] incluirá los ajustes resultantes del proceso de 

(EA permita identificar las oportunidades de mejoras y su alineación con] cambio de NEC a NIIF y los correspondientes 

6. Definir un programa de Capacitación continúal los requerimientos de la normativa a adoptarse, diseñando y CICR TN 

AS En desarrollando las propuestas de cambio a los sistemas del 

información financiera, procesos y estructura organizativa, acorde) 

(EA ESA 

Tanto el Plan de Capacitación como el de implementación deberán ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; 

apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el país, de conforiidad con lo establecido en la Resolución No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.  
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Notas a los estados financieros (Continuación) 

¡E ol eE Te of oli too Elo TN ES EEE O 
Información Financiera — NIIF para la presentación de las cifras de los estados financieros, las 
mismas que determinaron los siguientes ajustes: en "Otros Activos — Cuota Patrimonial BVQ” 
se obtuvo un efecto positivo neto por US$ 3.481,48, que se origina en la valoración de la 
SERIE EMO ol MO EE ERE A 
con afectación al Patrimonio - “Otras Reservas”; y, en Activos Fijos se obtuvo un efecto 
negativo neto por US$ (9.352,76), que se origina en la baja de los bienes correspondientes a 
EA CER A EN EI MEA 
Aplicación NlIFs”. 

Hemos verificado que los ajustes realizados por la Compañía son razonables y que han sido 
efectuados en observancia a lo que establecen las Normas Internacionales de Información 
Financiera — NIIF. 

 



11 : 7 A 
MUI RS aora amero ES 

Member Crowe Horwath International 

Contadores Públicos - Auditores - Consultores TAR 

Auditores - Consultores Gerenciales 

ERICA ARE 

¡EL RAT TA e 

NUM AUZES 

¡OZ O Tetela 

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178 

(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438 

A E AER 

UI rat To old) 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

AR AIR IA URINARIAS 
RAI IAN E OA TRI 

Al 31 de diciembre de 2010 

¡AN E A lola i A d0S NS Oi  



TR NA OE Aro EN ADA e ! Member Crowe Horwath International 
Contadores Públicos - Auditores - Consultores e ! 

(AAA ir rele 

Auditores - Consultores Gerenciales 

Barón de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto 

¡MNR 

NE MAA 

[ATTE eS 

Quito - Ecuador, 4 de marzo de 2011 Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178 
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www.willibamberger-horwath.com 
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA Emalk wbambergerOhorwathecuador.com 
Y PRUDENCIA FINANCIERA 

PINTADA ANI 
PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR 

1. En relación con nuestra auditoría de los estados financieros de PORTAFOLIO CASA 
DE VALORES S.A. PORTAVALOR, al 31 de diciembre de 2010, sobre los cuales hemos 

emitido nuestro informe de fecha 4 de Marzo de 2011, también hemos auditado la 
información financiera suplementaria contenida en los anexos del 1 al 3. 

Nuestra auditoria fue realizada principalmente con el propósito de formarnos una opinión 
sobre los estados financieros básicos tomados en su conjunto. La información financiera 
suplementaria contenida en los anexos del 1 al 3 se presenta en cumplimiento de la 
IS O AAN A ALA RARO IT] A IEA IR ARO SN O Ra 
Valores y no se requiere como parte de los estados financieros básicos. 

Con respecto a lo que se menciona en los literales c) sobre la determinación del patrimonio 
Técnico, e) el detalle de la cuenta “Otros Activos”, f) Detalle de las Operaciones de 
Intermediación, esta información ha sido sometida a los procedimientos de auditoría de los 
AO Tal TA AAA 

IVIVE RS ALA AA DAR 
controles que ha determinado el Consejo Nacional de Valores; la información 
suplementaria se presenta razonable, así como la elaboración de las órdenes de 
operaciones y sus registros (de órdenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones, se han 
realizado acorde con las disposiciones contenidas en la codificación de las Resoluciones 
expedidas por el Consejo Nacional de Valores. 

= 10M 

VERA TA O 

Registro C.P.A, 11.405 

Ñ 
AN Ei da NS ON 
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O 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
OTRA MASIA SRA NAS 
MIA 

Y ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE LA COMPAÑÍA 

La estructura de los accionistas y directores, están conformados de acuerdo a las 
AA ER ROA E E lA 
las diferentes Juntas Generales de Accionistas que se detallan en el Anexo 1. 

Además la Compañía no tiene subsidiarias y/o afiliadas como se puede apreciar en la 
e EN Els eelln 

PERSONAS NATURALES Y JURIDICAS VINCULADAS POR PROPIEDAD O 
GESTIÓN 

Durante el ejercicio económico 2010 se han realizado operaciones bursátiles de 
negociación de títulos con una compañía relacionada, por un valor de US$ 
3'943.498,27, Estas operaciones han sido efectuadas en condiciones similares como al 
resto de clientes de la compañía; el detalle es el siguiente: 

ES Mi Emisor Valor Efectivo US$ 
Negociado 

Marzo Acciones ¡E 20,271.38 

Abril TS ¡e IIS 

MENO Acciones (il VAT 

Junio SS ¡el ¡YA 

Julio eS E 571,811.05 

Agosto ao C.Favorita 94,486.33 

Septiembre iS ol LE! 36,800.00 

Noviembre Acciones ¡0 od ó! 211,725.24 

TOTAL 3,943,498.27 

PATRIMONIO TECNICO 

La Compañía ha presentado a la Superintendencia de Compañías la composición del 
Patrimonio Técnico, de cuya revisión sobre la preparación concluimos que es 
adecuada. 

La conformación de Patrimonio Técnico, se presenta en el Anexo 2. 

ao A Nela 

Mediante Resolución No. CNV 003-A 2009, expedida por el Consejo Nacional de 
Valores CNV el 22 de junio de 2009, publicada en el R.O. No. 648 de 4 de Agosto de 
ALINEAR ECO TERA  



ME ESA AE RR AR LE E UC ESA 

[o] 1011072 
(Activo Corriente/Pasivo Corriente) 2,73 >0= 

[id A ple 

(Total Pasivo - Acreedores por Intermeg)/Patrimonio 0,10 

INDICE DE PORTAFOLIO PROPIO: 

(Inversiones / Patrimonio) 

CONFORMACION DE OTROS ACTIVOS 

1 

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A., envía mensualmente la composición de las 
UN AE RM LIE EC EOS 

Código aa 

UE eE 

El OTRO ACTIVOS 

les! Depósitos en Garantía 17.242,06 
18900102 Depósitos en Garantía por operaciones bursátiles FAO 

189002 TAS 116.804,53 
18900201 Cuota patrimonial Bolsa de Valores IE 

NON NATAL TS 

2010 

E 

ER 

El detalle de las operaciones de Intermediación realizadas al 31 de diciembre de 2010 
se presenta en el Anexo 3 —- Operaciones de Intermediación. 

 



IN MAAS AMNTOLIEAA 

Ne! 

ESTRUCTURA DE GRUPO, PROPIEDAD y SUS ADMINISTRADORES 

A iS) 

SS CARGO 

ET CTA E EA HEEE 

Victor Chiriboga Barona VARIA ST CAE C E 

NÓMINA DE ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre de 2010, la participación accionaria de los dos accionistas de la compañía 
ooo 

Número de Valor 
Nombre del Accionista Nacionalidad ) ; Porcentaje % Total 

TI ES 

Chiriboga Barona Victor Ecuatoriana yl 40.00 0 84,160.00 

De Guzmán Perez Alvaro Jorge E ENE! e! 40.00 0 84,160.00 

JE! 1 ES 168,320.00 
  

Información preparada por la Compañía, misma que fue verificada en la siguiente 
ote 

Formulario único de actualización de acciones y accionistas de la Superintendencia de 
ER SN E EE E ER MO ECO 
Intendencia de Mercado de Valores. 
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Na OR Y 

¡dedo AS eee lolo 

Código prieto] 

SN (+) Capital Pagado 

ex (+) Aportes Patrimoniales 

el (+) Reservas 

(+/-) Resultados Acumulados 

(+/-) Resultados acumulados por 

cole ENS 

(-) Pérdida del Bercicio 

Total 

Valor US $ 

ERAN 
¡OPA 
NL 

(178,576.86) 

EIREPMS) 

ESAS 

162,381.36 
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