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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PORTAFOLIO CASA DE VALORES
S.A. PORTAVALOR, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas. La auditoria del afio 2009 fue llevada a cabo
por otro auditor, quien emitié su informe con fecha Marzo 29 de 2010 expresando una opinion
limpia.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
— NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinicn sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
la Compariia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
expresar nuestra opinion de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinidén

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PORTAFOLIO CASA DE
VALORES S.A. PORTAVALOR, al 31 de diciembre de 2010, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

La Compariia ha registrado pérdidas durante los arios 2008, 2009 y 2010, lo que ha motivado
que los accionistas tengan que ir aportando valores para cubrir los gastos de operacion,
situacion que se origina debido a que los ingresos obtenidos por operaciones bursdtiles no
alcanzan a cubrir los gastos que genera la operacion de la compaiiia. Adicionalmente, la
Compaviia deberd registrar en su contabilidad los valores correspondientes a las provisiones
para Jubilacion Patronal y Desahucio, conforme lo establece la Norma Internacional de
Contabilidad - NIC 19 - "Retribuciones a los empleados”".

Quito, 4 de Marzo de 2011

Willi Bamberger & Asacjados Cia. Ltda.

PRESIDENT E
Registro C.P.A No. 11.405
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
Estado de Situacién Financiera
(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Instituciones Financieras uUs$
Activos Financieros

Cuentas por Cobrar

Otros Activos Corrientes

Total Activos Corrientes

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Mobiliario y Equipos

(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Mobiliario y Equipos

OTROS ACTIVOS

Depdsitos en Garantia por Operaciones Bursatiles
Cuota Patrimonial BVQ.

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS Us$

NOTAS

oO0Nnphw

©

Al 31 de diciembre de

2010 2009

NIIF NIIF
1.265,25 2.010,00
39.034,06 78.341,00
1.218,00 38.515,13
3.217,10 1.174,47
44.734,41 120.040,60
- 9.352,76
- 9.3562,76
17.242,06 15.809,45
116.804,58 113.323,10
134.046,64 129.132,55
178.781,05 258.527,05

Las notas financieras gque se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Econ. Victor Chirisoga Barona
Gerente General




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
Estado de Situacion Financiera
(Expresado en dblares americanos)

Al 31 de diciembre de

NOTAS 2010 2009
NIIF NIIF

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Uss$ 10 10.000,00 28.288,97
Obligaciones Patronales 11 5.433,41 4.362,88
Obligaciones Tributarias 12 966,28 1.082,23
Proveedores - 3.389,42
Total Pasivo Corriente 16.399,69 37.123,50
TOTAL PASIVOS 16.399,69 37.123,50
PATRIMONIO
Capital Social 13 168.320,00 168.320,00
Aportes para Futuras Capitalizaciones 150.392,61 150.392,61
Reservas 84.749,28 81.267,80
Resultados Acumulados (187.929,62) (92.381,98)
Pérdida del Ejercicio (563.150,91) (86.194,88)
Total Patrimonio 162.381,36 221.403,55
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO Uss$ 178.781,05 258.527,05

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

C 2/l

Econ. Victor ChTFTBoga Barona
Gerente General Contador Geheral
Registro C.P.A. 9933




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
Estado de Resultados Integral
(Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2010 2009

CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS

Ingresos Financieros 14 19.566,30 14.246,00
Comisiones Ganadas 15 14.549,40 13.499,00
Otros Ingresos no operacionales 16 16.108,28 5.019,00
Total Ingresos 50.223,98 32.764,00
CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS

Gastos Financieros 17 (3.972,98) (45.217,00)
Gastos Administrativos 18 (72.174,88) (75.970,00)
Impuestos, Tasas y Contribuciones (26.971,16) -
Otros Gastos (255,87) (6.044,00)
Ingresos (egresos) no operacionales, neto - 8.273,00
Total Egresos (103.374,89) (118.958,00)
Pérdida Neta 19 USS$ (53.150,91) (86.194,00)

Las notas que se acompafan, son parte integrante de los Estados Financieros.

/a0

Econ. Victor Cjnipiboga Barona Lcdo. Edtiardo Chavez Egiconi
Gerente General ontador Genefal

Registro C.P.A. 9933



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
Estados de Cambios en el Patrimonio
(Expresados en dolares americanos)

Aportes para

Descripcién Socm e T ecmmiva vauscin  resoas  Acumuados Ercciozoos o
capitalizaciones
Saldo al 31 de diciembre de 2008 168.320,00 75.392,61 5.440,85 50.955,00 13.900,44 - 525,14 {92.908,00)  221.626,04
Aportes - 75.000,00 - (41.543,57) - - - - 33.456,43
Transferencia - - - - - - (92.907,12) 92.907,12 -
Revaluacioén de Inversiones - - - - 52.514,00 - - - 52.514,00
Pérdida Neta - - - - - - - (86.194,00)  (86.194,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 168.320,00 150.392,61 5.440,85 9.411,43 66.415,52 - (92.381,98) (86.194,88)  221.403,55
Transferencia - - - - (52.515,88) 52.515,88 (86.194,88) 86.194,88 -
Resultados acumulados por aplicacion de las NIIF - - - - - 3.481,48 (9.352,76) - (5.871,28)
Pérdida Neta - - - - - - - (53.150,91)  (53.150,91)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 168.320,00 150.392,61 5.440,85 9.411,43 13.899,64 55.997,36 (187.929,62) (53.150,91)  162.381,36

Las notas que se acompafian, son parte integrante de Estados Fjnangjeros.

: AVL %
Econ. Victor Chiriboga Barona Eduardo Clﬁvpz/ alconi

Gerente General Contador Gendral
Registro C.P.A 9933



PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR
Estado de Flujo de Efectivo
(Expresado en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo de
efectivo usado en actividades de operacién
Depreciaciones

Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos de operacién

Disminucién (Aumento) Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucion Otros Activos Corrientes
(Aumento) Depésitos en Garantia por Oper. Bursatiles
(Aumento) Cuota Patrimonial BVQ

(Disminucién) Cuentas por Pagar

Resultados netos por aplicacion de las NIIF

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Baja de activos fijos

Disminucién Activos Financieros

Efectivo neto provisto actividades de inversién
(Disminucién) Neta del Efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al Final del Afio

Al 31 de diciembre de
2010 2009
Uss$ (53.150,91) (86.194,00)
(53.150,91) (86.194,00)
37.297,13 (35.616,00)
(2.042,63) 40.205,00
(1.432,61) -
(3.481,48) -
(20.722,67) (30.650,00)
(5.871,28) -
3.746,46 (26.061,00)
9.352,76 -
39.306,94 58.548,00
48.659,70 58.548,00
(744,75) (53.707,00)
2.010,00 55.717,00
Uss$ 1.265,25 2.010,00

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

., )

Econ. Victor C.h%ﬁboga Barona
Gerente General

Registro C.P.A. 99

Falconi
Contador Geheral
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010

(Expresado en délares americanos)

Identificacion y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compafiia PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR, se constituy6o
en la ciudad de Quito Capital de la Republica del Ecuador el 13 de junio de 1994
mediante Resolucién No. 894.1.1.1.1273 emitida por la Superintendencia de Compafiias
e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Junio de 1994, con un capital inicial de S/.
1.052'000.000 (Un mil cincuenta y dos Millones de Sucres). La comparfiia se encuentra
ubicada en la Av. 6 de Diciembre 2816 y Paul Rivet ~ Edificio Josueth Gonzalez, sexto
piso.

Objeto Social

El objeto social de la Compaiiia es la intermediaciéon de valores en el mercado burséatil,
administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos
discrecionalmente en instrumentos del mercado de valores, adquirir o enajenar valores
por cuenta propia, realizar individualmente o mediante la conformacién de consorcios
operaciones de colocacién primaria de valores, y, las demas actividades previstas en el
articulo No. 23 de la Ley de Mercado de Valores; la compafiia opera en la Bolsa de
Valores de Quito.

El Consejo Nacional de Valores establece las politicas generales del Mercado de
Valores y regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas
de Valores vigilaran y controlaran el desempefio de las casas de valores.

Las principales actividades son las siguientes:

»  Operar, de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en los mercados
bursatil y extrabursatil,

Administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos en
instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes. Se considera portafolio de valores a un conjunto de valores
administrados exclusivamente para un solo comitente;

Dar asesoria e informacion en materia de intermediacion de valores, finanzas y
valores, estructuracion de portafolio de valores, adquisiciones, fusiones,
escisiones u otras operaciones en el mercado de valores, promover fuentes de
financiamiento, para personas naturales o juridicas y entidades del sector
publico.

Anticipar fondos de sus recursos a sus comitentes para ejecutar érdenes de
compra de valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, debiendo
retener en garantia tales valores hasta la reposicion de los fondos y dentro de




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

los limites y plazos que establezcan las normas que para el efecto expedira el
C.N.V.

La Compariia no podra realizar las actividades expresamente prohibidas por la Ley de
Mercado de Valores y demés normas pertinentes.

Portafolio Casa de Valores S.A. Portavalor es propietaria de una membrecia en la
Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito, con la finalidad de cumplir con lo
estipulado en la Ley de Mercado de Valores.

Principales Politicas Contables
Base de Presentacion de los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010, los Estados Financieros son preparados y presentados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de
acuerdo a la Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 emitida por la Superintendencia de
Compariias el 21 de agosto de 2006, la que establece que las Casas de Valores
aplicaran las NIIF desde enero de 2010, estableciendo como periodo de transicién el
afio 2009.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2010 son presentados en délares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2009, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 29de
marzo de 2010.

Activos Financieros — Inversiones en Acciones

Se registran al valor de compra de los titulos mas los costos de adquisicion y
transferencia; y, mensualmente se ajustan al valor de mercado de acuerdo a los
precios difundidos por las Bolsas de Valores del pals a precio nacional.

Provision Beneficios Sociales

La comparia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legaies vigentes y
establecidas en el Cdédigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) tales como: Vacaciones, Fondos de Reserva, décimo tercero y décimo cuarto
sueldos.

Cuota Patrimonial Bolsa de Valores

Incluidas en el rubro “Otros Activos”, corresponde a la cuota patrimonial que la
Compania mantiene en la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito, y se encuentra
registrada de acuerdo a las disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias en el aflo 2010, esto es al precio equivalente en ddlares luego de aplicar la
NEC 17 con los indices de precios al consumidor desde el afilo 1994 y su respectivo
ajuste por brecha.

'




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Depdsitos en garantia por operaciones bursatiles

Se presenta en el rubro de “"Otros Activos” y tiene por objeto asegurar el cumplimiento
de las obligaciones de la Casa de Valores frente a sus comitentes y a la respectiva
Bolsa de Valores, derivadas de las operaciones bursatiles.

Participacién Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compafia debe reconocer a
sus trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compaiiia, siempre y cuando el incremento se destine
a la adquisicién de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen en su
actividad productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compariia
puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas
las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada afio, este valor
posteriormente es compensado con las utilidades de ejercicios anteriores.

Instituciones Financieras

Corresponde al saldo de una cuenta corriente en un Banco local, la cual no devenga
intereses.

Detalle 2010 2009

Banco Pichincha - Cuenta

Corriente No. 3083949904 126525 2,010.00

TOTAL uss 1,265.25 2,010.00

Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2010, se refiere a inversiones de renta variable, registrados a
valor razonable con cambios en resultados, constituidos por titulos de acciones de las
siguientes companias:

Detalle 2010 2009

Banco Pichincha SA. 18,568.55 (A) 8,105.00
Supermercados La Favorita CA. 2,23451 (A) 55,722.00
Holcim Ecuador SA. 18,231.00 (A) 14,514.00
Banco Cofiec SA. 0.00 0.00

TOTAL 39,034.06 78,341.00




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

(A) El detalle de los titulos de acciones es el siguiente:

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A.

ACTUALIZACION PRECIOS AL 30-dic-10

28/02/2001 BANCO COFIEC S.A. 0,004000 0,004000, 0,000028 0,0018
31/07/2000 CORPCRACION FAVORITA 1, 0, 6,0000 5,090000 30,5400
06/08/2004 CORPORACION FAVORITA 1,000000 0,000000 18,0000 5,090000 91,6200}
17/07/2006 CORPORACION FAVORITA 1,000000 0,000000 EERY 5,090000 167,9700
31/12/2007 DIV. CORPORACION FAVORITA 1,000000 0,000000/ 21,0000 5,090000 106,8900]
31/12/2007 DIV. CORPORACION FAVORITA 1,000000 0,000000 15,0000 5,090000 76,3500
31/12/2007 DIV. CORPORACION FAVORITA 1,000000 0,000000 24,0000 5,090000; 122,1600|
30/04/2009 DIV. CORPORACION FAVORITA 1,000000 0,000000 19,0000 5,090000 96,7100
30/04/2009 Div. CORPORACION FAVORITA 1,000000 0,000000 40,0000 5,090000¢ 203,6000)
30/06/2010 DIV. CORPORACION FAVORITA 1,000000 0,000000 21,0000 5,090000 106,8900
17/12/2009 2009-175 |CORPORACION FAVORITA 1,000000 $,060000 1.224,5200 5,090000 1.231,7800
31/01/2001 2013 BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000 0,000000 436,0000 1,430000] 623,4800)
13/03/2001 2041 BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000: 0,000000 190,0000, 1,430000] 271,7000
23/05/2001 2103 BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000] 0,000000 438,0000 1,430000] 625,3400
10/08/2004 BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000 0,000000 1.020,0000 1,430000 1.458,6000
10/08/2004 BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000| 0,000000 566,0000 1,430000| 809,3800)
10/08/2004 BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000 0,000000 870,0000 1,430000 1.244,1000
10/08/2004 BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000 0,000000, 56,0000 1,430000 80,0800
17/01/2008 DIV, BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000 0,000000/ 1.448,0000 1,430000 2.070,6400
17/07/2008 DIV, BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000 0,000000 979,0000 1,430000, 1.359,9700
05/03/2010 DiV. BANCO DEL PICHINCHA C.A 1,000000 0,000000 3.972,0000 1,430000, 5.679,9600|
12/11/2010 DIV. BANCO PICHINCHA C.A, 1,000000 0,000000 3.010,0000 1,430000] 4.304,3000
30/06/2008 2008-052 |HOLCIM ECUADOR 5,000000. 49,000000 196,0000 51,500000 206,0000
01/07/2008 2008-056 |HOLCIM ECUADOR 5,000000 49,500000] 17.325,0000, 51,500000 18.025,0000]

5. Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Detalle 2010 2009

Anticipos al Personal 791.23 0.00
Deudores Varios 426.77 (B) 1,120.00
Deudores por intermediacién 0.00 28,289.13
Companiia Relacionada 0.00 9,106.00

TOTAL 1,218.00 38,515.13

(B) Corresponde a un anticipo para trdmites a través de ASOCAVAL, el mismo que
sera liquidado en el afio 2011.




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otros Activos Corrientes

Corresponde al crédito tributario que mantiene la compafila por las retenciones de
impuesto a la renta que le han sido efectuadas y que se encuentra respaldada por los
documentos originales de retencién de impuestos:

Detalle 2010 2009

Crédito Tributario por retenciones de

. 3,217.10 117447
impuesto a larenta

TOTAL uss$ 3,217.10 1,174.47

7. Mobiliario y Equipos

(VER ANEXO PAGINA SIGUIENTE)




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

7. Mobiliario y Equipos
Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO

Nombre del Activo Saldoal | 1 Saldoal |  Movimiento | Valor Neto
31-dic-09 3di 31-dic-09 0 | 31dic-10

]
Pinacoteca (Obras de arte) 9.352,76 | - | (9.352,76)
I ]
| TOTAL:] [ - ]

NOTA: La baja de activos fijos comesponde a ia aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, por las cuales
ya no se reconoce como activos fijos a las Obras de Arte, lo cual se encuentra autorizado por la Junta General de Accionistas mediante
Acta de! 29 de marzo de 2010.  La baja se efectlia contra la cuenta patrimonial de Resultados Acumulados, por aplicacién de las NIIF

por primera vez.




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Depdsitos en Garantia por Operaciones Bursitiles

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de US$ 17.242,06 corresponde al Fondo de
Garantia inicial requerido por la Bolsa de Valores de Quito por US$ 13.636,00, y, al
Fondo de Garantia Operacional por US$ 3.606,06 el cual se incrementa por el 5% de
retencién que efectua la Bolsa de Valores del valor de la comision de las transacciones
bursatiles, conforme lo establecido en el articulo 52 de la Ley de Mercado de Valores.

Cuota Patrimonial BVQ

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de US$ 116.804,58 corresponde a la Cuota
Patrimonial que la comparia mantiene como membrecia en la Corporacién Civil Bolsa
de Valores de Quito, actualizado de acuerdo a las disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compafiias en el afio 2010, esto es, al precio equivalente en
délares luego de aplicar la NEC 17 con los indices de precios al consumidor desde el
afio 1994 y su respectivo ajuste por brecha; el beneficio obtenido fue registrado contra
la cuenta patrimonial “Otras Reservas”.

Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Detalle 2010

Alvaro de Guzman Pérez 5,000.00 (C) -
Victor Chiriboga Barona 500000 (C) -
Acreedores por Intermediacion - 28,288.97

TOTAL Us$ 10,000.00 28,288.97

(C) Al 31 de diciembre de 2010, corresponde al saldo de préstamos efectuados por
los accionistas, por los mismos que no se paga intereses ni existen contratos
firmados.

Obligaciones Patronales
Se refiere a:

Detalle 2010 2009

Décimo Tercer Sueldo 264.26 225.00
Décimo Cuarto Sueldo 240.00 210.00
Vacaciones 4,091.60 3,387.88
Aportes al IESS 580.51 470.00
Fondos de Reserva 83.83 70.00
Préstamos al IESS 173.21 0.00

TOTAL 5,433.41 4,362.88
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Obligaciones Tributarias
Corresponde a:
Detalle 2010 2009

Retenciones Impuesto al Valor Agregado 123.70 118.00
IVA en compras (1,303.08) (D) (1,281.77)
IVA en ventas 960.00 940.00
IVA retenido (589.28) (D) (578.00)
Retenciones en la Fuente Imp a la Renta 100.88 95.00
IVA Hercicios anteriores 167406 (D) 1,789.00

TOTAL Uss$ 966.28 1,082.23

(D) Los valores correspondientes al crédito tributario de IVA no han podido ser
compensados por la compariia, debido al bajo nivel de operaciones existentes.

Capital Social

De acuerdo con la Resolucion No. CMV-93-004 — “Reglamento sobre Casas de Valores
y Otros Intermediarios”, el capital suscrito minimo para las casas de valores es el
equivalente a 80.000 unidades de valor constante, cotizadas al dia de la apertura de la
cuenta de integracién de capital.

Al 31 de diciembre de 2010, el capital pagado asciende a US$ 168.320,00, y esta
compuesto por 4.208 acciones comunes de un valor nominal de US$ 40,00 délar cada
una. El Patrimonio Técnico constituido es el siguiente:

Descripciéon 2010 2009

Capital Pagado 168,320.00 168,320.00
Aportes para futuras capitalizaciones 150,392.61 150,392.61
Reservas 84,749.28 81,267.80
Pérdidas Acumuladas (178,576.86) (92,381.98)
Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF (9,352.76) -

Pérdida del Ejercicio (53,150.91) (86,194.88)

TOTAL PATRIMONIO TECNICO 162,381.36 221,403.55

Ingresos Financieros

Corresponde a:

Descripcién 2010 2009
Intereses y Rendimientos 787,18 0,00
Dividendos 6.602,57 2.365,00

Utilidad por valuacidn de activos financieros 10.452,47 11.881,00
Utilidad en venta de titulos renta variable 1.724,08 0,00

TOTAL 19.566,30 14.246,00
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Comisiones Ganadas

Al 31 de diciembre de 2010, el valor de US$ 14.549,40 corresponde a las comisiones
ganadas por la compariia en la negociacion de titulos — valores, cuyos' detalles son
enviados mensualmente a la Superintendencia de Companias, Ios mismos que constan
en el Anexo 1 —“Operaciones de Intermediacion”.

16. Otros Ingresos no Operacionales

Corresponde a:

Descripcion 2010

Ingresos porreposicién de gastos de teléfonos del
afio 2010, Factura No. 001-001-0000601 (30/Dic/2010)
Ingreso valor correspondiente a redistribucién por
parte de la Bolsa de Valores de Quito de dividendos
de DECEVALE porel afio 2009, segln contrato de
usufructo de acciones.

Conciliacion de la cuenta de préstamos de
accionistas yreconocimiento de rendimiento de 5.821,75 0,00
acciones

Otros 1,78 5.019,00

8.000,00 (VerNotal8)

2.284,75

TOTAL 16.108,28 5.019,00

Gastos Financieros

Corresponde a:

Descripcion 2010 2009

Pérdida por valuacién de activos
financieros

Gastos Bancarios 413,28 0,00
Comisiones Pagadas 0,00 4.484,00
Pérdida en venta de titulos valores 0,00 40.733,00

3.559,70 0,00

TOTAL uss 3.972,98 45.217,00
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Gastos Administrativos

Corresponde a:

Descripcion 2010 2009

Remuneraciones del Personal 34.800,00 28.953,00
Décimo Tercer Sueldo 3.171,11 3.095,00
Décimo Cuarto Sueldo 720,00 654,00
Aportes al |ESS 7.482,00 7.180,00
Fondos de Reserva 2.900,04 2.860,00
Vacaciones 1.449,96 1.260,00
Honorarios a profesionales 6.478,26 6.230,00
Otros Gastos del Personal 1.003,20 985,00
Teléfonos 10.626,31 0,00
Auditoria Externa 3.500,00 0,00
Suministros de Oficina 44,00 0,00
Servicios de terceros 0,00 24.753,00

TOTAL uss 72.174,88 75.970,00

(E) Por el gasto correspondiente a Teléfonos existe un reembolso efectuado el
31 de diciembre de 2010 por US$ 8.000,00, el cual se encuentra
contabilizado como “Otros Ingresos No Operacionales”. (Ver Nota 16).

Impuesto a la Renta

La conciliacién tributaria del impuesto a la renta se presenta a continuacion:

Descripcion 2010

Determinacién de la Participacion Trabajadores:

Pérdida del Ejercicio 2010 (563.150,91)
15% Participacion Trabajadores -

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Pérdida Contable (53.150,91)
(-) 15% Participacién Trabajadores -

(+) Gastos No Deducibles 19.874,39
(-) Ingresos Exentos (8.893,00)

Base Gravada de Impuesto a la Renta (42.169,52)

25% Impuesto a la Renta -
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Eventos posteriores

Hasta la fecha de emision de este informe (4 de Marzo de 2011) no se han presentado
eventos que en opinién de la administracién de la compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

21. Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA”" a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a partir de la fecha
mencionada fue ratificada mediante Resolucién No. ADM-08199 del 10 de Julio de
2008.

La Resoluciéon 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compaiiias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compariias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compariias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el aflo 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de comparias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de comparias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de companfias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el aflo 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de companfias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF", a
partir del afio 2011.
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Como parte del proceso de transicion, las comparias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacién
* La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacioén debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segln
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicaciéon de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.
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Mediante Resolucion de la Superintendencia de Comparias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidid el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compafiias, en
este se menciona que:

e Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés).
Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.
Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacién tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.
Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compariias que se
contraponga a los principios contables vigentes.
Se establece dos opciones para la presentacién de los estados financieros

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcidn 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiiia. El contenido
minimo del plan requerido para empresas sometidas a las NIIF se presenta en el anexo
siguiente:
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

PLAN DE CAPACITACION
II. PLAN DE IMPLEMENTACION
1. Denominar un Lider de Proyecto A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL B.EVALUAREL IMPACTO Y PLANIFICARLA CONVERGENCIA DE[C. IMPLEMENTACION Y FORMULACION
NEC A NIF PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIF

1. Estudio preliminar de diferencias entre|
2. La responsabilidad de la preparacion y politicas contables aplicadas (NEC) por la|
presentacion es del representante legal, noes |compafiia y las NIF
responsabilidad exclusiva del personal contable,
no obstante es indudable su concurso. 2. Impactos no cuantificados sobre|2. Analizar reportes financieros a partir del a informacion requeridal
resultados y decisiones del negocio y su nivel de efectividad.

1. Establecer principales diferencia cuantitativas politicas contables|1. Implementacion de sistemas y documentacion|
(NEC) a NIF e flujo de datos y procesos.

2. Conciliacion del patrimonio neto de NEC a NIFF]
al 1 de Enero y 31 de diciembre del periodo de|
transicion

3. Impacto sobre sistemas tecnolégicos y|3. Disefiar cambios politicas contables, estados financieros,|3. conciliacion del estado de resultado dell
3. Numero de funcionarios y cargo de gestion de datos. repories y otros bajo NIIF periodo de transicion bajo NEC a NIIF.

desempeiian 4. Explicar cualquier ajuste material al estado de]

4. Fecha de diagnostico de los flujos de efectivo del periodo de transicion.
principales impactos en la empresa. 5. Evaluar diferencias contables NEC a NIF y determinar grado de|5. Control de calidad de la informacion financieral
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO. par que los estados financieros muestren una

4. Desarroliar ambientes de prueba para modificacion de sistemas.

4. Determinar el Sector econdmico de la cormpal
6. Evaluar diferencia y necesidades adicionales de revelacion

7. Evaluar diferencias en et negocio y redisefios de Controi Interno.

5. Listar NIF/NIC objeto de capacitacion, horas de

duracion, nombre de instructor y su experiencia en
NIFF

Objetivo: irplementar todas las medidas
Fase Inicial: proporciona a la 8. Disefio tecnolégico para implementacion de informacion bajo NIF identificadas y analizadas previamente,
administracion de la entidad una vision adaptando los procesos, sistemas de
conceptual de los principales impactos informacién y estructura organizativa. Asi como
contables y de procesos resultantes de la]Fase preparatoria en los términos de un mayor andlisis que] incluira los ajustes resuttantes del proceso de
conversion. permita identificar las oportunidades de mejoras y su alineacion con]  cambio de NEC a NIFF y los correspondientes
6. Definir un programa de Capacitacion continua] los requerimientos de la normativa a adoptarse, disefiando y estados financieros.
luego del nivel iniciaf de preparacion. desarrollando las propuestas de cambio a los sistemas de)
informacion financiera, procesos y estructura organizativa, acorde
con su actividad empresarial.

robados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efecto:
le conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 200
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En el afio 2010 la compafia ha adoptado la aplicaciéon de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF para la presentacién de las cifras de los estados financieros, las
mismas que determinaron los siguientes ajustes: en “Otros Activos — Cuota Patrimonial BVQ”
se obtuvo un efecto positivo neto por US$ 3.481,48, que se origina en la valoracion de la
membrecia que la compafiia mantiene en la “"Corporacién Civil — Bolsa de Valores de Quito”
con afectacion al Patrimonio — “Otras Reservas”; y, en Activos Fijos se obtuvo un efecto
negativo neto por US$ (9.352,76), que se origina en la baja de los bienes correspondientes a
‘Pinacoteca — Obras de Arte” con afectacion al Patrimonio — “Resultados Acumulados por
Aplicacion NIIFs”.

Hemos verificado que los ajustes realizados por la Compafiia son razonables y que han sido
efectuados en observancia a lo que establecen las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.
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Y PRUDENCIA FINANCIERA

Quito - Ecuador, 4 de marzo de 2011

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A. PORTAVALOR

1. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de PORTAFOLIO CASA
DE VALORES S.A. PORTAVALOR, al 31 de diciembre de 2010, sobre los cuales hemos
emitido nuestro informe de fecha 4 de Marzo de 2011, también hemos auditado la
informacion financiera suplementaria contenida en los anexos del 1 al 3.

Nuestra auditoria fue realizada principalmente con el propdsito de formarnos una opinion
sobre los estados financieros bdsicos tomados en su conjunto. La informacion financiera
suplementaria contenida en los anexos del 1 al 3 se presenta en cumplimiento de la
reglamentacion de la Superintendencia de Compariias a través del Consejo Nacional de
Valores y no se requiere como parte de los estados financieros bdsicos.

Con respecto a lo que se menciona en los literales c) sobre la determinacion del patrimonio
Técnico, e) el detalle de la cuenta “Otros Activos”, f) Detalle de las Operaciones de
Intermediacion, esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de auditoria de los
estados financieros bdsicos.

En nuestra opinion, se ha cumplido con las normas de solvencia y prudencia financiera y
controles que ha determinado el Consejo Nacional de Valores; la informacion
suplementaria se presenta razonable, asi como la elaboracion de las Jrdenes de
operaciones y sus registros (de drdenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones, se han
realizado acorde con las disposiciones contenidas en la codificacion de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

Registro C.P.A. 11.405

1
Crowe Horwath International Correspondent Firm ACrowe Horwath..
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA
Y PRUDENCIA FINANCIERA

a)

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE LA COMPANIA

La estructura de los accionistas y directores, estan conformados de acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, debidamente legalizados segun
las diferentes Juntas Generales de Accionistas que se detallan en el Anexo 1.

Ademas la Companiia no tiene subsidiarias y/o afiliadas como se puede apreciar en la
estructura organizacional.

PERSONAS NATURALES Y JURIDICAS VINCULADAS POR PROPIEDAD O
GESTION

Durante el ejercicio econémico 2010 se han realizado operaciones bursétiles de
negociacién de titulos con una compafia relacionada, por un valor de US$
3'943.498,27. Estas operaciones han sido efectuadas en condiciones similares como al
resto de clientes de la compania; el detalle es el siguiente:

Mes Tltu'lo Emisor Valor Efectivo US$
Negociado

Marzo Acciones C.Favorita 20,271.38
Abril Acciones C.Favorita 2,258,816.98
Mayo Acciones C.Favorita 71,646.72
Junio Acciones C.Favorita 677,940.57
Julio Acciones C.Favorita 571,811.05
Agosto Acciones C.Favorita 94,486.33
Septiembre Acciones C.Favorita 36,800.00
Noviembre Acciones C.Favorita 211,725.24

TOTAL 3,943,498.27

PATRIMONIO TECNICO

La Compafia ha presentado a la Superintendencia de Compariias la composicion del
Patrimonio Técnico, de cuya revisién sobre la preparacién concluimos que es
adecuada.

La conformacion de Patrimonio Técnico, se presenta en el Anexo 2.

INDICADORES FINANCIEROS

Mediante Resolucion No. CNV 003-A 2009, expedida por el Consejo Nacional de
Valores CNV el 22 de junio de 2009, publicada en el R.O. No. 648 de 4 de Agosto de
2009, se reformaron los indices que deben cumplir las Casas de Valores.




Los indicadores financieros calculados al 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

INDICE DE LIQUIDEZ:
(Activo Corriente/Pasivo Corriente) 2,73 >o0= 1

INDICE DE ENDEUDAMIENTO:
(Total Pasivo - Acreedores por Intermed)/Patrimonio 0,10

INDICE DE PORTAFOLIO PROPIO:
(Inversiones / Patrimonio)

CONFORMACION DE OTROS ACTIVOS

PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A., envia mensualmente la composicién de las
cuentas de otros activos; al 31 de diciembre de 2010, la composicion es la siguiente:

Caodigo Detalle 2010

18 OTROS ACTNVOS 134.046,64
1890 OTRO ACTIVOS 134.046,64
189001 DepGsitos en Garantia 17.242,06
18900102 Depositos en Garantia por operaciones bursatiles 17.242,06

189002 Cuota patrinonial Bolsa de Valores 116.804,58
18900201 Cuota patrimonial Bolsa de Valores 116.804,58

OPERACIONES DE INTERMEDIACION REALIZADAS

El detalle de las operaciones de Intermediacion realizadas al 31 de diciembre de 2010
se presenta en el Anexo 3 — Operaciones de Intermediacion.




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A.
ANEXO 1
ESTRUCTURA DE GRUPO, PROPIEDAD y SUS ADMINISTRADORES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOM BRE CARGO

Alvaro Jorge De Guzm an Perez Presidente
Victor Chiriboga Barona Vicepresidente Ejecutivo - Gerente General

NOMINA DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2010, la participacion accionaria de los dos accionistas de la compafiia
corresponde a:

N{ de Valor
Nombre del Accionista Nacionalidad um.ero . Porcentaje % Total
Acciones  nominal US$

Chiriboga Barona Victor Ecuatoriana 2,104 40.00 50% 84,160.00
De Guzman Perez Alvaro Jorge Ecuatoriana 2,104 40.00 50% 84,160.00

Total 4,208 100% 168,320.00

Informacién preparada por la Compafiia, misma que fue verificada en la siguiente
documentacion:

Formulario Gnico de actualizacion de acciones y accionistas de la Superintendencia de
Compafias, documentacién que ha sido presentada a la Superintendencia de Compairiias e
Intendencia de Mercado de Valores.




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A.
ANEXO No. 2

CONFORMACION DEL PATRIMONIO TECNICO

Cédigo Descripcion

31 (+) Capital Pagado

33 (+) Aportes Patrimoniales

34 (+) Reservas
(+/-) Resultados Acumulados
(+/-) Resultados acumulados por
aplicacion de las NIIF
(-) Pérdida del Bercicio

Total

Valor US $

168,320.00
150,392.61
84,749.28

(178,576.86)

(9,352.76)
(53,150.91)

162,381.36




PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A.
ANEXO No. 3

OPERACIONES DE INTERMEDIACION
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A.
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A.
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PORTAFOLIO CASA DE VALORES S.A.
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